PETROLI S.A.

Moias a kos Estados Financieros
A de diciembre del 2015
{Con ciras comespondientes de! 2014)
({Expresadas en dolares de los Estados Unidas de América, excepto por ia informacion sobre porcentajes,
' plazos ¥ tasas de inferés)

Ta

Infarmacidn de la Campafia

PETROLI 5.A., lue constituida bajo 185 leyes de la Repiblica del Ecuador en 13 ciudad de Guayaquil el
3 de julio de 1986, & inscrita en el Registro Merzantil de ia misma ciudad el 29 de agosto de 1996, Su

principal actividad consiste en la perforacion de susdo y explotacion de recursos naturales. Las

athvidades adménistrativas y financieras son llevadas en las oficinas propias de la Compafia, ubicadas

&n la ciuvdad de Guayaguil provincia del Guayas, en las calles Padre Solano 1304 y Garcia Morenn.

La Compariia no 52 considera sujeto obligado a reportar 3 12 Unidad de Andlisis Financiers (LIAF)

debido a que a pesar de su objeto social no se dedica habitualmente a las actividades de consiruccian,
fmyersidn ni intermediacion inmobiliaria, o cual fue informade mediante declaracicn juramentada a la

UAF en diciembre dal 2013, en cumplmienta con Ia resolucion UAF-DG-2012-106.

Base de aracion

a} Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieras de PETROLI S.A., al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de
acuerdo con las Momas Intemacionsles de Informacion Financiera para Peguefas ¥ Medianas
Enfidades (MIIF para Pymes) emilidas por 2l Intemational AccountingStandarmdsBoard (IASE por sus
siglas en inglas), las cuales han sido adopladas por la Superinlendencia de Companias del
Ecuador v representan la adopeion integral, explicia y sin reservas de las referidas normas

intemacionates v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que 52 presentan.

Los estados financieros terminados e 31 de diciembre del 2015 han sido autorizadeos por fa
gerencia general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en ioz
plazos establecides porLey. Enopinion de la Gerencia, esios estados financieros seran aprobados

s modificationes,
b} BasedoMedicidn -
Los estados financieras han sido preparados sobre |a base del costo histarico.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion -

Las partidas incluidas en Ins estados financierps de PETROLI S.A., se wvalkran utilizando la
moneda del enforno econdmico en que la entidad apera (moneda funcional). La moneda funcional
¢ la Compafia es el dolar de los Estados Unidos de Aménca (USE) que constifuye ademas, |3
moneda de presentacidn de los estados financierns. La Repoblica del Ecuador no emite papel
maoneda propio v en su lugar s& utiliza el dolar de los Eslados Unidos de Ameérica coma moneda de

CUPSO iegal,

d) Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros adjuntos. de confarmidad con las Nomas Infemacionales
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (MIIF para Pymes), requiens qus

la gerancia de la Compafiz efectie cieras asimacionas, juicios v supuesios que pueden afeclar ia
aphcacihn de 1as paliticas contables ¥ 105 impores registrados de l0s aclvos, pasivos, ingresos
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2 Base de Preparacion (Continuacion)

gastos, Las estimaciones v presunciones son revisadas periodicamente y s& reconocen de forma
prospecliva Los principales Juiclos y estimaciones aplicados por 1a Compariia son:

i Juick: En el procesa de apficar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en
las estimacicnes, la administracion ha realizade los siguizntes juicios para determinar:

= Sies mas probable que ocurra que de lo confrano, que una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos proceda de una obligacion presente surgida a ralz de
eventos pasados [este juicio delérming 5i 58 recondce O nd, un pasio).

= Cuando una entidad transfiers &l comprador kas riesgos v las veniajas significativos de la
propsadad da los bienss vendidos {este juicio, junta con ofros faclones, determing en que
CASAS S8 reCONCCe Un ingreso procedente de la venta de bienes),

= |a Administracion apfica el juicio profesional para |a clasificacidn de las transacciones y
saldos con parles relacionadas como comientes o no comiente.

= |a Adminsfracion al aplicar las pofiticas contables contenidas en fas NIIF para PYMES,
utlliza el jukio profesiona! al considerar la materialdad de los efectos en la aplicacion det
costo amortzado en la medician posterior de los activos y pasivos financigros,

(i) Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
gstimaciones & ia facha del balance general, que tienen un riesgo significalivo o Causar un
gjuste significativo en los valores libro de activos v pasivos dentro del proximo ajercicio
financiern son;

» | aesfimacion de los valores recuparables de la carlera de cradito.

= Larecuperabilidad de los activos pos impuestos ddendos, en caso de ser aplicables. Se
reconocen activos por impuestos diferdos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulle probiable que la Compadia disponga de ganancias
fiscales futuras, contra las que camar esas diferencias temporanas deducibles. Sa
requiare el use significativo de juicio de parte de la administracion para delerminar 2|
valor de Jos activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos. en base a la
oporlunidad ¥ nivel de ulilidades imponibles fuluras ¥ a las disposiciones tibudarias
vinentes en el Ecuadar que permiten el recanocimienio del impuesto dienda.

* |ps planes de pension de costo definido y otros beneficios post emplen que se
detarminan usando valugcionss actuanales. La valuacidn actuaral invelucra supuesios
respecio de tasas de descuento. fasa esperada de relomoe sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc. Debido 8 la naturaleza de largo plazo de
estos planes, fales estimaciones estan sujetas 2 una cantdad significativa de
incertidurmbre.

Las estimaciones =& realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados vy basados en la expesencia histbrica En cualqueer caso, es posible gue
acontecimientos que peedan tener lugar en el futuro obliguen & modificadas en ks proximos periodos,
le cuat s realizaria de forma prospactiva.

LA
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2.

3.

Base de Preparacion (Continuacion)

e) Modificaciones de [as NIIF para Fymes

El 21 de mayo del 2015 e Conseo de Normas Intemacionales de Contabilidad (JASB) emitid unas
modificacionss limitadas a la NIIF [Momas Inkemacionales de Informacion Financiera) para las
PYMES (Pequefizs y Medlanas Entidades),

El IASB realzo 56 cambios &n la NIIF para las PYMES duranie |a revision infegral inicial. Estas
modficaciones incluyen tres cambios significatives que soe (i) Incorpoeacion de una opeion para usar
&l modelo de revaluacian para propiedades, planta y equipos, (i) alineacion de los requermientos
principales de reconocimiento y medicion para impuestos diferidos con la NIC 12); y (8) alineacion de
ks requedmienios principales de reconocimiento v medicicn de actives de exploracian,  Ctros tipos
de cambios que se dieron comesponden a: {3) Doce cambios/aclaraciones relalivaments menornes
sobre |a base de NIF nuevas v mvisadas; (b) Sele exenciones nuevas de los reguedimientos de 2
MIF para ias PYMES que se permelen Soi0 en casos especiales; () Otros seis cambios en los
requerimientos de reconocimignta y medicin; (d) Seis cambios mas en los requerimentos de
presantacion y medicion; y [g) Ackaracionss menores o guias de aclaracion que no s espera que
cambien fa practica actual.

Se requiere que las entidades que informen ubBzando la NIF para las PYMES apliuen las
modificaciones a los periodos anusles que comigncen a partir def 1 de enem de 2017, Sa pamite su
aplicacion anticipada

La administracion de la Compania no planea adoptar anticipadamants estas normas, consideranda
los elementos actuaies de los estados financieros, estima que k2 aplicacion de las modificaciones a
las NIIF para Pymes de aplicacion futura. no tendrd un efecto material o de relevancia en la
situacion financlera o en bos resultados de operacion de la Compaiia al 31 de diclembre del 2015

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos financieros basicos

Los instrumentas finaienns son conlratos que dan |ugar simultangamente, 8 un activo financizmnm
an una entidad v & un pasivo financiers o un instrumento de capital en otra. Los actvos y pasivos
financieras son registrades al precio de la transacchdn incluyendo los costos de transaccian,
Posterior & reconccimiento inicial, los aclivos y pasivos financieros que se clasifican como activos
comentes y pasivos comientes se valorizan & impoerte no descontado del efectivo u otra
confraprestacion que se espara pagar o recibir 3 menos que &l acuerdo constituya, una ransaccion
de financiacion,

Los aclivos ¥ pasives financieros de la Compafia coresponden & instrumentos financlercs
basicos, tales como:

» Efectivo y equivalente de efectivo
¥ Préstamos y cuentas por cobrar
»  Pasivios financieros
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

Efectivo y equivalentes al efectiva

El afactivo y equivalentes al efectivo se compone de |os saldos del efectivo en caja y depositos ala
visla en bancos, que son utllizades por fa Compafiia en la gesfion de sus cOMPromisos a comno
plazo.Los sobregiros Dancarios & presentan en el pasivo comiente del estado de sifuacion
financiera, en caso de haberos. Para propdsio de prasentacidn del esfado de fujo de efectivi, los
snbregiros bancarios son companentas del electivo y equivaientes al efective,

Préstamos y cuentas por cobirar comerciales

Los prestamas y olras cuentas por cobear son actives financieros no derivados con pagaos fijos o
determinables gque no son cotizados en un mercado activo. 5e incluyen en & activo coments,
evcapto por los de vencimientos mayores & doce meses contados desde |a fecha del estado de
situacian financiera, los cuales s clasifican como activos no comentes. Los prestamos y las
cuenias por cobrar comprenden los deudones comerciales y otras cuantas por cobrar y Bienen ung
paliica de cobro a 90 dias, excapto las clasificada a largo plazo, cuyo fiempo de recuperacion esta
condicionada a los 1&minos contractuales.

El recanocimiento inicial de los préstamos y ofras cuentas por cobrar es al precio de la ransaccion
que &5 el precio de la factura o de la escritura: Al final de! periodo scbre el que 52 informa, esios
activos financieros si constituyen una transaccion de financiacion, son llevados al costo amortizado
pgzando &l meiodo de tzsa de interés efeclive, menos fa estimacion por delemord.  El cosin
amortizade se cakula consideranda cualquisr descuanto o prima incurmida en la adguisicion y
COMEBIoNes y Cosios, que constituyen una pare integral de 1a tasa de interés efectiva, La cuenta
por cobrar 8 corto y 1ango plazo 52 muestra al valor nominal, considerandn que no S& Incurreran en
cosios adicionales, no lieng un interds contraciual y el efecto de no actualizar los fujos de efectivo
no 25 signilicativa.

Pasivos financieros

Loz pasivos financierss no derivados, se reconocen inicialmente a su valor razonable, mas
cuakquier costo de transaccion directamente alnbuible. Los pasivos financiegros de ia Compania
representan préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales, cuenias por pagar a
relacionadas y olras cuentas por pagar, se basan en condicionss de crédito normales, son a corto
phazo y con un interés de mercado. Los pasivos financiercs se miden & importe no descontado del
efectivo o de ofra confraprestacion que se espera pagar. 8 menos que & acuerdo cansbiluya, en
eiecto, una fransaccion de financiacion. 5i el acuerdo constituye una transaccidn de financiacian,
Iz entidad medira ef instrumento de deuda al valor presente de 05 pagos fuluros descontados a
ung tasa de interas de memcado para un instrumento de deuda similar. Al igeal que Ios prestamos y
niras cuantas par cobrar, [0s pasivos financiercs se muesiran al valor nomingl considerando que &l
glecto de no actualizar los flujos de efectivo no s significativo.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad [Conlinuacién)

b) Baja de actives y pasivos financieros

c)

d}

Activos financieros: Un activa financiero s dado de baja cuando; (i) los derechos de recibir fujos
de efective del activo han terminado; o (i) La Comgaiia ha transferido sus derachos a recibir flujos
de efectivo del active o ha asumide una obligacion de pagar 12 1olatidad de los flijos de efectvo
recibidos inmediatamenta a una tercera parte bajo un acuerdo de [raspaso; vy (i) tamben 1@
Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios ded aclivo 0, de no haber
{ranslerido ni retenido sustanclalmente todos los fesgos y beneficics del aclive, si ha Wransferido
su cofdrol,

Pasivos financigras: Un pasivo financiero &5 dado de baja cuando la obligacion de pago se
fermina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiens existents es reemplazado por ofro del
mizmo prestatario en condiciones significativamente diferenles, 0 1as condiciones son modificadas
n forma Imporante, dicho reemplazo o modificacion se trata coma una baja del pasivo onginal, se
recongoe de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambas en ks resultacos del ejercicio.

Pagos anticipados

Representa principalmente &l cosio de &5 pdlizas de sequros que son devengadas en su perodo
de vigencia,

Propiedades

Las propiedades se reconocen como activo sioes probable que se derven de ellos benaficios
ecandmicas fuluros v 5u costo puede ser determinado de una manera confiabie.

Las propiedades se presentan & su costo de adquisicion, el cual no excede al valor recuperabie. E|
costo de un elemento de propiedades y equipes comprende Bu precio de compra incluyendo
aranceles o impuestos de compras no reembolsablas ycualquhaq\cc:mu necesario para poner al
activo en condiciones de operacion.

La vida (tll y el métode de depreciaciin se revisan periodicaments para asegurar que el melsdo y
el periods de la depreciacion sean consistentes con @l patron previsio de beneficios econamicos
futuros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafiia no posee activos fijos depreciables.

El mantenimianto ¥ |as reparaciones mencres son reconocidos como Qastos sequn s& incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como aclivo, cuando es
probable que ta Compafia obtenga los beneficios econdmices fuluros denvados de los mismos y su
coslo peeda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender propiedades, la Compafia elimina el costo y 'a depreciacion acumulada correspondients.
Cualguier pérdida o panancia que resullase de su disposicion se incluye én el estado de resullados,
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3,

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad{Continuacian)

e) Deterioro

(i Activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre 8l gque se informa, Ios impories en libmos de los deudoras
comerciales y oras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objeliva de que no vayan a ser recuperables. 5i es asi, se reconocen inmediataments en
resultades una perdida por detericrn del valor. Esta evidencia de deteriorg peede incluir

- Indicios de dificuitades financeras importantas del deudar {por faclores intemos o
axternos).

Incumplimienic o atraso en los pagos del principal o intereses,

Probabilidad de reestructuracion o quistva de la empresa u otra reorganizacion
empresanal en la que se demuesire que existira una reduccién en los flujos futuros
estimades, como cambics en circunstancias o condiciones econdmicas quae. fiznan
comedacion en incumplEmisntos de pago

{1y Deferioro de activos no financieros.-

Propiedad. Planta y Equipo: El valor de ls Propledsd, Planta y Equipo, es revisado
pariddicaments para determinar si existe deferion, cuande se producen circunstancias que
indiquen que &l valar en libros puede no ser recuperable. D haber indwios de deterioro, la
Compafia estima el imporle recuperable de los activos y reconoce una pérdida por
desvalorizacion en &l estado de ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razanable menos los gastos de
venta y su valor da uso. El valor de uso & el valor presente da los flujos de electivo futuros
estimados que resultaran del yso continuo de un activo asi como de su dispesicion al final de
su vida (il Los impones recuperables se estiman para cada activo 0, 81 0o &5 posibk, para la
menee unidad generadora de efectivo que haya sido identificada.  De existir una disminucion
de las pérdidas por desvalorzacian, determinada en afios antericres, s& registra un ingraso en
el estado de resuflados.,

La Adminisiracion considera que dadas las caracleristicas de sus aclivos, no existen indicics
de deterioro en el valor segln Bbros de su Propiedad, Planta y Equipo.

Permuta de Activas

La enfidad mide &l costo de fos activos adquindos por permuia. por su valor razonable, a menos
que {a) 1a transaccion de intercambio no tenga caracter comercial, o (b} ni &l valor razonable del
activo recibido nl el activo entregado pusdan medirse con fiablidad. En tales casos, el costo dal
activo 52 medird por el valor en libros del activa entregado.
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3.

Resumen de Principales Polilicas de Contabilidad {Continuacion)

g} Impuesto alas ganancias

El gasto por el Impuesto & las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una bransaccidn cuyos resuliados se registran directaments
en el patimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondienta tamblén e regisira en el
patrimania netg,

(i)

{iE)

Impuesta Carrigrite.-

Representa el impuesto a la renla por pagar establecido sobre la base de la ufffidad gravable
{tributable) a ka facha de cieme de los astados financiers. La wtifidad gravable difiere de la
wlilkdad coniabla, debido a partidas concilizlonas producidas por gastos no deduciblas y ofras
deducciones de lay.

Cuando & Impuesto a ta renta causado sea menor que &l monta del anticipe minimo, este
ltimo se convertira en impuasto 3 1a renta definitiva.

Impuesin Diferido.-

Los Impeesios diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en librog de |05 activos y pasivos para
propésios de reporte financiere y la cormespondiente base trbutaria de estos activos
pasivos, ulilizada en la delerminacion de tas utilidades tnbutables sujetas 2 impuesto.

El impuesio diferido se regisira de acuerdo & méfodo ded pasivo an & balance. Los actives y
pasivos por impuestas diferidos son genéfalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados & la 1353 de impueslo que 52 espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuasto 2 |a renfa promulgada g
suslancialmenta promulgada a Iz fecha de reporte.

El reglamento a la Ley Orgadnica de Incentivos a la Produccicn y Prevencion del Fraude Fiscal
expedido mediante ¢l Reglsto Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce i3
aplicacidn de aclives y pasivos por impussio diferido dnicamenie en |os siguientes casos:

= Las perdidas por detenom parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor nedo
realizacion del inventario; las pérdidas esperadas en contratos de construccion genaradas
por la probabllidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totakes del
Misma,

= La depreciacidn comespondiente al valor activado por desmanlelamiento; el valor del
deteriorn de propiedades, planta v equipo que sean ulifizadas en el proceso productive
del contribuyente

= Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
penziones jubilares patronales; los valores por concepto de gasios estimados para la
vanta de activos no comientes mantemdas para la vanta

= Los Ingresos y costos dervados de la aplicacin de 13 normativa contable comespondiznie
al reconocimiento y medicicn de activos bioldgicos, las pérdidas declaradas luego de la
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacian)

conciliacidn tributana, de ejercicios anterores; ks crédilas tribulanos no ulilizados, de
periodos ankeriores

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia ha evaluado Ios casos antes mencionado y no han
=ido aplicables para la Compania, razon por ko cual los estados financierms no incluyen
ningun ajuste reconcciendn impuestos diferido por esios concaptos.

h) Beneficios a Empleados

i

(i}

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patranal v desahucio

El Codigo de Trabajo de la Republica dal Ecuador establecs ia obligacion por parte de los
ampleadores de conceder |ubllacion pafronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tempo minimo de senvicio de 25 afios an wna misma compania. Dicho baneficio
califica como un plan da beneficios definidos sin asignacion de fondos separadas.

Adicionalmante, de acuerdo a (a5 leyes laborales ecuatonanas, aslablece que en agueiios
£&s0s en que Ia relacion laboral fermine por desahucio o por acuerdo entre. el empleador v &l
frabajedor, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de su Olfimo salano multiplicado por el nimero de afos de semvicio
prastados a la misma empresa o empleador,

El coslo def beneficio por jubllacién palronal & indemnizacian por desahucio es registrade
medianie 13 constitucion de una provisidn que es llevada al gasto del ejercicio, en base 3
calculo actuarial efecluado por un especialisla independienta, Los pagos efecluados por
e5105 banelicios se deducen de a8 provisionas constituidas.

Heneficios a Coro Plazo

Las obligaciones por benaficlos a codo plazo de los irabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son conlabilizadas como gastos a medida que &l serviclo relacionado
58 proves,

Se réconoce un pasivo i la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
gste monto como resuliado de un senicic eniregado por el empleado en el pasado v I3
obfigacion puede ser estimada con fizbilidad.

Las principales acumulacionaes reconocidas por esie concepta comesponden al pago de fa
decimolercera remuneraciin, decimocuarta remuneracian, londos de resenva, vacaciones y
paricipacian del 15% de [os rabajadores en fas utilidades de la Compariia, [as mismas que
son contahilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provista par &l
empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Repiblica del
Ecuadar. El gasto por 18 participacion de los trabajadores en las uliidades se calcula da 13
utilidad contable y s meportado en &l estado de resultados como una partida previa al del
impuesta a las gananclas,
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Conlinuacion)

i)

Il

k)

Provisiones

Las provisiones son pashvos en los que existe inceridumbre aterca de su cuantia o vencimiento,
Las abligaciones o pérdidas asocladas con provisiones e reconccen como pasivi en el estade de
siluacion financiera Onicamente cuande: () 85 una obligacion presente (legal o implicita) como
ragultado de un evento pasado, (i) es probable que se requiera una salida de recursos para
liquickar la obligacion, y (i) el impode puede sarestimado de forma fiabde.

Los montos reconockios como provisian son |13 mejor estimacian de la Adménistracion, a 1a fecha
de cieme da los estados financiercs, de fos desembolsos necesanios para liquidar la obligacion.

Compensaciones de Saldos

S0 se compensan andre si y, consecuentements, s presentan en los Estados Financieras por su
importe neto, s saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones  que,
coniractugimente o por exigencia de una MIIF o norma legal, contemplan la posibibdad de
COMpensackn

Transacciones con partes refacionadas

Las cuentas par cobrar y por pagar con partes relacionadas son generadas por transacciones de
financiamiento de capital de trabajo; s& reconocen imcalmeante por el valor razonable y se miden
pasteriormente a valor nominal. Los valores obtersdos de asta forma no difieren signiicativamente
de los que se hubieran oblenido evaluandolos al costo amorizaso debido a que no genaran
intereses.

Patrimonio
{y  Capital Sccial.-

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compaiila esta constituide por
10,000acciones ordinanias nominalivas, pagadas v en circulacion can un valor nominal de
U551,00 cada una.

(il ReservaLegal-

La Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatularia en contraro, de las utiidades que resulten de cada ejercicio economico, &2 tomara
un porcentaie no menar de un 10%, destinado a formar &l fondo de reserva legal, hasta que
gieance por b menos el 50% del capilal social. En ta misma lorma debe ser reintegrade el
fondo de resenva legal 51 éste, después de consfituida o, resultare disminuido por cualquisr
caisa.

{ii} Reserva facultativa

Corresponde a la aproplacion de las utiidades de ejerciclos anteriores, de conformidad con
las resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta General de Accionistas.
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&

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacicn)

{iv} Resullados acumilados provenlantes de |a adopcion per primers vez de |as NIF

En esia subcuenta de resultados acumulados, 52 regislran los ajusles provenientes de i3
adopcidn por primera vez da [as NIIF para PYMES.

Dle resultar un salda acreedar, solo podra ser

»  Capializado en la parle que exceda al valor de las pésdidas acumuladas y 1as def Olimo
gjercicio econémica conchiido, si las hubiera;

»  Utilizado en absorber phrdidas,

»  Devuelto a sus accicnistas en el cago de liquidacion de la compania.

De registrar un =2ldo deudor, este podré ser absorbido por los resultsdos acumulacos ¥ los
del dltimo ejercicio econdmiza concluida, si los hubiers

m) Reconocimiento de Ingresos

n

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de |3 presiacion ds! senvicio realizado en el curso
ordinario de las operacicnes de la Comgarita, La Compafila reconoce un ingreso cuanda el monts
puede ser medida conflablemante, es probable que el beneficio econdmizos futuro fluys hacia la
Compafiia y s cumpla con & crilerio del grado de avanes de fermsacion del senicko, segin
corresponida. Cuando €l resultado de Iz transaccidn que invalucre |a prestacion de senviclos no
pueda estimarse de forma fiabte, 12 entidad reconocerd los ingresss de aclividades ondingrias solo
e |a medida de o= gastos reconacidas que se considanan recuperabiss.

En el periodo 2043, la compahia reconocié como ingresa por venla de klenes, 1z fransfersncia de
un temena, condicionado confraciugimenta su devolucion 2n 13 medida que el comprador, no
pueda cumplir con el chjetivo o use de diche bien, como producto de eventos no considerades al
mamento del acuends contractusl endre &l comprador y vendedor,

Reconocimients de Costos v Gastos

Los costos v gaslos son reconocides con base en lo causade o cuando son incumidos,
indeperdientements de |z fecha en que s2 haya realizado 2! pago, ¥ 52 registran en el pericdo
mis carsand en el que s conocen.

Efectivo y equivalentes del efectivo
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo del efectiva y equivaientes col efactive £ comd Sigue:

2015 2014
Caja 10,324 10,324
Bancos 5119 51,43
15,503 fi1.455
Los saldos del efeclive y equivalentes de efectivo no fienen restriccionss,
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Deudores comerciales y otras cuentas por coabrar, neto

Al 31 de diclembee dal 2045 y 2014, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobear 25
COmD Sigue;

2015 2014
Clientes 33,000 210
Empleados 9,000 -
Compafias relacionadasinota 13);

- FZ Conslrucciones 84,000 315,000
Constnfenix 56,064 66,084
Construaces 47,500 47 500
Otras 16,300 16,300

203,684 &34,854
Total 245,684 435,054

&1 31 de diciembre del 2015 el saldo de cuentas por cobrar @ la compafia relacionada FZ2
Construcciones cormesponde @ valores destinados 2 cancelar cperaciones por cuenta de dicha
Comparia con & Banco General Rumifiahul, diche saldo no tiene fecha de vencimienio y no genera

intzresas.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 el saldo de cuentas por cobrar a las companias relacionadas
Construfienix y Congtruases comesponde & préstamos, dicho sakdo no tiane fecha de ventinbento y no
genera intereses.

Impuests a la rents

A)  Activos v DESWOS DOr iMpuesiog cormenles

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, & saldo de activos por impuestos comentes &5 coma sigue:

2015 2014
hctivos por impuastos corentes:
- Crédito tributano impuesto a la renta 9,364 11,542
- Relencionas de impuesto a la renta 3,299 2681
- Crégito tributario impuesta al valor agregado 25,200 23
- Retenciones de impuasta al valor agregado ) - &4
37,863 14,330

Al 31 de diciembra del 2015 y 2014, &l sakio de pasivos por impuestos comisntes es como sigue:
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Impuesto a la renta ({Continuacion)

2015 2014
Pasvos por impoestos comentes;
- |mpuesto a fa renta por pagar 11,405 12,183
- Retenciones de impuesto a la renta 244 B7
- Impuesto a [a renta empleado - 188,051
- Relenciones de [VA 506 o0
12,155 200,421

El saido de retenciones en la fuente del impuesto & valor agregado, a1 31 de diciembre dal 2015 y
4014, corresponde a impeesto percibido como agenta de relencidn en el mes de diciembre del
2015 y se pagara en el mes siguiente a fa administracion tributaria en |2 declaracion del Impuesto
al valor agregada,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento del Impuesto a la renta del periode, cuya saldo
neto (por cobrar o por pagar) sera presentado en sbal del periodo siguiente, es como sigus:

2015 2014
Saldo al inicio del afp 2,041 G0
Prowizian cargada al gasio {11,405) {12,183)
Anticipos pagades de Impuesto a ka renta 9,364 11,542
Ratencionzs de impuesto a la renta corrientes 1,258 2,041
Saldo a faver a final def afo 1,258 2041

o) Anlicipo minfme de Impuesto 3 1a renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a fa renta’, cuyo valor es calculado en funcicn de [as cifras reportadas el aho
anterior sobra al 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobse los
ingresos grabablas y total de activos, Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de
que &l Impuesio a la renta causado sea menor que el monto del anticlpo minima, éste ditimo se
convertira en Impuesto & la renta definitivo, @ menos que 2 contribuyente sohcite al Senvicio de
Rentas Intemas su devolucion, ko cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen
la devolucion de este anticipo.

En el 2015 y 2014 =& registsd como Impessto definiiva l valor del anticipe minimo determinado
para dichos periodos, puesto que esie valor Tue mayor al def impuesto causado del 22% sobre fas
ufifdades.,

Les dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compadias nacionales a personas nalurales
son considerados como Ingresos gravados para la deferminacian de la base de caloulo del
Impuesto a la renta, Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socks, accionistas, participes o
bensficianos, prestamos de dinern, se considerar dividendos o beneficios anticipades por la
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Impuesto a la renta (Continuacion)

sociedad y, por consiquients, ésta dederd efectuar la retencion en la fuenle qua commesponda sobra
sU manta,

¢} Impuesta reconocido en el resultado del periodo
A 3 de diciembre det 2015 y 2014, e Impuesio & 2 renta cargado en su totalidad &l resultade del
periodo es el siguisnte;
2015 2014
Impuesto a la fenta - comignte 11,405 12,183
Impuesto a la renta - dilerido : :
11,403 12,163
d) Congillacion del gasto de Impuasto 8 |3 rentd
Las parlidas que afectaron lz ulilidad contable con 3 utilidad fiscal de la Compania, para
propdsilos de determinacion de! gasio por Impuesto a la renta par los afios terminados el 31 de
diciernbee dal 2015 y 2014, fueron fas siuientes:
15 014
Utiidad antes de paricipacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la rents 10,814 B, 06
Participacian de los trabajadores en las ulbidades 11,622) {910)
8,192 5,156
Mds gastos no deducibles &7 2,007
Litilidad gravabie 9,254 7,163
Impuesto a la renta causado (22%) 2,037 1,576
Anlicipo impuesto a ia renta 11,405 12,183
Impuesio a 12 renda definitive 11,405 12,183
gl  Siteacion fiscs!
A fa fecha de emizibn de este reporle, 1as declaracionss de Impuests a la renta correspandentes a
los afins anteriores del 2012 al 2045, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Infernas
{SRI).
Propiedades

Al 31 de diciembee dal 25y 2014, un resumende propiedadas es como Sigue.
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Propiedades ({Continwacion)

2015 2014
Cantera 2 256,429 15 544
Cantera 3 : 452,171 4B2 1M
718,600 481,815

Lin movimdento de propiedades, al 31 de diciembre del 2095(2014 no tuvo movimienta) e5 COMO SQUe:

Saldo al s Saldo al
31-Die-2014 Adiciones Nanks 31-Dic-2015
Canfera 2 15,644 236,785 . 256,429
Cantera 3 462,171 ¥ . 462,171
Tofal 481,815 236,785 : 718,600

Las propiedades al 31 de diciembra del 2015 v 2014 estén constituidas por dos canferas de 20,06 y
20,04 hectireas respectvamente, ubicadas en ef cantdn Daule, Km. 12 de la Av. Ledn Febres
Cardera.

uentas por cobrar largo plezo

Al 31 de dicizmbre def 2015 y 2014, Ias cuentas por cobrar a clientes comesponden al saldo poria venla
de la cantera N*1 con una extension de 20,06 hectareas a la Compafia Sunpop 5.4, el valor de 12
venta establecido mediante escritura publica fue de 1554534, 585 da los cusles la Compadia ha
recibido anficipos por USS51,628,304 mismos que se detallan en |3 escrifura pablica de compraventa. El
cobre de las cuentas por cobrar generadas por la fransaccion esta condicionado a la venta efectuada
cobrada de los lerrenos con o sin edificacion por parte del comprador, Ef peoyiecto urbanistico que =&
desamallara en los predios de acuerdo & los ermings establecidos se ejeculard dendro del plazo de 10
afos, dado el tipo de proyesto el terend $2 encuenira hipotecado a favor de Petrall 5.A, ¥ esta a su vez
5@ obliga a la cancelacion parcial de k3 hipoteca para |a transferancia a favor de tercerns en la medida
en que reciba los valores completos producto de f2 venta realizada por la compradora ded terrend.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2045 y 2014, ei sakdo de acreedores comercigles y olras cuenias por pagar es
COMD Sigue;

2015 2014

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedares 3,176 3,555
Acreedores 600,007 300
603,183 3,808
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10.

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar (Continuacién)

Olras cuentas por pagar:
|ESS 324 324
Tanetas de credito 136 581
Oros B7o
462 1,584
Total 03,645 5439

Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de acreedores por pagar comespande principatments a valores
recibidos de la compaiia Corporacion Samboronddn CORSAM los cuales seran liquidados contra los
valores por cobrar a8 la compafia Sunpop por la venta de los termancs de Petroll, dicho $8k60 gensra un
Inferés anual del 10,41%, dado que no se conocia €l valor final a recuparar por la negociacion realizada,
el calculo del interds se realizara al momento de |a liquidacin del proyvecio (Mota B).

Beneficios a empleados

&1 31 de diciembre del 2015 y 2014, &l saldo de los beneficios a empleados 85 como Sigus.

Banoficios sociales
Participacion de trabajadores

2014

2,400
384,980
387,380

D acuerdo a las heyes laboraes vigentes, la Compariia dabe distibulr entre sus empleados el 15% de

la utitidad antes de impuesio a la renta.

El mavimiento de los baneficios a empleados por el afo terminado el 31 de diciernbre del 2015 y 2014

85 COmo Sigue;

Saldos al Cargo
3iDicr14 algasto

Baneficios sociales

- Decimo tercer sugido 125

- Decimo cuarto suskdo 2R3

- \Vacacionas 1,800

- Fondos de reserva 192
240

Participacion de fos empieados an |25

utiligadas 354 979

1,500
366
750

1,500

4,116

Saldos al

Pagos J/Dic15
(1,500} 125
(354) 2895
- 2,530
{1,967} 125
(3.421) 3,005
(384,930 1,642
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10.

1.

Tatal 387,380 5,738 (388,401) 4,717
Beneficios a empleados (Continuacion)
Saldos Cargo al Saldos al

al31/Dici13 gasto  Retenciones Pagos 31{DicH4
Benaficios sociales
- Décimo tercer sueldo 125 1,500 - (1,500} 125
- Décimo cuaro sugldo 243 380 . {341) 283
- Vacackines 1,050 750 - - 1,500
- Fondos de reserva 317 1,499 - (1,624) 192

1,735 4128 - [3,465) 2401

Faricipacion de los
empieados en (a8
ulilidades 572,121 910 (188.052) - 384,979
Total 573,856 5,030 {188,052 [3,465) 387,360

Reserva por jubilacion patronal y desahucio

Un detalle de [as reservas para jubilacion patronal y bondficacion por dasahucio por el ano terminado el
31 de diciembee del 2015 y 2014, es el siguinte:

2015 2014
Jubdaciin patronal 1,698 1,898
Bonificacion por desahucio BS5 855
2753 2,753

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplide un tempo minimo de seniclo de 25 afios en una misma institucion, tendran
gerecho 3 I3 jubilacidn patronal y en aquellos casos en oS cuales el empleado haya prestado sus
senicios enfre 20 y 25 afios, &l beneficio 52 reconocerd en forma proporcional.  La Compadia no
mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudic
actuarial realizado por una fima de actuarios independients debidamente caliicaga.  El método
actuarial utilizado para el cakulo de jubifacidon patrona, 25 el de “Costeo de Credito Unitaro
Provectado”,

Al 31 de diciembre del 2014, las fundamenics tecnicos utilizados por el actuaric para el establecmients
de |la reserva para jubilacién patrenal fueron: a) a2 remuneracion del empleado y disposiciones ded
Codigo de! Trabajo, que establece que la pension mensual del emplaada por jubilacion patronal no
podra ser mayor que el salario basico unificado medio del dltimo afio (US$340 en el 2014, USE318 enel
2013}, b} 25 afos de servicio coma minimo; ¢} bases demogralicas del parsonal, d) tabla de mortalidad
aCuatoriana; v, e} una tasa de descusnto deldt anual.
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12,

Un resumen del valor actual de las reservas malemalicas actuanales de ubilacion patronat al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 25 el siguienta:
Resarva por jubilacidn patronal y desahucio (Continuacidn)

2015 014
Valor actual da ta resarva matematica actuariales de jubilacion o S
patronal;
Trabajadores con tempo de senacio menar a 10 ahos 1,898 1,898
Trabajadores con tempo de senicio mayor a 10 afos -
Total 1,898 1,658

De acuendo a disposicliones tributarias vigentes |a provision camgada & gasios por conceplo de jubilaciin
paironal no podra ser considerada como deducible para proposito de deferminacidn del Impuesto 8 ia
renfa cuanda los trabajadores de la Compahia tengan mencs de 10 afos de senvicio.

El movimienta de ias reservas para jubilacion pational y desahucio registradas por la compania por los
anos terminados &l 31 de diciembre def 2015 v 2014 es el sigusenta:

2013 2014
Saldo imicial 2,753 1,894
Provision cargada al gasto - B55
Pagos . =
Totz! 2,153 2,153

Patrimonio de los sccionistas

Capital Social

Al 31 de diciambre de 2015 y 2014, ! capital social esta conformado por 10,000 acciones ordinanas y
nominativas de US51.00 cada una, dstribuidas da la sigulenie manera:

% Participacion et ol
2015 2014 2015 2014
Femando Zambrano Cuntd 94,00 89.00 9,990 8,990
Bemardo Zambrano Repatio 140 1.00 0. 10
Total 100.00 100.00 10,000 10,000

Resarva legal

La Ley de Compaiias de la Repoblica del Ecuadeor, establece que salvo disposicion estatuiana en
contrario, de |35 vididades liquidas que resulfen de cada gjercicic econdmice, se tomard un porceniaje
na menor de un 10%, destinado & formar & fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos &l
50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si ésie,
despues de constituido, resultare disminuido par cuslguier causa,
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Patrimonio de los accionistas (Continuacidn)

Reserva facultativa

Comezponde a |3 apropigcion de utifidades de ejsrcicios anterores de confarmidad con kas resoliuciones
que constan en las respectivas Actas de juntas de accionistas

Trans G relaci

Al 31 de diciembre del 2015, Ias principales transacciones con compadias rlacionadas, sa resumen &
cordinuacian:

2015 2014

Balance General
Activos:
Ceydoras comarciales y alras cuent [ cobear (Wota 5
FZ construcciones 5.A. Us: g4.000 315,000
Construfeniz 5.4, 56,084 £6,084
Construases 5.4, 47,500 47,500
Otras 16,300 16,300

203,684 434 BB

El movimiento de las fransacciones con partes relacionadas &l 31 de diciembre del 2015 y 2014 s al
siguiente;

Saldos al Saldos al
31-Dic-14 Adiciones Pagos 3-Dic-15
Parte relacionada Activa

FZ canstrucciones 5.4, 416,000 - 231,000 B4,000
Construfenix 5.4, 56,084 . - 56,084
Canstruases 5.4, A7 B00 - - 47,500
Otras 16, 300 - - 16,300
Tatal 434, BR4 - 231,000 203,864
Parte relacionada Pasivo

FZ Construcciones 5.4, . 231,000 231,000

Tatal = 30,000 231,000

26



PETROLI 5.A.

Motas a los Estades Financieros
1 de diciembre del 2015
{Can cifras comespondientes del 2014)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, exceplo por 1a infarmacian sobre porcentajes,
' plazos y tasas de imteras)

13,  Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

Saldos al Saldos al
-Dic-13 Adiciones Pagos 31-Dic-14
Parte relacionada Activo
FZ construcciones 5.4, 315,000 - - 315,000
Constnifenix 5.4, 56,084 - - 56,084
Construases 5.4, 47,600 - - 47,500
Total 418 584 - - 418 564

14. Costos y Gastos por naturaleza

Un detalle de los costos v nastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2015, es el siguiente:

2015 2014
Susldos y benelicios sociales 24,347 24,378
Honorarios 12,875 12,215
Mantenimientos 20,965 33,740
Gastos per impuestos y contribuciones 11,307 31,538
Otros gastos 15,483 23,530
84,977 125401

15 Conciliacién de la pérdida neta con & efectivo neto provisto en las actividades de operacion

La Concifiacion de 1a pérdida neta al efectvo neto provisto en las actividades de operacion por los ahos
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, 25 como sigue:

Mota 2015 2014
Pérdida neta {2,213} {7,027
Ajustes para conciliar |2 pérdida neta con &l flujo neto de
efectiva proveniente de actividades de operacion:
Cambios en el capital de rabajo:
(Aumenta) disminucion cfs por cobrar 189,209 10,312
(Aumenta) disminucion en oiros activos {23.441) (231
(Disrninucion) aumento en clas par pagar 508,206 {4,857)
(Disminucion) gasios acumulados por pagar {382 663) (185,797)
(Disminucian) aumento n otros pasvos (188,266} 200,962
Total ajustes 193,045 20,388
Flujo reto de efectivo provisto en aclividades de oparacion 190,832 13,362
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17.

Entorng econdmico

Durante el perodo 2015 el ambiente macroecondmico del Ecuador ha sido afectado por los bajos
precios del petroleo, apreciacion del délar y la desaceleracion econdmica de los principales socios
comerciales del Ecuador. Los aconiecimienics econdmicos y polificos del ultima afo tuvieron como
consecuencia la disminucion de |a liguidez en los principales seciores de la economia ecuatonana. A
estos indicadores se suma los resultados de [as encusslas oficiaies que muestran un deteriors en el
mercado labaral a nivel naclonal, reflejado en el incremento de las tasas de desemplen y empled
madecuado y una calda de fa tasa de empleo adecuado. Estas condiciones desfavorables de la

economia ecualonana se espera que confinde en un fuluro previsible y achealmente no es posible
determinar el efecta final, que pedria ser material, de esta incertidumbre sobre 105 valores registrados

de los aclivos y pasivos 4 la fecha del balance genaral.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diclembre del 2015 y hasta |a fecha de emisin de este informe (8 de abril de 2016) no
s& produjeson eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.
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