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ACS:z 
Ala Junta de Accionistas de 
Petroli S.A 
Informe sobre la auditoría de los estados financiero 

Informe de los Auditores Independientes. 

Opinión 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de PETROLI S.A. (en adelante la Campaña), 
los cuales comprenden el estado de situación financiora al 31 de diciembre del 2019, el estado de resultados 
integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, así como las nolas explicaivas de los estados financieros que incluyen un resumen de las 
poltcas contables significativas, 

  

2. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en tados los aspectos. 
materiales, la situación financiera de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 así como de sus resultados 
y Mujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidados (NIF para Pymes). 

  

Fundamento de la opinión 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con tas Normas Intemacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas se describen más detalladamente en la sección 
“Responsabildades del audior en relación con la audiora de los estados financieros” de nuestro informe. 
Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores Públicos (1ESBA) emtido por la Federación Intemacional de 
Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demás responsabilidades de élica de conformidad con esos. 
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base: 
suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoria. 

Párrafo de énfasis - COVID 19 

4. Llamamos la atención sobre la Nota 20 de los estados fmancieros, que describe los efectos de la 
propagación del coronavirus o COVID -19 sobre las operaciones de la Compañía. Nuestra opinión no ha 
sido modificada en relación con esta cuestión 

Responsabilidades de la administración y de los responsables del gobierno de la entidad en relación con 
los estados financieros 

5. La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros. 
adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para Pymes) y del contro intemo que la administración considere necesario para 
pormitrla preparación de estados financieros libres de incorrección material, debida a fraude o er, 

6. En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de la valoración de la 
capacidad de la Compañía de continuar como una empresa en marcha, revelando, según coresponda, las 
cuestiones relacionadas con a continuidad y uso del principio contable de negocio en marcha excepto sila 

  

administración tene intención de liqidarla Compañia o de cesarsus operaciones, ono ene ola altemativa 
más realista que hacerlo, 

(Continúa) 
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ACS::: 
7. Los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la supenisión del proceso de información 

financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros    

8. Nuestro objetivos son obtener una seguridad razonable de que ls estados financieros en su conjunto están 
libres de incorrección materia, debida a fraude o eor, y emir un forme de auditoria que contiene nuestra 
opinión. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de Audioria siempre detecte una incorrección 
material cuando exista. Las incoreccionos pueden deberse a fraude o error y se consideran materials si, 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que inluyan en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros, 

9. Como parte de una auditoría de confomidad con las Normas Intemacionales de Auditoría, aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. 
También: 

a) Identicamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados financieros, ya sea por 
fraude o eror, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoria suiiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. 
Elriesgo de no detectar una incorrección material debido a fraude es más elevado que en el caso de una 
inconección debida a eco, ya que el fraude puede implicar colusión falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas, o elusión del control inter. 

b) Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

0) Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y la correspondiente nformación revelada por la Administración. 

) Concluimos sobre lo adecuado de uliiza, por parte de la Adminstción, la base contable de empresa 
en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre ta existencia, o no, de 
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 
sigrficativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si concluimos 
que existo una incertidumbre malerial, se nos requiere llamar la atención en nuestro informe de auditoria 
sobre la coreespondiente información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 
obtenida hasta la fecha de nuestro informo de auditor. Sin embargo, eventos o condiciones futuras 
pueden ser causa de que la Compañía dejo de ser una empresa en marcha. 

e) Evaluamos en su conjunto, la presentación, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida 
la información revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes 
de un modo que logran una presentación razonable. 

10, Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Compañía en relación con, entre: olras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los hallazgos significativos 
de la auditoria, así como cualquier deficiencia snificativa del control intomo que identíiquemos en el 
transcurso de la auditoria. 

(Continúa) 
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AOS: a 
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

14. Nuesto informo sobre el cumplimiento de las obligaciones tibutaias de la Compañía por el ejercicio 
terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por separado, 

Audi 2GusollioSypord qua? 4 
AUDIT 8 CONSULTING SUPPORT ve 
SC-RNAE No, 1271 Representante Legal 

Abril 29 dol 2020 
Guayaquil Ecuador 
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PETROLIS.A. 
(Daule - Ecuador) 

  

Estado de Situación Financiera 
AL31 de Diciembre del 2019 

(Con cifras correspondientes del 2018) 
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América) 
  

Activos. 
Activos corrientes: 
Efectivo y equivalentes del ofecivo 
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 
Inventarios 
Axtivos porimpuestos conientes 
Pagos anticipados. 
Total activos contentos. 
Activos no corrientes: 
Propiedades, maquinarias y equipos 
Activo por impuesto diferido 
Total activos no corentes 
Total activos 
Pasivos y patrimonio 
Pasivos contentos; 
Acreedores comerciales y oras cuentas por pagar. 
Pasivo por impuestos conientes. 
Beneficios a los empleados. 
Total pasivos conentes 
Pasivos no cortento: 
Obligaciones con insúlucionos financieras 
Anticipo de cientes. 
Reservas para pensiones de jubilación patronal e indormización por 
desahucio 
Total pasivos no contentes 
Total pasivos 
Patsimonl 
Capital socia 
Reserva legal 
Reserva facullativa 
Superávit por revaluación 
Adopción de NIF por primera vez 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

    

Las notas explicalivas 1 a la 19 son parte integrante de los estados financieros 

Notas 

" 
2 

a 

1“ 

2019 

1,023,116 

581,087 
2,344,138 

26.416 
32,305. 

3,004,182 

4,737,175 

  

1,137.95 
5,142,138, 

562,401 
12,828 
2,531 

5,112 

1,500,000 
548,446 

4416 
2,049,922 
2,527,694 

710,000 
50m 

2,587,505 
156,791 
(2,338) 

(941,985) 
315.044 
5,742,138 

2018 

41,304 
80,509 

2,334,242 

24,513 

2,480,628. 

731,782 
2 

TET31O 
3,212,438 

  

2,162 
2,52 

34,508, 

710,000 
5071 

2,587,505 
150,791 
(2,338) 

(279,199) 
3,177,830 
3,212,438 

ALS” 
Ec. Yahaifa Mosquera 

Contadora 

 



PETROLI SAA. 
(Daule - Ecuador] 

Estado de Resultados Integrales 
31 de Diciembre del 2019 

(Con ctas corespondientes del 2018) 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

    

Ne 2019. 2018 

Ingresos de actividades ordinarias. 116,323 259,095 
Costo de ventas. (17,173) (43,957) 
Ganancia bruta 99,150 209,078 

Otros ingresos 1,089 416 
Gastos generales 16 (149,873) (181,790) 
Otros gastos (107) - 

(149,091) (181,374) 

Resultado de actividades de operación (48,941) 27,104 

Ingresos financieros. 8,849 5,969 
Costos financieros. (724) (195) 
Costo financiero, neto 8,125 5,774 

¡Ganancia (pérdida) antes de la participación do trabajadores 
e impuesto a la renta (40,916) 33,478 

15% participación de los trabajadores en las ullidados 10 - (5,022) 

¡Ganancia (pérdida) antes del impuesto a la renta 28,456 

Impuesto ala renta 7 453 (6,339) 

Ganancia (pérdida) del ejercicio (40,063) 22,123 

Otros resultados integrales s = 

Total resultado integral del año (40,663) 22,123 

2 
Ec. Yahaira Mosquera 

Contadora 

  

Lol,    
Las notas explicalivas 1 a la 19 son parte integrante de los estados financieros 
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PETROLIS.A. 
(Daulo - Ecuador]   

Estado de Flujos de Efectivo 
A131 de Diciembre del 2019 

(Con cifras correspondientes del 2018) 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

  

Not 2019 2018, 

Flujos de efectivo de actividades de operación (nota 17): 
Efectivo ecibido de clientes y oros 475,144 355,556 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,044,953) (367,050) 
Intereses ganados 5528 5,062 
Impuesto ala renta pagado - (19,852) 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operación (564,281) 

  

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 
Efectivo recibido (utilizado) por activos financieros mantenidos 
hasta ol vencimiento 80,509 34,797 
Compra de Propiedades, maquinarias y equipos 8 (11,693 (13,464 

Flujo de efectivo proveniente de actividades de inversión 68,616 21,333 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 
Efectivo recibido de obligaciones bancarias “ 1,500,000 

Dividendos pagados. (22,23) 2 
Flujo de efectivo proveniente de actividades de 
financiamiento 1,477,817 

Aumento (disminución) neta en el efectivo y equivalento al ofctivo 902,412 (4351) 
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del año 41,304 
Efectivo y equivalentes al efectivo al final dol año 4 4,023,746 

  

N O 
ALA 
Ec. Yahata Mosquera 

Gerente General Contadora 

  

Las notas explicativas 1 ala 19 son parte integrante delos estados financieros 
 



PETROLI S.A, 
(Daule - Ecuador) 

Notas alos Estados Financioros 
AU31 de Diciembre del 2019 

(Con ctas corespondientes del 2018) 
(Expresado en dólares do los Estados Unidos de América)   

Información de la Compañía 

PETROLI S.A,, fue constituida bajo las leyes de la República del Ecuador en la ciudad de Guayaquil el 
31 de julio de 1996, e inscnta en el Registro Mercantil de la misma ciudad el 29 de agosto de 1995, 
cambiando posteriormente en el año 2016 su domicilio del Cantón Guayaquil al Cantón Daule. 

En el año 2018, la Compañía aumentó su capital y reformó sus estatutos así como su objeto social, 
mediante escrítura pública del 21 de noviembre del 2018la cual fue inscrita en el Registro dela Propiedad 
y Mercantil del Cantón Daule el 26 de diciembre de ese mismo año. Con la reforma antes mencionada, al 
objeto social de la Compañía a partir de esa fecha, incluye como actividad principal la construcción de 
todo tipo de edificios no residenciales, asi también, participar como promotora, comercializadora o 
fiscalizadora de todo tipo de proyectos inmobiarios, realizar movimientos de terra, limpieza de terrenos, 
compra - venta -alquir y explotación de bienes inmuebles propios o arendados, construcción de obras 
de ingeniería civil, ente olas actividades inmobifaias y de construcción. 

   

Hasta el año 2018, la actividad principal de la Compañía era la perforación de suelo y explotación de 
recursos naturals, para ello dispone de una concesión de explotación de matenales de constucción del 
área “Cantera Petrolisa” otorgada en el 2004 por la Dirección Regional de Minería de Guayas con un 

plazo de tieinta años, Además, cuenta con icencia ambiental con vigencia hasta el término dela fase de 
explotación de dichos materiales. Con fecha 21 de diciembre del 2017 la Subsecretaria Zonal de Minería 

del Litoral expidió la Resolución No. MM-SZM-1-2017-0228-RES mediante la cual se otorga a PetoliS.A,, 
+l título Minero de Concesión para Minerales No Metálicos del área denominada "Petrolisa 2 

La Compañía se encuentra domiciliada en la via a La Aurora, Coop. Las Lojas, Daule - Ecuador; sus 
operaciones están sometidas al control y vilancia de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros y debido a su actividad económica de inmobiliaria y construcción, está obligada a informar a la 
Unidad de Análisis Financiero y Económico UAFE a través de la entrega de los reportes establecidos en 
la "Ley Orgánica de prevención, detección y erradicación del delito de lavado de activos y del 
financiamiento de delos", 

Base de Preparación 

a) Declaración de cumplimiento = 

Los estados financieros de PETROLI S.A,, al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas. 
Entidades (NIF para Pymes) emiidas por el Intemational Accounting Standards Board (JASB por 
sus siglas en mglés), las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas. 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Estos estados financieros son los últimos preparados bejo el marco contable de las NIF para Pymes, 
en cumplmiento a lo dispuesto en la Resolución SCVSNC-ONCDN-20190009 de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (SCVS) emiida el 13 de septiembre del 2019, 
enla cual establece el 6.- que, siuna compañía regulada por la Loy de Compañías, actúa como 
consttuyente u originador en un fideicomiso mercantil, a pesar de que pueda estar caliicada como 
Pequeña o Mediana Entidad (PYME), doborá aplicarlas Normas Intemacionales de Información 
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PETROLI S.A. 
[Daule - Ecuador] 

Notas alos Estados Financieros 
131 de Diciembre del 2019 

(Con cifras correspondientes del 2018) 
(Expresado en dólares delos Estados Unidos de América) 

Base de Preparación (Continuación) 

b) 

Y 

Financiera "NIF" completas. El periodo de transición y de aplicación, de la constituyente u 
atginadora de fideicomisos que se inscriba en el Catastro Público de Mercado de Valores, será el 
de su inscripción; y, para las de los fideicomisos no inscritos, su año de transición será el de la 
constitución del contrato de fideicomiso. Con este antecedente, la Compañía por ser constituyente 

en agosto del 2019 del fideicomiso mercantil irrevocable denominado Fideicomiso Flujos Peal — 
Pichincha, inscrito en el catastro público del mercado de valores con fecha 17 de enero del 2020, 

deberá a aplicar las NIF Completas a partir del periodo 2020, tomando como periodo de transición 
el cierre del periodo 2019. 

Los estados financioros terminados el 31 de diciembre del 2019 han sido autorizados pora gerencia 
¡general el 14 de febrero de 2020 y serán presentados a la Junta General de Accionistas para su 
aprobación en los plazos establecidos por Ley. En opinión dela Gerencia, estos estados financieros 
serán aprobados sin modificaciones. 

Base de medición» 

Los estados financieros han sido preparados sobre la baso del costo histórico. 

Moneda funcional y de presentación - 

Las paridas incluidas en los estados financieros de PETROLI S.A, se valoran ullizando la moneda. 
¿el entoro económico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la 
Compañía es el dólar de os Estados Unidos de América (US$) que constiuyo además, la moneda 
de presentación delos estados financieros. La República del Ecuador no emite papel moneda propio 
y en su lugar se ulliza el dólar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal. 

    

Uso dejuicios y estimaciones - 

La preparación de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas Internacionales. 
de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Pymes), requiero que: 
la gerencia do la Compañía efectúe cietas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la 
aplicación de las pollicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos ingresos y 
gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas periódicamente y se reconocen de forma. 
prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Administración son: 

(0 Jicio: En el proceso de aplicarlas poliicas contables, aparte de los juicios involucrados en las 
estimaciones, la administración ha realizado los siguientes juicios pora determinar: 

= El valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en base a la 
probablidad de ganancias fiscales futuras (nota 8). 

» La Administración al aplicar las políticas contables contenidas en las NIF para PYMES, 
ulliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicación del 
costo amorizado en la medición posterior delos activos y pasivos financieros. 

1



PETROLISAA.   

  

Notas alos Estados Financieros 
AU31 de Diciembre del 2019 

(Con ctas corespondientes del 2018) 
(Expresado en dólares delos Estados Unidos de América)   

2. Base de Preparación (Continuación) 

(i). Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de 
estimaciones a la fecha del balance general, que tenen un nesgo snificavo de causar un 
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del próximo ejercicio 
financiero son: 
» La estimación de los valores recuperables de la cartera de crédito (nota 5). 

+ Las vidas úlies y los valores residuales de las propiedades, planta y equipos, así como 
la valoración del importe recuperable de los activos (nota 8). 

=- Los planos de pensión de costo definido y olros beneficios post mpleo que se determinan 
usando valuaciones actuariales (nota 13). 

Las estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos 
analizados y basados en la experiencia histórica. En cualquier caso, es posible que 
acontecimientos que puedan tener lugar en el futur obliguen a modifcarias en los próximos. 
periodos, lo cual se realizaría de forma prospectiva. 

3. — Resumen de Principales Políticas de Contabilidad 

a 

») 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

La Compañía clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos corrientes 

y no conientes, como categorias separadas en su estado de situación inancera, en función de su 
vencimiento. Un acivo y un pasivo son considerados conientes cuando el vencimiento de su 
roalización o liquidación está dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que 
se informa, y dentro del ciclo norma de la operación de la Compañía. Todos los demás activos y 
pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasican como no conientes. 

Instrumentos financieros básicos 

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultáneamente, a un activo financiero 
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en olra. Los activos y pasivos 
financieros de la Compañía corresponden únicamente a instrumentos financieros básicos, tales 
como: 

» Efectivo y equivalentes al efecivo 
«Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 
» Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar 
* Acreedores comerciales y olas cuentas por pagar 

Efectivo y equivalentes al efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depósitos ala 
vista en bancos, que son ullizados porla Compañía enla gestión de sus compromisos a corto plazo. 
Además de inversiones de alta liquidez. 
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PETROLI S.A. 
(Daule - Ecuador) 

  

Notas a los Estados Financieros 
AL31 de Diciembre del 2019 

(Con cifras correspondientes del 2018) 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo coniente del estado de siluación financiera, en 
caso de haberlos. Para propósito de presentación del estado de flujo de efectivo, los sobregiros 
bancarios son componentes del efectivo y equivalentes al efecivo, 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados cuyos cobros. 
son de cuantia fa o determinable con vencimientos jos y la Administración de la Compañía ieno 
tanto la intención efectiva como la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento apostando a la 
tasa interna de retomo de la inversión, Se excluyen de esta categoría las inversiones a corto plazo 
de gran liquidez (menor de 90 dias), que son fácimente convertibles en efectivo, las cuales se 
dlsifcan como efectivo y equivalentes do efectivo. 

Estas inversiones se clasifican como activos corrientes, excepto si el vencimiento excede a doce 
meses desde la fecha de los estados financieros, en este caso se clasifican como activo no corriente. 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo, La Administración estima que al cierre de sus estados financieros, los valoras en libros de 
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento no diieren significaivamente de sus valores 
razonables, debido a que su interés contractual corresponde a la tasa de mercado, no existen costo 
de transacciones significativas incuridas al momento de su adquisición y el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no es significativo, razón por la cual al cierre del periodo se mantienen al valor 
nominal. 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de las cuentas por cobrar 
no tienen intereses. Se miden inicialmente a su precio de transacción que es el precio dela factura. 
Cuando el plazo de pago se amplia más allá de las condiciones de crédito normales, las cuentas 
por cobrar se miden al costo amortzado ullizando el método de interés efectivo. 

A final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales 
y otras cuentas por cobrar se revisan para dolorminar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor. 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Los acreedores comerciales y oras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de 
crédito normales y no generan intereses. Se miden al importe no descontado del efectivo o de otra 
contraprestación que se espera pagar, a menos que el acuerdo constiuya, efectivamente, una 
transacción de financiación. Si el acuerdo constituye una transacción de financiación, la entidad 
medió el instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de 
interés de mercado para un instrumento de deuda similar determinado en el reconocimiento inicial, 
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuación) 

e) Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros: Un aciivo financioro es dado de baja cuando: () expiren o se liquiden los 
derechos contractuales de recibr flujos de efectivo del activo; (i) la Compañía transfiera 
sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
financiero; o (ii) cuando a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes 
significativos, ha transferido el control del acto a otra parto, con capacidad de venderlo a una 
tercera parle no relacionada, en este caso la entidad dará de baja en cuentas el activo y reconocerá 
por separado cualesquiera de los derechos y obligaciones conservados o creados al momento de la 
transferencia, 
Adicionalmento, la Compañía en concordancia con los organismos de control, considera para dar 
de baja los préstamos y cuentas por cobrar, una de las siguientes condiciones; (a) haber constado, 
durante dos (2) años o más enla contablidad; (b) haber transcurrido más de tes (3) años desde la 
fecha de vencimento original del crédito; (e) haber prescrito la acción para el cobro del crédito; 
haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor, y, (e) si el deudor es una sociedad que haya 
sido cancelada. Caso contrario el valor dado de baja es considerada un gasto no deducible en el 
cálculo del impuesto ala renta, 

  

Pasivos fivacieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, 
se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario en condiciones signicativamente diferentes, olas condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original, e reconoce 
de un nuevo pasivo yla diferencia enre ambos en los resultados del ejercicio. 

  

d) Inventarios 

AU31 de diciembre del 2019, los proyectos inmobiliarios en proceso de construcción se clasifican en 
el rubro de inventarios. Los inventarios incluyen los costos de desarrollo de proyecto en 
conslrucción, costos de adquisición de terrenos, costos de proyecto de arquitectura, estudios y otros 
costos de especialidades. Adicionalmente el costo de los inventarios incluye costos intemos y 
extemos generados por consumo de materiales, costo de mano de obra directa e indirecta empleada 
en la construcción y una imputación de costos indirectos necesanos para levar a cabo la inversión 
sies que corresponde. 

  

La valorización de los inventarios al cierre del periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, no 
excede de su valor neto de realización. 

La clasificación de inventarios onientes se ha definido cuando el bien esté disponible para la venta 
o se espera que esté disponible antes de 12 meses, Las obras en construcción de proyectos 
inmobilarios que no se espera que estén concluidas antes de 12 meses y los terrenos disponibles 
para futuros proyectos se clasifican en el activo no corriente. 

e) Pagos anticipados 

Representan principalmente el costo de las pólizas de seguros que son devengadas en su periodo 
de vigencia. 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

1) Propiedad, maquinaria y equipo 

0] 

Las propiedades, maquinarias y equipos son activos tangibles que: 

(8), se mantienen para su uso en la producción o suministro de bienes o servicios, para 
arrendarlos a terceros o con propósitos administrativos; y 

(0) se esperan usar durante más de un periodo, 
Las propiedades se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellas beneficios 
económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable. 

Los elementos de propiedad, maquinaria y equipo se reconocen inicialmente a su costo el cual 
comprende su precio de compra incluyendo aranceles o impuestos de compras no reembolsables y 
cualquier costo necesario para levar el activo a la condición necesaria para que pueda operar de la 
manera prevista por la administación 

Los elementos de propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. La depreciación se reconoce sobre la base de 
IInea recta para reducir el costo menos el valor residual estinado de las propiedades, maquinarias 
y equipos. Los terrenos no se deprecian. 

Las vidas útiles estimadas de las propiedades, maquinarias y equipos, son como sigue: 

Cuenta Años 
Maquinarias y equipos. 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 
Contenedores y adecuaciones 10 

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos según se incurren, Los 
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es 
probable que la Compañía obtenga los beneficios económicos futuros derivados de los mismos y su 
costo pueda ser valorizado con fiabilidad. 

Cuando se vende o da de baja un elemento de propiedades, maquinarias y equipos, se determina 
la ganancia o pérdida producto de dicha venta o baja, como la diferencia entre el producto neto de 
la disposición, silo hubiera, y el importe en libros del elemento. 

Deterloro de activos no financieros 

En cada fecha sobre la que se informa, la Compañía evalúa si existe algún indicio de que algún 
activo (propiedad, maquinaria y equipos) pueda verse afectado. Si hay algún indicio de posible 
deterioro, el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) se 
estima y se compara con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es menor, el 
importe en líbros se reduce a su importe recuperable estimado, y una pérdida por deterioro se 
r0conoce inmediatamente en el resultado del periodo. 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

Siuuna pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valoren bros del activo (o grupo 
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su valor recuperable (precio 
de venta menos costos de terminación y gastos de venta), sin superar el valor que habría sido 
determinado sino se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de 
activos) en años anteriores. Una reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce 
inmediatamente en resultados y si proviene de inventarios se reconoce como menor valor de costo 
de ventas. 

Al 31 de diciembre del 2019, la Administración considera que, dadas las características de sus 
activos, no existen indicios de deterioro en el valor según libros de sus propiedados, maquinarias y 
equipos. 

h) Permuta de activos 

La entidad mide el costo de los activos adquiridos por permuta, por su valor razonable, a menos que 
(a) la transacción de intercambio no tenga carácter comercial,  (b) ni el valor razonable del activo 
recibido ni el activo entregado puedan medirse con fabiidad. En tales casos, el costo del activo se 
medirá por el valor en libros del acivo entregado. 

  

Impuesto a las gananci 

  

El gasto porel Impuesto alas ganancias se reconoce en la cuenta de párdidas y ganancias, excepto 
cuando sea consecuencia de una transacción cuyos resultados se registran directamente en el 
patimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se regisra en ol patrimonio. 
neto. 

(6) Impuesto corriente... 

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la uiidad gravable 
(vibutable) ala fecha de cierre de los estados financieros. La uliidad gravable puede diferir de 
lautiidad contable, debido a partidas concilatorias producidas por gastos no deducibles y otras 
deducciones de ley. El impuesto a la renta causado se calcula sobre el 25% de la ullidad 
gravable del periodo excepto paralas sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas 
empresas, así como aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, quienes a 
partir del periodo fiscal 2018 tendrán una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la taria de 
impuesto a larenta. La Compañía se encuentra dentro de la categoria de microempresa por lo 
que aplica una tarifa de impuesto ala renta del 222%, El impuesto a la renta definitivo hasta el 
31 de diciembre del 2018, representa el mayor entre el mpuesto causado y el anticipo mínimo. 

(6) lan fferido.- 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son os impuestos que la Compañía espera pagar 
recuperar en el futur por las diferencias temporarias entce el valor en libros delos activos y 

pasivos para propósitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos 
activos y pasvos, liizada en la determinación de las uliidades grabables sujetas impuesto. 
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Y Resumen de Principales Políticas de Contabili nus 

0) 

Los activos porimpuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias que so 
espera que reduzcan las ganancias fiscales en el fuluro, y cualquier pérdida tributaria no 
ullizada o crédito tributario no lizado, imitado en la medida en que sea probable que exstan 
ganancias imponibles contra las cuales se puedan ullizar esas diferencias temporarias 
deducibles. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias 
temporarias que se espera que aumenten las ganancias fiscales en el futuro. 
El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de reporte y 
se ajusta según sea necesario para rellejar la evaluación actual de las ganancias fiscales 
futuras. 

Los adlivos y pasivos por impuestos dedos se calculan sin descontarse y son calculados a 
la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversión de la diferencia 
temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente 
promulgada a la fecha do roporte. 
Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos se compensan sólo cuando la 
Compañía tiene el derecho exigible legalmente de compensar los montos y tiene la intención 
de liquidarlos por su valor neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

Activo y pasivo por impuesto corriente,- 

Los activos y/ o pasivos por impuestos corrientes comprenden las obligaciones o reclamos a 
las autoridades fiscales en relación con los perlodos de reporte actuales o antenores que están 
pendientes de recuperación o pago alla fecha de los estados financieros. 

1) Beneficios a empleados 

0 Plan de beneficios definidos: Jubilación patronal y desahucio 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 
un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía, Dicho beneficio califica 
como un plan de beneficios defñnidos sin asignación de fondos separados. Adicionalmente, de 
acuerdo allas leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relación 
laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
deberá reconocer al empleado una bonificación por desahucio equivalente al 25% de su úlimo 
salario multiplicado por el número de años de servicio prestados a la misma empresa o 
empleador 
El costo del beneficio por jubilación palronal e indemnización por desahucio es registrado 
mediante la constlución de una provisión que es llevada al gasto del ejercico, en base al 
cálculo actuarial efectuado por un especialista independiente, Para los planes de beneficios 
defiidos, el costo de proporcionar los beneficios se determina ullizando el método de crécio 
unitario proyectado y os pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones 
úconstluidas, 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

K 

1) 

(6). Beneñcios a corto plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una baso 
no descontada y son contablizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se 
proves, 
Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implcita actual de pagar 
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la 
obligación puede ser estimada con iablidad. 

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la 
decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y 
participación del 15% de los trabajadores en las uliidades de la Compañia, las mismas que 
son contablizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el 
empleado de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del 
Ecuador. El gasto por la participación de los Irabajadoros en las ullidados se calcula de la 
vllidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del 
impuesto alas ganancias. 

Provisiones 

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantía o vencimiento. 
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de 
situación financiera únicamente cuando: (1) es una obligación presente (legal o implicita) como 
resultado de un evento pasado, (ies probable que se requiera una salida de recursos para liquidar 
la obligación, y (ii) el importe puede ser estimado de forma fable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de 
cierre delos estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Compensaciones de saldos 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su 
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente 
+ por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan a posiblidad de compensación, 

Transacciones con partes relacionad: 

  

Las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas son generadas por transacciones de: 
financiamiento de capital de trabajo, se reconocen inicialmente por el valor razonable y se midon 
posteriormente al valor nominal, Los valores obtenidos de esta forma no difieren signficlivamente. 
de los que se hubieran obtenido evaluándolos al costo amortizado debido a que no generan 
intereses, 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

») Patrimonio 

0 

( 

(wm) 

0 

Capital social.- 

AL 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compañía ostá consítuido por 710,000 
acciones ordinarias nominalivas, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$1,00 
cada una, 

eserva legal.- 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establece que salvo disposición estatutaria 
en contrario, de las ullidades que resulten de cada ejercicio económico, se tomará un 
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que 
alcance por lo menos el 50% del capial social. En la misma forma debe ser reintegrado el 
fondo de reserva legal sí éste, después de consíuido, resultare disminuido por cualquier 
causa, 

Reserva facultativa 

Corresponde a la apropiación de las lidades de ejercicios anteriores, de conformidad con las 
resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta General de Accionistas. 

Reserva por revalorización del patrimonio 

Incluye el efecto del mayor valor de terrenos como consecuencia dela revaluación efectuada 
en el año 2009 (fecha anterior a la aplicación NIF por primera voz). El saldo acreedor de esta 
cuenta generada hasta ol año anterior al periodo de transición de aplicación de las NIF para 
Pymes, debe ser transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, subcuenta 
superávil por revaluación; saldo que solo podrá ser capitlizado on la parte que exceda al valor 
de las pérdidas acumuladas y las del úlimo ejercicio económico concluido, sí las hubiera; 
también puede ser ullizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía según resolución No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011. 

  

esultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIE 

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF para PYMES. 

De resultar un saldo acreedor, solo podrá ser 
»  Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del úlimo 

ejercicio económico concluido, silas hubiera; 
= Uliizado en absorber pérdidas; 
=  Dovuelto asus accionistas en el caso de liquidación de la compañía. 

De registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido poros resultados acumulados y los del 
último ejercicio económico concluido, silos hubiere. 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

0) Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la prostación del servicio realizado en el curso 
ordinario de las operaciones de la Compañía. La Compañía reconoce un ingreso cuando el monto 

puede ser medido confablemente, es probable que el beneficio económico futuro fluya hacia la 
Compañía y se cumpla con el criterio del grado de avance de terminación del servicio, según 
corresponda. Cuando el resultado de la transacción que involucre la prestación de senvicios no 
pueda estimarse de forma fiable, la entidad reconocerá los ingresos de actvidados ordinarias solo 
en la medida de los gastos reconocidos que se consideren recuperables. 

Los ingresos por venta de bienes, son reconocidos cuando exite evidencia persuasiva de que los 
riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al 
comprador, es probable que se reciban beneficios económicos asociados con la transacción, yla 
Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la administración o gestión corente de los 
bienes vendidos, lo cual ocurre en el momento de celebrar el contrato de escritura de compraventa 
con el comprador. 

p) Reconocimiento de costos y gastos 
Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurndos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más 
cercano en el que se conocen, 

Efectivo y equivalentes del efectivo 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue: 

2019 2018 
Caja 350 - 
Bancos 240,045 44,304 
Inversiones temporales. 183,321 - 

.023,746 44,304 

  

Un detalle de la composición de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2019 se muestra a 
continuación: 

  

Fechade — Fechado — Tasado Valor nominal 
Institución financiera_ Certificado inicio vencimiento interés Plazo días 34 Dic 2019 

Banco del Pichincha. COP 5112019 601.2020 600% 62 350,000 
Banoo del Pichincha. COP 6422019 5022020 625% 81 430,000 
Intoresos devengados 3321 

789,321 

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones. 
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Deudores comerciales y otr obrar, neto 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, ol saldo de deudores comerciales y olras cuentas por cobrar es como 
sigue: 

2019 2018 
Clientes. 217,467 267,197 
Olras cuentas por cobrar: 
Cuentas por cobrar por derecho de uso - 1,946,923 
Anticipo a proveedores 32,804 1,022 
Comisiones anticipadas 194,509 40,000 
Compañía relacionada (nota 15) 52,458 78,500 

Varios 24,369 
303,920. 

Total 087    
AL31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar clientes incluyen US$256,710 por cobrar a la 
Compañía SUNPOP S.A,; dicho saldo al igual que el valor de terreno mencionado en párrafo siguiente, 
se genera de la liquidación de la cuenta por cobrar a largo plazo más el valor de otros trámites 
relacionados. 

AL 31 de diciembre del 2018 el saldo de Cuentas por cobrar por derecho de uso corresponde a la 
liquidación parcial de la cuenta por cobrar a largo plazo con el valor de un terreno que está aún en proceso 
de inscripción y de obtención de los títulos de propiedad de Petroli S.A, Con fecha 20 de diciembre del 
2018, se esorituró la propiedad de los terrenos, la cual fue inscrita en el Registro de la propiedad y 
mercantil del cantón Daule el 7 de mayo del 2019, rebajando el saldo por cobrar y reclasificándolos a los 
bros de inventarios y propiedades, maquinaria y equipos de acuerdo a su uso. (Ver nota 8) 

El saldo de comisiones anticipadas corresponde al 2.59 (incluido IVA) calculado sobre el precio de venta 
de las unidades habitacionales, el cual es reconocido por PETROLI una vez fimado el contrato de 
promesa de compraventa por pare de los cientes y pagado a la comercializadora INMOCUATRO. (Ver 
nota 18) 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de cuentas por cobrar a compañía relacionada corresponde 
al saldo por cobrar a FZ Construcciones por erogaciones de valores destinados a cancelar operaciones 
por cuenta de dicha Compañía con el Banco General Rumiñahui, esto saldo se encuentra en proceso de 
cancelación, mediante dación de pago de un inmueble propiedad de la compañía relacionada FZ 
Constucciones, mismo que Petrli uliizará para negociar a su vez, dacionos de pago con sus 
proveedores. 

AA31 de diciembre del 2019, ol saldo de alras cuentas por cobrar varios, incluye US$ 24,360 provenientes 
del Convenio de Cesión de Cuenta por Cobrar celebrado el 10 de diciembre del 2019, mediante el cual 
FZ CONSTRUCCIONES cede a favor de PETROLI la cuenta por cobrar que le adeuda VERMIGLIO S.A. 
porlael monto antes indicado, valores que serán liquidados negociando daciones en pago a proveedores. 
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Inventarios 

El detalle de inventarios corentes al 31 de diciembre del 2019, es el siguiente: 

2019 2018 
Diseño, planificación y desarrollo 150,005 - 
Terrenos Elapa=1 950,256 > 
Movimientos de tierra 211,034 - 
Impuestos municipales y otros 100,467 z 

Vibanismo 252,049 + 
Redes y sistema 505,047 a 

Vilas 105,480 E 

Total 2,344,438 - 

Apart de 2019, la empresa se encuentra desarrollando el proyecto urbanístico” Vistana 1000" ubicado 
en el Km. 12. de la Av. León Febres Cordero, parroquia La Aurora, a coniiwación de la etapa Omega 
de Vila Club. 
La urbanización, denominada Vistana 1000, se desarrolla dentro de un área bruta de 11 Ha, en las 
cuales se distribuyen 397 lotes unifamiiaros, está divida en 2 etapas, la primera etapa con un área de 
4,54 Ha que incluyen 139 lotes unifamires y la segunda elapa con 258 lotes unifamiliares, 

Impuesto ala renta 

a) Aclivos y pasivos porimpuestos conientes 

31 de diciembre del 2019 y 2018, el aldo de acivos porimpuestos comentes es como sigue: 

2019 2018 
Activos por impuestos corrientes: 
— Retenciones de impuesto ala renta 5,992 4,721 

= Crédito tributario por anticipos pagados de impuesto ala renta 19,852 19,852 
— Anticipo de impuesto ala renta 1632 - 

  

76 24,573 

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por los clientes porlas ventas. 

El saldo del crédito tributario por anticipos pagados de impuesto a la renta incluye el valor de los 
anticipos pagados en el 2018 por los periodos 2018 y 2017 por USS9,618 y US$10,234 
respeciwamento, los cuales fueron calculados en base al total de activos, patíimonio, ingresos, 
costos y gastos en lugar de considerarla fórmula asignada alas microempresas (50% del impuesto 
¡generado en el penodo anterior menos las retenciones de dicho periodo) por lo que se realizaron las 
sustluivas correspondientes y se mantienen como crédito tributario a la espera de la resolución del 
trámite de devolución 1H109012019264561 ingresado con fecha 9 de mayo del 2019, 

22



1 

PETROLI S.A 
(Daule - Ecuador) 

  

Notas alos Estados Financieros 
A 31 de Diciembre del 2019 

(Con ctas corespondientes del 2018) 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Impuesto ala renta (Continuación) 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

2019 2018 
Pasivos por impuestos corrientes: 
= Impuesto ala renta por pagar 6,361 6,361 
- Retenciones de impuesto ala renta por pagar 534 1,345 
= IVA por pagar. 294 2,522 
= Retenciones de IVA por pagar 862 1,693 

12,828 11,921 

b) Conciliación del gasto de Impuesto a la renta 

Las partidas que afectaron la utilidad contable y la ulidad fiscal de la Compañía para propósitos de 
determinación del gasto por Impuesto ala renta porlos años terminados el 31 de diciembre del 2019 
y 2018, fueron las siguientes: 

2019. 2018 
Utiidad (pérdida) antes de participación de los trabajadores 
enlas ubidados e impuesto ala renta (40,610) 33,478 
Participación de los trabajadores en las uilidades. (5,022 

(40,816 28,456 

Menos ingresos exentos . (4,781) 
Más gastos no deducibles. 16,309 982 
Más gastos incunidos para generar ingresos exentos. . 4,164 
Más participación trabajadores atribuible a ingresos exentos . 9 
Menos deducciones adicionales. (11,310) 

Vilidad gravable (pérdida tributaria) (35,817 

  

Impuesto a la renta causado 22%. - 

De acuerdo a la ley orgánica para la reactivación de la economia, fortalecimiento dela dolarización 
y modernización de la gestión financiera, publicada en el registro oficial 11150 y emiido el 29 de 
diciembre del 2017, se aumentó la taa delimpuesto aa renta del 22% al 25%, más ros (3) puntos. 
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, consiluyentes beneficiarios 
o similares residontes o establecidos en paraisos fiscales o regímenes de menos imposición con 
participación directa o indirecta. Se establece también que las sociedades que tengan la condición 
de micro y pequeñas empresas, asi como aquellas que tengan condiciones de exportadores. 
habiueles, tendrán una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. 
La Compañía se encuentra dentro de la categoria de microempresa por lo que la taria del impuesto 
ala renta correspondiente para el periodo 2018 fue del 22%. 
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7. — Impuesto alla renta (Continuación) 

La compañía en el 2018 registró contablemente como impuesto a la renta defniivo el valor 
determinado de la aplicación del 22% sobre las uiidades gravables, debido a que de acuerdo a la 
fórmula de cálculo de anticipo para las microempresas no genera anticipo de impuesto a la renta 
para dicho periodo. Sin embargo, el Formulario 101 del periodo 2018 refleja un valor de anticipo el 
¿cual está en proceso do ser eliminado a ravás de una declaración susiluiv y porel cual se solicitó 
la devolución a la administración Iibutaria, ya que su cálculo se realizó sin considerar la 
calegorización de microempresa que posee la Compañía, 

e) - Impuesto alarenta diferido 

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscales y tbutanas, que originaron el 
impuesto dfrido registrado al 31 de diciembre del 2019 y 2018, son como sigue: 

  

   

    

2019 
Diferencias temporarias 

MIE Fiscal deducible 
Jubilación Patronal 569 241 128 

Desahucio 807 445 397 
2,452 2445 20 

2018 
Base Diferencias temporar 

NIE y deducible 
Jubilación Patronal 594 . 

Desahucio 1458 1,333 195 
2452 2115 125 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo y movimiento del impuesto diferido, es el siguiente: 

  

2019 2018 
Saldo 2 - 
Reconocido en resultados A 
Saldo final A, 8, 

d) Impuesto reconocido en el resultado del periodo 

31 de diciembre del 2019 y 2018, ol Impuesto ala renta cargado en su totalidad al resultado del 
potiodo es el siguiente: 

2019 2018 
Impuesto ala renta - coriente - (6,361) 
Impuesto ala renta = diferido 453 28 

153 (6.333) 
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7. Impuesto alarenta (Continuación) 

e) Antic € alarenta 

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones vibutaras vigentes exigen el pago de un “anticipo 
mínimo a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cras reportadas el año anterior sobre 
el 0,2% del patimonio tota, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y ol 0,4% 
de los ingresos gravables. Adicionalmente, para efecto del cálculo del anticipo, las compañías 
podkán reducir del ubro de costos y gastos, los sueldos y salanos, las decimotercera y decimocuarta 
remuneraciones y los aportes al seguro social obligatorio. También se excluyen los gastos por 
generación de nuevos empleos y por la adquisición de activos productivos. A partir del 2019 a la 
formula predicha, se restarán las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterio. 

Hasta el periodo 2018, las disposiciones tibutarias vigentes a esas fechas ostablecieron que en 
aso de que el impuesto a larenta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este úlimo 
se convertirá en impuesto a la renta definitivo. A partir del periodo 2019, el pago del anticipo no es 
definivo, sino que se puede pedir devolución, en caso de que el impuesto causado sea menor al 
anticipo. Adomás se podrá ullizar ese excedente pagado para crédito tbutario en ls siguientes 
tres años. A parir del año 2020 se elimina el anticipo de impuesto ala renta, sin embargo, ol pago 
del impuesto podrá anticiparse de forma voluntaria y su pago constituirá crédito tributano para el 
pago del Impuesto Renta. Únicamente se pagará Impuesto a la Renta cuando se generen uilidades. 

Se encuentran exentos los dividendos y uidades, calculados después del pago del impuesto a la 
renta, distibudos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
olras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. 
Esta exención no aplica cuando: el beneficiario efecivo, en los términos definidos en el reglamento, 
es una persona nalural residente on Ecuador. Adomás, cuando una sociedad otorgue a sus socios, 
accionistas, paces o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerará dividendos o beneficios 
anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta deberá efectuar la retención en la fuente que: 
corresponda sobre su monto. 

  

   

1) Precios de transferencia 

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolución No, NACOGERCGC15-00000456, 
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se 
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que, no estando exentos de la aplicación 
del régimen de precios de transferencia conforme a la Loy de Régimen Tributario Intemo, dentro de 
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto 
acumulado superior a USD 3000.000,00 deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15000.000,00, dichos sujetos pasivos deberán 
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el nforme Integral de 
Precios de Transferencia”. 
Los contbuyentes quedaran exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencias 
cuando cumplan con las siguientes condiciones: a) Tengen un impuesto causado superior al 3% de 
sus ingresos gravables;b) No realicen operaciones con residentes en paralsos fiscales o regimenes 
fiscales preferentes; y c) No mantengan suscrito con el estado contrato para la exploración y 
explotación de recursos no renovables. 
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Impuesto a la renta (Continuación) 

9 

» 

Situación fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad para revisar las 
declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, Dicha facultad están limitada a un número 
de periodo tbutario anual, los cuales, poro general, una vez Iranscurridos dan lugar ala expiración 
de dichas inspecciones. La facultad del Servicio de Rentas Intemas para determinar la obligación 
tibutaría caduca, sin que se requiera pronunciamiento previo: 
- En tres años, contados desde la fecha de la declaración, en los tributos que la ley exija 

determinación porel sujeto pasivo; 
-- En sis años, contados desde la fecha en que venció el plazo para presentarla declaración, 

respecto delos mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en odo o en pare; y, 
- En un año, cuando se trate do verificar un acto de determinación practicado por el sujeto activo 

+ en forma mixta, contado desde la fecha de la nolficación de taes actos 

En los casos en que los contribuyentes hayan sustentado costos o gastos inexistentes y/o en 
facturas emitidas por empresas inexistentes fantasmas o supuestas, se entenderá que se ha dejado 
de declarar en pare el bíbuto, y por lo tanto se aplicará la caducidad de 6 años respecto de la 
facultad determinadora de la Adminisiación Tributaria. 

Ala fecha de emisión de este reporte, para las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente 
alos periodos 2016 al 2019, no se ha iniciado procesos de revisión por parte del Servcio de Rentas 
Intemas (SRI). 

  

  

Régimen microempresa 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía se encuentra dentro de la categoría de 
microempresa de acuerdo a las condiciones establecidas en el Art. 106 del Reglamento de 
Inversiones del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el cual establece que 
las Compañias que cuenten con un nivel de ventas o ingresos brutos anuales iguales o menores a 
US$300,000 y tengan entre 1 y 9 trabajadores se categorizan como microempresas. 

Altravés de la Ley de Simplificación y Progresividad tributaria publicada en el Registro oficial 111 del 
31 de diciembre del 2019, se crea un nuevo régimen para microempresas, el cual establece 
principalmente los siguientes cambios en relación al égimen general cálculo delimpuesto a la renta 
del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal provenientes de la actividad 
empresarial, exclusión como agentes do retención del impuesto a la renta e IVA con ciertas 
excepciones, declaración semestral de IVA e ICE, Se establece además como limitaciones al 
régimen, que no podrán acogerse a este los contribuyentes cuyas actividades económicas sean las 

de construcción, urbanización, lotización, transferencia de inmuebles, y otras similares; así como las 
aclividades de prestación de servicios profesionales, ocupación liberal, relación de dependencia y 
aquellos que perciban exclusivamente rentas de capital. 

  

En base a las condiciones antes mencionadas, la Compañía es una microempresa y como tal se 
acoge a los beneficios tributarios aplicados a dicha categoría, sin embargo se encuentra limitada por 
su actividad por lo que no se acoge al nuevo régimen de microempresa. 
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'ropiedades, inarias y equi 

AU 31 de diciembre del 2019 y 2018, un rosumen de las Propiedados, maquinarias y equipos es como 
sigue: 

2019 2018 

Costo 1,740,424 732,065 
Depreciación acumulada (2,649) (283) 
Total, neto US$ 1,737,775 731,782 

Un movimiento de la propiedad, maquinarias y equipos al y por los años terminados el 31 de diciembre 
del 2019 y 2018 es como sigue: 

  

   

Saldo al Saldo al 
3Hedlo-18 Adiciones Reclasificación Medlc-19 

Terrenos 718,500 1,940,923 (950,256) 1,715:267 
Maquinarias y equipos - 10,284 10,284 
Muebles y e 1,828 1,286 3414 
Egipos de computación 3408 - 3408 
Contenedores y adecuaciones. 8529 122 . 8,551 

Sublotal 732,065 1,958,515 (950,256) 4,740,424 

Depreciación acumulada (283 (2366) (2,549) 
Total 131,782 1,956,249 (950,256) 4,131,775 

Saldo al Saldo al 
JMedicA7 Adiciones — Reclasilicación —— 3t-dlc-18 

Terrenos 718,500 - - 718,500 
Muebles y enseres 1,828 - 1,828 
Equipos de computación 3,408 - 3408 

Contenedores y adecuaciones. 8529 
Sublotal 718,500 13,465 
Depreciación acumulada (283) 

Total 118,500, 13,182, 131,782 

AU 31 de diciembre del 2019 la adición de terrenos es producto de la compraventa realizada entre las 
Compañías Sunpop, Mastercomer y Corporación Samborondón a favor de Petroli con la finaidad de 
liquidar la cuenta por cobrar que mantenían dichas Compañías con Petrol La reclasificación de los 
terrenos corresponde al lote Q por un total de 110,291 m2 transferidos a la cuenta de inventarios debido 
a que en dicho lote la Compañía desarrolla el Proyecto Inmobiliano Vistana, (Ver nota 5) 
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

AA 31 de diciembre del 2019 y 2018, ol saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es 
como sue: 

2019 2018 
Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores 170,007 6,527 
Compañías relacionadas (nota 15) 330,866 - 

Olras cuentas por pagar: 
Compañías relacionadas (nota 15) 24,360 - 
Tarjetas de crédito 19,176 3,877 

Provisiones 6,106 - 
Fondos de garantia 3,015 - 
Provisión Impuestos Municipales. 4,588 1,588, 
1ESS 672 255 
Dividendo por pagar 22 - 
Anticipo de clientes . 500 

Olras. 6,596 1,088 
161,534 7,408 

Total 562,407. 13,935 

AL 31 de diciembre del 2019, el saldo de cuentas por pagar comerciales a Compañias relacionadas se 
genera de la adquisición de servicios de transporte de material para relleno, alquiler de maquinaria y 
construcción para el desarrollo del Proyecto Inmobiliario Vistana, dicho saldo no genera intereses. 

Beneficios a empleados 

131 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los beneficios a empleados es como sigue: 

20t9 2018 
Beneficios sociales 2,537 1,578 

Participación de los trabajadores en las utilidades 2 5,022 

2,537 6,600. 

El movimiento delos benefics a empleados por los años terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
+5 como sigue: 
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10. Beneficios a empleados (Continuación) 

  

Saldos al Saldos al 
3ADICI8— Cargoalgasto — Pagos DICHO. 

Benofcos sociales 
- Décimo tercer sueldo 65 1417 (1,257) 25 
- Décimo cuarto suelo, 322 399 (94) 21 
= Vacaciones 1,093 su eta 4,160 
Fondos deresarva 9 1382 (1255) 25 

1578 4,117 (3,218) 2,531 
15% Participación trabajadores 502 - (5,022) - 
Total Pasivos Acumulados 5,500 ATT (8,240) 2537 

Saldos al — Cargoal Saldos al 
JAMDICHT gasto — Ajustes — Pagos — 34MDicHi8 

Benefcos sociales 
- Décimo tercer sueldo 65 15 - 0 65 
- Décimo cuarto sueldo. 313 263 80) 32 
- Vacaciones 704 389 . 1093 
- Fondos do rosana 98 E a . 98 

1,180 1559 - 461 1578 
15% Participación trabajadores - 50 - 5022 
Tolal Pasivos Acumulados 11006581 -—— 16,169) 5,500 

De acuerdo allas leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% de la 
ullidad antes de Impuesto a la renta. 

11. Obligaciones con instituciones financieras. 

Al 31 de diciembre del 2019 la obligación bancaria corresponde a un préstamo hipotecario por 
US$1,500,000 recibido el 30 de agosto del 2019 del Banco Pichincha con vencimiento el 19 de agosto 
del 2021, a una tasa del 6.95% y pago al vencimiento. 

El préstamo obtenido es para el financiamiento del proyecto inmobiliario Vistana, para el cual se ha 
consttuido un fideicomiso de flujos a fin de que el mismo reciba el total de los flujos provenientes de los 
cobros porlos contratos de promesas de compraventa y/o compraventas definitivas delas viviendas, para 
que por cuenta de la Compañía la Fiduciaria realice los pagos de los dividendos a favor del Banco 
Pichincha. 

12, — Anticipos de clientes 

31 de diciembre del 2019, el saldo de anticipos de clientes corresponde a los valores recibidos delos 
compradores de las viviendas, por los contratos de promesas de compraventa y/o compraventas 
definibvas, estos valores serán liquidados contra entrega del inmueble. 

En el mes de Noviembre de 2019, el proyecto Vistana 1000 alcanzó su punto de equilibrio, por lo cual 
habiendo dado cumplimiento alo requerido en la Codificación de Resoluciones de la Junta de Políica 
Monetaria, Libro 11 Tomo X An 31, en la actualidad los anticipos recibidos de dientes son manejados a 
través de un fidoicomiso de administración constituido por la compañia, 
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Reservas para pensi ilación patronal e indemnización por desahucio 

Un detalle de las reservas para pensiones de jubilación patronal e indemnización por desahucio por el 
año terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente: 

2019 2019 
  

Jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 

694 

   
A 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de jubilación patronal y bonificación por desahucio 
corresponden al valor actual de las reservas matemáticas actuarales. De acuerdo con las disposiciones 
del Código de Trabajo dela República del Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo 
de servicio de 25 años en una misma insución, tendrán derecho a la jubilación patronal y en aquellos 
casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se 
reconocerá en forma proporcional, La Compañía no mantiene un fondo separado para este beneficio sino 
que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuaros 
independiente debidamente calicada, El método actuarial uilizado para el cálculo de jubilación patronal, 
es el de "Costo de Crédito Unitaio Proyectado”, 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los fundamentos técnicos ullizados por el actuario para el 
establecimiento de la roserva para jubilación palronal fueron: 

20t9 208 
Tasa de crecimiento de salarios 2.06% 2.06% 

Tasa de descuento anual 1.55% 7.55% 

Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuarales de jubilación patronal y bonificación 
por desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente: 

2019 2018 
Valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jubilación 
patronal: 

Trabajadores activos con tiempo de servicio menor a 10 años 669 694 

Trabajadores activos con tiempo de servicio mayor a 10 años - - 
Valor actual de las reservas matemáticas actuariales de 
bonificación por desahucio 
Total    

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, las provisiones cargadas a gastos por concepto de 
jubilación palrona y bonificación por desahucio no serán deducibles del impuesto aa renta sino hasta el 
momento del pago, para lo cual se reconocerá un impuesto diferido por este concepto (Ver nota 7). 

El movimiento de las reservas para jubilación patronal y desahucio registradas por la compañía por los 
años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente: 

30



PETROLI S.A. 

  

1. 

44 

15. 

Daule - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

131 de Diciembre del 2019 
(Con citas correspondientes del 2018) 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Reservas para pensiones de jubilación patronal e indemnización por desahucio (Continuación) 

2019 2018 

Saldo inicial 2,452 2115 
Provisión cargada al gasto 391 125 

Reversos (1,067) (88) 
Total us$ 1,476 2,152 

Patrimonio de los accionistas 

Capital Social 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social está conformado por 710,000 acciones ordinarias y 
nominativas de US$1.00 cada una, distribuidas de la siguiente manera: 

> Participación Acciones ordinarias y 
nominativas 

2019 2018 2019 2018 
Fernando Domingo Zambrano Cuntó 58.46 99.90 486,044 709,290 
Bernardo José Zambrano Repetto 7.89 0.10 55,989 710 
¡Gina María Zambrano Repetto 7.89 - 55,989 - 
Luis Femando Zambrano Repetto 7.39 - 55,989 - 
Ricardo Francisco Zambrano Repetto 1.39 - .989 - 

Total 100.00 100.00 740,000 710,000 

Mediante Junta general universal de accionistas celebrada el 5 de octubre del 2018 se aprueba far como 
nuevo capital autorizado de la compañía la suma de US$1,420,000 y aumentar el capital social en 
US$700,000 siendo el nuevo capital social de la Compañía US$710,000; dicho aumento fue pagado 

mediante capitalización de la reserva facultativa. La escritura de aumento de capital suscrito y reforma al 
estatuto social de la Compañía se celebró con fecha 21 de noviembre del 2018 y fue inscrita en el Registro 
de la propiedad y mercantil del Cantón Daule el 26 de diciembre del 2018. 

Transacciones con partes relacionadas 

131 do diciembre dol 2019 el movimiento de los saldos con compañías relacionadas as como sigue: 

  

Saldos al Saldos al 
Cobros! 

M-dic-18 Adiciones Pagos Medic 
Parto relacionada Activo 

FZ Construcciones 78,500, . (25342) 52458 
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Transacciones con partes relacionadas (Continuación) 

Saldos al Cobros / Saldos al 
JúedicA8—— Adiciones Pagos 3Adic-19 

Parte relacionada Pasivo 
Cuentas por pagar comerciales: 
Constases - 160,090 . 160,090. 
Constufenix - 141,764 - 114,764 

FZ Construcciones - PLE (164,880) 52442 
Inndaulesa - 6,500 . 6500 

Otras cuentas por pagar: 
FZ Construcciones - 24,360 . 24,360 

31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo por cobrara la compañía relacionada FZ Construcciones S.A. 
proviene de pagos efectuados por PETROLI S.A. al Banco General Rumiñahui por cuenta de dicha 
compañía. Este saldo será cancelado mediante dación de pago de un bien inmueble propiedad de FZ 
Construcciones, que será a su vez cedido a Inesa por trabajos que esta compañía efectuará en Petrol 

El saldo cuentas por pagar comerciales a compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2019 

corresponde a la adquisición de servicios de transporte de material para relleno, alquier de maquinaria y 
construcción para el desarollo del Proyecto Inmotiliro Vistana, 

El saldo de lras cuentas por pagar se origina del Convenio de Cesión de Cuenta por Cobrar mediante el 
cual FZ CONSTRUCCIONES, cede a favor de PETROLI la cuenta por cobrar que le adeudaba 
VERMIGLIO SA. 

No hubieron movimientos entre cuentas con relacionadas durante el periodo 2018. 

Gastos por naturaleza 

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente: 

2019 2018 
Sueldos y beneficios sociales 16,487 19,962 

Honorarios 44,422 89,697 
Mantenimientos. 3,6 10,592 

Depreciaciones. 4,229 282 
Publicidad 40,002 20,382 
Gastos por impuestos y contibuciones 24234 24,982 
Amortizaciones de seguros 5,258 1,422 

Otros gastos 14,828 14,571 

  

181,790 
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17. iación de la ganancia (pérdida) neta con el efectiv liz 5 
operación 

  

La Conciliación de la ganancia (pérdida) nota con el efectivo neto utlizado en las actividades de operación 
por los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue: 

Nota 2019 2018 

Ganancia (pérdida) neta (40,663) 22,123 

Ajustes para conciliar la ganancia (pérdida) neta con el 
fvjo neto de efectivo uilizado en actividades de. 
operación. 
Depreciaciones 8 2366 282 
Pérdida (ganancia) actuarial 13 (676) 37 
Intereses ganados (9,324) (300) 
Impuesto aa renta 7 (159) 6333 

Ajustes a (328) 
Cambios en el capital de trabajo: 
(Aumento) disminución en deudores 
comerciales y olas cuentas por cobrar (190,447) 102,521 
(Aumento) disminución en inventarios (1,390,882) - 
(Aumento) disminución en olros activos (84,268) (16,636) 
(Disminución) aumento en acreedores 
comerciales y olras cuentas por pagar 548,472 (150,467) 
(Disminución) aumento en beneficios a empleados (4,063) 5420 
(Disminución) aumento en otros pasivos 907 5,337 
(Disminución) aumento en pasivos largo plazo 548,446 

Total ajustes (523,5 (47,807 

Flujo neto de efectivo provisto (uizado) en actividades de 
operación (554,281 (25,584 

18. — Compromisos 

Con fecha 15 de agosto del 2018 se celebra el Contrato de Comercialización de Proyecto Inmobiliario 
entre PETROLI (la Consuctora) e INMOCUATRO INMOBILIARIA Y DESARROLLADORA 
INMOCUATRO DESARROLLO S.A. (la Comercializadora) con el objeto de que esta úlima impulse, 
promocione y comercialice los productos de la Constructora, a cambio la comercializadora cobrará una 
comisión del 4% incluido IVA, sobre el precio de los inmuebles vendidos, La Constructora acepta pagar 
por medio de anticipo a las comisiones el 2,5% incluido IVA, luego de firmado el contrato de promesa de 
compraventa mientras. que el saldo del 1.5% se pagará cuando se reciba el saldo final del crádito 
hipotecario, Se establecen además comisiones adicionales por ahorro y/o eficiencia en costos y gastos 
asi como por cumplimiento anticipado del cronograma de ventas siempre que no exceda de 35 el número 
de viviendas vendidas por mes. 

El tiempo de duración del contrato es de 29 meses contados a partir del inicio del periodo de preventa, 
sto es el 1 de septiembre del 2018, siendo renovable automáticamente. 
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19. — Eventos subsecuentes 

El 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud declaró el brote de la enfermedad causada 
por un coronavius (COVID-19) como una pandemia, El brote de COVID—19 en el Ecuador ocasionó que 
el Presidente de la Republica emilera el 16 de marzo del 2020 el estado de excepción, declarando toque 
de queda anivel nacional, cierre de vuelos nacionales e internacionales, rstcción vehicular, suspensión 
de actividades laborales, ente otras disposiciones que se mantienen vigentes a la fecha do emisión de 
este informe lo cual ha afectado las operaciones dela Compañía, Sin embargo, actualmente no es posible 
evantcar los posibles afectos de esta pandemia, los cualos podrían ser materiales sobro los estados 
financieros futuros. 

No se han producido olros hechos posteriores ente el 1 de enero 2020 y la fecha de emisión de los 
presentes estados financieros (29 de abril del 2020). 

   
 


