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Informe de ios Auditores Independientes

A 1a Junta de Accionistas de
PETROLI S.A

Informe sobre |2 auditoria de los estados financieros
Opinion

1 Hemos suditado los estados financieros que s& acompafian de PETROLI 8.A. (en adelante la Compania),
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estade de resultados
ntegrales, &l estado de cambios en el patimonio neto y el estado de flujos de efectivo por el ano terminado
an esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados finencierns que incluyen un resumen de jas
politicas contables significativas

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Compania al 31 de diclembre del 2017 asi como de sus resuitados
y fiujos de efectivo comespondientes al ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales ce Informacién Financiera para Pequenas y Madianas Enticades (NIIF para Pymes)

Fundamento de la opinion

3, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas ntemnacionales de Auditoria [NIA).
Nuestras responsahilidades ce scuerdo con dichas normas se describen mas detalladamente en |2 seccian
"Responsahilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro infgrme
Somos independientes de 13 Compafia de acuerdo con el Cedigo de Efica del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos {IESBA) emitido por |a Federacion Intemacional de
Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demas responsabilidedes de ética de conformidad con esos
requermientos. Consideramos que Ja evidencia de auditoria gue hemos obtenida proporciona uns o3se
suficients y adecuada para nuestra opirion de auditoria,

Otrs cuestion

4 Los estados financieros de PETROLI S.A, cormesporidientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2016 fueron auditados por otro auditor que Sxprest una opinign no modificada (sin salvedad) sobre dicnos
estados financleros el 12 de marzo de 2017,

Responsabilidades de la administracion y de 05 responsables del gobierno de la entidad en refacion con
los estados financieros

5. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedas y
Medianas Entidades (NHF para Pymes) y d&l control intemo que la administracion considere necesarnio para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incoreccion material, debida a fraude o eror
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6. En i3 preparacidn de los estados financleros, la administracion o3 responsabie de le valoracion ds la
capacidad de iz Compafiia de continuar coma una emprasa en marcha. revelando, ssgun comesponda, las
cuestiones relacionadas con la continuidad v uso del principio contable de negocio en marcha excepto sila
aiministracion fiene intancion de linuidar 12 Tompania o de cesar sus oparaciones, o no tiens ofra altemativa
mas realista gug hacerla

7. Los responsanies del goblemo de 1z entided son responsabiss de |2 supenision de! proceso de informacion
financiera de i@ Comparia

Responsabilidad del auditor en relacion con {2 auditoria de los estados financierns

B MNuesiros objetivos son oblenar Una sequnidad razonable de que ios estados financiaros en su conjunio estan
fibres de incomeccion matenal, debids & fraude o errar, y emitir un informe ce auddona gue contiene nugstra
cpinion. Una segundad razonable es un allp grado de seguridad, pero no garantiza que unz suditora
reslizada de conformidad con las Nomas Intemacionales de Auditoria siempre detecte una incosreccion
matena cuando swsta. Las incomeccionss pusden deberse a fraude 0 &mor v S consideran maenales s
individuaimente 0 de forma agregada. puede preverse razonablemente que influyan en 1as dacisiones
econarniicas que los usuarios toman basandose en los estadas financieros

§ Como pane de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escapticisma profesional durante toda la auditoria. Tambien

a) ldentificamos y valoramos kos riesgos de incorreccian matena en ios estados financleros, ya sea por frauce
o arror, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditonia para respander 8 dichos riesgos y oblenemos
evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proparcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no delectar yna incameccion material debide 3 fraude es mas elevado que en el caso de ura
incorreccion debida a error. va que el fraude puede implicar coiusion. faisificacion, omisiones deliberadas,
manifesiaciones infencionadamente ermineas, 0 elusion del canirol infama

b) Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditona con el fin de disedar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de |as circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinian sobre |a efectividad del control intemo de la Compafiia.

¢) Evaluamos lo acecuaco de las politicas contables ublizadas y iz razonabilidad de las estimaciones
contables y |a comespondiente informacion revelada por fz Administracion

d} Concluimos sobre lo adecuads de utilizar, por parte de ia Administracion, Ia base contable de empresa en
marcha y, basandanos en la evidensla de auditoria oblenida, concluimaos sobre 13 exislencia, o no, de una
incenidumbre malenal relacionada con Fechas o con condicionas que pusden generar dutas signincativas
sobre 13 capacidad de la Compadia para continuar coma empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre matenal, se nos requiers llamar ia atencion en nuestre informe de suditoria sobre la
correspondients informacicn revelada en los estades financieros o, si dichas revelaciones no son
adecusdas. que expresemos una opinicn modificada Nuestras conclusiones se basan en 2 evidencia
cbtenida hasta Ia fecha de nuestro infonme de auditonia, Sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden ser causa de queia Compaiia deje de ser una empresa en marcha.

e) Evaluamos en suconjunto, la presentacion, la estructura y ef contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada y sl los estados financieros representan Ias transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran una presantacion razonable
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10, Nos comunicamas con los responsables de! gobiemo de |3 Compaiila en relacion con, entre ofras cuestiones
gl alcance y el momento d2 realizacion de ia auditoria planificada y los hallazgoes significativos de a aditaria,
asi como cuskjuier deficiencia significativa del control intemo que identifiquemas en el franscurso de la
auditoria

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

11 Nuestro informe sobre el cumplimiento de las oblgaciones tributanias de la Compaiia por &l gjercicio
wmrminada &f 31 de diciemore del 2017 52 emite por senarado
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PETROLI S.A.

(Daule - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembra del 2017

(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes;

Efectivo y equivalentes del efective

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Deudores comerciales y oftras cuentas por cobrar, neto

Activos por impuestos corrientas
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades

Cuentas por cobrar largo plazo
Total actives no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes;

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Reservas para pensiones de jubilacion patranal e
indemnizacion por desahucio

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio;

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Superavit por revaluacian
Adapcian de NIIF par primera vez
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

~.._i_ ?I.q. o ¥ ,l
Ing. Fernando Zambrano Cuntd
Gerente Genaral

Notas 2017 2016
4 45,655 3,219
5 115,000 .
6 80,474 191,638
7 6,514 34,073

1,423 1,49
249,066 230,179
8 718,600 718,600
9 2,356,290 2,356,290
3,074,890 3,074,890
3,323,956 3,305,069
10 164,731 1472
11 1,180 887
7 223 10,984
166,134 12,843
12

2,115 2753
115 2,753
- 168,249 15,506
13 10,000 10,000
5,071 5,071
3,287,505 3,287,505
156,791 156,791
(2,338) (2,338)

(301,322) (167,556)
3,155,707 3,288,473
3,323,956 3,305,089

CPA Oswaldo Pacheca
Contador

Las notas explicativas 1 a la 18 son parte integrante de los estados financieros




PETROLI 5.A.
(Daule — Ecuador)

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre del 2017

(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de America)

Notas 2017 2016
Ingresos de actividades ardinarias 206,612 17,392
206,612 17,392
Ofros ingresos 31,592 6,087
Gastos operacionales 15 (285,800) (204}
(Gastos de administracion 15 (86,170) (74,872
(340,378) (68,990)
Pérdida antes de la participacion de trabajadores e
impuesto a la renta (133,766) {51,597}
Participacion de los frabajadores en las utilidades 6 - -
Perdida antes del impuesto a la renta {133,766) (51,597)
Impuesta a la renta B - (10.952)
Pérdida neta {133,766) (62,549
Otros resultadeos integrales
Total resultado integral del afio (133,766) (62,549)
} i-r:' L P
Ing. Fernando Zambrano Cunto CPA Oswaldo Pacheco
Gerente General Contader

Las notas explicativas 1 a la 18 son parte inftegrante de los estados financieros
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PETROLI S.A.

Daule - Ecuador

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2017

(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresado en dolares de los Estados Unidqs de América)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagada a proveedores y empleados

Impuesto a la renta pagado
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion:
Efectivo utilizada en activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

Disminucion neta en el efectivo y equivalente al efective
Efectivo y equivalente de efectiva al princigio del afig
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

A |
-. [ |
1 "'._.- - ¥

) B T (R

Ing. Fernando Zambrana Cunté
Gerente General

Las notas explicativas 1 a la 18 son parte integrante de los estados financieros

2017 2016
348,262 71,637
(181,132) (74 557)
(9,694) (9.364)
157,436 (12,284)
(1150000 -
(115,000)
42,436 (12,284)
3,219 15503
45,655 3219

CPA Oswaldo Pachaco
Contador




PETROLI 5.A.
(Daule - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017
(Can cifras correspondientes del 2016)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Informacion de la Compania

PETROLI S.A., fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en la ciudad de Guayaquil el
31 de julio de 19986, e inscrita en el Registro Mercantil de la misma ciudad el 29 de agosto de 1996. Su
principal actividad consiste en la perforacién de suelo y explotacion de recursos naturales

La Companiia dispone de una concesion de explotacion de materiales de construccion del area "Cantera
Petrolisa” otorgada en el 2004 por la Direccion Regional de Mineria de Guayas con un plazo de treinta
anos. Adicionalmente, cuenta con Ia licencia ambiental con vigencia hasta el término de la fase de
explotacion de dichos materiales.

Con fecha 21 de diciembre del 2017 Iz Subsecretaria Zonal de Mineria del Litoral expidio la Resolucion
No. MM-SZM-L-2017-0228-RES mediante la cual se otorga a Petroli S.A., el titulo Minero de Concesion
para Minerales No Metalicos del area denominada Petralisa 2

Las actividades administrativas y financieras son llevadas en las oficinas propias de la Compafiia,
ubicadas en el cantaon Daule, via a La Auraora,

Base de Preparacion

a) Declaracién de cumplimiento -

Los estados financieros de PETROLI 8.A., al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (IASB por
sus siglas en inglés), las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han side autorizados por la
gerencia general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en los
plazos establecidos por Ley. En opinidn de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.

b) Base de Medicién -
Los estados financieros han sida preparados sobre la base del costo histarico.

¢) Moneda Funcional y de Presentacién -
Las partidas incluidas en los estados financieros de PETROLI S.A., se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico en que la entidad apera (moneda funcional). La moneda funcional
de la Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de América (US3) que constituye ademas, la
moneda de presentacion de los estados financieros. La Replblica del Ecuador no emite papel

moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como moneda de
curso legal.

10
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PETROLI 5.4,
{Daule - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Base de Preparacion (Continuacion)

d)

Uso de juicios y estimaciones -

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes), requiere que la gerencia de |a Compafiia efectle cierias estimaciones, juicios y supuestos
que pueden afectar |a aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los
activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas
periddicamente y se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones
aplicadas por la Administracion son:

(i)

0

Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en
las estimaciones, la administracian ha realizado los siguientes juicios para determinar:

» |a Gerencia aplica el juicio profesional para determinar la capacidad que tiene la
Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento y continuar aplicando la
base contable de empresa en funcionamiento.

= La Gerencia aplica el juicio profesional para determinar el valor de las provisiones de
tasas impuesto y contribuciones municipales que se liquidan en el periodo siguiente.

= Utiliza el juicio para clasificar los instrumentos financieros de acuerdo a su categoria
(mantenidos hasta su vencimiento — equivalente de efectivo)

= La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y
saldos con partes relacionadas como corrientes o no corrientes.

*» La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del
costo amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos financieros.

Estimaciones v suposiciones: Las suposiciones y ofras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio
financiero som:

» |aestimacion de los valores recuperables de |a cartera de credito.

= Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se
determinan usando valuaciones actuariales.

Las estimaciones se realizan en funcian de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histdrica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias en los proximos
periodas, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

1



PETROLI S.A,
(Daule — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017
(Can cifras correspondientes del 2016)
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

2, Base de Preparacion (Continuacian)

e) Modificaciones de las NIIF para Pymes

El 21 de mayo del 2017 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitic unas
madificaciones limitadas a la NIIF (Normas Intemacionales de Informacion Financiera) para las
PYMES (Pequefias y Medianas Entidades).

El IASB realizo 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral inicial. Estas
madificaciones incluyen tres cambios significativos que son: (i) incorparacion de una opcion para usar
el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipos, (ii) alineacion de los requerimientos
principales de reconacimiento y medicion para impuestos diferidos con la NIC 12; y {iii) alineacion de
los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de activos de exploracion. Otros tipos de
cambios que se dieron cormesponden a: (a) Doce cambios/aclaracionas relativaments menores sobre
la base de NIIF nuevas y revisadas; (b) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF
para las PYMES gque se permiten solo en casos especiales; (c) Ctros seis cambios en los
requerimientos de reconocimiento y medicion; (d) Seis cambios mas en los requerimientos de
presentacion y medicion; y (e) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que
cambien la practica actual,

Considerando los elementos actuales de los estados financieros, la aplicacion de las
modificaciones a las NIIF para Pymes, no han tenido un efecto material o de relevancia en la
situacion financiera o en los resultados de operacion de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017,

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafia clasifica los saldos de sus activos comientes y no corrientes y de sus pasivos
corrientes y no comientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera, en
funcion de su vencimiento. Un activo y un pasivo son considerados corrientes cuando el
vencimiento de su realizacion o liquidacion esta dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa, y dentro del ciclo norma de |a operacion de la Compania. Todos
los demas activos y pasivos gue no cumnplan estas condiciones, se clasifican como no comientes,

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos gue dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiera o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros de la Compafiia corresponden Gnicamente a instrumentos financieros basicos, tales
como;

= Efectivo y equivalentes al efectivo

= Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

12



PETROLI S.A.
Daule - Ecuador

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresado en dalares de los Estados Unidos de America)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depositos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Compaiia en la gestion de sus compromisos & corto
plazo. Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacion
financiera, en caso de haberlos. Para proposito de presentacion del estado de flujo de efectivo, los
sobregiros bancarios son componentes del efectiva y equivalentes al efectivo.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable con vencimientos fijos y la Administracion de la
Compafiia tiene tanto la intencién efectiva como la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento apostando a |a tasa interna de retorno de |a inversion, Se excluyen de esta categoria
las inversicnes a corto plazo de gran liquidez (menor de 90 dias), que son faciimente convertibles
en efectivo, las cuales se clasifican como efectivo y equivalentes de efectivo.

Estas inversiones se clasifican como activos corrientes, excepto si el vencimiento excede a doce
meses desde la fecha de los estados financieros, que se clasifican como activo no corrmente.

Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interes
efectivo. La Administracién estima que al cierre de sus estados financieros, los valores en libros de
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento no difieren significativamente de sus valores
razonables, debido a que su interés contractual corresponde a la tasa de mercado, no existen
costo de transacciones significativas incurridas al momente de su adquisicion y el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razan por la cual al 31 de diciembre del 2017 se
mantienen al valor nominal.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de las cuentas por
cobrar na tienen intereses. Se miden inicialmente a su precio de transaccion que es el precio de la
factura. Cuando el plazo de pago se amplia mas alla de |as condiciones de crédito normales, las
cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones
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de credito normales y no generan intereses. Se miden al importe no descontade del efectivo o de
ofra contraprestacion que se espera pagar, a menos que el acuerdo constituya, efectivamente, una
transaccion de financiacion, Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

)

medira el instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de
interés de mercado para un instrumento de deuda similar determinado en el reconocimienta inicial.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren o se liquiden los
derechos contractuales de recibir flujps de efectivo del activo; (i) la Compafiia transfiera
sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero; o (i) cuando a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes
significativos, ha transferido el control del activo a ofra parte, con capacidad de venderlo a una
tercera parte no relacionada, en este caso la entidad dard de baja en cuentas el activo y
reconocera por separado cualesquiera de los derechos y obligaciones conservados o creados al
momento de la transferencia.

Pasivas financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira. Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasive original, se
reconoce de un nuevo pasivo Y la diferencia entre ambos en los resultados del gjercicio.

d) Pagos anticipados

Representa principaimente el costo de las pdlizas de seguros que son devengadas en su periodo
de vigencia.

Propiedades
Las propiedades son activos tangibles que:

(a) se mantienen para su uso en la produccicn o suministro de bienes o servicios, para
arrendarlos a terceros o con propositos administrativos; y

(b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propiedades se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellas beneficios
economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades se presentan a su costo de adguisicion, el cual no excede al valor recuperable.
El costo de un elemento de propiedades comprende su precio de compra incluyendo aranceles o
impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en
condiciones de operacian.
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El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren.
Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconacen como activo, cuando es
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econamicos futuros derivados de los mismos y
su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

g)

h)

Al vender propiedades, la Compaiiia elimina el costo y la depreciacion acumulada
correspondiente. Cualguier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el
estado de resultados,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no posee activos depreciables sobre los cuales
deba revisarse su vida Otil o método de depreciacion.

Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, la Compania evalua si existe algun indicio de que algln
activo (propiedad) pueda verse afectado. Si hay algun indicio de posible deterioro, el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) se estima y se compara
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es menor, el importe en libros se
reduce a su importe recuperable estimado, y una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en &l resultado del periodo.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta |a estimacion revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacion y gastos de venta), sin superar el valor que habria
sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo
(grupo de activos) en afios anteriores, Una reversion de una perdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados y si proviene de inventarios se reconoce coma menor
valor del costo de ventas

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion considera que, dadas las caracteristicas de sus
activos, no existen indicios de deterioro en el valor segin libros de su propiedad.

Permuta de activos

La entidad mide el costo de los activos adquiridos por permuta, por su valor razonable, a menos
que (a) la transaccion de intercambio no tenga carécter comercial, o (b) ni el valor razonable del
activo recibido ni el activo entregado puedan medirse con fiabilidad. En tales casos, el costo del
activo se medira por el valor en libros del activo entregado.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, &l impuesto correspondiente tambien se registra en el
patrimonio neto.

(i} Activay pasivo por Impuesto corriente.-
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Los activos y / o pasivos por impuestos corrientes comprenden |as obligaciones o reclamaos a
las autoridades fiscales en relacion con los periodos de reporte actuales o anteriores que
estan pendientes de recuperacion o pago a la fecha de los estados financieros.

3, Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

(i)

(i)

Impuesto diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestas que la Compaiiia espera pagar o recuperar en &l
futura por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasivos, utilizada en la determinacion de |as utilidades tributables sujetas a impuesto.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias tempararias que
se espera que reduzcan las ganancias fiscales en el futuro, y cualguier perdida tributaria no
utilizada o crédito tributario no utilizado, limitado en la medida en que sea probable que
existan ganancias imponibles contra las cuales se puedan utilizar esas diferencias
temporarias deducibles. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporarias que se espera gue aumenten las ganancias fiscales en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan sin descontarse y son calculados a
la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de la diferencia
temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a |a renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de reporte y
se ajusta segun sea necesario para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales
futuras.

Los activos y pasivos por impuestos cormrientes y diferidos se compensan solo cuando |a
Compafiia tiene el derecho exigible legalmente de compensar los montos v tiene |a intencian
de liquidarlos por su valor neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Al 31 de diciembre del 2017 los estados financieros no incluyen ningln ajuste reconocienda
impuestos diferidos, considerando las limitaciones determinadas por &l Senvicio de Rentas
Intemas en su reglamento a la Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal expedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014
dande limita sclo para ciertas diferencias temporarias la aplicacion de activos y pasivos por
impuesto diferido.

Gasto de Impuesto a la Renta.-

El gasto de impuesto & la renta reconocido en los resultados del pericdo incluye la suma del
impuesto corriente y el movimiento del impuesto diferido para el periodo actual (si lo hubiera).

La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a partidas conciliatorias generadas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. De acuerde a normativas locales,
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3.

cuando el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
lltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

)

)

Beneficios a empleados

(i)

(i

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patranal y desahucio

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia. Dicho beneficio
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos
casos en que la relacion laboral termine por desahucio o por acuerdo entre el empleador y el
trabajador, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de su Ultimo salarfio multiplicado por el nimero de afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante |a constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Para los planes de beneficios
definidos, el costo de proporcionar los beneficios se determina utilizando el método de crédito
unitario proyectade y las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

Beneficios a corto plazo

El costo de los beneficios a los empleados a corto plazo (aquellos pagaderos dentro de los 12
meses posteriores a la prestacion del servicio), se reconocen en el periodo en que el servicio
se presta y son medidos sobre una base no descontada.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago
de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiia, las mismas que son contabilizadas como gastos en la medida que el
servicio relacionado es provisto por el empleado de conformidad con lo establecido
en el Cadigo de Trabajo de la Repliblica del Ecuador. El gasto por la participacion de
los trabajadores en |as utilidades se calcula de la utilidad contable y es reportado en
el estado de resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias.

Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconacen como pasivo en el estado de
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situacién financiera (nicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para
liquidar la obligacion, y (i) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

k)

Los mentos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que,
contractuaimente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion,

Transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas son generadas por transacciones de
financiamiento de capital de trabajo, se reconocen inicialmente por el valor razonable y se miden
posteriormente &l valor nominal.  Los valores obtenidos de esta forma no  difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido evaluandolos al costo amortizado debido a que
no generar intereses.

Patrimonio

(iy Capital social.-

Al 31 de diciembre del 2017, el capital sccial de la Compaiiia esta constituido por 10,000
acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valar nominal de US31,00
cada una.

(i) Reservalegal-

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades que resulten de cada ejercicio economica, se tomara
un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado &l
fondo de reserva legal si este, después de constituido, resultare disminuido par cualguier
causa,

(i} Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de gjercicios anteriores, de conformidad con
|las resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta General de Accionistas.

(iv) Resultados acumulados provenisntes de la adopcion por primera vez de las NIIF
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En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF para PYMES.

3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

De resultar un saldo acreedor, solo podra ser:

= (apitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio economico concluido, si las hubiera;

»  Utilizado en absorber perdidas;

*  Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacian de |a compaiiia.

De registrar un saldo deudor, este podré ser absorbido par los resultados acumulados y los
del (ltimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

n) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la prestacion del servicio realizado en el curso
ordinario de las operaciones de la Compania, La Compafia reconace un ingreso cuando el monto
puede ser medido confiablemente, es probable que el beneficio economicos futuro fluya hacia la
Compafiia y se cumpla con €l criterio del grado de avance de terminacion del servicio, segun
corresponda. Cuando el resultado de la transaccién que invelucre la prestacién de servicios no
pueda estimarse de forma fiable, |a entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias solo
en la medida de los gastos reconocidos que se consideren recuperables.

Los ingresos por venta de bienes, son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que los
resgos y beneficios significativos derivades de la propiedad de los bienes son transferidos al
comprador, es probable que se reciban beneficios econémicas aseciados con la transaccion, y la
Compaiifa no conserva para si ninguna implicacion en la administracion o gestion corriente de los
bienes vendidos, lo cual ocurre en el momento de celebrar el contrato de escritura de compraventa
con el comprador.

o) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conacen.

4, Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

2017 2016
Caja - -
Bancos 45,655 3,219
45,655 3,218

| T
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Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones.

5, Activos financleros mantenidos hasta su vencimiento

Al 31 de diciembre del 2017 un detalle de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento es
como sigue:;
5. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (Continuacion)

Fechade  Fechade Tasa de Valor
Institucion financiera Certificado inicio vcta. interés  Plazo dias  nominal
Banco General Ruminzhui 829982521001 1122017 861212018 6.79% 370 75,000
Banco Amazonas 21122017 20/08/2018 5% 181 20,000
Banco Amazonas 222017 230412018 4.68% 123 20,000
115,000

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es

COMO Sigue:
2017 2016
Clientes 1,498 9514
Otras cuentas por cobrar:
Companias relacionadas (nofa 14):
FZ Canstrucciones 78,500 78,500
Construfenix . 56,084
Construaces - 47,540
Varios 476 -
78976 182124
Total __Bo474 191638

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de cuentas por cobrar a la compafia relacionada FZ
Construcciones corresponde a valores destinados a cancelar operaciones por cuenta de dicha
Compania con el Banco General Rumifahui, dichos saldos se cancelaran en funcion del flujo de
efectivo y no generan intereses.

7. Impuesto a la renta

a) Activos y pasivos por impuestos corrigntes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de actives par impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016
Activos por impuestos corrientas:
— Crédito tributario impuesto a la renta - 9,694
Retenciones de impuesto a la renta 2173 1,414
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— Crédito tributario impuesto al valor agregado - 22,965

- Retenciones de impuesto al valor agregado 4,341
6,514 34,073

i Impuesto a la renta (Continuacion)

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta e Impuesto al valor agregado al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas

por los clientes por las ventas,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de pasivos por impuestos corrientes es camo sigue:

2017 2016
Pasivos porimpuestos corrientes:
- Impuesto a la renta por pagar . 10,952
- Retenciones de impuesto a la renta 183 4
- Retenciones de IVA 40 28
223 10,984

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el movimiento del Impuesto a la renta del periodo, cuyo saldo
neto (por cobrar o por pagar) seré presentado en abril del periodo siguiente, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 156 1,258
Provision cargada al gasto - (10,952)
Anticipos pagados de Impuesto a la renta . 8,694
Retenciones de Impuesto a la renta corrientes 2,173 156
Saldo por cobrar (por pagar) 2,329 156

b) Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los
ingresos grabables y total de activos. A partir del 2018 no se consideraran en el rubro de costos y
gastos los sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes patronales.
Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Ultimo se convertira en Impuesto a la renta
| definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
A\ cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucian de este anticipo.
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En el 2017 se regisird como impuesio causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre
las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al del anticipo minimo, mientras que en el
2018 se reqistrd como impuesto definitive el valor del anticipo minimo determinado para dicho
periodo, puesto que este valor fus mayar al del impuesto causado del 22% sobre las utilidades.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de calculo del
impuesto a la renta, Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o

T Impuesto a la renta (Continuacién)

beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que comesponda sobre
su monto.

Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es el siguiente:;

2017 2016
Impuesto a la renta - cormiente 21,954 10,852
Impuesto a la renta - diferido n -
21,954 10,952

Conciliacion del gasto de Imouesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafia, para
propdsitos de determinacian del gasto por Impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2017 y 2016, fueron las siguientes:

2017 2016

Perdida antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta (133,766) {51,597)

Participacion de los trabajadores en las utilidades

(133,766) (51,597)

Menos ingresos exentos (422) .
Mas gastos no deducibles 104,781 (26902
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (29,407) (78,499)
Impuesto a la renta causado (22%) . -
Anticipo impuesto a la renta (Formulario 101} - . 10,952
Impuesto a la renta definitivo - - 10,952

g) Precios de transferencia
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De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Regimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superor a USD 3'000.000,00 deberan presentar €l Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, diches sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Infarme Integral de Precios de Transferencia’.

Impuesto a la renta (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las operaciones de la Compafia no superan los montos antes
indicados (ver nota 14), por consiguiente, no tiene la obligacion de presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas ni el informe integral de precios de transferencia.

fy  Situacion fiscal
A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a
los afios anteriores del 2014 al 2017, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas
(SRI),

g) Reformas tributarias - 2018

El 29 de diciembre de 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera (“Ley"), la cual estara
vigente y aplicable desde el 1 de enero de 2018. Un resumen de los principales cambios se
incluye en la nota 17 a los estados financieros.

Propiedades

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de propiedades es como sigue:

2017 2016
Cantera 2 256,429 256,429
Cantera 3 482N 462171
718,600 718,600

Las propiedades al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan constituidas por dos canteras de 20,06 y
20,04 hectareas respectivamente, ubicadas en el canton Daule provincia del Guayas, Km. 12.5 de la
Via La Aurara - Pascuales.

Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |as cuentas por cobrar a largo plazo corresponden al saldo por [a
venta de |a cantera N*1 con una extension de 20,06 hectareas a la compariia SUNPOP S.A,, el valor de
la venta establecido mediante escritura piblica fue de US$4,594,595 de los cuales la Comparia ha
recibido anticipos por US$1,638,304 mismos que se detallan en la escritura plblica de compraventa. El
cobro de las cuentas por cobrar generadas por la transacciaon esté condicionada a |a venta efectuada y
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10.

1.

cobrada de los terrenos con o sin edificacion por parte del comprador. El proyecto urbanistico que se
desarrollara en los predios de acuerdo a los términos establecidos se ejecutara dentro del plazo de 10
afios, dado el tipo de proyecto el terreno se encuentra hipotecado a favor de Petroli S.A. y esta a su vez
se obliga a la cancelacion parcial de la hipoteca para la transferencia a favor de terceros en la medida
en que reciba los valores completos producto de la venta realizada por la compradora del terreno, una
vez que se haya compensado los anticipos recibidos._Con fecha 31 de diciembre 2016 se realizo el
cruce del saldo por pagar a la compania Corporacion Samborondon Cia. Ltda. CORSAM por
UUSS600,000 con el saldo de las cuentas por cobrar a la compaiia SUNPOP S.A., el cual se encantraba
autorizado mediante convenio suscrito por las partes, quedando al 31 de diciembre del 2016 y 2017 un
saldo por cobrar a SUNPOP S.A. de US%2,356,290.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es
coma sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Froveedoras 1,057 288
Otras cuentas por pagar,
Provision Impuestos Municipales 162,657
|ESS 254 254
Tarjetas de crédito 170 30
Anticipo de clientes 554
Varios 39 -
163,674 284
Total 164,731 1,172

Al 31 de diciembre del 2017 el valor de Impuestos Municipales incluye la provision de US5152 657 a
pagar al Municipio de Daule por el fraccionamiento de tierra,  Adicionalmente |z Administracion ha
estimado el valor de US$10,000 por impuestos de explotacion minera correspondiente al periodo 2017,

Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de los beneficios a empleados es como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 1,180 BAT
1,180 687

El movimiento de los beneficios a empleados por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016
85 COMe sigue;

Saldosal Cargoal Ajustes Pagos  Saldos al
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31/DicM16  gasto 3/DicM7
Beneficios sociales
- Décimo tercer sueldo 65 775 . (775) 65
- Décimo cuarto sueldo 305 383 . (375) 33
- Vacaciones 37 387 - . 704
- Fondos de reserva - - 1,175 {367) (710} a8
Total 687 2,720 (367) (1,860) 1,180

11,  Beneficios a empleados (Continuacion)

Saldos al Cargo al Saldos al
31/Dic/15  gasto Ajustes  Pagos  31/Dic/16
Beneficios sociales
- Décimo tercer sugldo 125 1,259 - (1,319 65
- Décimo cuarto sueldo 295 378 - (366) 305
- Vacaciones 2,550 629 (2,862) - "7
- Fondos de reserva 125 1,258 - (1,383) -
3,095 3,522 (2,862) (3,088) GeY
Participacion de los empleados en las
utilidades 1,622 - - (1,622) -
Total 4717 3,522 (2,862) (4,690) 687

12.  Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio

Un detalle de |as reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Jubilacion patronal 782 1,898
Bonificacion por desahucio 1,333 855
2,115 2,753

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran
derecho a la jubilacion patronal y en aguellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus
servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compafiia no
mantiene un fando separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio
actuarial realizado por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. El método actuarial
utilizado para el calculo de jubilacion patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

25



PETROLI S.A.
{Daule - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

12.

13.

Al 31 de diciembre del 2017, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el establecimiento
de la reserva para jubilacidn patronal fueron: a) la remuneracion del empleado y disposiciones del
Cédigo del Trabajo, que establece que la pension mensual del empleado por jubilacion patronal no
podra ser mayor que el salario basico unificado medio del Gltimo afio (USS375 en el 2017, US$366 en el
2018), b) 25 afios de senvicio de forma continuada o ininterrumpida; ¢) tasa de incremento salarial de
2.23%; d} tiempo de servicio prestado; e) bases demograficas del personal; f) tabla de moartalidad
ecuatoriana; y, g) una tasa de capitalizacion y descuento del 6,93% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (Continuacion)

2017 2018

Valor actual de las reservas matematicas actuariales de
jubilacion patronal;

Trabajadores actives con tiempo de servicio menor a 10

afios 782 1,898
Trabajadores activos con tiempo de servicio mayor a 10

afos
Valor actual de las reservas matematicas actuariales de
honificacion por desahucio 1,333 855

Total USSs 2,115 2,753

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes |a provision cargada a gastos por concepto de jubilacian
patronal no podra ser considerada como deducible para propésite de determinacion del Impuesto a la
renta cuando los trabajadores de |a Compafiia tengan menos de 10 afios de servicio.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y desahucio registradas por la compaiiia por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial 2,753 2,753
Provision cargada al gasto 478 -
Reversos ~(1,118) -
Total USs 2,115 2,753

Patrimonio de los accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social esta conformado por 10,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1.00 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

% Participacién Acciones ordinarias y
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14,

15,

nominativas
2017 2016 2017 2016
Fernando Zambrano Cuntd 99.00 89.00 9,990 9,990
Bernardo Zambrano Repetto 1.00 ~1.00 10 10
Total 100.00 100.00 10,000 10,000

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las principales transacciones con compadias relacionadas, se
resumen a continuacion:
Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

2017 20186
Activos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 6
FZ construcciones S.A. USs 78,500 78,500
Construfenix S.A. . 56,084
Construases S.A - 47 540
78,500 182,124

El movimiento de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el
siguiente:

Saldos al Saldos al
31-Dic-18 Pagos 31-Dic17
Parte relacionada Activo
FZ construcciones S.A, 78,500 - 78,500
Construfenix 5.4. 56,084 (56,084
Construases S.4, B 47 540 (47,540 2
Tatal 182,124 {103,624 78,500
Saldos al Saldos al
31-Dig-15 Adiclones Pagos Ajustes 31-Dic-16
Parte relacionada Activo
FZ construcciones S.A. 84,000 (5,500) - 78,500
Construfenix S.4 56,084 - - 56,084
Construases S.A. 47,800 40 47 540
Otras 16,300 ) (16,300)
Total 418,584 40 (5,500)  (16,300) 162,124

Gastos por naturaleza
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Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2017 y 2018, es el siguiente:

017 2016
Sueldos y beneficios sociales 19,011 25,543
Honorarios 36,430 8,203
Mantenimientos 12 204

15.  Gastos por naturaleza (Continuacion)

2017 016
Transporte de material 15,000 .
Gastos por impuestos y contribuciones 147,138 6427
Otros gastas 25,183 34,699
242,774 75,076

Al 31 de diciembre del 2017 los gastos por impuestos y contribuciones incluyen el valor de los
impuestos 1.5 por mil. tasa de habilitacion y patente de los afos 2012 al 2016 los cuales por un
retraso en la emision de los comprobantes de parte del Municipio de Daule no habian sido pagados en
los periodos correspondientes, estos valores fueron considerados como gastos no deducibles en la
declaracion de impuesto a la renta del periodo.

16.  Conciliacion de la pérdida neta con el efective neto provisto en las actividades de operacién

La Caonciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de
operacion por los anos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

Nota 2017 2016
Perdida neta {133,766) (62,549)
Ajustes para conciliar |2 perdida neta con el flujo neto de
efectivo proveniente (utilizado) de actividades de
operacian:
Perdida (ganancia) actuarial 12 (638) -
Intereses ganados (475) -
Impuesto a Iz renta . (10,582}
Cambios en el capital de trabajo:
{Aumento) disminucion en deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar 111,639 54 245
{Aumento) disminucion en ofros activos 27,385 3.693
(Disminucion) aumento en acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar 163,559 (2,473)
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17.

(Disminucion) aumento en beneficios a empleados 493 (4,030)
{Disminucion) aumento en ofros pasivos

_(loet) (11762

Total ajustes 291,202 50,265

Flujo neto de efectivo provisto {utilizado) en actividades de
operacion 157,436 {12,284)

Cambios en la legislacion tributaria

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que regiran a partir del 1 de enero del 201 8,
son los siguientes:

Cambios de tarifa de impuesto a la renta

=

Se incrementa la tarifa de Impuesto a la Renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente al 28% equivalente a la tarifa para
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un
titular nominal o formal bajo el referido régimen.

Las sociedades que tengan |a condicion de micro y pequefias empresas, asi como las que tengan
la condicion de exportadores habituales en las cuales se refleje un mantenimiento o incremento del
empleo, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la Renta.

Los contratos de inversion para la explotacion de mineria metélica a gran y mediana escala que se
suscriban dentro del afo siguiente a la entrada en vigencia de esta Ley, estableceran una tarifa
general de Impuesto a la Renta para sociedades menos 3 puntos porcentuales.

Reduccion de 10 puntos para casos de reinversion

=

Se establece como beneficiarios de la reduceién de 10 puntos porcentuales de la tarifa de
Impuesto a la Renta, sobro el monto reinvertido a las sociedades exportadoras habituales, asi
como a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero que
posean 50% o mas de componente nacional y aquelias sociedades de turismo receptivo.

La reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta para el desarrollo econémico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacion, aplica Gnicamente para sociedades productoras
de bienes sobre el monto reinvertido.

Anticipo de impuesto a la renta
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= Para el calculo del anticipo de Impuesto 2 la Renta, las sociedades, sucesiones indivisas obligadas

a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el
rubro de costos y gastos los susldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo pagado y &l
Impuesto a la Renta causado, la obligacion que se haya mantenido o incrementado el empleo.

Se actualiza |z posibilidad que para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta de los rubros
activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incrementales por generacion de nueve empleo y 2 adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion de bienes

Cambios en |a legislacion tributaria (Continuacion)

o provision de servicios. Bl mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se
encuentran en funcionamiento, no implica inversian nueva para efectos del inciso anterior,

Deducciones

=

En relacion a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en
proyectos publicos en alianza publico privada {APP) previsto en el ariculo 2.3 de la Ley de
Regimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto
en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al
impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al
exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159 y articulo
159.1 de la Ley Reformatoria para |a Eguidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no seran
aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate de pagos
efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracion
Tributaria como praferentes, salvo gue se cumplan los criterios establecidos en el Comité de
Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad economica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no), sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para el efecto.

Para el establecimiento de la base imponible de Impuesto a la Renta de sociedades consideradas
microempresas, se deducira el equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa 0% de
Impuesto a la Renta para personas naturales.

No sera deducible del impuesto a |z renta y no sera crédito tributario de! IVA, los comprobantes de
venta recibidos mayores a los US$1,000.00 que hayan sido pagados en efectivo. (anteriormente
US55,000).

Exoneraciones
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17.

Las entidades del sector financiero popular y solidario, resultantes de procesos de fusién, tendran
exoneracion del impuesto a la renta. El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion y
su tiempo de duracion. Esta exoneracion se aplicara de manera proparcional "a los activos de la
entidad de menor tamana’.

Las nuevas microempresas, que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta Ley,
estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 afios siempre que generen empleo o incorporen
valor agregado nacional a sus productos, desde el primer afo en el gue generen ingresos
operacionales. En aguellos casos en los que un mismo sujeta pasivo pueda acceder @ mas de una
exencion, por su condicion de microempresa y de organizacion de la economia popular y solidaria,
se podra acoger a aquella que le resulte mas favorable”.

Cambios en la legislacion tributaria (Continuacién)

Personas naturales

=

Estan obligadas a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos
brutos del ejercicio fiscal anterior superen USS$300,000, incluyendo aquellas que desarrcllen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autonomos.

Las personas naturales podran deducir, hasta en el 50 % del total de sus ingresos gravados sin
que supere un valor equivalente a 1.3 veces la fraccion basica desgravada del impuesto a la renta
de personas naturales sus gastos personales sin IVA e ICE, asi como los de sus padres que no
perciban pensiones de jubilacion por parte del IESS superiores a un salario basico unificado, asi
como también se incluyen como deducibles los gastos de hijos mayores de edad que no perciban
ingresos gravados.

Se incluyen como deduccion los gastos de salud por enfermedades catastréficas debidamente
calificadas por la autoridad sanitaria reconociendoles hasta dos fracciones basicas gravadas con
tarifa 0 de Impuesto a |a Renta.

Se incorpora en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno como gastos personales
deducibles el pago de pensiones alimenticias fijadas en acta de mediacion o resolucion judicial.

Las personas naturales y sucesiones indivisas que estando obligadas a llevar contabilidad
conforme a la LORTI que no realicen actividades empresariales, calcularan el anticipo de Impuesto
a la Renta can la suma equivalente al 50% de Impuesto a la Renta determinado en el ejercicio
anterior menos las retenciones en |a fuente de Impuesto a Renta que le han sido practicadas.

Ocultamiento patrimonial

=

Se establece una multa, el valor mayor entre el 1% del total de activos o el 1% de los ingresos del
ejercicio fiscal anterior por mes o fraccion de mes, para sujetos pasivos que no declaren al Servicio
de Rentas Internas |a informacion de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola en todo
o en parte, de manera directa o indirecta
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Impuesto de Salida de Divisas (I1SD)

=)

Se establece la devolucion del 1SD a los exportadores habituales, pagados en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria, el mismo que seria devuelto en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses,

Se establece la devolucion del I1SD originado en los pagos por concepto de comisiones en
servicios de turismo receptive, conforme & las condiciones y limites que establezca el Comite de
Politica Tributaria.

Cambios en la legislacién tributaria (Continuacion)

Impuesto al Valor Agregada (IVA)

=

Se incorporan como servicios con tarifa 0% de IVA a los servicios publicos de riego y drenaje
previstos en la Ley Crgénica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

Las compafias que se dediquen a la produccién nacional de cocinas de uso doméstico eléctricas
de induccion incluyendo las que tengan horno eléctrico asi como las ollas de uso doméstico para
cocinas de induccion gue estan gravadas con tarifa 0% incluiran dentro del factor proporcional |a
totalidad del IVA pagado en compras para la produccion y comercializacion de las mismas.

Se elimina la devolucion del 1% del VA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
o prepago emitidas por las entidades del sistema financiero nacional, asi como las realizadas con
tarjetas de credito,

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

—
-

=

Para efectos del ICE, la falta de presentacion o inconsistencia en |a informacion en la base
imponible y precios de venta al plblico en los productos importados, serd sancionada con una
multa por contravencion y no podran ser nacionalizados.

Estara exento del impuesto a los consumos especiales el alcohol de produccion nacional ¢
importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas
Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la Administracion Tributaria,
mediante resolucion de caracter general. Sino se obtiene el respectivo cupo se deberia pagar una
tarifa especifica de USS7,24 por litro de alcohol puro y una tarifa ad - valorem del 75%.

En el caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes, pravenientes de la
destilacion de la cafia de azicar, adquiridos a productores que sean artesanos u organizaciones
de la economia popular y solidariz que cumplan con los ranges para ser consideradas como
microempresas, la tanfa especifica para efectos del ICE tendrd una rebaja de hasta el 50%,
conforme los requisitos, condiciones y limites que establezca el reglamento a esta Ley.
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= La declaracion de ICE tendra un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a crédito con
plazo mayar a un mes,

Activos en el exterior

= Se amplian los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior el mismo que grava sobre
los fondos disponibles e inversiones en el exterior que mantengan los bancos, cooperativas de
ahorro y crédito, otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras, sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, empresas aseguradoras,
reasequradoras y otras entidades privadas bajo el control de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Sequros, a través de la Infendencia Nacional de Seguros, empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera,

Cambios en la legislacién tributaria (Continuacion)

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

=  Se establece que las normas de la determinacion presuntiva podran ser aplicadas en la emision de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resolucion de aplicacion de diferencias,
siempre y cuando se aplique de acuerdo a la ley y de forma motivada por la Administracian,
precautelando la capacidad contributiva y realidad economica por parte del sujeto pasivo,
garantizando el debido proceso.

=  Se incorpora en la LORTI la definicion de exportador habitual, en el mismo se indica que se debera
considerar criterios de nimeros de exportaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi como
del porcentaje del total de ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, limites,
requisitos y criterios adicionales se determinaran en el reglamento a la LORTI.

= Nop tendra el caracter de reservado la informacion relacionada a actas de determinacion y
liquidaciones de pago por diferencias en declaraciones o reseluciones de aplicacion de diferencias,
efectuadas por la administracion tributaria.

= Se podrd declarar masivamente la extincin de las obligaciones que sumadas por cada
contribuyente sean de hasta un (1) salario basico unificado (SBU), siempre y cuando a la fecha de
la emisidn de la respectiva resolucion de extincion, se hayan cumplido los plazos de prescripcion
de la accidn de cobro, sin perjuicio de que se haya iniciado o no la accidn coactiva.

= Se suspendera el procedimiento de ejecucion de cobro que se hubiere iniciado una vez concedida
la solicitud de facilidades para el pago por parte de la administracion tributaria. (anteriormente se
suspendia el procedimiento de ejecucion de cobro con la presentacion de la solicitud de facilidades
de pago ante la administracion tributaria).

= En convenios de pagos dispuestos en resolucion administrativa como por sentencia del Tribunal
Distrital de lo Fiscal o de la Corte Suprema de Justicia, el plazo para el pago de las cuotas en mora
podré ser ampliado por la Administracian Tributaria hasta por veinte dias adicionales, de oficio 0 a
solicitud del sujeto pasivo.
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Se establece que todos los requerimientos de informacion, cerificaciones e inscripciones
referentes a medidas cautelares o necesarios para el efecto, emitidos por el ejecutor de la
Administracion Tributaria estaran exentos de toda clase, de impuestos, tasas, aranceles y precios,
y deberan ser atendidos dentro del término de 10 dias.

La accion judicial presentada en contra de un titulo de crédito o resolucion del reclamo
administrativo, no suspende la accién coactiva de la administracion tributaria; sin embargo,
garantizaria el derecho al debido proceso y del derecho a la defensa de los contribuyentes.

La namina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compadias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en matena
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Cambios en la legislacién tributaria (Continuacion)

e

Seran véalidos los actos entre accionistas que establezean condiciones para la negociacion de
acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, y en ningln caso podrén
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios.

Toda sociedad constituida y con domicilio en el extranjero, siempre que |a ley no lo prohiba, puede
cambiar su domicilic al Ecuador, conservando su personalidad juridica y adecuando su
constitucion y estatuto a la forma societaria que decida asumir en el pais, no sin antes cancelar |2
sociedad en el extranjero y formalizar su domiciliacion.

Los sujetos pasivos que mantengan deudas de tributos intemos cuya administracion le
corresponda Unica y directamente al Servicio de Rentas Internas, que sumadas por cada
contribuyente se encuentre en el rango desde medio salario basico unificado hasta 100 salarios
basicas unificados del trabajadar en general, incluido el tributo, intereses y multas, tendrén el plazo
de 120 dias contados desde la fecha de publicacion de esta ley en el registro oficial, para
presentar un programa de pagos de dichas deudas, el cual podra considerar facilidades de pago
de hasta 4 afios sin necesidad de garantias.

Impuestos que se eliminan.

Se elimina el impuesto a las Tierras Rurales.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta |a fecha de emision de este informe (23 de febrero de 2018)

no
s

N

se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que
adjuntan.
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