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Ass n;i&'ﬁ .

AUDIT SERVICES

Informe de los Auditores Independientas

& laJunta de Accionistas
PETROLI 5.A.:

Hermos 2uditado los estados financienos que se acompadan de PETROLI S.A. (en adelante |a Compaia),
que comprengden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los eslados de resulfados
integrales, de cambios en el patrimanic neto v de flujos de efectivo comespondientss & gjercicio ferminado
en dicha fecha, asi como un resumen de las paoliticas contables significalivas y olra informacicn
axplicativa,

Responsahilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2,

La Afdménisiracion es responsable de la preparacion y presantacian razonable de los estados financienss
adjuntos de conformidad con las Mormas Infemacionaies de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIF para PYMES) v del controi intemo que la Administracion considere necesario
para permifir |a preparacién de estados financierns ibres de ermores significativos, debido a fraude o amor,

Responsabilidad de los Auditoras

3.

Muestra responsabilidad es expresar una opinin acerca de estos estados financieros con base en nueslra
quditoria. Efectuamas nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. Esas
nofmas requieren que cumplamos con requisios eticos, asl como que planiiguemos y realicemos la
audiloria para obtener seguridad razonable acerca de si los eslados financiens aclan fbres de emores
significativas.,

Una auditoria Incluye ia ejecucion de procedinventos para oblener evidencla de auditaria acerca de los
montos ¥ revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, iIncluyendo |a evaluacion de los riesgos de representacion emanea de imporancia
ralativa en los estades financiesos, debido ya sea a fraude o emor. Al efeciuar esas evaluaciones de
resgos, |os auditores consideran &l contral intarno relevante para fa praparacion y presentacion razonable
de log estados financieros de la Compadia, a fin de disehar ios procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, peno no con-el propasito de expresar una opinian sobre la efeciividad del
contre! intemo de 1 Compadia Una audiloria también incluye evaluar lo aprogiado de las polificas
contabies utlizadas v la razonabilidad de las estmaciones contables hechas por fa adminisiracion, asi
como evaluar la presentacion en conjunta de 105 estados financiers.,

Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiaCa para
proporcionar una base para nuesira opinion de auditoria.
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Opinian

6. En nuestra opinidn, los estados financizrms antes mencionados prasentan razonablemente, en todas sus
aspectos importantes, la siuacion financiera de PETROLI 5.4, al 31 de diclembre de 2015 asi como de
sus resultados ¥ flujos de efectivo, comespondienies al ejercicio temminado en dicha fecha, de conformidad
con las Nomas Intemacionaies de Informacion Financiera para Peguedas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES).

Oiros asunios

7. Los estados financieros de PETROLI S.A. comespandientes & ejencicio terminado el 31 de diciembre del
2044, fueron auditadas por otro audilor que expresd una opisin sin salvedades sobre :;Ei:hus estados

financieras el 3 de abrl del 2015, ] 40
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Estado de Situacidn Financiera
Al 31 de Diciembre del 2015

PETROLI 5.A.
(Guayaguil - Ecuador]

(Con cifras comespondientes det 2014)
(Expresado en dolares de fos Estados Unidos de America)

Activos
Activos corrientes
Efectiva v equivalenies del efective

Deudores comerciabes v olras cusntaspor cobear, ngio

Activos por impuesios comenies
Pagos anficpadas
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades

Cuentas por cobras largo plazo
Total activos no corrientes

Total activas

Pasivos y patrimonia

Pasivos comientes:

Aoreedores comercigies v olras cuentas par pagar
Benelicios alos empleados

Pasivas par impueshos comienles

Total pasivos corrientes

Pazivos no comienies:
Rasera por jutilacion patronal ¥ desanuchs
Tetal pasivos no comrientes

Total pagivos

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal

Feserda faculiativa

Superavit por revaluacion
Adopcion de MIF par pnmera vaz
Resultados acumulados

Total patrimonio

Ing FE_mEHEﬁ“Efnq—Z-nu Cuniy

iGaranta

Las notas expiicativas 1 ala 7 son parfe imlegranie de los esfados fMaNCEDS

Motas 25 2014

4 15,503 61,455
71 245,684 435,094
b ar.Bed 14,330
s 1,244

o402 512023
T 718,600 41,815
B 2,956,280 2,956,290
3,674,800 3436105
3,975,202 3,850,278
9 03,645 5439
1d 4,17 357, 360
B 12,155 200,421
620.517 5493 240
M 2,753 2153
2,753 i

623,270 585933
12 10,000 10,000
12 50T 5071
12 3,267 505 45 486
156,74 156,791
(2,338) (2,338
(105,007) 3.130,225
3,362,022 3,354,235
3,975,292 3,580 276
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.-"-. I|
CPADswaldo Pacheco
W Cohtader




PETROLI 5.A.
{Guayaquil - Ecuadar)

Esfada de Resultados Integrales

Al 31 de Diciembra dal 2045

{Con cifras comaspondianies dal 2014)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos

Ingresos de actividades ordinanas

Tatal ingrasos

Gastos

Gastos oparacionales

(5asios de admindstracidn

Total gasios en operacian

Ganancia (pérdida) en operacion

Oiros ingresos(gastos)

Ganancia antes de la participacion de trabajadores e
impuasto ala renta

Participacidn de |og trabajadores an las utifdades

GGanancia antes del impuesto a la renta

Imguesto a la renta

Perdidaneta

Ctros resulados integrates

Total resultado integral del afo

. £
q’/ f 5
Lo
Uo7 -

Ing. Femanda Zam Certd
I Gerenle Gereral

Las nofas expiicativas 1 ala 17 son parte infegrante de los estados financiers

Naolas 2015 2014

85,79 131,491

95,7H 131,491

14 (20,965) (33,838)
14 (64,012 (91,566)
{84,97T) (125,401}

10,814 6,080

2 (24)

- {24}

10,814 6,065

6 {1,622) (810
9,192 5,156

6 {140 {12,183}
(2,213) (7,027}

(2,213) (7,027}

.",i} ;
CPA Dewaldo Pacheca

Cantador
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PETROLI 5.A.
{Guayaquil = Ecuador)

Estado de Flujos de Efectiv
& 31 de Diciembre dal 215
{Con cifras cormespondientes dal 2014)
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos da América)

Maotas 213 2014

Flujos de efectiva proveniente de actividades de operacion:

Efactivo Recibida de clientes 285,000 132,561

Efachvn Pagads a provesdores y a empleados (84,804) {107.677)

Impugsio a la renta pagado & {Q.EE-I] (11.542)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 190,832 13,362
Flujos de efectivo ufilizado en actividades de inversion:

Efectivo ufilizade en adzcuacionss de propiedades 7 (236,784
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién [236,734) -
Aumenby {disminecidn) nebs en al efectivo y equivalents al

glactivo [45,952) 13,362
Efective y equivalente de efectivo 3l principio del afa 61,455 43,093
Efectiva y equivalantes al efectivo al final dal afo 15,503 1,455
[ . ' _ 2
R G
)| ﬁ-—r‘-{ }-{H.T_L_"'" 3 !: i H
Ing. Fernando Zambrano Cunto CPA Oswaldo Pacheto

Gerente Gararal /Contador

Las notas explicalivas 1alaty son pae infegrante de fos estados Manciemns




PETROLI 5.A.

Molas a los Eslados Financiers
31 de diciembre del 2015
| {Con cifras comespondientes del 2014)
(Expresadas en dotares de los Estados Unidos de America, excepio por la informacion sobre porcentzjes,
plazos y tasas de intends)

1.  Informacion de la Compaiia

PETROLI S.A., fue constituida bajo las leyes de la Republica ded Ecuador &n la ciudad da Guayaquil I
31 de julio de 1996, & inscrita en el Registro Mercantll de la misma ciudad el 29 de agosio de 1996, Su
principal actividad consiste en la paroracion de suel y explotacion de recursos naturaies. Las
actividades administrativas v financlesas son llevadas n las oficings propéas de la Compaiia, ubicadas
en la ciudad de Guayaquil provingia del Guayas, en las calles Padre Sofano 1304 y Gamia Moreno.

La Compafia no se considera sujeto obligado a reportar a la Unidad de Analisis Financierd (LAF)
debido 2 que & pesar de su objeto social no se dedica habilualments & las aclvidades de consincckan.
imversion ni intermediacin inmobiliaria, o cual fue informado mediante declaracion juramentada a la
UAF en diciambre det 2013, en cumplimienta con la resolucian UAF-DG-2012-106

2, Base de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento -

Las ectados financiers de PETROLI S.A., al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de
scuerdo con las Nomas Intemacionales de informacion Financlera para Pequenas y Medianas
Entidades {NIF para Pymes) emitidas por el intemational Accounting StandardsBoard {1ASHE por sus
ciglas en inglés), las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador y representan la adopeidn integral, explicta y sin reserves o8 las referddas normas
infemacionales y aplicadas de manera uniforme 2 los elercicios que se presentan.

Log estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2015 han sido aulorizados por f2
gerencia general y serdn presentados a la Junta General de Acclonistas para su aprobacion en los
plazos establecidos por Ley. En opinidn de la Gerencia, estos e5la00s financierms sern aprobados
sin modificaciones.

b) Basede Medician -
Loz estados financlesos han sido preparados sobre la base del costo historico,
¢} Moneda Funcional y de Presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de PETROL| S.A., =& valoran ullizando |a
moneda del entomo econémico en que la enfidad opera (moneda funcional), La moneda funcional
da la Compania es ef dolar de los Estados Unidos de América (LS5} que constituye ademas, (8
moneda de presentacion de los estados financiers. La Repiblica del Ecuador no emite papa|
monada propio ¥ &n s lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de America coma moneda G2
cursa legal.

d} Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacin de los estados financieros adjuntos, de confarmidad con las Mormas Inlemacionales
de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (MIF para Pymes), requiane que
Ia gerancia de la Compania efectie cienas estimaciones, uicios y supueslos qua puedan afectar la
aplicacion de ias politicas confables y los iImpartes registrados de los activas, pasivos, Ingresos Y

-
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PETROLI 5.A,

Matas a los Estados Financiems
31 de diclembre del 2015
(Con cifras comespondientes del 2014)

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America, excepto par la informacion sobre porcantajes,

plazos y {asas de interes)

2. Base de Preparacidn (Continuacion)

gastos. Las estimaciones y prasunciongs son revissdas pericdicamente ¥ se reconocen de forma
prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicados por la Compaiiia son:

i

i

Juiio: En gl proceso de aplicar las potiticas contables, aparte da 106 Juicins involucrados en
a5 eslimaciones, la adminisiracian ha realizado los siguientes juicios para determinar,

= 5ies mas probable que ccurra que de lo conltrana, que una salida de recursos que
incorporen benaficios economices proceda de una obligacion presente surgida a raiz de
eventos pasados (esie juicho determing & 5 reconoce o no, un pasive).

» Cuindo una entidad transfiere al comprader los riesgos y las ventajas significativos da [a
propiedad de los bienes vendidos (este juicio, Junio con oiros factores, determina en que
CASOS S& reconoee un ingrese procedente de (3 venta de bienes).

« La Administracian aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacclones y
zaldos con partes relacionadas como comentes o No coments,

» La Administracion al aplicar las politicas contables comenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el julcio profesional al considerar |a materiafidad de los efecios en la aplicacion del
costa amartizado en la medicién postenar de los activos v pasivos financieros.

Estimaciones v suposiciones: Las suposiciones y oiras fuentes Clave de la incerdidumbre de
sctimacionas & la fecha del balance general, que tenen un riesgo significativo de Causar un
ajuste significativa en los valores libro de aclivos y pasivos dentro del proximo ejerclcio
financigro son.

«  |aestimacian de los valores recuperables de |a canera de credito,

» Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, en caso ge sor aplicables, S
reconocen activos por impuesios diferidos para todas las diferencias fempaorarias
deducibies, en la medida gue resulte probable que la Comparia dsponga de ganancias
fiscales fuluras, contra las gque camgar esas diferencias temporarias deducibies, Ge
requigre el uso significative de juicio de parte de i3 agministracion para determinar &l
valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser reconaciios, en base a la
gportunidad y nivel de ulilidades imponibles fuluras y & las disposiciones ributarias
vigentes en el Ecuador que permiten &l reconccimiento del impuesto difesido.

« Los planes de pension de costo definide y oiros beneficios post emplea que se
determinan usande valuaciones acluanales. La valuacion actuarial Involucra Supussios
respecio de tasas de descuento, (asa esperada de relomao sobre los activos, fuluros
qumentos de suskdo, tasas de moralidad etc., Debido a ta naturaleza de lango plazo de
esios planes, lales estimaciones estan sujgtas & una cantdad significativa de
inCertdumbne,

las esimaciones se realizan en funcion de |a mejor informacion disponiple sobre s hechos
andlizados y basados en la experiencia historica. En cugquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tensr lugar en &l fuluro obliguen & modificarlas en los proximos periodos,
lo cual sa realizaria de forma prospactiva,
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PETROLI S.A.

Matas a los Estados Financieros
11 de diciembre del 2015
{Con cifras comespondientes del 2014)

{Exprasadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por & informacion sobre porcentajes,

plazos y lasas de intereés)

2,

3.

Base de Preparacidn (Continuacion)
e} Madificaciones de las NIIF para Pymas

El 24 de mayo del 2015 & Conssjo de Nonnas Intemacionales de Contabilidad (JASE) emitid unas
modificaciones limitadas a la NIF (Nomas Intemacionales de Informacidn Financlera) para las
PYMES (Pequefizs y Medianas Enbdades).

El IASE realizd 56 camblos en la WIF para las PYMES duranie la revisidn integral inicial, Estas
madificaciones incluyen tres cambios significativos que son; (1) incorporacion de una opelan para usar
el modelo de revaluacion para propledades, plants y equipos, (i) alineacion de los requendmianios
principales de reconocimiento y medicion para impuestos diferidos con la NIG 12} v (i) alineackn da
los requerimientos principakes de reconocimiento y medician de activos de exploracion.  Otres tipes
de cambios que se dieron comesponden a: (a) Dooe cambics/aclaraciones relalivamente Menares
sobre 1a base de NIF nuevas y revisadas, {b) Slete exenciones nuevas de ks requenimientos de la
NIF para las PYMES que se permiten solo en casos especiaks; (c) Olos seis cambios en los
requerimientas de reconccimienta y medicion; (d) Seis camblos mas en los requenmientos de
presentacicn y medicin; y {2) Aclaraciones menares 0 guias de aclaracion que no &2 @spera que
cambaen 2 practica actual.

Se requiers que las entidades que informen ubizando la NIIF para las PYMES aplquen a5
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enem de 2017, Se pamite su
aplicacian anticipada

La administracian de la Compafia no planea adoptar anficipadameante eskas nomas, considarando
ioz elementos acluales de los estados financieros, estima que la aplicaciin de las modificaciones &
lag MIF para Pymes de aplicacion fuura, no tendrd un efecto material o de relevancia en la
siluacian financiera o en los resultados de operacian de la Compadiia & 31 de diciembrg ¢al 2015,

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos financieros basicos

Los instrementos financieros son contralos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiers o un instumenta de capital en olra. Los activos y pasivos
financieros son registrados al precio de la fransaccion incluyendo los costos de transaccion.
Posterior 2l reconacimienta inicial, los activos v pasivos financieros que se clasifican como actvos
comientas y pasivas comentes se valorizen & Imperte no descontado del efectivo u ofra
CONraprastacion Que S8 eSpera pagar o recibir a menos que el acuardo consfituyd, una transaccian
e financiacian.

Los activos y pasivos financieros de la Compahia corresponden a instrumentos financiens
basicos, tales coma:

= Efactvo y equivalents de efectivo
= Prastamos y cuenlas por cobrar
#  Pasivos financieros
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PETROLI S.A.

Wolas a los Estados Financerms
31 de diclembee del 2015
(Con ciiras comespondientes del 2014)
(Expresadas en dolares de 08 Estados Unidos de América, exceplo por ia infarmacian sobre porcentajes,
plazos y 12sas de interas)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)
Efectivo y equivalentes al efectivo

E| sfectivo y equivalentes al eleciivo &8 COmpane de Ins saldos del efectivo en caja y deposilos & |2
vista en bancos, que son utilizados por |8 Comparia en la gestion de 5us cOmpromisos @ cona
plazoLos sobregiros bancarios s pregentan en el pasivo comenie del estado de situackn
financiera, en caso de haberlos. Para propdsiio de presentacion del ectada de flujo de efectivo, o8
sobregiros bancarios son companentes del efactiva y equivalentes al efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

Los préslamos y otras cuenias por cobrar son aclivos financieros no derivados con pagos fijes 0
determinables que no son COMEEE05 BN UN mercade actvo, Se incluyen en el activo comenbe,
excepio por los de vencimientos mayores 8 dote mEses contados desde 1a fecha del estado de
siiuacicn financiera, los cuales se clasifcan comao aclivos no comientes. Los préstamos ¥ 1as
cuentas por cobrar comprenden los deudomes comerciales y atras cuentas por cobrar y tenen und
pelitica de cobro a 90 dias, excepio las clasificada a largo plazo, cuya tiempa de recuperacion esta
condicionada a ks terminos contractuales.

El reconacimiento inicial de los préstamas ¥ ofras cuentas pof cobrar es al precio de |2 transacclon
que es ef precio de la factura o de | ascritura. Al final del periodo sobre &l que s infarma, Bskos
arfivos financiems sl constituyen una fransaccion de financiacion, son llevados al costo amortizaio
ysando el método de tasa de interés elecliva, MEnds la estimacién por deleriore.  EI coslo
amoriizads 5o calculs considerando cuaiquies descuenta o prima incurrida en I3 adguisician ¥
comizionas y costos, que constituyen una parte integrat de la tasa de inlerés efectiva. La cuania
par cobrar 8 coro y largo plEzo se muestra al valor nominal, considerando que no se IngLETiargn en
costos adicionales, no ene un interés comractual y el giecto de no actualizar los fujos de efetivo
no &5 slgnificativa.

Pasivos financieros

Lgs pasivos financieros no derivados, 5 recOnocen inicialmente a su valor razonable, mas
cusiguier costo de transaccin direciamente ayibuible, Los pasivos financieros de la Compania
representan  prestamos bancarcs. ceentas por pagar comerciales, Cuemias par pagar a
relacionadas v ofras cuentas por pagas, se hasan en condiciones de crédilo normales, s0n & corc
piazo y con un interés de mercado, Los pasivos financieros se miden al importe no descontado del
sfectivo 0 de olra contraprestacion que Se espera pagar, 8 Menos Gue el acverde canstituya, &n
efects, una transaccion da financiacion, &i gl gouerdo consliuye una lransacclin de financiacian,
|3 entidad medica el instrumento de deuda &l vaior prasente de los pages fulwros descontsdos &
una tasa de interés de mercado para un instrumenta d2 deuda similar, Al igual que los préstamas y
alras cusnias por cobrar, los pasivos financieros e muestran al valor nominat considarando gue gl
efacto de no actualizar los flujos de efectiva no es cignificativo,



PETROL| S.A,

Motas a los Estades Financleros
31 de diclembre del 2015
{Con cifras corespondientes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America, excepto por la informacian sobre potcentajes,

plazos y 12585 de interes)

3,

Resumen ¢e Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

b)

c)

d)

Baja de activos y pasivos financieros

Aclives financierns: Un activo financiers es dado de baja cuanda: (i) los derechos de recibir flujos
4 etectivo del active han terminade:; a (i) La Compafia ha fransferido sus desechos a recibir flujos
de efectivo dal activo o ha asumido una obligacin de pagar |a lotalidad de los flujos de efectivo
recinidns inmediatamente & una lercesa parte bao un acuerdo de fraspaso; y (i) tambien la
Compafia ha transferido sustancizimente todos los resgos y benaficios del activo o, de no haber
wranzferido ni retenido sustancialments todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido
S0 condrol,

Pasivos financieros: Un pasiva financiera es dado de baia cuando |2 obligacion de pago 2
terming, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro ded
mismo prestatanio en condiciones signicativamente diferentes, o las condiciones 500 modificadas
en forma importante, dicha reemplazo o modificaciin se trata como una baja del pasivo original, e
reconnee de un nueva pasio y 1a diferencia entre ambos en los resultados det ejercicio,

Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las polizas de SeguIts que son devengadas en su penodo
de vigencia.

Propiedades

Las propiedades se reconocen como aciive si es probable que se derven de efios bensficios
econamicos fUlurS v 51 costo puede ser determinado de una manera confiabie.

Las propiedades & presentan a su costo de adquisicion, gl cual no excede & valor recuperable. El
costo de un elemento de propiedades y equipos comprende su precio de compra incluyendo
asranceles o impuestos de compras no reembalsables y cualquier costo necesario para poner el
active en condiciones de operacion,

La vida Olil y ¢l método de depreciacion s& revisan perddicaments para ssegurar que &l metodo ¥
ol perinda d fa deprecizcion sean consistentes can el patron previsto de beneficios ECONOMICOs
futuros. &l 31 de diciembre ded 2015 y 2014 la Compafiia no posee activos fijos depreciahles.

El mantenimienio y las reparacionss menares $on 1sconccidos come gasios segin &8 incuman. Los
desembolsos posteriores v renovaciones de importancia se recanccen como activo, cuando &s
probabiz que la Compaia oblenga los beneficios economicos fulures derivados de 105 mismos ¥ 54
cosio pueda ser valorizado con fiabllidad.

Al vender propiedades, la Compafia limina el costa ¥ la depreciacion acumulada comespondients
Cualquier pérdida o ganancia que resullase de su disposiclon se incluye en el esfado de resullados.

13



PETROLISA,

Watas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
{Con cfras comespondientes del 2014)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, exceplo por ia informacian sobre porcentajes,
plazos y tasas de inlenss)

3.  Resumen de Principales Politicas de ContabilidadiContinuacion)

o) Deterioro

(i Activos financierns.-

&1 final de cada perodo sobre &l que se informa, log importes en hibros de los deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar s revisan para determinar si existe sguna avidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. S es asi, se reconocen inmadiatamenta en
recyltados una perdida por deterioro del valor. Esta evidencia de deterions pusde incluir:

Indicios de dificultades financiaras importantes del deudor (por factones intemos o
gxtemos).

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses.

- Probabilidad de reestructuracion ¢ quisbra de |2 empresa u olra feorganizacion
ampresarial en la que se demuesire que existira una reduccion en los flujos futuros
sctimados, como camblos en circunstancias o condiciones economicas gue lieren
cammelaciin en incumplimisntos de pago.

[ii) Detariom de activos no financieras.-

Propiedad, Planta y Equipo: El valor de la Propiedad, Planta y Equipo, es revisado
periddicamante para delemminar si exste deterioro, cuanda g2 producen circunstancias que
Indiquen que ! valor en libros puede no ser recuperable. De haber indicios de dateriony, la
Compafia estima el impore recuperable de los activos y reconoce una perdida par
desvatorizacian en el estado de ganancias y péndidas.

El valor recuperable de un active es el mayor entre Su valor razonadle Menos los gastas de
venta y su valor de uso. El valor de uso es al vaior presente de os fujos de efectivo futuros
sstimados que resultardn del uso continuo de un activa asi como de su disposicion al final de
gy vida Ofil, Los importes recuperables se estiman para cada activo 0, 5ino es posinle, para la
mencr unidad generadora de efective que haya sido dentificada, De existir una disminucion
de las pérdidas por desvalorizacian. determinada en afios anienores, se regisina un Ingresa an
el estado de resultados.

La Administraciin considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios
de deteriom en el valor segin libros de su Propiedad, Planta y Equipo.

fi Permuta de Activos

La enlidad mide el costo de 16§ actives adquirdos por permuta, por su valor razonable, @ menos
gue {a) la transaccion de intercambio no tenga caracler comercial, o (D) ni el valor razonable del
activo recibido ni @l activo entregado puedan medirse con flabllidad. En lales casos, el Cosio el
activo se medirs por el valor en libros del activo enfregado
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Molas a los Estados Financiaros
31 da diclembre del 2015
(Con cifras comespondiantes del 2014)

(Exprasadas en dolares de los Estades Unidos de Ameéica, excepto porla informacicn sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

K3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacion)
g} Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de perdidas ¥ gamrancias,
excepin cuando Sean consecuencia de una ransaction cuyas resultados se registran directamante
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impussio comespondients lambién se registra en el
patrimanio reto.

{i)

i

im rrigenie.-

Representa el impuesto a la renla por pagar establecido sobre [ base de [ ullidad gravable
{iributable) & la fecha de ciere de los estados financierss. La ulilidad gravable difiera de la
utilidad contable, debido a pariidas conciliatorias producidas por gasios no deducibles y atras
deduccionas de ley,

Cuando el impuesto & I renta causado sea menor que el monte del anticipo minima, este
dltime se convertira en impuesto a la renta definitive.

Impuesio Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que ka Compafiia espera pagar o Mecuperar en &l
futuro por las diferencias temporarias enlre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y 1a correspondiente base irbutaria de esios aclivas ¥
pasivos, ufiizada en 1a determinacion de las uliidades tibuiables sujetas a impuesto.

El impuesto diferida 2 registra de acuerdo al método del pasive en el balance. Los activas y
pasives por Impuestos diferidos son generaiments reconccidos por todas las diferencias
temporanas y son calculados a la tasa de impuesto que se espera apiicar al momanto dela
reversian de |2 dierencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancigfmente promulgada a 1a fecha de repone.

F| regiamenta a la Ley Organica de Incentivos a ka Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal
axpedido mediante el Reglstro Oficial Mo, 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce |a
aplicacion da actives y pasivos por impuesto diferido Gnicamente en los siguientes casos:

= Las pérdidas por deterioro parcial producto ded ajuste realizado para alcanzar el valor neto
realizacion de! nventario; 1as pérdidas esperadas en contralos de construccion generadas
por la probabildad de que los costos totales del contrato excedan los Ingresos totales det
mismao.

= La depreciacion comespondienie & vaior activado por desmanielamiento; el wakr del
daterioro de propiedades, plania y equipo que sean utiizados en €l proceso productiva
el contribuyente

= Las provisiones diferentes a las de cuenias incobrables, desmantelamiento, desanucio y
pensionas jubllares patronales; los vaores por concepto de 0astos eslimados para la
venia de activos no comientes manienidos para |2 venta

= Los ingrasos v costos derivados de la aplicacion de la normativa contable comespondiente
al reconocimiento y medicidn de actives bioldgicos; las perdidas declaradas luego de [
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PETROL| S.A,

Motas 2 los Eslados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras comespondientes del 2094)

(Expresadas an dofares de jos Estados Uinidos de America, excaplo par |3 infarmacion sobre porcentajes,

plazos y 1asas da intaras)

Resumen de Principales Politicas de Confabilidad (Continuacion)

conciliacion tributaria, de ejercicios anferiores; los crédifos tributarios no utilizados, de
periodos antenares,

Al 31 da diclembre del 2015 la Compafia ha evaluado los casos antes menclonado y no han
sido aplicables para la Compaiiia, razon por b cual los estados financieras no incluyen
mingun ajuste reconoclendo impuestos difendo por estos conceplas,

h} Beneficios a Empleados

(i}

(i

Flan de beneficios definidos: Jubiacion patronal ¥ desahucio

El Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador establece 12 obligacidn por parle de los
empleadoras de conceder jubifacidn patronal & lodos aquelios empleados que hayan
cumplido un tiempa minimo de servicio de 25 arios en una misma compaiia. Oicho beneficio
califica camo un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionaimente, de acuendo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que an aquellos
casos an que 1a relacian laboral ferming por desahuclo o por acuerdo enlre el ampleacar y &l
trabajador, @l empleador deberd reconocer al empieado una bonificacién por desahucip
equivalente a 25% de su Gltimo salarc muliplicado por el numero de afos de senvicio
prestados a la misma empresa o empleador

El coste del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio 85 regisirado
mediante |8 constitucicn de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en basa al
¢aleule actuarial efectuado por un especisfista independiente. Los pagos efectuados por
estos beneficios se deducen de las provisiones conslifuidas,

Beneficios a Corto Plazo

Las ohligationss por beneficics a corfo plazo de bos trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gasios a medida que &l senvicio relacionado
S8 Droves

Sa reconoce un pasivo sl la Compafia posea una obgacion kegal o implicita actual de pagar
@5t monio como resultado de un samvicio entregado por el empleado en el pasado v 8
cbligacian puade ser estimada con flabifdad

Las principales acumulaciones reconocidas por este conceplo comasponden & pago de 13
decimatercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de resenva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las wiilidades de la Compafia, las mismas que
son corfabilizadas como gastos en la medida que el senicio relacionado es provisio por el
empleado de conformidad con o establecido en el Codigo del Trabajo de la Repoblica del
Ecuador. El gasto por la participacion de Ios frabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad confable v es reponado en el estado de resuliados como una partida previa al dal
impeesto a las ganancias.
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PETROLI S.A.

Matas a los Eslados Financierss
31 de dickembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014
[Expresadas en dolares de |os Estados Unidos de Aménica, axcepta por 1 informacion soome porcentales,
plazos y tasas de interes)

3, Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

i) Provisiones

Lag provisiones son pasivos en ios que axiste inceridumbre acerca de su cuantia o vencimignio.
Las obligaciones a pérdidas asociadas con provigiones 88 reCONCCeEn Como pasivo en el estada de
sityacion financiera (nicamenta cuanda: [i) &5 una obligacian presenie (legal 0 implicita) como
resullada de Un evento pasado, (i) es probable que se requiera una salida de recursos para
iquidar la obligacion, y (i) el impora pueds ser estimado de forma fiable.

Las mantos reconocides como provision son 18 megr estimiacion de la Administracion, a la fecha
da cieme de los eslados financieros, de los desemboisos necesanios para liguidar la abligacian.

jI Compensaciones de Saldos

Solo s compensan enife 5i y, consecuentements, se presentan en los Estados Financienos por su
impotte meto, los saldos deudores ¥ sefecdores con origen en transacciones  gue,
contraciualmenta o por exigencia de una NIIF o nomna lenal, contemplan la posibilidad de
COMmpensacin,

k} Transacciones con partes redacionadas

Las cuenias por coblar y por pagar con partes relacionadas son generadas por ransaccianes da
financiamiento de capital de trabajo, se reconocen inicialmente por el vaior razonable y 52 miden
posteriormente al valor nominal, LOS valoies obtenidos de esta forma no difiesen signifi icativamenta
de los que se hubleran obtenido svaluandoios al cosio amorizado debido a que ne Qenaran

Intereses
1} Patrimonic

fi] Capital Social.-

Al 31 de diciembre dal 2015, el capital social de la Compafia estd constituido par
10,000acciones ordinarias nominativas, pagadas v en circulacion con un valor nominal de
531,00 cada una.

{il Reservalegsl-

La Ley da Compafias de |a Repiblica del Ecuador, establece que saivo disposkcian
estatutaria en contraro, de las uliidades que resulten de cada ejaricio econamico, s2 lomara
un poreentaje no menor de un 0%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hiasla que
alcance por lo menos el 50% del eapital soclal. En la misma forma deba ser reintegrado &l
fando de reserva legal 5i ésle, después de constinida 0. resyllare disminuido por cuskjuier
causd,

(i) Reserva facullaliva

Comesponde a la apropiacin de as ulilidades de ejericios anteriones, &8 gorformidad con
|25 resoluciones que constan en las respectivas actas de Junla General da Acclonistas
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PETROLI 5.A

Metas alos Estedos Financieras
31 de diciembre dal 2015

Vot tinan porRapendinsie Aol B0LAL

{Expresadas 2n dolares e Ios Estados Unidos de América, excepta por la informacion sobre porcentaes,

b 5ol L e i o A

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

liv) Resullados acurmulades srovenientes de |a sdopeion por primara vez de |as NIF

En esta subcuenta de resultados acumuladas, s registran los ajustes proveniantes de la
adoprién por primera vez de las NIF para PYMES.

De resyffar un saldo acreedor, solo podra ser

= Capilalizado 2n la pare que exceda al valor de las pérdidas acumulades v les del Giltimmo
gjgrcicio econdmico concluido, si las hubiera;

= Ublizads en absorber péroidas;

»  Devuelto 8 sus acconisias an el caso de liquidadion e la compaiia

Die regletrar un saldo deuder, este podrd ser absorbido por los resultades acumulades v los
del dltmo gjercicio econdmica concluido, si log hubiere,

m) Reconocimiento da Ingresos

n

Los ingresos 52 reconocen por el valor razonable 9 |a prestacion def senvicio realizado en el curso
ordinario de |las operaciones de la Compatia. La Comparis reconoce un ingreso cuando el monts
puede ser medido confiablements, es probable que el benaficio econdmicos futura luya hacia la
Compafiz y 5& cumpla con el criterio del grado de avance de lerminacion de! senvicio, segln
corresponda. Cuando el resullado de %2 transacchdn que invalucrs |a prastacion de senicios no
pueda estimarse de formna fiable, la entidad reconccerd los ingresos de actividades ordinadas solo
&n la medida de Ins gastos recanacidos que e consigenen recuperables.

En &l periodo 2013, 1a compafia reconotid comg Ingreso por vents de kienes, la fransferencla de
un temene, condicionads contraciualments su devolucion en la medida qua el comprador, no
pueda cumplir con & objetiva o uso de dicha blen, como producto de eventos no considerasos al
marrento del acuerdo contractugl entre & comprades y vendedor,

Reconocimiente de Costos y Gastos

Los costos vy gastos son reconccidos con base en lo causado o cuando son Incumidos,
independsniements de l2 fecha en que se haya realizado 2| pago, y %2 registran an & pericdo
més cercano &n el que Se conccen,

Efective y eguivalentes del efectivo
Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, &l saldo del efectivo v equivalenies del efeclivo 88 como sigua:

2015 2014
Caja 10,324 10,324
Bancos 5179 5113
15,503 61.455

Los saldos gl sfeclive v equivalentes de efsctivo no bgnen restrcciones.
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PETROLI S.A.

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2015
(Con cifras comespondientes det 2014)
(Expresadas en dalares de ks Estados Unidos de America, excepto por la informacion sobre porcentaes,
plazos y tasas de interes)

5 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

&1 31 de diclembee dal 2015 y 2014, &l saldo de deudores comerciaies y atras cuemas por cobrar es

COMma Sigus:
2015 2014
Chentes 33,000 210
Empleados 9,000
Compaiiias relacionadas({nota 13).
- FZ Canstrucciones £4,000 315,000
Construfenix 56,084 55 (B4
. Construaces 47 500 AT 500
- Ciras 18300 16300
203,884 434,884
Total 245884 435,004

4 3 de diclembes del 2015 el saldo de cuentas por cobrar & la compaiia relacionada FZ
Construcciones comesponde a valores destinados a cancelar pperaciones por cuenta de dicha
Compania con el Banco General Rumiftahul, dicho saldo no tiene fecha de vencimienio y no gensfa
intereses.

Al 91 de diciembre del 2015 v 2014 el saldo de cuentas por cobrar a las compafias relacionadas

Construfenix v Construases cormespenda a prestamos, dichd saldo no tiene fecha de vencimienta ¥ no
genera inlefeses.

. Impuesto a la renta
a)  Activos fwos par im COmien

131 de diciembre del 2015 y 2014, el saido de activos por impuesios cormenies es como sigue:

2015 2014
Activos por impusshos cormentes:
- Crédito tibulario impuesta a ka renta 0,364 11,542
- Retenciones de impuesto a ka renta 3,299 2.681
- Crédito tibutario impuesto al valor agregado 25,200 23
- Retenciones de impussic & valor agregado . B4
37,863 14,330

A1 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de pasivos par impuestos COITIENEES &5 COMD Sigus;
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i

Impuesio a la renta (Continuacion)

2019 2014
Pasivos por impugsios cormentes:
- Impuesta a la ranta por pagar 11,405 12,183
- Retenclongs de impuesto a la renta 244 g7
- Impuesto a la renta empleado - 188,051
- Retencionas de VA 506 100

12,155 200,421

El salido de retenciones an la fuente def impuesto al valor agregado, al 31 de diciembre del 2015 y
2014, comesponde a impuesto percibido como agente de retencion &n el mes de diciembre del
2015 y se pagara en of mes siguiente a la administracion fnbutaria en fa declaracion del Impussio
ai valor agregado

Al 31 de dicsembre del 2015 y 2014, &l movimienta ded Impussto a 1a renfa del pericda, cuyo 520
neto {por cobrar o por pagar) serd presentado en abnl del pariodo siguiente, &5 como sigue:

2015 2014
Zaldo &l inicio del afio 2,041 T
Pravision cargada al gaslo (11,405) (12,183)
Anticipos pagados de Impuesta a la renta 9,354 11,542
Retenciongs de Impuesio & |z renta comenles 1258 2047
Salde a favor al final del afo 1,258 2.041

b} Anficipd manimo de mouesto 3 13 renla

A partir del gjercicio fiscal 2010 las disposiciones tibutarias vigentes exigan el pago de un “anticipe
minimo de impuesio a ia renta”, cuyo valor es calcutado en funcion de lag cifras reportadas el &no
anterior eobre el 0,2% del patrimanio, 0,2% de ks costos y gasios deducibles, 0,4% scbre los
ingrescs grabables y fotal de activos. Ademas, dichas disposicionas establecieron que en caso de
que &l Impuesto 2 la renta causado sea menor que &l monts del anlcipo minimo, &ste ditimo se
convertird en Impuesto a la renda definitive, 8 menos que el confribuyente salicite al Servicio de
Rentas Intermas su devolucidn, o cual podna ser aplicable, de acuerdo con las nosmas gue rigen
la devolucion de esle anficipo.

En el 2015 v 2014 se registrd como impussio definifivo @l valor del anticipe minimo determinado
para dichos periodos, puesto que este valor fue mayor al del impuesto causado del 22% sobre fas
utilidades,

Los dividendos v ulikdades pagadas y distribuidas por compahias naclonales a parsonas naturales
son considerados como Ingresos gravados para la determinacitn de fa base de caiculo del
impuesio 2 la renta. Ademas, cuando una sociedad clomgue a Sus S6Ci0S, accionistag, paricipes o
haneficiarios, préstames de dinera, se considerara dividendos o beneficios anticipados por |8
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T.

Impugsto a la renta {Continuacion)

sociedad v, por consiguients, ésta debera efecluar la refencion en la fuenie que comesponda sobre
51 monto,

¢  Impuesta reconocido en al resultado del perindo
&1 31 de diciermbre del 2015 v 2014, el Impuesio a la renta cargada en su totalidad al resultade del
periodo es el siguente:
2015 014
Impuasto & 1a renld - comients 11,405 12,183
Impuesto a la renta - difendo . r
11,405 12,183
d}  Conciliacion del gasto de impuesta a |a ranta
Las partidas que afectaran |z wiilidad contable con la utbilidad fiscal de |2 Compafia, para
propdsitos de determinacion de! gaste por Impuesto a la renta por los ancs terminados el 31 de
diciembre del 2015 y 2014, fueron ias siguientes,
2013 014
Utilidad anles de participacion de los irabajadores en las
ulibdades e Impussic a la renta 10,614 8,066
Panicipacion de tos trabajadores en las uiilidades B2y {910}
9,192 5,156
Mas gastos no deducibles 67 2,007
Litilidad gravabla o 759 7,164
Impuesto & 3 renta causado (£2%) 2,037 1,676
Anticipa impuesto a la renta 11,405 12,183
Impuesto ala renta defnilvio 11,405 12,183
&) Situacicn fiscal
A 12 fecha de emision de este reporte, las declaracianes de Impuesto a |a renta correspondientes &
los afos ameriores del 2012 & 2015, no han sido revisadas por el Serviclo de Rentas Intemas
(SR}
Propiedades

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resymenda propledades 5 COMO SigUE:
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7.  Propiedades {Continuacion]

2013 2014
Cantera & 256,429 19,644
Cantera 3 462471 462171
718,600 481,815

Un movimienta de propiedades, al 31 de diciembre del 2015(2014 no fuvo movimlenio} es como sigus:

Saldo al - Saldo al
34.Dic-2014 Adiclones Ventas 31-Dic-2015
Cantera 2 19,644 236,785 . 256,429
Cantera 3 462171 - - 462,171
Tolal 481,815 236,785 - 718,600

Las propiedades al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan constituidas por 4as canteras da 20,06 y
20,04 hectareas respectivamente, ubicadas en el cantin Daule, Km. 12 de la Av, Ledn Febres
Cordern.

4. Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a clientes comesponden al saldo por la venta
de ia cantera N1 con una extension de 20,06 hectdreas a la Compafiia Sunpop 5.4, el valkr de la
verta establecido mediante escritura piblica fue de US$4,504,595 de los cuales la Compania ha
recibido anticipos por IUS$1,638,304 mismos que se detallan en la escrifura pabiica de compraventa. El
cobro de las cuentas por cobrar generadas por Ia transaccion estd condicionado a la venta efscluada y
cobrada de los temenas con o sin edificacion por parte del comprador. El proyecto urbanislco que se
desarrollars en ks predios de acuerdo a ks Werminos establecidos se ejecutara dentro del piaza de 10
afios, dade e! tipo de proyecto el temeno se encuentra hipotecado a favor de Petroli 5.4, y &sta a su vez
== ohliga & la cancelacion parcial de la hipoteca para la transferencia a favor de lerceros en la medida
&n que reciba los valores completos producta de |a venia realizada por la compradora del t2meng.

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, ¢l saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es

COMmo Sigue:
2015 2014
Cipantas por pagar comesciales:
Frovessones 3,176 3,995
Acreedores 600,007 300
603,163 3,855
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Acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacian)
Olras cuenlas por pagar:
IESS 324 324
Tarjetas de cradito 138 581
Otras = - G7%
462 1,584
Totl 603,645 5438

Al 1 de diciembre del 2015 el saldo de acreedores por pagar corresponde principalimente a valores
recibidos de la compaiita Corporacidn Samborandon CORSAM los cuales seran liquidados contra bos
valores por cobrar & la compaftia Sunpop por ka venta de los terrenos de Petroli, dicho saldo genera un
Interés anual del 10,41%, dado que no 5e conccia &l valor final a recuperar por 2 negociacion realizada,
gl calcule del interés se realizasa al momenlo de ia lquidacion del proyecta (Mota ),

EBeneficios 2 [

Al 31 de diciembre ded 2015 y 2074, e! saldo de kos beneficios 2 empleados es como sigue:

2015 2014
Beneficios socigles 3,095 2,400
Participacion de trabajadores 1,622 3B4,980

4,717 387,380

Di acuerdo a las leyes laborsies vigentes, ka Compaiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
la utifidad antes de impuesio a la renta.

El movimiento de los beneficios a empleadaos por &l afe lerminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014
&5 COMmo Sigue;

Saldos al Cargo Saldos al
31/Dicr14 algasto Pagos 31Dies
Baneficios sociales
- Decimo tercer suekdo 125 1,500 {1,300} 125
- Décima cuano susldo 2683 366 (354} 295
- Vacaciones 1,800 750 - 2,550
- Fondos de feserva 192 1,500 {1,567) 125
240 4116 13,421) 3,085
Paricipacion de los empleados en (a5
utilidades SB2 079 1,622 (384,980) 1,622
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Total 367,380 5,738 {388,401) 4717

10,  Beneficios a empleados (Continuacion)

Saldos Cargo al Saldos al
al3Dic/13 gasta Retenciones Pagos HIDici4

Beneficics sociales

- Diécimo tercer sueldo 125 1,500 . {1,500 125
- Décimo cuaro susldo 243 380 ; {341) 283
- Vacaciones 1,050 750 - . 1,800
- Fondos de reserva 37 1493 - (1.624) 192

1,735 4,125 . (3.465) 240

Participacidn de los
empleadas en (as
utilidades 5121 a10 (188,052) - 384,979

Tatal 573,856 5,038 (188,052) {3,465 387,380

11. Reserva por jubilacién patronal v desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacian par desahucio por &l aho terminado el
31 de diciembre del 2015 y 2014, 5 ol siguiente:

2015 FUEL
Jubilacion patranal 1,893 1,808
Banificacian por desahucic 853 BAh5
2,753 2.753

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Repoblica del Ecuador, los empleados
que hayan cumpliigo un fismpo minimo de servicio de 25 afos en una misma insliucion, tendran
derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus
servicios entre 20 v 25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional.  La Compafia no
mantiene un fonda separade para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio
actuanial reglizado por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. El metodo
actuarial utilizado para el cakulk de jobilacion patronal, es el de “Costeo de Credie Unitario
Froyectado”.

Al 31 de diciembre del 2014, los fundamentos t&cnicos wilizados por el acluario para el establecimienic
de la reserva para jubllacion paironal fueron: &) la remuneracion del empleado y disposiciones del
Codign del Trabsio, que establece que la pension mensual del empleado por jubilacion patrona! no
nodra ser mayor que el salario basico unficado medio del ditima afo (US3340 en el 2014, US3318 en el
2013}, b) 25 anos de servick coma minima; ¢} bases demograficas del personal; d} tabla de mortatidad
ecuatoriang; y, &) una 1asa de descuenio deld%s anual.

24



=

PETROLI S.A,

MWatas & los Eslados Financieros
31 de diciemira del 2015
(Con cifras comespondiantes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepéo por la informacion sobre porcentajes,

plazos ¥ tasas da interés)

1.

12,

Un resumen del valar actual de las reservas matematicas actuariales de Jubllacion patronal al 31 de
diciembre del 2015 y 2014.es el siguiente:
Reserva por jubilacién patronal y desahucio {Continuacion)

2013 2014
Valor actual de la reserva matematica actuariales de jubllacion
patronal;
Trabajadores con fiempa de senvicio menor a 10 aRos 1,808 1,698
Trabajadores con tiempo de senvicio mayor a 10 anos - - :
Total 1,398 1,688

De acuerdo a disposiciones tibutanas vigenles |2 provision cargada a gastos por congepto de jubilaciin
patrenal nio podrd ser considerada como deducitie para proposito de determinacion cel Impuesto & la
renta cuande los rabajadores da la Compafiia tengan menos de 10 afos de senvicic.

Ei movimienic de las reservas para jubllacién patronal y desahucio registradas por la compafia por los
anos terminadeos el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguienie:

2015 2014
Saldg incial 2,753 1,598
Provision cargada al gasto . B85
Pagos S = :
Tolal 2,753 2753

Patrimonio de los accionistas
Capital Social

Al 31 de diciembre da 2015 y 2014, el capital social estd conformado por 10,000 acciones ordinarias y
rominativas da US5%1.00 cada una, distribuidas de la siguente manera:

% Participacién Acciones ordinarias y

nominativas
2013 2014 2015 2014
Femando Zambrano Cunig 99.00 99.00 9,890 9,900
Bemardo Zambrand Repetto 1.00 _1.00 10 10
Total 100,00 100.00 10,000 10,000

Reserva legal

La Ley de Compafias de a Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion estalularia en
candrari, de las utilidades quidas que resulten de cada ejefcicio econdmico, se tomara un porcentaje
no menar da un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por ko menos gl
50 del capital social. En 1a misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si este,
después de constituido, resuttare disminulde por cualquier causa.
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Patrimonio de los accionistas (Continuacion)

Reserva facultativa

Comesponde a |a apropiacion de uliidades de ejercicios anteriores de conformidad con [as resoluciones
que constan en las respectivas Actas de juntas de accionistas.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015, [25 principaias transacciones con companias relacionadas, se resumen a

cantinuacion:

Balance General
Activos:

Deudores comerciaies y olras cusntas por cobrar (Nota 5]

£ construcciones 5.4,
Consindenix 5.4
Conziniases 5.8,
Olras

Uss

2015 2014
84,000 315,000
56,084 6,084
47 500 47,500
16,300 16,300

203,884 434,884

El movimiento de [a3 transacciones con pares relacicnadas al 31 de diciembre def 2015 v 2014 g5 &l

siguienie:

Parte relacionada Activo
FZ construcclonss 5.4,
Construfenix 5.4,
Construases 5.4,

(CHras

Tatal

Parle relacicnada Pasive
F£ Construcciones 5.4,

Tatal

Galdos al Saldos al
31-Dic-14 Adiciones Pagos 3-Die-15
315,000 - 231,000 B, 000
b, 084 . . 6,084

47 500 . 47,500
16,300 - - 16,300
434 Ba4 _ . 231,000 203,884
231,000 231,000 .

30,000 231,000
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13.  Transacciones con partes redacionadas (Continuacidn)

Saldos al Saldos al
31-Die-13 Adiciones Pagos 31-Dic-14
Parte relacionada Activo
FZ construcclones 5.4 314,000 - . 315,000
Consindanm S.A 56, - - 66,084
Construases 5.4 47500 - - 47,500
Total 418 584 = . 418,564

14,  Costos y Gastos por naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por naturakeza al 31 de diciembre dal 2015, es el siguiente:

2015 2014
Sueldos y benaficios sociales 24,347 24,378
Honorarnios 12,875 12,215
Mantenimientos 20,965 33,740
Gastos por impuestos y contribuciones 11,307 3,538
Otras gastos 15,483 35N
B4.977 125,401

15.  Conciliagién de la pérdida neta con el efectivo neto provisto en las actividades de operacan

La Conciliacidn de la pérdida nata al efectivo neto provisto en las actividades de aperacion por los anos
terminados el 31 de diciembre dal 2015 v 2014, es como sigue:

Nota 2013 2014
Féardida nata (2,213) 7,027}
Ajusies para concifiar la pardida neta con el flujo neto da
efectivo provenients de actividades de operacion:
Cambios en et capilal de trabaio;
{Aumanio) disminucion cts por cobrar 189,200 10,312
{Aumenio) disminucidn en otros activos (23,441) (231}
{Disminucitin) aumento en ctas por pagar 598,206 (4,857)
{Disminuciin) gastos acumulades por pagar (382 ,663) {185,797)
{Disminucion) aumento en olros pasivos {188,266) 200,962
Total sjustes 19345 20,380
Flujo neto de efectivo provisto en actividades de operaciin 190,832 13,362
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Entomo econdmico

Duranie el pericdo 2015 el amblente macroecondmsico del Ecuador ha sido alectado por los bajos
precios del petrdle, apreciacion del dolar y la desaceleracion economica de los prncipales socios
comercizies del Ecuador, Los acontecimientos econdmicos y paliticos del dlimo afio tuvieron como
consecuencia la disminucion de la liquidez en los principales sectores de la economia ecuatoriana. A
astos indicadores se suma los resultados de |35 encuestas oficiales que muestran un detenoro en el
mercado labaral a nivel racknal, reflejado en e Incremento de las tasas de desempien y empied
inadecuadn y una caida de la tasa de empleo adecuado. Estas condiciones desfavorables de la
economia ecuziorana se espera que conlinde en un fuluro previsible y aclualmente no es posibke
determinar el efects final, que podria ser material, de esta incertidumbre sobre los valores regisirados

de los aclvos v pasivos a la fecha del balance generat.

Eventos Subsecuantes

Entre &l 31 de diclembre del 2015 y hasta |a fecha da emision de este informe (8 de abel de 2016) no
@ produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significative scbre 105 estados financiercs que se

adjuntan,
Irr. \ I:
’+_{_ . | IIIHI-\I
Ing. I*Hnandu arnl:nann Cuntd CPA Ogwalde Pacheco
| Garante Ggnatal / Contadar
&
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