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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PETROLI S.A.:
Guayaquil, Ecuador

1,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PETROLI S.A. (en delante la
Compania) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2014, &l
estado de resuitados, el estado de cambios en el patrimonio neto v el estado de flujos
de efectivo correspondiente al gjercicio terminado en dicha fecha, asi comao un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacian explicativa.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

2

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las MNormas Internacionales de
Informacian Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de desviacién material, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria, Dichas normas exigen gue cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estades financieros estan libres de
desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida |la evaluacian de
los riesgos de desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error, Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene &n cuenta el control interno
relevanie para la preparacion y presentacion razonable por parie de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria tambien incluye
la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de |z razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como la evaluacion
de la presentacion de los estados financieros en su conjunta.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

IIIIII gmall: jymb_co_sa@hotmall.com
GUAYAQUIL - ECUADOR
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Auditeres Independientes

Opinién

8. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la jsituacion financiera de
PETROLI S.A. al 31 de diciembre de 2014, asl como de sys resullados y flujos ge
efectivo, correspondientes al gjercicio terminado en dicha fetha, de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacion Financiers psiira Pequefias Y| Medianas
l

Entidades (NIIF para PYMES).

(o4 C.

VME & Co ==
SC-RNAE - 575 Representante Legal
Guayaquil, Ecuador Registro No. 0.21659

3 de abril del 2015

LUIS URDANETA N°520 Y BOYACA / C.C. PASED DEL CENTRO/PLANTA ALTA-OF. N* &
Telef: 2-301-809 Cel.: 089-942-797 / 097-012-756
simail: jymb_co_sa@hotmall.com
GUAYAQUIL - ECUADOR



PETROLI S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacian Financigra

Afia terminada el 31 de diciembre del 2014

{con cifras correspondientes del 2013)
{Exprasado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos

Daudoras comercizgles y olras cuentas por cobrar

Activo por impuestos corrientes
Pagos anticipados
Total activos corrientas

Activos no corrientes:
FPropisdades

Cuentas por cobrer largo plazo
Total Activos

=]

NQ

en

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:

Cusntss por pagsr

Gasios acumulados por pagsar
Pasivo por impuestos cormenias
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrrientes:
Cuentas por pagar a largo plazo
Jubilacion patronal y deshaucio
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capitsl sociat

Raserva legal

Reservz faculiativa

Suparavit por revaluacion

12

Resultado adopcién NIIF por primera ves

Fesultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas
Total pasivos y patrimonio de |os accionistas

_r'-. !

-i—h-jcl_ O <

Ing, Fernando Zambranag
Gerente General

S
Las notas explicativaz 1 a 18 son parte integrants de los estados financiaros

2014 2013

Uss 61,455 45 083
435,054 438,153

14,330 21,583

1,244 1,013

512,123 505,842

481,815 481,815

2,856,290 2,856,280

uUss 3,350,228 3.945,947
Uss 4,760 9,346
388,089 573,856

200,421 2

£33,240 583,204

- 271

2,783 2,210

2,753 2,481

595,993 585 685

10,000 10,000

5,071 5.071

45,486 45,485

156,791 156,791
(2,338) (2,.338)

3,139,225 3,146 252

3,354,235 3,361.262

Uss 3,850,228 3,846 947

pa
71 i

CPA /Qswéldo Pacheco
/ Cohtador

4
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PETROLI 8.A.
{Guayaquil — Ecuador)
Estado de Resulizdos
Afo terminado el 31 de diciembre del 2014
{con cifras correspondientss del 2013)
(Exprasado en ddlares de los Estados Unidos de America)

MNOTAS
2014 213
Ingreso de actividades erdinarias
Wentas 131,491 G4 049
Total ingresos 131,491 64 049
Gastos operacionales
Administrativos i3 91,566 BE.024
Oparstivos 13 33,835 2,826
Total Gastos en Operacion 125,401 20,850
Utilidad (perdida) en operacion 6,030 {26,201)
Otros ingresos (egresos)
Utilidad &n venta de propiedades 7 - 3,841,629
Otros ingresos 31 oo
Otros egresos {858) {8a88)
Toizl ofros ingresos (agresos) (24) 3.841.041
Utilidad (perdida) antes de 12 participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 6,066 3,814,140
18% participacion de los trabajadores en las utilidedes 10 {910) {572,121)
Utilidad {perdida) antes del impuesto a Ia renta 5,156 3242018
Impuasto 8 |2 renia g (12,183) -
Utilidad (perdida) neta {T,027) 3,242,019
Otros resulizdos intagrales -
L
Total resultados integrales {7,027} _ 5244019
' |
l::- :!' | I' | = \ g
A g el Mot 2415
Ing. Fernando Zambrzno CPA. Oswaldo Pacheco
Gerente General Laontador

st

Las notas explicativas 1 & 18 son parte integrants de los estados financieros

i
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PETROLI 5.4
{Guayaquil — Ecuadar]

Estads g2 Flujos de Efsciiva

&fia terminado el 31 de diciamane del 2014
(con cifras correspendisntss del 2073

(Euprez=co en dalares de fos Estados Unidos dederanca

Flujos de afestivo do las antividades an opesacian:
Efectrea recibdo d= chenles v oz
Cloctnes pasady provesadsess yatng

Erectivz arowislo (Lsilzadeo) por 55 Eqividanrss da oparsciin

Flujoe de sfectivo da las actvidades de inversion:
Weldy na A s oS

Efzciivo prowisto por |55 aciividados do imeersion

fumenta Jdisminucian; neto dei 2tzciva duranie el perizdo
Efnclivo slinicio dif porad:

Eizctive =l finzl del periosa

P , o —
Y i — Fr

b i g R =
]

Img. Femzndo Zsmkrsno
Gerents Genera

20 20713

[ ]

Lias 153,581 £4,a14
(115,219 R4

13,352 121G.072)

. #50,000

- 450,900

13,32 1B5.072)

43,053 114,165

HEE £1,425 48 145

CPA. Dawialis Fachaco
Cortadar

Lzz nojas sxplicatives 1 5 18 =son pans integranie de los estadas nancieros




DLl 5.
{Guayaguil —Ecuador)

MNotaz 2 los Esiados Financieros
31 d= diciemhys dal 2012
(con ciffas cormespondientss al 2013)
(Exprasadas an dalares de2 foz Esiados Unidos de Amésice excanic porks
infarmacidn sobre porcantajes, piazos, tesas de nterds y cantidad ds scoionss

Entidad de Raporta

FPETROL! 85.A. fle constituida bajo 1= leyes de [a Repdblice g8l Ecuadar en = ocudad de
Guayaguil de |a pravinoia del Guavas medianls esoritura plblica otorgade =nl= & nowro
wiggsimo peimera del cantdn Guayaquil 51 31 de Juho dél 1BEE, ¥ 88 Inscribia =n el raglstio
merzznbl @ 26 dé agosio ce 1985 Su actividad pnngipgl consisid en mineria, partoracion
de susla ¥ explotecicn do recursos neturales

En diciembre de! 2013, en cumplrmients g & resnlucisn, UAF-DE201T2 108 del mes-da
dicizmbrg del 20132, Is Compafiia mediante declaracitn juramanlece informd-a.f3 Unidsd ce
Anglism Fnancisra [UAF), que la Compafia g peser de su objelo socsl, no 22 dedics de
mancra habitual, ni & s censbiuccidn. o = b3 invergion, nd & i inlermediacdn Inmcbilisnz
Por to ianip no 58 considars como sufoto cbinado 3 raporar m i UAF

Bases los Estades Financ

{2) Decaracion ¢e Lumplimienta

Log: Eswmdos Financieros estan prsparedos de conformidad con fas Nommas
intarnaciongieg da Informacian Finsncisre para Pequefas y Medignas Enfidzoss (MIIF
pera s Pymos).

(o] Seses de Madicion
Los Estacos Financieros hen sido preparados sobrs |a base del cazla hustirico,
(z) Basada Frassniscion

Toda lp infomackdn es present=ds en dilares ge los Estedcs Unidos d= Améfica
mMoNeca c& medition de 3 Compaiia y de Curss kegal ¥y ge yrided o= cisnts dol
Ecuador desde marzo del 2000

(el Usods Esimagos v Juicios

Le proparacdn da |os esiades financisrcs requiare qua s administracion realice juicios,
eslimeciocnay ¥ supusstor gque afecian |3 aplicazidr ce l&s palitcas cortabiss v los
moritos de aclivas, pasvos, ingrescs v gastes informedas.  Log resultsdos reslee
suedan difenr de eslas ezlimaciones.

Las sslirmcionis v suplestsz relevanizs son revisados ragularmentz. Las ravigionss
de laz ssimaciones contables zan reconocidas &n &l parlcdo en gue la-ezimaciin &5
revvisads v an cuslquier pericdo fotumo sfectads La Informacian sobrs uitios oriicss en
iz aplicacidn ca politicss conlsbiss ue banen los sfectos mas imporisnles soore o8
mantos reconocidos en los Ssiados Financercs Son 88 siguieTes

» Esfimpzidn de rezenas oara chenfes de dutoss cobmo

« Provisidn achuacial por Jubkacidn Farong y desahucis

L}



FETROLI 8.4,
{Guayaquil — Ecuador)

Motas a log Estados Financiercs
31 de diciemizra del 2072
[con cifras comespondientes al 2013
(Expresadas =n dolares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto porla
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interss v cantidad de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contahilid

Las principalss politicas v beses contables que & confinuacién & mencionan han sido

aplicedas par lz Compania en lz preparacidn de los Estades Financisms:

(&)

e

el

Efectiva

El efectivo disponihle 2n caja v hanoos & registra a su valor nominal. Los solrsgiros
bancarios, de existir, se pragontan como parts de los préstamos en el pasivo corianta
en el estads de situscisn financiera. Para efecto del cstado de flujo de efectiva, los
sabregires bancanos incluidos en el rabro de préstamos, ss consideran reslando del
efective v equivalenie de efective.

Deudores Comerciaies v Oiras Cusnias por Cobrar

Lasz cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, son achvos financieros
no derivados con pagos fios o determinzbles qus na gan cotizades en un mercado
aclive. La cuentas por cobrar se generan en cendicionss de créditos narmizles v log
importes de las cuentas por cobrar no fiznen interesss. Las cuentas comercigles por
cobrar se reconocen imcialmente 2 su valor razonabie v postericoments s miden &l
valar neminal. Los valores obtsnidos de ssta forma no difierzn significativaments de
los qus s& hubigran obienido veluando estos activos al coste amonizada. Cuzndo =l
crédito s amplia mas alld de un afio. las cuentas por cobrar son clasficadas comao
largo plazo

Adicionalmente se reslizan estmaciones sohre aquellas cuentas de cobro dudoso
sofre |3 base de una revision objsliva de 1odas las cantidades pendientss al final ds
cada perfodo.  Lag adicionss 2 le provision en caso ds realizarss son nechas con
cargo al 25iada d2 resuliadas

&

Fropisdades

(i} Eecocnocimienio v Medicidn

Las propisdades son registradas &l cosle y s2 las tienen para su uso en la
produccién ds bienes v serviciog.  El coste de adguisicidn incluya el precio de
compra, asi como cuslguier costo directamenis atribuible gara poner al active
an condicionsg para U uso destinado

Una prapiedad reconocida inicialments. se da de Dsja & momsnio de su
disposicidn.  Las gansnciss v pardides de g venlz de una propiedad son
determinados compargnda ios precios de ventz con sueg velores 2n libras, v son
reconocidas en el egtades de resulisdos



PETRCLI S.A.
{Guayaguil — Ecuadar]

Motas & los Estaoos Fingnciarns
31 de giciemora del 2074
icon cifras corespondienizs al 2013)
(Expresgdas =n dalares de los Esiadas Unidas de Amdérics, axcepio porla
infarmacion gobre porcentajes, plazos tagas de interés v cantidss de aotiones)

3. Resumed da Princinales Paliticas de Contabilidad {continuscicn)

(dy  Transacciones con Pares Relacionsdas

Las cuentas por cobrar ¢ opor pgar con garies relacicnadss son generadas por
irenzscciones de financizmisnto g2 capital de trabajo o compra / venta de sctivos, y se
reconocen inicizimenis par el valar razonable v z& miden posieromments 21 valo
nomingl. Los velores cbienidos d= estz forma no difieren significativemsnie dz los
que s& hubieran obienido valuando estos pasivos &l cogto amorntizado debide 8 que no
tenan cargs de intsreses ¥ & suw periado corlo cz liguidacidn,

(2]l Acreedores Comercizles

Loz acreedores comearcialas son abligaciones con praveedorss = corla plazo bassdas
gn condiciongs normales y no ignen intereses v 36 recanoce la cuenls par pagar al
imparte sin cesconlar, que normalments es el precio ds Iz faciure

i Beconocimiznto de norgscs Crdinanos

Cuanco 2l resuliado de una bransacoon gue involucre @ prestscion de sarvicios
pusda ser estimzda con fisbilidzd, la Compania reconcce l0g ingresos de actvidedss
prdinarizs asacizdos con |2 Iransaccion, en proporcidn al grado de realizecion dz |z
framsaccion 3 |2 fecha dsl balznce.

gy Provisiones v Conbingencias

Las provisionss san gasives en los gue exizte incertidumore acerca de su cuantizs
o wencimiento. Las obfigaciones o pérdidas asocigdas con provisionzs oy
contingsncias, ariginadas en reclamos, litigios, multas o penelidecas en genaral. se
reconooeEn coma pasivo en al estedo da gituaczidn financiera dnicamente cusnco;

- E= una obligacidn pressnte (legal o constructive) como resullado de un evento

pesado
- Es prababla que =& reguiera una salida de recursas para liguider |z abligacion
- Elimpone pusds ser estimads de forme fiable

Un paswa contingente es toda obligacidn surgide de hecnos pEsados cuya
existencia quedsra confirnads =4lo si lliegan 3 courric una ¢ MAS sUcesas fulures
roietos ¥ que no eslan D)o el pontral de la Compafila. 51 el desemboiso =5
menos que probable, ze revels en laz notaz al Estedos Financizras Ios astzliss
cualitatvos de |3 situgcion gue griginariz el peswva conbingents,

‘hr Benefcios a Emsleados

() Beneficioz Pogi-Emotes: Planes de Beneficios Definidas

El Cadigo d=| Trabzje da fz Repdbliza del Ecuadsr establecs |z oblicezian por
pare de los empleadores de conceder ubilaciin patrons’ @ tadas aguello
emplezdas que hayvan cumiplido un tempo minima de senvicio de 25 afios en uns



3.

FETROLI 5.4,
(Guayaguil = Ecuador)

flatas a los Estadas Financiarms
31 de diciembra del 2014
ioon cifes correspondentas gl 2013)

(Exprasadas en dolarss ds lps Eslados Unidos de América. sxcspto por |z

informacidn sobre parcentajes, plazos, tasas de interes v canlidad de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contahilidad {(Continuacion)

)

misma compafia. Dicho benefcia califine camo un plan de beneficioz dafinidos
sin azignacidn de fondos separados.

Cicha Codiga ademas estabiece gue en agquellos casas sn que la relzcidn (2aoral
terming, el emplesdar deberd reconocer sl empleada una bonificacién por
desshucio equiveiente 2! 25% de su Ulimeo salario muliplicado por el nimers de
afins gz sendnio.

ol cosin del beneficic por jubilzcian patronzl & indemnizacidn por desanucia 2=
registrado mediznis |3 constitucian de una grovigion gue es lisvada &l gasto dsi
gjercicio, &n base &l calculo sctuarizl efecluada por un especialista indsnendisnts
Los pagos sfeciuzdos nor estas bensficios se deducen de las provisionss
constituicas.,

Beneficios 2 Cora Plaza

Laz obligacicnes por pensficies @ cono plEzo de los frabajedores zon medidas
sobre una base no descontada vy son contabilizadas cama gastos & madida gue el
servicia relacionado se proves.

Se reconooe Un pasive si la Compafla posss une obligacian legal o implicia
sctusl de pagar este manio como resultado ds un senvicio enfregado por el
emplzado en & pesada v iz cbligecion puede ser estimada con confsbllidad. Las
prinzipsles scumulacionss recanocidas por @sle concepto correspondan al pega
e lg dscimoiercera remunsrEcian, decimoouzia remunerscidn, foodos ds
FESEnvE, VECACIoNSs y pericipecian de los trebajadores en las ullidades oz la
Compafis, los mismos que son caontabilzados coma gastos en @ medids que &l
sanvicio relacionads 25 orovisio por el emplzada
L]

(il Impuesio sobre las Ganancias

El gasto por &l Impuesta & (&8s ganancias e recanccen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepts cuando sean congecusnciz e una transsccian  cuyog
resuftados s registren dirsctamsnis en el patrimonia nata, en cuye supuests, &l
impueste garrsspondiente también =e registra en el patrimaonio neta

(i}

Impueste Corrents.-

FRepresentz £l impussto & la rente por pagsr s:slaslecido sobre la base de 13
utiliclac gravable {trioutskis) a |z facha de ciers de log estedos finzncieros La
utilidad gravable dfiers d= |z uflidac contzhnls, debido = parlidas conciliglorss
progucicas por oastos no deducibles v ofres deduccionss oz fey. Elimpuaszto s la
rantz por el afo 2014 22 calculsdo utilizenda 1z tass corparstiva de impuesto del

32%
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o PETROLI 8.4,
(Guayaquil = Ecuador)

Moas a los cetados Financieros
1 de dizizmbre dzl 2074 3
[oon cifras correspondientes al 20:12)
(Expresadas en ddlares de log Eztades Unidos de America. excepio por la

nfarmacian sobre porgentajes, plazos, tasas de infsrés v cantidzd de zccionss)

Rastimen da Princioales Paliticas de Contzhilidad [Continuzclan)

Uiy Impessts Difsrngo.-

Loz impusstos diferides son los impuestos: que la: Caompefia espere pagar d
recuperar encel fuiung por 25 difzrencias emparales entreel velor an hibros deos
actvos v pasives para propssitos de reparts fingnciere ¥ |2 corresgondienls base
fributaria de-estos: sctivos v pasivas, ulilizada er |z determinacidn de las
uilidaces. iributables sujetas 3 impuasio. Los acivos v pasivos por impuesios
diferidos san generalmente reconocidos por todas las diferencias temporales y
zon calculadas a la asa que astard vigentz a g fecha sn que las pasivos sezn
pagacos v oz aclves sean reglizados

El impuasta diferids acive ge reconoce por 128 pérdidas inbutanas no wilizedas
o5 cracitos tnbutznazs ¥ lzs diferencizs femporanas deducbles v oes reconocids
Oniczmante cuando =5 orobable gue lzs ulilidades gravables futuras estardn
disponibles conirs las cualss &8s difersnozs empargles puesdsen ser dilizacas, Al
31 de diciembre o=l 2014 las ==tados fnanciercs adjuntcs no ncluven efeclzs de
impusstas difsridos

i) Paifmanic

Capital Socis! -

Ei capitsl social autorizado, suscrite ¥ pegado consists de 10,0070 scciones ds
LS54 .00 valor nomina! uaitario ée cada una.

Fosanve Logal-

Lz Ley de Compzfias requisre gue por la menos &l 10% dz Iz Jlihidzd anuzl ses
AEIOEME0S Soma reserva i2gal hestz gus esla camo minimo slcance el 50% del c2pits
social. ¥

Fezulisdos aonmulzdns proveniBniss de i3 adopoinng por primed vez de ias NiiF -

D= resuiter en un 5alda aoreedor 23i2 salo podrs:

- Zer capializede enla pane que sxceda al velor de lzs pérdidas soumuladss v lss
del ullima sjercicio econdmico concluido, silaz hubisrz

- liZede en gbsorber perdidas

- Devusito asuz accionisEas enel caso de liguidacion dela companiiz

D= resultar en un 2alds deudor, esgie podrd 22 -absorbids pors oz resuliados
goumulados v los del Ollime efercicio econdmics conciuids, 2l log hubiers,

i Compeassconss de Saldos

Lz eniidag:- na compsnsars aclivos y paswDs ooingresos ¥y gastos =2 menos gque se
requiers 2 permitz e MIF pozesn Zorgedores o deudares por ENSSSCIONEE de
neturzlezs comin




PETROLI S.A.
{Guayaquil — Ecuador)

Motas s los Estados Financigrns
31 d= diciembre del 2014
[con cifrag corregpondisntes al 2013)

iExpresadas en ddlares de los Estades Unidos de Américs, excepia porla
infarmacion sobre porcentaies, placos, 19588 co interés v cantided de sooinnes)

Resumen de Principsles Paoliticss de Contabilidad (Continuaniar)

(I Costos ¥ Gasios

s

Log gasios son reconpooidos con base en lo causade. 52 reconooe inmediztarmenla
un gasta cuando el dssembolso comesnandiente no produce Densiicios econamicos
futuras o cuando vy £n la medids en gue lzles baneficics -economicos futuras, no
cumplen o dejan de cumplir las condicipnss pars su reconacimienta camo gctivas  3e
reconoce t2mbién un gazts en el esfads de resulladaos en aguellos Cagos 2n qus e

INCUMTE &0 UR pasivo

o= gaslos par inlereses se raconocen coms gasios &n & parioda e gde 22 incurren,

cor beze 2n latzsa de interés aplicable.

Efecti i ncas

Ln dzialle del szido s efsctiva =0 caja v bancos al 31 de diciembrs del 2074 v 2013, =2 el

siguisnte;

Dopositos en barncos naccnales
e

Totz sz

Deudorss comercisles v otras cuentas por eobrar

2012 213
A el ECrar
10,524 10,324
B1,235 25,083

Un delzllie de loz deudores cofnercigles v otras cusniss par cobrar 2 31 de diclembre del

2014 v 2013, es ol siguenta

Anlicipos @ contratistas LEE

Feizgonzdas

{Jirss CUSMT=SE DO7 CODIST

)
]
i

2014 2013
78
414,584 418,584
10487
16,510
435,084 438,153

El saloo de cusntas por cobrar a compefiss reizcionsdas & 31 do giciambre de 2014 y 2013
corregoonde a FZ Construcciones para cannelacian ce |3 compra de volquetas v pers
caneaiar pparasiones con &l Banco Gensral Rumidahui, Construfenix por venta de termeno,
arsstzmas para coeradion v Consruasss por concepts de préstzmas varios. Dichos zaldos
no geEnersn interesas y =on cancelados de scusrdo = l= dizponitilidad de flujo ds las

~=lacianadss (nokz 130



FETROLI 8.4,
(Guayaquil — Ecuadaor)

Motas 2 los Estades Financisras
31 de diciembres del 2004
ipon cifras carespandientes al 2013)

{Expresadas en dolares de los Estadas Unidos de Amarica, sxcepto par |3

informecién 2obre porcentajes. plezos. tases ds interés v cantidad de accionss)

Imbuesta a [a renta

8] Activgs v pEsSNOE por impussias corianiss

L delzllz de los salcos de actives y pasives ds impusstos cormsntas

diciembre del 2014 v 2013 5 coma sigus:

Aetivo por anpuestas corrisntag
Irpuesin al walor agregada (WA JSE
Crédio hacal
Impusstos retemdos
Impuesto: antcipados
Ralerdian A

Taital LISz

Pasivo por impuestos correnbes:
Retencion VA
Ratzncion en lg fuente do impussto a o renls

Retsncidn impuesio & la nonta ermplesdn figta 10

Impu=stoa |z renta

=
[¥p]
£

al 31 de
2014 2013
2z 12 848
B 187
2041 0
14,542 SR
a4
14,330 21,583
100 1
85 1
188,052 -
12,183 -
00221 z

Las saldos al 21 e diciemzre del 2014 y 2013 de impuestos anjcipslos
aorrespondsn al enticipa pagada par &l periodo sarriente, el cual sera compensada

ool impussto a2 la renla cormante.

Una presentacion de oz ssldos & ssar

compensadas en la declarscion de impuesto 3 13 rents del pericdo 28 coma sigue:

Antisipn g imgeesio 3 i3 renta

Impuestc = 13 rsm3 9= pericdo
Cradile Iribatars anos anbermiss

Falde gar canrar

LI5S

LIGE

2014

2,049
12183
541

2,04

De azuerdo a disposiciones wioutarias vigentes, el excesc de retsncionss en la
fuenlz sabre el Imgpuesto a la renta causado, e5 recupsrable previa prasentacidn del
respectivo reclame ¢ puede sEr compsnsado directamenta con el Impuesto a I8
renia ds los siguieniss tras perodos contados a partir de Iz fachs de |z declaracién,
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PETROLI 5.4,
(Guayaquil — Ecuadar)

Moize a los Esiades Financizras
31 de diciembre dal 2014
rcan cifrags comespondienies al 2013
(Expre=adss en dolares de los Estedos Unidos de Amarica, sxcepla par |3
informacion sabre porcentzjss, plazas, tazas de interes ¥ cantidad de accionss)

Impuesta a |3 renta (Contlnuacion)

B Andcipe minime oe imoussta 3 s renlz

A partir gel gjercicio fiscal 2010 las dispasiciones tributarias vigenies exigen =l pageo
da un “znticipa minime de impuesto a la renta”, cuyos velor es celoulade en funcian
de laz cifrgs reportadas =l afo antsror sabre =l (0,2% del patrimonio, 0.2% dz los
cosi0s v gastos deducioles, D 4% sobre los ingrosos grabables v total de gctivos.
Ademéas, dichaz dispoziciones establecieron qus en caso ds que = Impuesto a la
renid ceussdo s23 menor gque el monto del snticipe minimo, éste Oftimo se
convartird en Impuesto a la renta definitivo, 2 menos gue 2 contribuyente soficite al
Servicio de Rentas Intemas su devolucion, 1o cusl padria ser eplicable, de scuardo
con 85 normas gue rigen g devolucian d= esle anticipa.

Ferz =l afo 2014, 2 anbicipe minima de impuesto a 1z renia de e Compania
agciende a USE 12 183, por cansiguiente la Compadia estes requaride a provigionar
v pagar este valor constituyéndose =n el impussto a (& rerla del perodo 2012 por
sar mavor al impuesto cauzado de USE 1,576,

o) Impuesto reconocido en 2l resultado del periadn

Al 31 oe diciembre del 2014 y 2013, el Impuestoe a la renta cargado en su totalidad
al rezuliade del pericdo es 2l siguisnte:

2014 2013
Impussia = s ranta - corments 12,183 -
Impuesta a la renta - diferdo - 3
2183 -

d} Conciizcién del gasio de Impussto a la renis

Las paridas que af=ctarcn |8 wilided contablz con g utlidac fiscal de |8 Camoaiiia,
para proposilos de dslsrminacian del pasto par lmpuesto 2 la renta por &l &8fo
werminado el 21 de diciembre del 2014, fueron 3z siguiznies:

204
Likilidsd sntes ¢o partcipacsn akajadoms o impuesio o Ly ety (E B.EE
15% paricipacian de ios rabaadores en l2s Ublicedss [850)
5,156
Partozs concilistonizs: M=s gastes no deduckles 2,007

e ———

Utilidad oravabls
7. 165

LI5S 1,676

bR
&

(=

T



PETROLI S.A.
(Guayaquil = Ecuador)

Mutzs & los Estzdos Financierzs
31 de diciembre del 2074
{con cifras corespontientas al 2073)
{Expresadss en dolares de los Estados Unidas de América, excepta par 1z
informacién sobre poreentajes. plazos tasss d= interés v czntidad de acciones)

%, |Impuesto a la ranta (Contlnuacldnt
=) Situsoion fisca!
A |z fzcha d= emizidn do este repone, |ss declaracionas de impuesto a la renta
correspondients & los afios anterores del 2011 al 2014, no han sido revisscss par
el Servicic de Rentas inlernas (SR,
1 Eeformas ributarias - 20715
Con fecha 28 v 31 de dicismbre del 2014 fueron gublicados ls Ley y 2l Reglameants
g Iz Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prewsncitn del Fraude Fiscal
raspectivamente, mediznte 2| cual, se ssiabiecen cienas reformas & Reglamenta
para la Aplicecion de 1z Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y olras layes y
raglamentos. Un destalle general de los principales cambias se descrices en Iz nota
17 a fos estados financizros,
7. Propiedades

Lin re=umen de igs propiedades al 31 de diciembre del 2014 y 2012 22 coma Sigue:

2014 2012
Propiedades:
Cantsrs 2 19,544 13,644
Canlora 3 462,171 452171
Tots!, nsta LSS 231,815 481,815

Las propiedadss al 31 de cicikmbre de 2014 v 2013 g2 encusnirgn consiiiuidas pordog

cEnteras ds 20,08 v 20,04 heclEress respectivamenta. B movintients de las propisdadss oar
&l periodo ferminado el 51 d= diciemars del 2013 as el siguiente (afo 2014 sin movimientaoy:

Laldn al Salde al
31- iz - 42 Adicioncs WertEs 31 - iz -3

Tarenag 136 0EL . {126, 0a4: "
Fropnedoedodes:

Larinm s “5.6E0 - |40

Carers & 19,644 - - 15

Zanies E 22,171 . - 261 1M

Walares FET2EE - AT 3T, 2HE)
sl 1, 263865 - [aT, 05 251 A4S

Al 31 de diciembre d2 2013 5= registrs |2 venta gel terreng 3 lg compefiz Conslrufanix (nsla
Sy 13) v la vertz de uns canters & 1= compeaiia Sunpoo 5.4 (No2E &)
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PETROLI 5.A.
{Guayaquil — Ecuador)

' MNetas a los Estados Financieros
31 de diciembra dzl 2014
icon cifras correspondisniss al 2013) '
{Expresadss en délarse de los Eztados Unidos de Amsrica, sxcepto por |2
informacian sobire poreentajes, plazos, tasas de interes y cantidac de aocianas)

Cuentas por cobrar largo plazo

1 31 de'diciermbre del 20040 2013 coenlas oor cobras a larco-olezs condens &l saldo ds 13
venta de la cantera nidmera 1 can exensian de 26.06 heotareas, & 13 campaniz SUNPOP

E.A. (netz 7). El valor del terreno mediante escriturg fue fjado en USS 4.094,505, de los
cualss s& racibieron anticipos detzllados en escritura pdblica por un monto total de USE
1.838,304. El cobra de las cusntas por cobrar a largo plazo estd condicianade a la venia
redlizads v cabrada de las lerenos con o sin edificacidn por pare del comprador.  E
prayacte gue desarmallard en dicho temeno de acuerde a fos términos establecidas, as en un
plazo de 10 afios. Cabe indicar que por el tipo 42 proyecto, el terrenc anies mancionado se
sncuentra hipotecado a favar de Petrali 84 v la Compefia 8 su vez se abliga 2 la
cancelacion parcizl de la hipolecs para |z transferenacia & favor de tarceroz, en la medida
gue recipa los valores completa preducto de le venta realizads por la compradora del
Terena.

Cusntas par pagar

Lin resumen de las cuenlas por pagar al 31 de diciembre del 2014 v 2013 es coma sigue:

2014 2013
Proweedares kcales IJE5 3,555 2,800
ACreedcores Veroas 00 3,244
IE55 324 2z
Anticipo de cliznizs - 2,000
Tarjetas do cradito 581 1,180
Tatzl * Uss 2 760 R

Lag cuenias por pagar a proveedores ocales correspondsn principalmsnis a seracios y
honorarios varios que no contemplan vencimisnlos a corla plazo ¥ na gensran intieresas.

Gastos acumuladoes por pagar

Un detalle ¢ los gasios scumuiados por pagar &l 21 de diciemire dsi 2014 y 2013 s coma
SiCuE

2014 2013
Seneficios socialss por pagar Uzs 2,340 1.735
Faricipacion de los irebsjadorss &n las ulibdades a4 878 6731214
Suelios seurnulEdns por g ] -
Tezal LiZa 3EE, 058 L73BEG

I



FETROLI S84,
(Guayaquil — Ecuador}

mMotas g los Estados Financieros
31 de giciembra del 2014
[con cifras cormegpondisntiss al 2013)
(Expressdas =n ddlares de [os Sstados Unidos de Américs, excepta parla
rifarmacion sobre porcentajes, plazes, 1asas de interds v cantidad de acciores)

Gastos acumulados por oagar (conbnuacisng

&l 3% d=s diciembre del 2014 y 2013 2l valor de paticipacion gs los trabsjsdars: en las
utilidzdes d=l perioda anierior, == geners por la ulilidad en fa venta ocasional de inmuebles
cuya reslizacion sera efscliva en un pizzo de 10 afos, condicionada & cisros cumptimientas
por parts del compradar d=! inmushle. Durante &l perodo 2014 22 reciasifico USS185.052 5
la cusnta de retencionss de impuesta a |3 renta emplesdos por gar la corrscia nEwrelszz de
la cusnta.

El mavimients de los benaficios socizles por &f 2fia terminade el 31 de diciernbre del 2074 y
20173 ez coma gigue:

Salde= al Saldas al
daligacicnacs laboralos
Orcimo saronr sLuakds 136 1,500 11,500 125
NRcimo cusns siodra 243 ARG (340 255
Wanarignes 1350 70 . 1,800
Fonzso de rekurea 197 1,489 [1,EZ4] 152
) 1505 1478 (34841 2404
1E¥ Fedizizscion freha sderas Lo Bl | [ [ [1BB.O52) = 354,878
Tl Pesivas Azumaadus ETI.EE6 5,023 (1BEO5Z) (5,404 ETATE
Saldos al Suldos al
%1 -dic-12 Adicioneg Fapos 31 -dic -13
GObligncicnes hboreles
Dzniins erosr zusldo (=0 1,441 {‘r.lﬂ-ﬂ:- 125
Dhenmirme cuarin sualda % e b 318 (3184 243
WacEsiongs ] T (T} 1,050
Fonda de sesara 6T 876 (G625} 7
TIT 2,355 [Z,397) 1,734
4% Periczacion frshsjadorss ETZA24 - 572121
Tuolal Pesives Acumulzdss T 575,476 {2,387 7% A5G

11. Eeservas para jubilacidn patronal y banificacion por desshucio

Ur detalle de laz resenvas para jubilacidn pstronsl v bonfficacion nar de=ahucia por el 20
lerminzdo el 31 de diciembre del 2044 w2013, es el siguisnis:

L



PETROLI S.A.
(Guayagquil — Ecuadar)

Motas a ios Esiados Fingnsisnas
21 de digizmbrz dal 2014
(con cifrag correspondieniss &l 2013]
{Expresacdas an dolares de log Estgdos Linidos de Amenca, cxcepto por |3
informacion sobre porcentsjes, plazos, tasas de interés y cantidad e accianes;

11, Reservas pars jubilacian patronal v bonifleacién por desahucio (continuacian)

2014 2313
Fezeres por Juhilaan palranal UES
1,BCE 1,480
Bonificacitn par Sesahusos
RES FECA]
Total Lss
2,753 2210

De acuerdo con las disposiciones del Cddign de Trabalo de |a Replblica del Ecuador, los
empleadas gue hayan cumgplido un tiemps minima d= servicia de 25 @fio0s &n ung misma
inshitucian, tandran derecho a la jubilacién petranzl v =n aguellos casog en los cuslss el
emplezdo hayz prestado sus seniciog entre 20 v 2§ =das, el baneficio &8 reconocer: en
farma praporcionsl. La Campeailia no mantiene un fonda separado pare egle benaficio sino
que sstsbizcs una reserva en base a un estudio sciusnsl reslizade por una firma de
actugrios indemendients debidamanta calificada. £ método actuarisl utlizado para &
c&loula de jubilacicn patranzl. es el de “Costea de Crédito Unitsrio Proyeciado .

Al 31 de diclembra del 2014 v 2013, los fundamsntos t&cnicos utilizados por el aciuario
para el estzblecimienta d& |8 reserva para jubilzcién patrenal fusron; 3} s remuneracidn
del emplsado v disposiciones del Cadigo del Trabajo, gue sstablece que la pension
mansual de! empleade por jubilacidn patronsl no podré ser mayor que el salaric basico
unificado medio de! ukimo afa, b) 25 afas de senvicio como minimo; c) basss
demograficas del personal; d) 1abla de morialided =cuatorznz: v, 8) una lasa de interes
actuarial del 5% anusl

Un resumen d=! walor sctual de las reservas matematices sctuariales de jubilzcidn patronal
al 31 de diciermbre de! 20794 ¥ 2013, ez el ziguient:

u
014 2013
Valor achual ds a5 ressrvas mEismaticss scusnslss de ubilagidn
patroaal
Trabajadares actlives con D2mpo o8 ssrvicio meyor 2 10 8505 Y '
Trabajadoras: acivies con Sempi e sendce menor 2 10 20os; 1,828 < 2a0
Tezal (- 1,338 5 280

De scuerdo a digposiciones tibutarias vigentss parz el 2z 2014, la provigion cargads a
gestos por canceplo de jubilzcidn paronal no podrd ser considerads coma dedusible para
proposita de determinacion del imauesio a la renta. cuands los trabgjadores de la Compafia
tengan menas de 10 3fos de semnidio.

El movimena de |85 ressrves para jubilzcion patronal ¥ bonificacién por desanucio
reqistrado por la compadiia por las afios lerminades el 31 de diciembre da! 2094 ¢ 2013 22 al

g Lenta
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PETROL] 5.A.
(Guayaquil = Ecuador)

Moras 2 log Esiados Financisros
31 dea diciembre del 2014
(con cifras correspondientes 2l 20130
{(Exoresadas =n dalares dz los Estados Unidos ds América, exceplo par la
informacian sobre porcentajes, plazos, izsas de interes y cantidad de acciones)

Reservas para jubilacidn patronal v banificacion por desahucio (continuacian)

2014 o3
Salga il J5E 2,210 534
Frowisicn cargsds &l oasio 543 1,255
Ajuzte actuarial a 1
Tatzl U5z 275 2310

Patrimonio de los Accionizias

Capital social

Al 31 de diciembre d=l 2014 v 2013, &l capital =ocial de la Compania esta constituida por
10,000 acciones ordinarias. pegedas v en circulscion con un valor nominal de US3. 1,00
cads una, Al 31 ds diciembrs del 2014 v 2013 |2 participacidn accianaria la constituysn Sr.
Fernando Zambrano Cunts con 9.990 accienes y Er. Bemardo Zambrana Repelto con 10
acriones,

Rescrva legal

La Ley de Compafias de la Replblica del Ecuador, establsce gque salvo disposician
estatutaria en contrario. de lgs utifidades liguidas que resulten ds cada sjercicia ecandmica,
s& tomard un porcentaje na menor de un 10%, deslinada a formar el fondo de resenva legal,
hasta gque alcanca par la menos el S0% del capital socizl. En |13 misma forma debe Ser
reintzorade el fondo de reserva Ispal si este, despugs de constituido, resultare disminuido
oof cualguier causs.

Reserva Facultativa *
Comesponds 3 |3 apropiscion de lgs utilidades d= ejercicios anteriares, de confarmidad con
las resclucionss que constan en las respectivas actas de Junta General da Accionistas.

Resultado adopcion NIIF por primera vez

Ce acuerdo a oz requenmigntos de la sscgidn 35 de las MIIF para Pymes, los efectos
determinados al inicio del pericdo de transicion fueron reconscidos en el patrimonio en
el rubro de resultadog acumulsdos por adopcion de NIF por primers vez 2l 1 dg enero
del 2012, v los efectos NIIF afectados en los resultados del 2011, 5= registraron an los
raesultados acumulados al inicio del 2012, totalizando un efectos deudor de USS 2,338,

Saldos v iransacciongs con parkes relacionadas

Un resumsn de los principeles saldos vy frénsscciones can partes relacionadss al 37 de
digiembre dal 2014 v 2013 es coma sigua:

2013



PETROLI S.4.
{Guayaquil — Ecuadaor}

matas 2 los Estadas Financieros .
31 de diciembre del 2014
{con cifras correspondientss al 2013]
{Expresadas en dolares de los Estedos Linidos de Amsncs, sxcoplo por Ia
informacion sobre porcentajss, plezas. tazas ds interes y cartidad de ACEIGNES)

14. Saloos y IFANSScciones coll PAres relecionadas (Caniinuacion)

C| movimisnto de las ransacoionss cor partes relacianadzs sl 31 de diciembre del 2014y
2013 a2 2l siguients.

Saldos al Saldos al
Farte relacionada Activo
Construsznix 50 55,0484 - - 084
F7 Conatructionss 515,000 - - 318,000
Constroasns B4 AT.EA0 : 1 47,500
Teal 418 564 . i £18 . EE4
Lzidos zl Seldos al
31 - dir-1 Adicicnas Fagos 31 - dle -13
Parte relaciconzda Activo
Cansiiufenn B4, 25157 131,238 (100.302) 56,084
F2 Construcsiones GE210 401.548 {158 ,158) 315,000
Construssss 5.4 - &7 600 - a7 50D
Tl AT S80.677 |2EB, 46101 414,584
Salidos al Zaldas al
A1 - edie- 12 Ldicinnos Paces 31 - iz 42
Farte relacionads Pasivo
ConEiniasns G5 140 785 10,000 [1€0,7B3) -
Total 180 76S 10,000 (160.785] =
14. Contingencias
& fa fechg de emisiin ests rzmarle. las decizraciones de impusstz 2 la rents

carrespondienia & los =hos 2011 &l 2004, na han sido revisadas por el Senvicio de Kentas
intermzs (SR1). Consecuentements, la Compaiia mantiens |12 cantingensiz par sualguiar
impuesto adicional que pueda resultsr por deductionss ne scepladas pera finzs lizczles
Sin embargo, ia Administrzcian considers qus de existr revisionas posierorss las posibles
obssrvecionas gue surjan no saran signiicativas.



PETROLI .4,
[Guayaquil — Ecuadar)

Matas a los Egades Finanoisms
21 de dicizmbrs dal 2014
rcan cifrag caresgondienies al 2073}

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos ce Amanca, exceplo porla
informacion sobre poncentgjss, plezas, lzsas de interés y cantidad ce acoianss)

15, Conciliacion de |s ganancia nets con el sfective neto provisio (wefilizadol en las

aclividades de opsraciafn

La Conciliacidn de la ganancis neta al sfactivo neta orovizio en [as scotividades de opsraciar
par log afios ieminades e 31 de diciembre del 2014 v 2013, &5 como sigus:

Conciliacion de la ganancia [perdida) neta con el efectivo neto
ulifizads an lag actividades de operacion

Garangia fpecdidal nals LES

Ejirstzs pers conciliar la ganana [perdda) nets con el efective netc
srowisin oor las acividades de operacicn

Ubiidzd en veniz de Do e0es

Fzriizipgacicn trabsjadores & mpussta & la renta

Cambios netos gn 3ctives Y pasivoe

[AUMEra) SiEminution S0 CUSniRE Dol cobrar g mpiesios
{Aumants disminucion o gasing pagedas por anticipadaos
Aurnenls (disminUcdn] &0 coSTiEs por gEgsr

Aumente idisminucidng sn cusniss parosgss, & largo plaso
Auments (disminuccs | an gasios acwnilidos por pagar
Spmmierilo (disminueidet ) 8n impuestas par pagar

Aumenta ddisminuesng en jeodscion oaironsl y bonid, dosahucio

LI5%
Eleshivn metln peoiisin (ubihzada) gorlas scividsdes ds opsracicn

16. Gastos por naturalezs

2014 2013
{7,027 3,242.018
- {1R41F2G)

13,083 57212
5,088 27,4581
10.312 {254 B34}
[231) 1,043
{45860  [1.118.321)
(271} 26, 588)
[18&,T07) S73.0rg
£EE,236 (25, 388)
543 4.956
7238 (EaS 583
13,352 (915,072

Un detslle de cosios v gesios por naturaleza al 31 de diciembre del 2074, ss el

sigukznie:

Bualons W Laasioes sasiales
Manlammisnts

I pseshins

Horararins

CrHros gnslos

20

24,378
33,740
31,538
12,215

21,530
125,401
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PETROLI 8.4,
[Guayagquil — Ecuadar)

Miotas @ los Tstados Financisnos
31 da disiembre del 2014
[con cifas correspondizntes al 2013)
tExpresadas en ddleres de log Extades Unidos de Americe, excepto porla
infarmacidn gobre porcentajes, plakes, 1asas de inlziés v cantidad de acciones)

Beformas ktributarias para el periodo 2015

Con fecha 29 v 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley v el Reglamento.a la

Ley Crganica de Incentives 3 1a Produccian v Frevencion del Fraude Fscal El

Feglamento busca adaptar las normas reglamentanas a lag nuevas figuras introducidas

por |3 Ley Jrgdnica de Incentivos a la Produccidn v Prevencion del Frauds Fiscal ¥

reforma varias disposicionss de! Reglementa a la Ley (Orgsnico de Régimean Tribuiaria

Interno, el Reglamenic parz |z Aplicacion del Impussio 2 lz Salida de Divizas, el

Feglzmento para iz Aplicacion del Impueste a los Activos 2n gl Exdsnor, el Reglemento

a la Loy Orpgnica de Discapacidades y = Reglamenta de Comprobantias e Vaenta y

Fetencidn. Entre los principales temas modificados o afadidos tenemaos:

«  Residencia fizcal

+  Cphzecusncizs de no informzr sobre |z composicien socielzna

* impussla 2 la Bentz sobre la Wilidad en iz Enajenacian Dirsclz e inoirecla de Acoianes ¥
otras Derschos de Capital

+ Medidzs Ant Farziso

+  Dividendos

+ Incrementoc Parmimaoniz! No Justifizzos

« Gasios Deducibles del Impuesio iz Berts, incluve royaliy

«  Impusstas Diferdos

~ Pacos 2l exesnar

« Asformas en Matsria 0 VA

= Anticipe del Impuszts ala Benia

Eventos subsecuentes
A la fecha de emisicn de esle infarme v pasterior 2l cigrre del sjsricio del 2014, de scusdo

a iz Administracion de |z Compadiz, no hsy eventos imporarntes qus reporar v que
pucieran afectar 2 los estsdas fnancisros =djuntos.
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