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D JVME:& Cﬂ

Auditores In JL-._ILT dientes

DICTAMEMN DE LOS AL DIENTES

Aoz Accioniztas de
PETROLI 3.A.:
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financleros adjuntos de PETROLI 8.A. {en delante la
Compadia) que comprenden &l balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, al
estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto v el estado de
flujos de efectivo correspondiente al sjercicio terminado en dicha fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la administracién en relacion con los estados financieros

2 La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intermacicnales de
Informacion Financisra para Pequedas y Medlanas Entidades (NIIF para PYMES), y
dal control intemno que la Administracion considere necesario para permitic la
praparaciin de estados financieros libres de desviacion matarial, debido a fraude o
BITOr,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos los requerimientos de éfica, asi como que planifiguemos ¥
ejecutemos la auditoria con &l fin de oblener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de desviacion matarial.

4. Una auditorfa conlleva la aplicacidn de procedimientos para obtenar evidencia de
auditoria sobre log importes y la Informacion revelada en los estados financeras.
Los procedimientos ssleccionados dependen del juicio del awditor, incluida [a
evaluacion de los riesgos de desviacidn material en los estados financieros debida a
fraude o emor, Al efectuar dichas evaluacionas del fesgo, el auditor tiene en cuenta
&l control Interno relevante para la preparacion y prasentacion razonable por parte
de la entidad da los estados financieros, con el fin de disefiar los procadimlentos de
auditoria que sean adecuados en funcion de Ias circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacla del control interno de |a entidad. Una
auditoria tambign incluye ka evaluacidn de la adecuacidn de las politicas contables
aplicadas y de la rezonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracian, asi como la evaluacion de la presantacion de los estados financisros
2N SU conjunta,

5, Consideramos gue |a evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de
awditoria,
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JVMB:Co.

Auditores Independientes

Opinitn
6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situscion financiera de
PETROLI 8.A. al 31 de diclembre de 2013, asi como de sus resultados y flujos da
efectivo, corespondientas al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad

con las Mormas Internacionales de Informacén Financiera para Peguefias y
Meadianas Entidades (MIIF para PYMES).

Otros asunfos

7. En cumplimiento a disposiciones socletarias, los estados financigrps de PETROLI
S.A. por ¢l perodo terminado el 31 de diclembre del 2013, es €l primer afio en el
que sus estados financieros han sido auditados por auditores I:Fep-endientqs. da
acuerdo con las Normas Intsrnacionales de Auditoria.  En congegcuencia la | cifras
comespondientes al 31 de diciembre del 2012, que se presen en este Bfomea
anicamente para propésitos comparativos, no han sido auditad
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PETROLI §.A.
{Guayaquil - Ecuador]

Estado de Siluacion Financiera
Afia terminada el 31 de diciembre del 2013
{con cifras corespondientas del 2012}
Expresado en dblares de 105 Estadas Unidos da América)

HOTAS
Actiyos
043 2042
Activos corflentes:
Efsclivo an caja ¥ bancos 4 UssE 48,093 144 1E5
Diewdoms comerciabes y oiras ceentas par cobrar & 459,736 164,902
Pagos anficipadas 1,013 -
Tatal activos corfientes 503 842 300 ET
Aetivos no corrientes:
Propledadas & 481,815 1,360,865
Curntas por cobrar large plazs T 2 956,790 -
Total Activos Uss 3,046,947 1 6B 452
Pasivos v pairimeonio de log accionistas
Pasivos cormientes:
Cuanfee por peaegarl 4 Uss 0,346 1,518,661
Gasios acumulados paor pagar B 573,856 Tir
Impuastos por pagar 10 z 3,638
Total pasivos corrantes 583,204 1,523.07T6
Pasivos no corrranies:
Cuentas por pagar a largo plazo P | 256,650
Jubllacion patronal y deshausio LR 2,210 Q5
Tatal pasivaos 585,665 1,550,688
Patrimonio die los accionistas:
Capital social iz 10,000 10,000
Rasera egal 12 5,071 5,071
Rezsprva Facultativa 12 A% 486 45,4868
Superavil por revaluacion 12 156,71 158,781
Resultados acumulados 3,143,814 (96, 105)
Total patrimonio de lo% accionistas 31,361,262 119,243
Taotal pasivos ¥ pairlmnnlju.;te los accionistas LSS 3,546,947 1,664,932
[ |II J
| [ it ']
g el f :
Ing. Ferpando Zpmbrano CPA/ @swaldo Pacheco
Gerenfe-. Genearal ff Contador
=l

L% notas explicativas 1 a 17 son pare injegrante de los estados financleros




PETROLI S.A,
{Guayaguil — Ecuador}
Estado de Resultados
Afia termineda el 31 da dicsembre del 2013
{con cifras correspondientes del 2012)
{Expresade en dolares de kos Eslados Unidos de América)

NOTAS
2013 2012
IHGRESO DE ACTIVIDADES ORDIMNARIAS
‘Ventas 64,048 170,033
Tatal Ventas fid, 048 170,033
GASTOS
Gastos Operacionales
Administrativos BE. 024 235,316
Dperativos 2,826 1,850
Total Gastos en Operacion 80,850 237,166
Utilidad (perdida) en operacidén (26,801} (BT, 133)
Otrea Ingresos (egresos)
Utitidad en vania de propiedades 7 3.B41,629 -
Jfros ingresos o0 1,384
(Hros egresos nes 1E|E_
Totasl atras ingresos 3,844,041 1278
Ltilidad {pardida) antes de la participacion dae los
trabajadores & impuesto a la remta 3,814 140 (65,855}
155 paricipacion de los rabajadores en es ulilidades 10y 2 {572,121) :
Utitidad (perdida) antes del impuesta & la renta 3,242 019 (B3, B55)
229 (3% en el 2042} Impuesto & la renta = :
Litilidad (perdida) neta 3,242,019 165,855)
tros resultados integrales
Total resultados infegrales 3,242,018 {55,B53)
Ill-r -
| I-:' [\ |
y | L] ."I-
bl et M = /
" Rreme _ A
Ing. Fermando Zambrano CPA. Qawaldt Pacheco
| zerente Geperal ¢ Coptador

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de kos estados financieros
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PETROLI 5.4,
(Guayaquil = Ecundor)

Eslado de Flyjos de Efectvo
Afio lerminado & 31 de dickembre del 2013
{oon cifras comespondentes del 201.2)
{Expresado en dilares de los Estados Unidos de Ameinca)

2013 FUF
Flupos de efectivo da lan sctividades en aperackhn:
Efactiva recibifs da clianlas v otros LUSE 63,765 164 T35
Efective pagado proveaiodas y oiios (268.778) {237,272}
Efective ulilirado por lag sclividadies de aperacein (205,012) (62,517)
Flojos de efectivo de las achividades d2 inversion:
Frestemcs 8 relsconadss {188,133}
Prodecio de a8 venls 00 SSrmenos v canieras W7 OT3
Efectvo orowisto por fas acbvdades de isvertidin 108 Ga
Flupos de sfective do las sctividades de Gnanciambento:
Prestamos de rfacnadng _ 1BE 3B
Efecliva nétn provenkente de |as activdades de inanciamenta X 1BE, 366
Aumenls (dEminuslon) nvla dal efectiva durante el pericda [, 072} 133,845
Efeclive gl inicis dal penods 144,165 10,916
Efechvo Bl final del perieda 53 40,063 144 105
i
u o = L B 4 ;
kg l-u*rlunrﬁr:‘.{gr'ril.—:lrnn:;- o  CPA Eﬂl_ah'lr' Pacheco
Laranie Genara Contador

Las nelas axplicalivas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros




PETROLI S.A,
(Guayaguil — Ecuador)

Notas a los Estados Financleros
31 de diciembre del 2013
{con cifras correspondientes al 2012)
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
_informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)
1. Entidad eporta

PETROL!I S.A. fue constitulda bajo las leyes de fa Republica del Ecouador en la ciudad de
Guayaquil de la provincia del Guayas medianis mscritura publica otorgada  ante el nolario
vigesimo primero del canion Guayaquil el 91 de Julio del 1996, vy se inscribid en el reqislro
mercantil e 28 de agosto de 1996, Su aclividad principal consiste en mineria, perforacion de
suelo y explotacién de recursos naturales.

En diciembre del 2013, en cumplimienio a la resolucion UAF-DG-201 2.106 del mes de diciambre
del 2012, la Compafia mediante declaracién juramentada, informd 2 la Unidad de Analisis
Financiero {UAF), que la Compafila a pesar de su objeto social, no se dedica de manara
hablisal. ni & la construccian, ni a la inversion, ni a la infermediacion inmobiliaria. Por ko tanto no
=@ considera como sujeto obligado a reportar a la UAF.

2. Bases de Preparacion de ios Estados Financieros

{a) Deglaracion de Cumplimienic

Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas intermacionalas
de Infarmacion Financiera para Peguedas y Medianas Enfidades (NIIF para las Pymes).

{b} Bases de Medicidn

Los Estades Financieras han sido preparados sobra la base dal coslo histdrico.

{c) Base de Prasentacion
Toda la informacion es presentada en dalares da los Estados Unidos de Amdrica, moneda

de medicin de la Compafiia v de curso legal y de unidad de cuenia del Ecuador desde
marzo deal 2004,

{d) L'sode Estimados y JUICos

La preparaciin de |los estados financierns requede que la adminisfracidn realice juIcos,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacitn de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos ¥ gasios informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas astimaciones,

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmenis Las ravisiones de las
eslimaciones contables son reconacidas en el periodo en gue la estimacion es revisada y en
cualguier periodo futuro afectado, La informacion sobre juicios criticos an la aplicacian de
politicas contables que tienen los afectos mas importanies sobre los montas reconocidos &n
los Estados Financieros, se describe en las basas contables siguientas:

=  Esfimacion de reservas para clientes de dudoso cobro
s Wida dtil de propledades, plania ¥ equipos
»  Provision actuarial por Jubilacion Patronal y desahucio

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un esgo
significativo de resullar en un ajuste material en el prixima afio se incluye eén |3 base
cantable de Provisiones.

9




PETROLI 5.A.
{Guayagquil - Ecuador)

MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
{con cifras correspondientes al 2012)
{Expresadas en dalares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de accionas)

3.

Resymen de Principales Politicas de Contabilidad

Las principales politicas y bases contables que a confinuacion se mencionan han sido aphcadas
por la Compafia en la preparacion de los Estados Financieros:

|a)Efectivo

El efective disponible en caja y bancos se registra a su valor nominal. Los sobregiros
bancarios, de existir, se presentan como parte de |os préstamaos en el pasivo corriente en
el estado de situacion financiera. Para efecto del estado de flujo de efeclivo, los
sobragires bancarics incluidos en el rubro de présiamos, se consideran restando del
efectivo ¥ equivalente de efectivo.

{h)Deuvdores Comerclakes y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuenlas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, son activos linancieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son colizades en un mercado activo, La
cuentas por cobrar se generan en condiclones de créditos normales y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen infereses. Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen
inicialmente a su valor razonabie v posteriommente se miden al valor nominal. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativaments de los que se hubieran obienido
valuande estos activos al costo amortizado. Cuanda el crédilo se amplia mas alla de las
sondiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al coslo amortizado
utiizando el método de interés efectivo.

Adiclonalmente se realizan estimaciones sobre aquelias cuentas de cobro dudoso sobre [a
base de una revision objetiva de lodas las cantidades pendientes al final da cada periodo,
Las adiciones a la provision son hechas con cargo ai estada de resultados.

(e Maguinarias, vehlculos y eguipos

(i1 Reconocimiento y Medicion

Las maquinarias, vehiculos y equipes se reconocen como activo si es probable que
se darivan de ellos beneficios economices futuros y su costo puede ser determinadao
de una manara confiable

Las maguinarias, vehiculos y equipos se presenian a su costo de adquisicion, el cual
no excede al valor recuperable, El costo de adguisicion incluye gastos gua son
directements alribuibles a la adquisicidn del active,

Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el gasto, mientras que las
renovaciones y mejoras que alargan la vida Otil ded activo se capitalizan

Las ganancias y pérdidas de la venla de un elemento de maquinarias, vehiculos ¥

equipos son delerminados comparando [0S precios de vVenla con suUs valoras en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados

14



PETROLI 5.A.
{Guayaquil — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
{con cifras correspondientes al 2012)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la

3

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad [continuacion)

(diPermuta dé Actives

La entidad mide el costo de los activos adquirides por permula, por su vakor razonable, a
menos que {a) la Iransaccion de infercamblo no tenga cardcter comercial, o (b} ni el valor
razonable dal active recibido ni el activa entregado puedan medirse con fiabilidad.  En
tales casos. el cosle del activo se medird por @l valor en libros del activo entregado.

(@) Transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por cobrar v por pagar con pares relacionadas son ganeradas por
transacciones de financiamiento de capital de trabajo o compra [ venta de activos fijos, y
s reconpoen inicialmente por el valor razonable y se miden posteriormente al valor
nominal, Los valores obtenidos de esta forma no difisren significativamente de los que se
hubieran obtenide valuando estos pasives al coste amortizado debido a su periodo corto
de liquidacian,

(M Acreedores Comarciales

Los acreadores comerciales son obligaciones con proveedores a corto plazo basadas en
condiciones narmales y no tienen intereses y se reconace la cuenta por pagar al importe
sin descontar, que normalmente es el precio de la factura.

{g)Reconacimiento de Ingresos Qrdinanos

Cuando el resultado de una transaccion gue involucre ka prestacion de servicios pueda ser
estimade con fiabilidad, la Compadla reconoce los Ingresos de aclividades ordinarias
asnciados con la fransaccion, en proporcién al grado de realizacion de la tansaccion a la
fecha del balance,

(h}Provisiones ¥ Conlingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y confingencias, ariginadas en
reclamos, litiglos, multas o penalidades en general, se recONDCEn COMO PASKO €N el
estade de siuacidn financiera cuando existe una obligacion ciera o legal rasultants da
evenins pasados, que hace probable que SEra necesario un desembolso para cancelar la
obligacidn y el monto puede ser razonablemente estimado.

Si el desembalse as menos que probable, se revela an las notas al Estados Financieros
los detalles cualitatives de la situacidn que originaria el pasivo contingente.

El imparte reconocido como provisibn comesponda a la mejor estimacion, a |a fecha de los
Estados Financieros, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente,
tomands en conslderacion los riesgos e incertidumbres gue rodean a la mayoria de los
SUCEsns y circunstancias concurrentas a la valoracion de éstas



PET 5.4,
{Guayaquil — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(con cifras correspondientes al 2012)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

3. Resumen de Principaies Politicas de Contabilidad {Continuacian]

(i} Beneficios 8 Empieados

(i} Beneficios Post-Emplee: Planes de Beneficios Diefinidos

El Cadigo det Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece |a obfigacion por parta
de ks empleadores de concedes jubilacion patronal a todos aquellos ampleados que
hayan cumplido un tiempo minime de serviclo o 25 afios an una misma compania
Dicha beneficio califica como un plan de bereficios definides sin asignacién de fondos
separados.

Diche Codigo ademas establece que en aguellos casos en que la relaciin laboral
termine, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificacion por deaahucia
equivalente al 25% da su dlimo salano multiplicada por el nimero de afos de
SEMIGIO,

El costn del beneficio por Jubllacion patronal e indemnizacion por desahucio es
registrads mediante la constitucion de una provision que es lievada al gasio del
gjercicio, en base al calculo actuarial efecluado por un especialista independients.
Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisionss
canstiluklas

(i} Bepeficios a Corto Plazg

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base na descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado 58 proves,

Se reconoce LN pasive si la Compafiia posee una obligacion legal o imphicila actual
de pagar este monto coma resuliado de un servicio entregado por el emplaado en =]
pasado y la obligacidn puede ser estimada con confiatilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden al pago  de la
decimolercara remuneracion, decimocuarla remuneracidn, fondos de  fesena,
vacaciones y participacion de los trabajadares an |as utiidades de la Compafia, os
mismos qua son contabiiizados como gastos en fa medida que el senvicio relacionado
gs provisto por el empleado,

(il Beneficlos por Temmnacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas coma gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha alras, a un plan
formal detallado ya sea para, dar térming al contralo del empkeado o para provesr
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incenlivar la renuncia
vaiunfana

(i1 Impuesto sgbre as Ganancias
El gasto de impuesto sobre la renta lo representa la suma del impuesio corfente par pagar
y el impuesta diferido, El gasto de impuesto sobre la renta se calcule sobre la base de la
utilidad neta gravable de la Comparila, determinada de conformidad con la Ley Orgénica
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PE I S.A.
{Guayaquil — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
{con cifras correspondientes al 2012)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de America, excepto por la
infarmacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacion)

de Régimen Tribulario Intemo vigente, v utilizando |a tasa de impuesta vigenle 3 la fecha
de log Estados Financieros.

El impueste comente es el impuesto esperado por pagar @ por cobrar por & renta
imponibie del ejercicio, usando lasas impositivas aprobadas o a punio de ser aprobadas a
la fecha del balance, y cualguier ajuste al mmpuesto por pagar en relacion con afos
antenoras.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias exslenies antre
al valer en libros de Jos activos y pasives pare propdsitos de informacion financiera y los
montos usados para propdsites tibutarios, El valor de los aclivos ¥ paswvos diferidas sa
determinan con base en |as tasas de impuesto que se espera seran aplicables a la ulilidad
gravable en el afio en que las diferencias temporales serdn recuperadas o canceladas
(22%). El efecto scbre los aclivos diferidos por cambios en las fasas o impuesio se
reconoca en resultados del afio en i cual entran en vigencia.

Un impuesto diferido active se reconoce solamente hasta el monto que es probable quea
eslén disponibles ufilidades fuluras con las cuales compensara. La gerencia de |a
Compafiia considers que los estimados de rentas fiscales fuuras son razonabies y
suficiantes para realizar &l impuesto diferido reconocide,

El valor en libros de los actives por Impuestas diferidos se revisa a la fecha de cada estado
financierc y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de
suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos
difarides se pueda aplicar

El impueste sobre |a renta diferido pasivo se reconoce por cualguier diferencia temporal
imponible que surjan a la fecha de kos Estados Financaros

[k} Coslos por préstamos

Todos los costos por préstames se reconocen en el resultado del periodo en el que se
nouman

(I} Palrimonic

Capifal Soclal.-
El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 10.000 acciones de Us$1.00
valor nominal unitano de cada una.

Rezerva Legal.-
La Ley da Comparias requizre que por ko menos el 10% de |a utilidad anual sea apropiada
coma resarva legal hasia que ésta como minimo alcance el 50% del capital social

Resultados acumidados provenientes de la sdopcidn por primera vez de las NIIF -

O resultar en un saldo acreedor este solo podra:

- Ser capitalizado en la parte que exceda al valer de las perdidas acumuladas y las del
dltime ejercicio econdmico concluido, silas hublera

- Willzado en absorber pérdidas

- Devuello a sus accionistas en el caso de liquidacién de la compania
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Be resultar en un saldo deudor, este podra ser absorbido por 105 resultados acumulados ¥
los del Glitime ejercicio econdmico concluido, & 105 hublere.

(m) Compensaciones da Saldos

La entidad no compensara activos y pasivos o iINgrescs y Jasios 3 menos que 58 reguiera
o permita la NIIF o sean acreedores o deudaores paor fra nsacciones de naturaleza comin.

{n}] Costos y Gaslos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado, Se reconoce inmediatameants un
gaslo cuando el desembolso correspondienta no produce beneficios acondmicos futuros o
cuando y en la medida an que tales henaficios econdmicos fuluros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimients coma Aclivos. Se reconoce también un
nasio en el estade de resultados en aquelios casos en que Se iNcurma en un pasive.

Loz gasios por intereses se recontoen come gaslos en &l periodo en que Se incurren, con
base en |a tasa de interés aplicable.

4, Efleclivo ja vy ban

Un detalle del saldo de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el

siguisnis:

2013 2012
Depesiios en bancos nacionales 37,764 133,848
Caja 10,324 10,316
Total uss 48,053 144,165

5. Deudgres comerciales y otras cuentas por cobrar

Un detalle de los deudores comerciales y ofras cuenlas por cobrar al 31 de dictembre del 2013 ¥
2012, es al siguisnie:

2013 2012
Anlicipos a confralsiss USH TB o
Relacionadas 418,584 G4 GET
Impuestos por cobrar 21,583 21.248
Clras cusntas por cobrar 19,451 49,281
Tolal L= 459, T3I6 164,202

1%
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacion)

El saldo de cuentas por cobrar @ compafiias relaclonadas al 31 de diclemnbre de 2013 y 2012
coresponde a FZ Construcciones para cancelacion de la compra de volguetas y para cancelar
operaciones con el Bance General Rumifiahui, Construfenix por venta de terreno, préstamos
para operacidn y Construases por conceplo de préstamos varios, Dichos saldos no enen fechas
de vancimianles ni generan intereses (nota 13},

Impuestos por cobrar incluyen USS 4,923 (LSS 6.963, an ef 2012) de retenciones en la fuente y

retenciones [VA, crédito fiscal por US$ 1,670 en el 2012 y USS 16,325 (UST 12,849 en el 2012)
por impuasio de [V,

Propicdades

Un resumen de las propiedades al 31 de diciembre del 2013 y 2012 a5 como Sigue;

2013 2012

Terrenos = 126084
Fropledadades:

Cantera 1 = 15680

Cantera 2 19 644 19,544

Cantera 3 462171 482171

Majoras - ¥37 288
Todal, neto uss 481,815 1,360 865

Las propiedades al 31 de dicliembre de 2012 y 2013 se encueniran consfituidas por dos canteras
de 20,08 y 20,04 hectireas respectivaments {tres en el 2012). El movimiento de las propledades
por el pariodo terminado el 31 de diciembre del 2013 es el siguiente:

Salda al Saldo al
21-dic - 12 Adiciones Ventas 31-dic-13
Terrenos 126,084 - {126,084}
Fropiedadedes:
Canbara 1 15,680 - {15,680)
Cantera 2 15 6544 - . 19,644
Caniera 3 452 171 . 462 174
Mz joarans THET 286 - (FAT286)
Tatal 1,360,865 - (B79.050% 451,815

Al 31 de diciembre de 2013 se registra la venta del terreno a la compafiia Construfenix (nola 3 y
13) y la venta de una cantera a la comparia Sunpop S.A. (nota [
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-

Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre del 2013, cuentas por cobrar a largo plazo contiens &f saldo oe la venta de la
cantera ndmero 1 con extensién de 26.06 hectdreas, a la compafiia SUNPOP S.A, (nota &). E
valar del tereno mediante escritura fue fijado en US$ 4.584 555, de los cuales se recibieron
anticipos detallados en escrilura piblica por un monto total de US% 1,638,304, El cobro de [as
cuentas por cobrar a largo plazo es1d condicionado a la venta realizada v cobrada de los femenos
con o sin edificacién por pare del comprador, El proyecto que desarrollara en dicho ferrena da
acuerdo a los termincs establecidos, es en un plaze de 10 afios. Cabe indicar que por el lipo de
proyecio, el lereno antes mencionade se encuentra hipotecado 3 favor de Petrofi S.A v la
Compafila a su vez se obliga a la cancelacion parceal de la hipateca para |a transferencia a favor
de tercers, en la medida que reciba los valores completo products de la venla realizada por [a
compradora del Temano

Cuentas por pagar

Un resurmen de las cuentas por pagar al 31 de diciambre def 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012

Proveedores locales 2600 Bay
Acreadores vanos 3,244 2,801
IESS 3zz 173
Anficipo de clienies 2,000 1,363,232
Relacionadas a 150,785
Sueldos por pagar - T24
Oiras 1,180

Total LISE 9,346 1,518,661

Las cuenlas por pagar a proveadores locales cofesponden principalmente a sarvicios ¥
honorarios varaos que no contemplan vencimientos ¥ no generan inlaresas.

Gastos acumulados por pagar

Un detalle de los gastos acumulades por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es coma
Sigue;

2043 2012
Beneficios sociales por pagar 1,735 T
Participacion de kos trabajadores en las ulilidades (nota 10)
B2 121
Total US3E 673,856 777
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9. Gastos agumulados por pagar (Continuacion)

El valor de participacion de los trabajadores en las ulilidades del paricdo 2013, &2 genero pol la
Jtilidad en la venta ocasional de inmuebles, cuya realzacion sara efectiva en un plazo da 10
afios. condicionada a ciertos cumplimientos por parte del compradar del inmusahla.

El movimiante de los benaficios sociales por el aflo terminado el 31 de diciembra del 2013 y 2012
&5 COMmD Siguee

Saldos al Saldos al

31 - dic-12 Adiciongs Pagos 31 - e 13

Dbligaciones laborales
Declimo kroess s uekdo BT 1,441 {1,283} 125
Dacim o cuartn s ueldo 243 318 (18] 243
Vacacionas 400 T4 {Fi) 1,050
Fando de resera a7 BTS (G28) 317
TTT 3,355 {2.397) 1,735
165% Paricipacion frabajadaoras ; 572121 - sz 121
Total Pasives Acumulados T77 5T ATH (2,387} 573056

10, Impuestos por pagar

El saldo da impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es £l siguienlea:

2013 2012
Impuasio a la renla compafia £
Retenciones an la fuente de renta e Mo 2 3,638
UsE 2 3,638
La eoncliacion del mpuesto a la renta por el periodo impositive es 1a siguiente:
2013 2032
Uilidad andes de ia pamicipacion trabajedores 8 impuasto ala
rervia 3,894,740
18% panicipacion de os trabajedores en las ulilidades (EF2121) .
3,242,018

Partidas concillalonas:
Menos rentas exentas (nota T)
r.l_as Part. Tr.pl;_ EBI‘lEﬂE s

(3,844 629

576,244
Mas gaslos no deduciblas 9% -
Utilidaed gravabl= U5 {23,267)

impuesio a la rerda causadoe USE
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10. Impuestos por pagar {Continuacion)

& parir del ejercicio fiscal 2010 las disposiones trbutarias vigentes exigen el pago dé un
*anticipo minimo a la renta”, cuya valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo
anteriar sobre & 0,2% del patrimanio, D,2% de los coslos y gaslos deducibles, 0,4% de los
activos. Ademas, dichas disposiciones establacheron que en caso de gue el mpuesta a la renta
causada sea menor gue el monto del anficipo minima, este Gltimo se corwertird en impuasto a 3
renta definiiho,

Los dividendos y utlidades pagadas y dislibuidas par compafias nacionales a personas
naturales son considerados coma ingresos gravados para & determinacian de 1a base de calcuko
del impuesto & la renta, cuando una sociedad olorgue a sus SOCIOE, accionistas, participes o
heneficiarios, préstamos de dinera, se considarang dividendos o beneficios anticipades por la
sociedad vy, por consigulente, ésta debera efectuar 1a retencién en la fuente gue corresponda
sobre su monto

A la fecha de emision de este infarme, tas declaraciones de impueslo a la renta correspondiente
a los afos 2040 al 2013, no han sido revisadas por el SRL

11. Reservas para ilacion patr 1y bonificacion por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por el afio
terminado e 31 de dickembre del 2013 y 2012, es el sigumenie

2013 2012
Resera por Jubilacidn patronal Us% 1.460 4
Bonlficacion por deshaucio TS0 G40
Tatal Uss 2210 054

De acuerda con las disposiciones del Codigo de Trabsjo de la Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumpldo un bempo minime de servicio de 25 aflos en una misma
inefitucion. tendean derecho a la jubilacidn patronal y en aquellos casos en los cuakes el
empleado haya prestado sus sevicios enlre 20 y 25 anos, el beneficio se reconocard en forma
proporcional. La Compafia ne mantieng un fondo separado para este benefic sinD que
pstablece una reserva en base a un estudio actuarial reslizado por una firma de actuarnios
independiente debldaments calificada. El métado actuanial utilizado para el calculo de jubilacion

patranal, es el de "Costeo de Crédito Unitano Proveclado”

& 31 de diciembre del 2013 y 2012, los fundamentos técnicos utilizados por ef actuario para el
establecimients de la reserva para jubilacion patronal fuernn; a) la remuneracién del empleado y
disposiciones del Cadigo det Trabajo, que pstableca que la pensidn mensual del empleado por
jubilacion patronal no podra ser mayor qua &l salario basico unificade medio del dltimo afio USS.
118 en el 2013, {USS 264 en el 2012), b) 25 afios de sarvicic como minime, ©) bases
demagraficas det personal; d} {abla de martalidad ecuatoriana; y, @) una tasa de interes actuarial
del 4% anual,

18
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12,

Reservas para ju ion patronal y bonifigacion por desahucio {continuacién]

Un resumen del valor aciual de las resarvas matematicas actuariales de jubflacion patronal al 31
de diciembre def 2013 y 2012, es & siguientea

2013 2012
valar actual de laa resenas matematicas achearales de
jubitacidn patronal
Trabajadores activos con derecho adguirido de jubilacien
[tiempo de sandcio mayor a 10 afios ) 1,460 314
Todal US% 1460 314

De acuerdo & disposiciones tributarias vigentes para el afio 2013, la provision cargada a gaslos
por concepto de jubilacién patronal no podra ser considerada como deducible para propisite de
determinacitn del impueste a la renta, cuando los frabajadores de la Compafiia lengan menos
de 10 afos de servicio

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio registrada
par la compafiia por los aifos lerminados el 31 da dickembre del 2013 y 2012 es el sigulente;

2013 2012
Saldo inicial LSt 954 o
Provision cargada al gasto 1,256 0
Suate actuarial i o
Total LS5 2.210 0

Patrimonigo de los Acclonistas

Capital social
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, f capital social de la Companla esta conslitubdo par 10,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacsin con un valor nominal de USS. 1.00 cada una

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la participacion accionaria la constituyen Sr. Fermnando
Zambrano Cunto con 8,990 acciones y Sr. Barnardo Zambrana Repetto con 10 acciones

Reserva legal

La Ley de Compadias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicidn - estalulana
an contraro, de las utiidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se fomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar &l fondo de reserva legal, hasta que alcance
por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido par cu akquier causa,

Reserva Facultativa
Garresponde a la apropiackn de las ufilidades de ejercicios anteriores, de conformidad con las
resaluciones que constan en las respectivas actas de Junta General de Accionistas.
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13. Saldos y transacclones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con parles relacionadas al 31 de diciembre

del 2013 g5 coma sigue:

2013
Aciivos:
Cuenlas por cobrar {nota 5)
Construfenic 5, A LISH o6, 084
FZ Construcciones 5.4 315,000
Canstruases 5.A, 47500
Uss 418,584
El movimients de |as ransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre dal 2013 es el
siguienta:
Saldos al Saldos al
37 - dic- 12 Adiclongs Pagos 31 - dic =13
FParte relaclonada Activo
Cons rufenix 5.8 25,157 131,225 {100,302} 56,084
F7 Constrniccinnes A9.210 401 948 {156,156} 315,000
Conatruases 5.4 - 47 500 - 47 500
Total 94, 367 580,677  (256,460) 418,584
Saidos al Saldos al
21 - dic-12 Adiciomzs Pafgos 31 - dic -13
Parte relscionada Faswo
Construases S_A 150, 7ES 10,000 (160,785} =
Toital 150,7BS 10,000 (160, TBE) -

14, Contingencias

A |a fecha de amision de este reporte, las dectaraciones de impueslo a la renta corespondients
3 los afos 2011 al 2013, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Intemas (SRI}
Consecueniamente, la Compafila mantiene la contingencia por cualguier impuesto adicional gue

pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscabes.,

3in

embargo, la

Administracion considera que de existic revisiones posteriores las posibles ohsarvaciones que

surjan no seran significativas.
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15. Congiliacion de la ganancia neta con el efectivo neto_provisto en las actividades de

16,

operacion

La Conciliacion de la ganancia nela al efectivo neto provisto en las aciividades da operacion por

Ins afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:

013 2012
Conciliacion de la ganancia {perdida) neta con o efective neto
utilizade en las actividades de operacién
Ganancia (perdida) Neta USS 3242019 (85,855)
Ajustes para soncllier la utfidad (perdkia) neta con el efective neto provists
por % actividedes da oparacian:
Utitidad &n venta de cantera (3,841,625) 0
Participaan irabajadores (products ¢ la venta oe cantesa
principalmenta) 57112 1
{27 489) I65.B55)
Disminucian jaumeanto) en:
Dedores comerciales y oiras cuenias por cobrar 28,717 [112,215)
Actrvos par mpuesios comenies {334}
Pagos anbcipadas {10135
Bumaento (disminucion) en: 952,091
Acraadores comarciales y atias cuentas por pagar (178,083
Pagivo por impuesios cormsnbes (3,636}
Cipsnias por pegar a lergs plazo (26, 388)
Benaficios & empleados 658
Jubilacion patrenal ¥ bonildesheucio 1,254
Olros pasivas 1326, 55E)
{177,523) 13,318
Efectivo nabs wilizado por las sctvidades de operacion LUSE {205 04F) {52,537)
Efecto de la adopgion de las Normas Internacionales de Informacion para Peguafias v
Medianas Entidades

El afecto neto de aplicar las Nomas Internacionales de Informacian para Paquenas y Medianas

Entdades (NIIF para PYMES) por primera vez, &5 COma sigue.
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16. Efecto de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn para Pequenas y
Medianas Entidades {Continuacian)

Patrimanio
Translclion 2011

1 de en@ro 11 dediciembre

Saldo segun NEC (29.8912] (29,912}
Ajustes MIF

Iubilacian patronal v desa hucio a [2.338)

o (2,338)]

faldo segun MIIF [29,912) (32,2500

De acuerdo a los requerimientos de la seccian 35 de las NIF para Pymes, los afectos
determinados al inicio del periodo de fransician fueron reconocidos en el patimenic en el rubro
de resultados acumulados por adopcidn de NIIF por primera vez al 1 de enero ded 2012, cuyo
pfecto neto fotal fue da USE2 338,

17. Eventios cuentes

A Ia fecha de emisitén de este informe y pasterior al cierre del ejercicio del 2013, de acuardo a ia
Administracion de ta Compafia, no hay evenlos impartanies que reportar y que pudieran alectar
a los estados financieros adjuntos

s

I‘\'- Ir III :
Miceer gl > T * L&
Ing. Fernando Zambrano CHA Oswaldo Pacheco
Gerente  General Contador
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