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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores de
IMPORTADORA JARRIN S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de IMPORTADORA JARRIN S.A, al 31 de
diciembre del 2003 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en
pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como, una evaluacion de la presentacion general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de IMPORTADORA JARRIN
S.A. al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones y los flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Nuestra opinion respecto al cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte
de la Compafiia IMPORTADOR JARRIN S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2003 de acuerdo a disposiciones legales contenidas en la circular No.
9170104DGEC-001 emitida por el Servicio de Rentas Internas vigente para el
ejercicio fiscal 2003, se emitira por separado.
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IMPORTADORA JARRIN S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de! 2003
Cifras en délares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por pagar
Inventarios
Cuentas por cobrar-fisco
Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Edificios e instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Equipos de seguridad
Vehiculos
Programas de computacién
lineas telefdnicas
Total
(-) depreciacién acumulada
Propiedades, Neto

Otros Activos

TOTAL

Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS

11,686
766,018
82,192
338,559
48,207
1,246,662

160,803
5,637
1,939
8,860
2,228

71,205
2,000
170

252,842
40,013

212,829

56,562

1,516,053




BALANCE GENERAL (Continuacion)
Al 31 de diciembre del 2003
Cifras en dolares

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar-proveedores
Gastos acumulados
Acreedores varios
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo-terceros

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:
Capital social: consiste de 4,000 acciones
de US$ 0.40 valor nominal unitario
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de Capital
Resultados afios anteriores
Utilidades acumuladas
Total patrimonio

TOTAL

Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS

10

10

1

350,489
727,600

24,006
120,964

1,223,059

158,474

1,600
3,083
64,445
5,635

0
59,757
134,520

/516,053




IMPORTADORA JARRIN S.A.

ESTADO DE RESULTADOQS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2003
Cifras en dolares

INGRESQS
Ventas netas 5,035,369
Otros ingresos 7,423
Total ventas 5,042,792
COSTOS Y GASTQOS
Costo de venta 4,348,339
Gastos administrativos y ventas 525,955
Gastos financieros 108,741
Total costos y gastos 4,983,035
UTILIDAD DEL PERIODO 595757

Ver Notas a los Estados Financieros




IMPORTADORA JARRIN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2003
Cifras en ddlares

Capital Reserva Reserva Reservas de  Resultados Resultados Totales
social legal facultativa capital afios del ejercicio
anteriores
Saldo a diciembre 31, 2002 1,600 0 36,697 5,635 48,363 0 92,295
Transferencias utilidades/02 3,083 27,748 -48,363 -17,532
Resultados ejercicio actual 59,757 59,757
Diciembre 31, 2003 1,600 3,083 64,445 5,635 0 59,757 134,520

Ver Notas a los Estados Financieros




MP A ARRIN S.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el aflo terminado al 31 de diciembre del 2003
Cifras en ddlares

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Utilidad neta
Ajustes de reconciliacion:
Depreciaciones
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en cuentas por cobrar-fisco
Aumento en cuentas por pagar-proveedores
Disminucion en gastos acumulados
Aumento en acreedores varios
total ajustes
Efectivo neto proveniente de actividades operativas

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en sobregiros bancarios
Disminucién en obligaciones bancarias
Aumento en obligaciones largo plazo-terceros
Efectivo neto utilizado en financiamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos fijos
Efectivo neto utilizado en inversiones

Disminucion neta en caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes al principio del afio
Caja y equivalentes al final del afio

Ver Notas a los Estados Financieros

59,757
25,766
-297,581
-82,192
-84,033
-26,480
395,658
-9,145
71,185

-6,822

52,935
115,459
-254,416
101,912

"37,045
-159,066

-159,066

143,176

154!::2

11,686




IMPORTADORA JARRIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003
Cifras en doblares

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaitia esta constituida en Ecuador desde mayo 17 de 1996 e inscrita en
el Registro Mercantil del cantén Guayaquif el 6 de agosto de 1996; su actividad
econdémica principal es la importaciéon, compra y venta de todo tipo de
artefactos electrodomésticos, Utiles y equipos de oficina y sus repuestos; esta
ubicada en el Malecon Simén Bolivar No. 2308 y Avenida Olmedo, parroquia
Olmedo (San Alejo) de la ciudad de Guayaquil.

Si bien, la moneda de curso legal del pais es el dblar de los Estados Unidos de
América y siendo ésta una moneda estable, la variacion en los indices de
precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica del Ecuador, ha tenido
como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados finandieros
adjuntos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2003. Por lo tanto, el
andlisis de los estados financieros debe hacerse considerando tales
circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la
Superintendencia de Compaifiias en el Ecuador; los Estados Financieros
adjuntos estdn presentados de conformidad con los principios de contabilidad
generaimente aceptados.

Base de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados
aplicando los procedimientos y las politicas contables establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en
normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de Ia entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Caja y equivalentes de efectivo.- Para propésito del estado de flujo de efectivo,

la Compaiiia incluyd en esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y
convertibles en efectivo de forma inmediata.

Valuacién de inventarigs.- Al costo promedio de adquisicion que no exceda los
valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a

su costo de adquisicion.




Valuacién de propiedades.- Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida Gtil estimada, asi:

Activo fijo tasa
Bienes muebles (excepto terrenos) 5%
Instalaciones, equipos y muebles 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las

facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia.

Impuesto a_la renta.- Para el afio 2003, de conformidad con disposiciones
legales, la provisidon para el impuesto a la renta se caicula a la tarifa del 25%
sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién adicional alguna.

Reserva de capilal,- Registra los efectos de los ajustes por inflacion y de la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha sobre los activos no
monetarios y del patrimonio de accionistas, por el periodo comprendido desde
la fecha de la transaccién hasta el 31 de diciembre de 1999.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de
variacién en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos.

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2001 22
2002 9
2003 6

4. CAJA Y BANCOS

Incluye lo siguiente, al 31 de diciembre del 2003:

Caja general (a) 3,561
Bolivariano 2,047
Bac Florida Bank 5,810
Otros 267

Total 11,685

E 3 53 3 2 5

(&) Incluye US$ 3,061 correspondientes a ventas en efectivo del dia, disponibles en caja.

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003 las cuentas por cobrar estan constituidas como
sigue:




Facturas de clientes 690,898

Tarjetas de crédito 26,079
Otros 57,171
Total 774,148

(-) Provisién cuentas incobrables (8,130)
766,018

6. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2003, estdn constituidos como sigue:

Almacén principal / bodega 25 de julio 296,961
Otras bodegas 41,598
Total 338,559

=S|=S=Dmmoa=i

7. PROPIEDADES, Neto

Al 31 de diciembre del 2003, propiedades representan los siguientes saldos

netos:
Saldo neto al inicio del afio 79,529
Adiciones 159,066
Depreciacion del afio (25,766)
Total 212,829

=

8. SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2003 la Compaiiia presenta un sobregiro contable en la
cuenta Banco del Pichincha por un valor de US$ 350,489 originado por la
emisién, durante el mes de diciembre, de cheques girados y no cobrados por la
suma de US$ 557,323.

9. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2003, las cuentas por pagar representan créditos en
mercaderias con proveedores locales. El saldo de esta cuenta no genera
interés.

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social. - El capital social de la compaiiia consiste de 4,000 acciones de
US$ 0.40 de valor nominal unitario.

Reserva de capital.- Incluye el saldo de las cuentas Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresidn Monetaria, asi como el efecto de los ajustes por
inflacién y de la aplicacion del indice especial de correccién de brecha sobre los
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activos no monetarios y del patrimonio de accionistas, por el periodo
comprendido desde la fecha de la transaccién hasta el 31 de diciembre de
1999.

11. CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

Utilidad (Perdida) antes de participacién

e impuesto a la renta 59,757
(-)15% participacion trabajadores 8,964
(+)Gastos no deducibles 0
Utilidad Gravable 50,794
Impuesto a la renta causado 12,698

{Utilidad gravable « 25%)

(-)Retenciones en la Fuente 22,244
Saldo a favor del contribuyente 9,546

12, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2003 no existen activos y pasivos contingentes y
cuentas de orden que revelar.

13.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de presentacién de los estados
financieros (mayo 27 del 2004), no se han generado eventos importantes que
en opinion de la Administracion de la Compaiiia, hubieren tenido efectos
significativos e importantes y que pudieran haber requerido ajustes a, o
revelacion en los estados financieros de IMPORTADORA JARRIN S.A., al 31 de
diciembre del 2003.




