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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Afns Sofaras Accianistas de
Importadora Andrade Sorla Ansar 5.4,

Oplinidn

He auditado los estados financierps que s2 adjuntan de Importadora Andrade Sarie Ansar
S04 que comprenden el estads de situachan financiera al 31 de diciembre del 2018 v |os
carrespandientes estedos de resultads integral, de cambins choel patrimania v da Flujos da
gfectiva par el anp terminado en esa fecha, asi comoe las notas 2 los estados financieros que
incluyen un resumen ga las politicas conkables significativas,

En mi opinian, fos astacos financierss adjuntos presentan razon@blements, on todos |os
aspectos materiales, la posicidn finenciera de Importadera Andrade Soria Ansar 5.4, al 31
de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciohes y sus flujos de efective por el sfio
terminado en ega fecha, de conformidad con Naormmas Internacionales de Lhformiacian
Financizra para fas Peguenas v Medianas Entidades - NITE para. las PYMES emitidas paor o
Canscjo de Mormas Intemacionales de Contabilidad {1ASE).

Fundamentos de la Opinidn

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditaria (NIA). Mis
responsabilidades de acuaerda can dichas normas se describen mas adelante en este inforime
en la seccidn "Responsabilidades del auditor vr rolaciin con la auditora de los estadas
fnancleros”. Soy independiente de Importadora Andrade Sorla Ansor 5.4, de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas
Internacienales de Etica para Contadares (IESBA por sus siglas en ingles) v las disposiciones
de Independeancia de la Superintendencia de Compafifas, Valares v Seguras del Ecuadar, y
he cumplido las demas respansabilidades de ética de conformidad con dicho Cddiga.
Considern que la evidencia de auditarlz que he oblenido as suficiente v apropiads para
proporcionat una base para la apinidn,

Otros Asuntas

Los ectados finencieres de Importadorg Andrade Scrla Angaer S.A,, por & afo terminada al
31 de diciembre del 2017, han side auditades per mi. En mi evalvacién la Coempafia
presenta sus estadas financlerss de acuerdo con Mormas Internacionales de Informactn
Financiera para las Pequehas v Madianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por ol
Consajn de Mormes Internacionales de Contabilidad (1458,

Bl informe de cumplimiento tributario de la compafia Aldeberan Cia. Leda., al 31 da
diciernbre del 2018, por reguerimiento de Secvicla de Raentas Internas se emite por
separada.

Cuestlones Claves de Auditoria
Las cuestiones claves de auditaria son aquellas cuestiores que, segun nuestro juicio

profasional, han sido de mayor significativided =n nuestra avditoria de los estacdos
financieros del perada actual. Eslas coestionas han sido tratadas en el contexte de nuestra



auditoria de los estades finenciervs en su conjunte v en & formadidn de nuestra opinign
sabre dstos, ¥ N0 expresamos una apinidn por separada sobre estas cuestiones.

Exigtoncld vy valuscion de cuentds por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018, la cartera de clierkes asciende a USs 392,226.39 gue
rapresenta el 45% del total de activos de |18 Compefila, Par lg tanto, consldoramos ests
situacidn eomo un asunts clave de auditoria.

MNuestros procedimientos de aunitarla para cubrir el asunta antes descrite ingluyeron o
siguiante:

Comprendimos ¥ evaluamos el disena ¢ implementacion de los conbroles relcvantes
ralacianados con la existencia y valuacion de estos actives v probamops su eficacia
operativa.

En base al istada de cartera de ¢llentes debidamenle condlliade con estadas financieros,
realizamos una seleecian de cllentes y procedimos con |8 circalacizacion, en aguellos
clientes que no obtuyimos respuesta e aplicaron procedimientos alternos de auditaria,

Basados en las muestras seleccionadas, indagamos con el responcable del dres de
cartera y obtuvimos informacidn soporte sobre los saldes pendientes de cobro v su
posteror recuperacion con &l phletivo de evaluzr Is raronabilidad del s3ldo de |a cartera
de clientes.

En &l desarrollo de Ios procedimientos de auditoria mencionados, no dentificernos
excopoianses,

Existencla v Valuacidn de (nventarios

El inventano mantenido e=n bodegas al 31 de diciembre del 2018 par US$ 362,763 .18 (2017
USSs 330,734.491], reoresentan el 11% (2017: 37%) del total de sus activos. La estimacian
por wvaluacion de inventario s considerada un asunto de alla importancia, ya gue csta
requieres un asunia de la aplicacldn de juicio prolesional y 1a utilizacén de presunciones por
parte de |a administracidn.

Muestros procedimientos de audilora para cutrr el asunln antes descrito incluyeran lo
siguiente.

= Como parte de los procedimientos efectuados realizames |a evaluacién vy validaclan de
los contrales del cicly de compras - Cuentas por pagar, en donde probamos aguellos
conlreles claves rantenidos por la administracidn de la compafila para estos rubros,

+ Realizamos procedimientas de contral, toma fisica de Inventarios en bodeaas ¢n |as que
participarnas, evidendamas 13 éxistencia y esladas de o5T05.

« Efectuamos tambign la validacidn de los supusstos ubllizados pars el calcula de la
estimacidn par valuacién de inventario, los cuales se encuentran en funcidn de |a
reallzacién de la mercaderia.

En el desarrolle de fos procedimientos de audilorla m@scionados;, no ldentificamos
EXCEPCIiDNEs,

Infarmaclén Presentada en Adicidn a los Estados Financlarns
La Administracion es respensable por la preparacidn de infarmacdon adicional, |1a cual

comprunde ¢l Informe anusl da los Administradores & a8 Junta de Arccionistas, pesro no
incluye ¢l juego cormpleto de rstadas financieros y el informe de auditoria.



Mi aplnion sobre los estados financieros de la Campalfia no incuye dicha Informacian y oo
exprosaa ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre |a misma.

En sonexian con la auditorna de los estados financieros, mi responsabifidad es leer al Informe
anual de los Admiristradores a la Junta de Accienistas v, al hacerio, considerar si esta
infarrmacion contiene inconsistencias materiales en reladdn con log estados financieros o
con el conpclmisnta obtenido durante la auditoria, ¢ si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecra.

Si basadas en el trabajo gue ke efachuado, corcluys gue existe un errar material en esta
informacidn, tango la obligacién de reportar dicha asunto.

Responsabilidad de la Administracion de la Campaiia por los Estados Financieros

La Adrdnistracion es responsable de |2 preparadon y présentacidn razanable de los estados
financieros de conformidad con Mpmas Intemacionales de Informacion Financiera para las
Peguefias v Madianas Entidadas - NIIF para las PYMES emitidas por ol Consajo do Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB), v del control intemo determinado por la
Administracidn como necesario pa<a permitir la preparacidin de las estadaos financieros libres
dié errares materiales, debido & fraude o error.

En la preparacién de las estados finanderos, fa Administraciaon ¢s responsable die evaluar |3
capacidad de |a Compafia para continuar como negocio eh marcha, revelanda, segon
cormresponda, los asuntas rolacipnados can nagocio an marcha v &l uso de |a base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion lenga la intencidn de lquidar la
Cormpafiia a cesar sus operacionas, o bien, no tenga otra alternativa realista gui bacera,

La Administracién, es responsable de la supervision del procesa de reporte financiera de |a
Cormpafia,

Responsabilidad del Auditar en Relacion con le Auditoria de los Estados
Financieros

Las objativos de la auditoria son obtener sequridad razonahle de si las astadas financieros
en su conjunta eslén libres ge errpres materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que Incluya mi apinitn.  Seguridad raronable es un alto grado de
seguridad, pern no parantiza gue una auditoria realizada de conformidad can Kormas
Inzernacianales de Audiloria (NIA), detectara siempre un error material cuanda este exista,
Errores pueden surgir debido a fraude o emor ¥y son considerados materiales si,
individualmente ¢ &n su conjunie, pueden razonablemente preverse que influvan en las
decigionas econdmicas que los usuarios taman basardese en las estadns financierps.

Como parte de una auditona efectuada de confarmidad con las Normas Internacionales de
Auditorls, apligué mi juicio profesional ¥ mantuve una actitud de cscepticlsmo profesional
durante toda 13 aucitoria. Tamolén:

Identifiqué v evalué los riesges de ermor material en los estadas financierns, debido a
fraude o error, disefé@ y ejecutug procedimientos de auditoria para responder a dichos
riespos v obtuve evidencia de zuditoria suficlente v adecuada para proporcionar una
base para la gpinldn. El riesgo de no detectar un ermor material debide a fraude &5 mas
elevado que en el caso de una incorreccian materlal debide a ermar, ya gue 8l Fraude
puede implicar colusidn, Flsificecon, omisiones dellberadas, Mmanifestaciones
intenclonadamente erréneas o vulreracion del control interno.

Obtuve conocimienta del contral intermo relevante para 1a auditaria con el Tin die divedar
procodimientos de auditoria gus sean apropiactos en |35 circunstancias, pero no coan el
gropdsite de expresar una opinidn sobre la efectividad del centrol interne de la
Compafia,



Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y 5i (25 estimaciones contables
y la correspondisnte informacion revelada por 2 Administracidn g8 rashnabie.

Canclul sobire lo adocuade de la utlizaclon, par parte de la Admiristracion, de la base
contable de negacio en marcha v, basados en la evidencia de auditaria abtenida, cancluir
Bl existe o no una incertidumbre material relacionada can eventas a candiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafiia para continusr
cormn negoeln an marcha, Siconclul que exlste una incertidumbre material, s¢ regulere
gue llame ta atencidn en el informe de auditoria & las respeclivas revelationes en los
estados financleros o, sl dichas revelaciones np son adecuadas, expresar una oplnian
modificads. Mis conclusiones se basan en la evidencla de auditoris obtanida hasta la
fecha del informe de auditaria, sin embargo, eventos o condiclones futuros pueden
ocasionar gue 1a Compahia deje de ser una ermpresa en funcionamiento, «

- Ewvalye la presentacidn general, 18 estructura ¥ 21 contenido de los cstados financiarps,
Incluyendo 18s revelaciones, ¥ 5 los estados financierns Representan (as transactiones y
eventos subyacentes de i moeds gque logren una presentacion razonable.

Comuniqué 2 los responsables de la Administracidn de la Campaiia respacto a, entre omros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la. auditoria planificade y los hallazgos
significatives, asi comao cualquier deficiencia signifficativa de control interno que enbifique
en el transcurse de |a auditoria.

Proparcinné @ log responsables de |a Administ-acidn una ceclaracion de que he cumplido
con los requerimientos de ética en relacidn con la independencia e informé acerca de todas
las relaciones y oktros asuntos de los que se pucden esperar razonabllemente que pueden
gfectar mi ingdepandancla, v an 54 caso, las correspondientes salvaguardas,

Gumvaquil. 29 dde Jussan dal 20714
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVGS CORRIENTES:

Efectivo v equivalente de efactivo
Cusntas por cobrar

Inventarios

Activas por impuestos cormientes
Total activas corrientes

ACTINDS NO CORRIENTES:
Fropicdades y aguipas
Tatal activos no corrientes

TOTAL
P 5Y PA 10

PASIVOS CORRIENTES:!
Préstamns

Cuentas par pagar

Pasivos por Impuestos carrientas
Obligaciones acurmuladas

Tatal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficias definidas
Qtras cuentas por pagar

Total pasivos no corrlentes

Total pasivas

PATRIMONIO:
Capital social

Reserva logal
Resulados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas 2 los estados finanderos

Gerente Genara|

Hotas 21712718 J1/13717
(an U.5. délares)
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120,000 22
392,226.39
362,763.18

874,589.79
545

1,595,375

B76,585.04

4,992 a0
236, 456.62
11,1594
_12,762.65
325,371.90

56,131.03

_33,623.55

_89,756.58
415,128 48
150,714,058

38,772.41
271,970.09
461 456 56

876,585.04

an.ﬂr‘thu!n Haz

Contadar General

109,168 .06
369,151.72
338,733.81
29,086,111
B46.119.70

1,648 43
1.648.43

847, 768,13

40,559.19
204 32528
42 388 50

14,238.70
H1,511.67

55,426.14
_38,5681.84
_85.,00/7.98

396,513.65

150,714.06
37,751.60

262 782 82
451,248 .48

447.768.13



IMPORTADORA ANDRADE SORIA ANSOR 5.5,

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ingresos de actlvidades ardinarias

Afe terminado

Notas 2L/12/18 31712717
{en U.S. dblares)

Veonta de repusstos 1,000,129.89 1,032,405.56

Qtros Ingrasos i L |
Total de ingresos 1,000,129 89 1,032.444 .23
(-} Menos costo v gastas!

Costa de bienes vendidos 689, 390,33 695 H06.07

Sueldos v bensficios soclales 186,162.13 171,028.47

Alquiter Z26,400.00 28.500,00

Viaticos 23,059.05 20, 08%.44

Gastos fingnoiens 12.005.09 8.774.62

Maleriales v suministros 6,900.45 g.528. 14

Seguros 6,806.30 6,329.81

Mantenimientos 6,454.11 25,185,72

Bervicins Bazicos 667074 8,038, 18

Impuecstos v contribuciones 4. 220,93 2, 023,80

Sarvicios prestados 2,400.00 3,000.00

Depreciascion 441.82 16541

Otras 8,909,47 §,684.04
Total de costos v gastos B20.42 860,153,741
Utilidad (Perdida) antes de impuesto a la renta 20,309.47 42.,290.45
(=) Menos impuessto a la renla corrénte 10 _10,161.39 9.303 91
Utilidad neta del afia 10,208.08 —22.586.58
War natas a los estados financieros

¥/
1."# :
My
WX
Inmrthuii Haz 2

nciseo And r?ade

Contador Gensral



IMPORTADORA ANDRADE SORIA ANSOR 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Fezerva Eesultedoes
saiE] lepal arumulados Tatal
Llen LS, doleres)...
Seldos g8l 31 de diciembre de 2017 150,714.06 3775160 262 7BZ.B2 451, 248 .48
Litilidad nota del afio 13, 208,08 Lo 20808
Apropiacitn 1.0Z3.61 (1. 02F.5L)
Saldes al 31 de diciermbre de 2018 - 150,714.05 2827241 Z71.870.09 451,450:.25
Yer nptas a los estados financieras
.‘éﬂn
§
o
| yf
A
E:: fciae drada lng.ﬁ.rthuréa Haz Fih)
Gerente Eensral Contader General



R& AN SOR 5.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Importadora Andrade Soria Ansor S A os una Compaiia anonimma constitida en &l
Ecuadar. Sudomicifio principal es Km 7 ¥ Vi2 a Daule Calle Martha Bucaram de Raldos.

La principal activided de la Compafifa ec la importacion y distribucidn de squipos,
repuestos v accesorios para sutomotores v magulnarias perada,

&1 21 de diciembre del 2018 &l personal total de o compariia fue 12 emploados v an gl
Bfio Q0L fus de 13 ampleados

La Infermacion contenida er estos estados financleras &5 responsabilidad de la
administracidn de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financiercs han sido preparadaos
de conformidad can las Narmas Internacionales de Informacion Financlera para
las Peguenas y Megianas Ertidades (NIIF para las PYMES ) emitidss par of Consajo
de Normas [nternacionales de Centabilidad (TASE).

Bases de prep‘ara\l'.‘idn = Los estados financicras han sido preparados sobre |
base del costo historico tal como se explica en 135 politicas contables incluidas
mas abajo.

El costc historico estd basade generalment= en ¢l walor razonable de la
contraprastacion entregada 8 cambic de lps bieres v servicios.

Los importes de las notas a los estados financieras estan expresados en ULS.
dalares,

Efectivo y bancos - [ncluye aguellos activos financliéras liquidos, depdsitos, gue
g8 pueden transformar rapidamente en efeclive ma un plazo inferiar a tres meses,

Invertarios - Son presentados al costa de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al casto promedio ponderado.  Las importaclanes en
transits se encuentran registradas a su costo de adqulsicion.

Propiedades y aguipos

2.5.1 Medicion an o momente de! reconocimientno - Las parlidas de
Fraopiedades v equipss se miden inicialmente por su costo,

El costo de Propiedades v eguipos comprende su pregio de adguisicién
mas todas los costos directamente relacionados con la ubicacidn v 1a
puesta an cordiclones de fundonamiento



IMPORTADORA ANDRADE SORIA ANSOR S.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afa terminado
Notas 31/12/18 21712717
{en LLS. dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

QPERACION:;
Recibido de cllentes 977,055.22 1,009,405.30
Pagas & proveedores y 8 emplescos (955,733.03) (1,014,280.48)
Impuesto a la renta (10.101.39) {9,352.43)
Fluja neta ce efectiva praveniente de [utilizado en)

actividades de aperacidan 11,220.40 (42,573.20)
FLLIOS DBE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSTOM:
Adquisicion de propledades y equipos (388.64) (384 .21)

Flujo neto de efectiva utilizadp en
actividades de inversion {308.64% [384.21]

EFECTIVO Y FOUIVALENTES DE EFECT VD!
Incremento  (Disminucidn) neta en efectivo ¥

equivalente de cfectiva, 10,832,186 {15,657.24)
Saldus al camienzo del afio 109.164.06 124 825.30
SALDOS AL FIN DEL AN 4 120,000.22 105158806

YWer nokas a los estados financieras

\ \{ ,|'"
k= I —
Ing.Athure His =4 -
Cantador General




2.5.2 Medicion posterior al raconecimienta: modelo del costo - Despuds
del reconocimiente Inlclal, las Prapledades v equipos Son registradas al
costo meros |z depreciacion acumulada v @l importe acumulado de las
pérdidas de detericra de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados &n
gl periodo en gue se producen. Cabe sefialar, que alguneas partidas de
Propledades v equipos de |8 Compafia requieren revislones pericdicas.
En este sentido, las partes objete de sustituclan sen reconocidas
separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacion cue
permite depreciarios &n of periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacién,

2.5.3 Método de depreciecidn v vidas utiles - El costo de Propiedadas v
rOulpas se deprecia de acuerde con @l métode de linea recta, La vida Util
estimada, valor residual ¥ métado de depreclacian son revicaddos al final
de cada afo, siendo o cfecto de rualguier cambio cn el esltimado
reglstrado sobre una base prospectiva

A continuaclén, se presentan las principales partidas de Propiedades i
equipos v las vidas (tiles usadas en al cdleulo de 1a;

Item Wida (til (en afips)
Muchles v equipos de oficna LD
Equipos de computacién 3

2.6 Costos de baneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a
lus planes de aportaciones definidas se reconocan como geeles al momenlo en
que gl empleada ha prestado 2l serviclo que le ptarga ¢ derecho a hacer las

aporisciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retira, el costa do tales
beneficios es determinade utllizando el Método de |3 Unidad e Crédito
Proyectada, con valoraciaones actuarisles reali2adaz al final de coda periodo anual
sobre el gue se Informa. Las nuevas mediciones, que Incluyen ganancias
perdidas acluariales, el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) y el
rendimientos sobre los aclivas del plan (excluyendo interesss) ze refleja
inmediatamente en el eslada de situacdn fin2ndera con un cargo o crédila
recanocido en otro resultado integral en el periodo &0 gue ocurre, Las nuevas
madicionas reconocidas an oiro rescitado integral e reflajan inmediatameantes &n
gernancias acumuladas ¢ na cerd reclasificada al resulteds dal periado. El costo
de servicios pasados se reconoce en resultados en el perioda de una maodiflcacién
dei plan. El interés neto s= calcula al aplicar |a tasa ce descuento al Inicio del
periode al beneficio definido neto. Los castos por bensficios definidos se
categorizan como sigue:

Costo de servicio {incluyenda costo de servicio corrients, costo de servicia
pasads, camo también gananclas v perdidas  sobre  reduccliones
liguidaclones):

+ (Gasto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas madicianes,

=11 =



.7

La Compadia presenta los primeros dos componentes de los costos por bensficios
definidoz e el rubroe gaste por beneficios ce empleados. Lo redoccion de
ganancias ¥ perdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacidn por beneficios de retiro reconocida en @l estado de siluacion
financiera representa el deficit @ superavit real en los planes de beneficias
definidos de la Compania,  Cualouisr superdwit resultante de este cdiculo es
rmitado al valor presentas de cealgquier baneficio econamico dispanible en farma
de reembolzos de los planes o reducciones 2n las apartaciones futuros & loas
planas,

Un pazivo por wn beneficio de terminacign se reconpce g principic cuanda |8
entidad va no puade retirar [a oferts del benaficle de terminaciton ¢ coando la
entidad reconace cualquisr casto de restructuracian relacionacda

Impuestos - El gasto por impuests a la renta representa |a suma del iImpuesta
ala renta por pagar carrente’y 2| impuesto diferido,

2.7.1 Impuesto corrente - S22 hasa en la otlilidad gravable (tributacial
registrada durante el afe. La ukilidad gravable diflere de la utilidad
cantable, debide a8 lss partidss de ingresos o gastos imponioles o
deducibles v partidas gue ne serdn gravobles o deducibles, El posiva de
la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales agrabadas at final de cada periodo,

2.7.2 Impuestos diferidos - 52 reconoce sobre |as diferencias temporarias
detarminadas antre el valor enlibros de |os aokivos y pasivos incididos en
las estados financierns v sus bases fiscales: Un pasive par impuesto
diferida s reconoce generalmente para todas las diferenclas temporarias
imoonibles.  Un aclivo par impuesto diferide se reconoce oor todas las
diferancias tempararias dedusibles, en la medida o8 mue resulte proballe
gue fa Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue
ge podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

E! imparte en libres de un activo por impuestos diferidos aebe someterse
a revisidn al firal de cada periado sobre el gue s2 informe v 52 debe
reducir, en la medida que astime probable que na dispandra de suficients
utilidad gravable (tributaria), en =l futuro, comao para permitic que se
recapere la talalidad o wna parte deal activio.

Los activos ¥ pasives por impuestos diferidos se miden empleanda las
tazzs flscales gue seoespera sean de aplicacian en el periods en el que &l
activo s2 realice o el pasiva se cancele, basandoss en las tasas (v leyves
fiscales) oue haven sido-aprobadas o précticamente aprabadas al final del
petloda qua se informa.

La mediclién de las pasivas por impusstos diferdeos v los actives por
impuestos difenidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la fonma en gue la entidad espara, al final del periodo sabre 2] que 58
informa, recuperar o lguldar of imoorte en Fbros de sus sctives ¥ pasivos,

Lz Compania compensa actives par imauestos diferidos can pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconscido legaimente el derecho
de compensarles, frente a la misma autordad fiseal, |os importes
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recanacidas on esas partidas y la Enmpaﬁia tiene [z intencidn de fiquidar
SUS activos y pasivos camo netos.

2. 7.5 Impuestos corrienfes y differides - 5Sc reconocen como ihgreso o
gasto, v son incluidos &n el resullada, excepto an la medida &n gue havan
surgido de una transaccion a sucesa que se reconoce fuera del resultado
ya =23 en obro resultada integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
taso el impuesto también s2 reconoce fuera de! resultado; o cuando
surgen del r=2gistra inicial de una cambinacion de negacios,

Provisiones - Se reconocen cuande la Compafife tiene una obligacian presente
(va san legal o implcital eoma rescitado de un Suceso pasadno, us prabable gue
la Compafia tengs que desprenderse de recursos gque incorporen beneficios
econtmicos para cancelar |a obligaciin, y pueds hacerse una estimacidn fiable
d=l importe de ia obligacitn

El imparte reconocido Como provisign oebe ser la mojor estimacion  del
desembolso necesarla para cancelar la obligacidn presente, al finel de cada
pariods, taplenda en cuarts (B9 rfiesgas ¥ 1as incertidumbres corraspandientes,
Cusndo &2 mide una provision usando &l flujn die efectivio estimado para cancelar
la obl'gacidn presente, su importe en lihros representa el valor actual de dicho
flujo de sfectiva fcuzando el sfecta del valor del dinera en el fiempo as material}.

Benelflicios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubifacion patrenal y boaificacion por
desahucio - Fl vosto de los bensficios definidos [jubilacion patronal v
bonificacidn por desahucio) =3 determinado utilizandg el Método de la
Unidad de Crédito Proyeclada, can valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periado

Los costas par servicio presente y pasado se reconocen en el resultads
del afio er el gue 5& generan, a5 camo ¢l interss financiero generado por
la abligacian de benaficio defindo,

Las nuevas mediciancs, gue comprenden las genencias v perdidas
actuariales, s& recanocen en el estadn de gituacicn Hnanciard con cargn o
abono a otra resultaco integral, en el periedo en que se producen, El
reconacmiento e la ganacias v pérdidas actuatales en otro resultado
integral =e refl&jan inmediatamente en 138 ganancias acumuladas v no
son reclasificadas a |2 utilidad o pérdida d¢l perioda.

2.9.2 Participacidn a trabajadores - Le Compafia reconoce un pasivo y un
gasta par |a participacion de las trabajadores en [as Utiidades de |a
Campaffa, Este heneficle se calcula & la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo can disposiciones legales,

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuende los términos del

grrendamienta transfieren sustancialmente 3 los arrendatarios todos los riecgos
y beneficios imherentes o |a propiedad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican como pparativos

2.10.1 La Compafila como arrendafario - Las arrendamientas aperativos so
targan a resuttadaos empleancao 8] métadn di linea recta, durante ¢l plazo
correspondiente 3l arrendamients, salvo gue resuita mas representativa
oira base sistemitica die reparto por reflejar mas adecuadamente &l
patron temporal de las bereficios del arrendamiento para @l usuario.
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Reconocimfento de Ingresac - 5S¢ calculan al walos razarable de |3
contraprestacidn cobrads o por cabrar, teniendo en cuenta =l importe estimado
de cualouier descuentn, banificacion o rehaja comercial que la Compadis pusda
oforgar.

2.11.1 Venta de bienes - S8 reconpcen cuande | Compafia transfiers s
Plesgos v beneficiog, de tipo signiflcativa, derivadas de la progledad de
los bienes; el imparte de [0z ingresos v |os costos incurnides, o par
incurrir, en relacian con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
v s prabable que la Campalila reclba los seneficlos ecandmicos asociados
con la transaccian,

Costos v GFaslos - Se registran al costo historico.  Los ocostos v gastos se
reconocen & madida que san incurides, independizntemeanta de la fecha an que
o haya reallzado el pago, s fegstran en el perlada en el que se conocen

Compensacion de saldos y trapsaccionas - Como norma general en los
estadas financieras no e compensan (o actvas y pasivos, tampeca los ingrasos
¥ gastas, salvo aguellos casos en los gue la compensacion 23 requerida o
permitida por alguna narma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transacelan,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmanta oo par
ura norma legal, contempian |2 posibilidad de compansacion v la Compania Liene
lz intencian de liguidar por sy importe fnoto o derealizar el active v proceder 2l
peac del pasivo de forma simultanca, sc prosenian netas on resultados.

Instramentos finapcieros = Lo aclivos v pasivos financieros s reconooen
cuande la Companiia pasg a formar parte de 13s disposicionas contractuales del
insLrumeanka.

Los activos v pasivos financieros ee miden inicialmente al walor tazanable. Los
costos de transaccidn gue =on directamente atriouibles a la adguisicidn o emisidn
de activos v pasivos financiaros {distintes a las activos v pasives financieros
designados al walor razanable con cembic en los resultados) se egregan o
deducen dal valor razanable de las activos o paslvos financleras, cuando soa
apropiadao, al mementz del reconocimiento inmicial, Los costos detransaccion
diraclamente atrbuiblas a |z adquisicion de sctives 0 pasivos finencieros
designadas al walar razonable can cambio en los rescltados se recanacen de
inmediato en el resultado del penodo,

Activos financlares - Los actwaos fingncieras se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financiercs “inversipnes mantenidas hastz el
vancimlenta™ v "préctamos v partidas porcobrar”. La clasificacldn depende de la
naturaleza v propdsito de los ackivos financierss v se determina al momento del
reconocimients inicial. Todas las compres o wventas reogulares de activos
financierps son reconocidas v dadas de baja ala fecha ce la transacclin,

2.15.1 Método da Ia tasa de fatarés efectiva - Bl matada de |a tasa de Interds
efectiva es un metodo de cdloule del costa amertizada da un instrumento
financiere v de imputacion del iagresa financiero a lo large del perisda
relevante. La tasa de interds pfectiva esla tasa de descuento gue lguala
exactameante los flujos de -efectivo por cobrar o por pagar estimados
rincluyenda comisian, puntes basicos de Intereses. pagados o recibidos,
castos de transaceldn y otras primas o descaentos gue estén incleldas en
el célculo de la tasa de interss sfectival a lo large de la vida esperads del
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Instrumenta financiers o, cuando sea sdecuado, en un periodo mas carto,
con &l imporie neto en libms en el reconacimiento iniclal.

Lo= ingresos son reconocidos sobre [a base de |a [asa de interés efectiva
para los instrurnontos de dewda distintos 3 Ios actives financienos
clasificadas al valor raranatle con cambila en los resultados,

2.158 2 Inversionas mantenidazs pasta e vencimienptn - Las jnversiones

2.315.3

2,15.4

mantenidas hasta el vencimiento son activos financleras no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas ge vencimiento fijas que ¢l la
Comparnia tiene |3 inkbencian afirmativa ¥ capaddad de mantener hasia &l
wene mlarto. Luaga del reconacimiento inicial, las inwerslanes
mantenidas hasta el vencimiento se miden al casto amortizade usando o
métadn de |3 tasa de inkargs efectiva menas cualguier dieterioro.

Préstamos v cuentas por cobrar - | os préstamos y cuentas por cobrar
=mgn activos firancierns no derfivados ¢on pagos fijos o daterminables que
no son cotizados en un mercade activo, Loc préstamos y partides par
cobrar {incluyendo | las cusntas por cobrar comerciales, saldos bancarios
v afectivo, v ofras cuartas por cobrar) san medidos al costo amortizads
usando ¢l métods di s Lasa de interas efectiva, menos cualquier deterlors
de valor,

Los ingresos por intereses oo reconocen aplicando la tasa de interts
electiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando &
reconacimienlo del intares resulte inmaterial,

Dateriore de valor de Aclivos Financieros - Los activos financieros
distintos aguellos designados al valar razoneble con cambios en los
resyltadas son probados por deteriero de valor al final de cada perioda
sobre & cual se infarma. Un activo linanciero estard deéteriorada cuanda
exista evidencia objetive del deteriors como consecuencia de uno 0 mas
aventas gue hayan ocurrido después del reconocimienta inicial del activo
Y las flujos de efectivi futeros astimados del activa financiera s2 han visto
afectadnos,

La evidencia objetiva de deterioro de valar podnia incluir,
= Dificuttades financieras significativa del emisor a del obligado; o

»  Infracciones de las cliusulas contractuales, tales como
Insumplimientas o moras en el pago de las Intereses o al principal; o

Ex probable que al prestatario entre en guiebra o @n oftra forma da
rénrganizacion financiera; o

La desagaricidn de un mercado active para ese active financiero
dehido a dificulkades financieras,

Para clerlas categorias de actives financieros, como cuentes comerciales
poar cebirar, un active cuyva deteriore no ha sido evalusdo (ndividualmaente,
y eg evaluado por deteriorg sobre Una base colectiva. Entre |a evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir 12 exparencia pzsada de la Compafiia con
respects al cobro de les pagos, asi como cambios observables en las
condiciores ecandmicas |ocales v nacionales gue s& relacionen con el
incurmalimiento en las pagos.
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Fara lps activas finapciaros registrados al costo amerizado, el importe de
la perdida par deterioro dewalor es la diferencla entre ol iImoorte on libros
y el valor presente de los flujos futures estimados del activa, descontados
ala tasa de interés efectiva ariginal del activa financiero.

El Imparte an lioros da| active tinanciere se reduce per la pérdida por
deteriore de walor directamenta para todos las acthvos flnancleras excapto
para las cuertas comerciales por cabrar, dande 2l importe en libras se
recluce a traves de una cugnta de provision, Cuando se considera que
una cuenta camerclal por cobrar es Incaobrable, ce alirmina contea la cuenta
de provision, La recuperacidn  posteror de a5 montos previamente
eliminados se convierta an créditos cantra la cuenta de provisién Las
cembios an el importe en libros de la cuenta de prevision se reconocen ch
2| estada del resultade del perioda.

Fara los actives financieros registrados al coste, 8, en un periodo
postaripr, e imparte de la pérdida por deterigro de valor disminuye v la
misma puade estar relaciohade de mancra - abjetiva can ur evento
ocurride luego de que el deteriors devalor fue reconocido, 13 pérdida por
daterarn de valor previamante reconocida se reversa con cambig en las
resultados siempre v cuando &l manta en librms de la invessian a la fecha
en gue =2 revarsa gl deterioro no exceda el impaorte que hubisra resultado
de cocto amertizeds on caso €o gue ne sehubisre reconacide el detariorg
de valar,

2.15.5 Bafa en cuenta de fos activos financieras - La Compania dara de baja
an cuentas un activo financiern dnicemente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherenkes a Ia
propiedas del active financiero a atra entidad. 50 la Compafia no
fransfigre: ni retiene sphstancialmente ndos [os riesgos v owventajds
inherentes a la propiedad v contindg relendanda el control dal active
transferido, la Compafiia reconccerd sU participacicn en el activo v la
ohligacion asociada por los mentos que tendra que pager. Si la Compania
retiene sustancialments tados los riesgos v ventajas inhorentes a
propiedad de un activa financiero transferido, la Caompafiia continuaré
reconociendo 2| active financiers y tamhbign reconocerda un prést@amo
garantizado de farma calateral por [os Ingresps recibldos.

En la baja talal en cuantas de un activo financiers, la diferencia entre al
importe en libros del activa ¥ 12 suma de |la centréprestacian recibida v
por recibir, &si como el resultado acumulade que habian sido reconocidos
an obre resultado inteoral ¥ acumulados €n el gatimanio s reconoce &n
el resultago del perioda.

218 Pasivos flnanclerss a fnstrumentos de pafrimonio emitidos por {2
Compania - Los instrumentos de deuda v patrimonic son clasificados coma
pesives financieros o como patrimonio de conformidas con la sustancia del
acuerde contractual.

Los pasivas financiems se clasifican como pasivo corriente 2 meanos gue |a
Compafia tenga dereche incondlconal de diferlr of page de la abligaciés par 1o
menns 12 mases despues de 1a fecha del estada de situacion financiera,

2.16.1 Clasificacian come deuda o patrimaenia - Los instrumentos de deuda
v patrimonio san clasificados como pasivos financierns a camo pateimonia

=
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de conformidad con Ia sustancia del acue I‘I|,'.|1;| cantractual ¥ las definiciones
de pasiva financiero @ inctrumento oe pattimonio.

2.16.2 Instrumantos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste
an cualquier conlrato que evidenche un inkerés residusl en |os activios de
una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de
patrimonla emikides pos una entidad de |8 Compania se reconocen par lag
ingrasas recibides, neta de los costas de emision directas,

La recompra de los Instrumentos de patrimonio propios de la Compafia
s reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No Se reconoce
ninguna ganancia o pérdida en los resultadas, provenientes de la compra,
vinta, emision o cancelacian de los instrumentos de patrimanio proplos
de |a Campafiia.

2.18.3 Pasives financieros - los pasivos finanderps son dasificedaos como
ofros pasivas fingncierss,

2.16.4 Otros pasives financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y 185 cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
poRterarmente al costa amortizade usande el métocdo de 1a tasa da
interds efectiva.

B miloda de Ia tasa de inlerts efectiva es un método oe cakule del costo
amartizado de un pasiva finandem y de imputacon del gasto finandern
2 lo largo del perinda relevante. La Lasa de interes sfectiva es la tasa de
descuento gue lguala exactamente |05 flujos de efective por cobrar o par
pagar (incluyendo todoes los honorarios v puntos pagados o reclbidos que
forman parte de la lasa de interés alectiva, los costos de transaccidn
otras primas a descuentos) astimados & lo largo de |3 vida esperada del
pesiva financiero (0, cuanda sea adecuado), on un periodo Mas COILE CON
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial,

2.16.5 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compariia dard de baja
&n cuentas un pasivo flinanciero 51, v solo s, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe 20 libros
del pasivo financlero dado de baja v la contraprestacion psoada y por
pagar se reconoce &n &l mesulado del penodo.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacidn de los presentes estados financleras en conformidad con NITF para las
PYMES requiers cue la Administracitn realice ciertas sstimaciones v establezza algunos
supuestos Iinherantes a la activided econdmica de la entidad, con e proposito de
determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte ce los
estados financieros. En opinidn de |a Administracién, tales estimaciones v supuestos
estuviercn basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento,
las cuales podiian llegar & diferr die sus efackos Finalas.

A continuacion, se presentan las estimaciones y fulcios contables criticos que la
administracitn de Ia Compania ha utilizade en «| proteso de aplicacién de los criterios
cantables:

2.1  Provisiones para obfigaciones por beneficias definidos - El valor presente
de las pravislones para obligaciones por beneficing definidos depande de varios
factares gue son determinades en funcian de un cdlculo actuarlial basados kn
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Warios supuestas, Estos supuesios ubilizados para detesminar el valar presente
de estas ablipaciones incluyean una tasa de descuento, Cualguier cambic en los
supucstos impacta an el valar en libros de las provisiones de estos beneficios;

El zctiario contratado por |a Compania para realizar 2| calculo actearial, utiliza
Iz tasa de descuento, la tasa de martalidad v de roteclan &l Ffinal de cada abo
reportades por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la
tasa de interez que debe ser utilizaca para determinas of valor presente de los
fujos futures de cajs estimados gue s2 espera wan a ser regueridos para cumplir
corn & obligacion de estas beneficios, |a cual se determina utilizando como
refencia los rendimientes del maercade, al clarre del anio, carrespondients a bonaos
empresarigles d2-alta calidad en 13 moneda en la que se pagaran las beneficios.

Z:2 Tasa e descuento yiifizada para determinar el valor en Nbrps de 13
obfigacidn por beneficios definidas de fa Compaiiia

Las obligaciornes por prestariones definidas de la Campania se descuentan a una
tasa establecida utilizanco como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente @ bongs empresariales de alta calidad =0 la
moneda en o gue se pagaran los beneficivs. Se requiers un juicio significatsua
2l establecer los criterias para bones a zcrincluldoes enlg pablacién de la que ae
dariva la cprva de rendimiento,  Los criterias mas impartantes cansideradas para
la seleccion de los boros incloven el Lamede de la emision de las benos
rorparativos, calificacian de los bonos v 1a identificacion de (os valores atipicos
Oue se excluyen,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 20108 v 2007, la compania presenta prncipelimente saldos en
cuentas en bancos Incales por US§120,000,22 v US5109,168.06, respectivamente; los
Cualec ng generan [ntarpgsac.

El sfectivo v bancos como 52 muestra en el estado de flujo de efsctivo puede ser

conciliado-con las partidas relaciorades en el eslade de situscidn linanciera.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 5 505 P
Clientos 313,524.10 270.281.80
Companias refacionadas 01,507.31 Op,227.14
Empleacos 3,588.71 10,322,417
okras 45,51 46,51
Prowision para cuentas dudosas (1e,440,24) (16, 725.90]
Tatal 3222639 Sb69. 151 73

A1 31 de diclembre del 20 LE:

«  Cllentes incluyen principalments créditos otorgados por venta de repuestos a
distribuidares, los cuates tionen werelmlanta rasta 90 diac v no geraran
interesas,

= Cuentas por cobrar a compafias relecioradas correspenden principalmente a
Vantas locales oo repucstos a las companlas Panchosmotors 5.4, v Lubne por
WS537,522.57 v US516,071.06
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Un detalle de la antigledad de las cuentas por cobrar clientes vencidas es como

sigue:
.. Diciembra 31...
2018 2017
{en 1.5, dblares)

Por vencer: 155 537.48 138,245.14
Vencido:

1 a 30 dias 44,156.47 18,073.93

31 a &0 dlas LG,910,33 9,849,537

E1 a 90 dias 3,462.22 9,440,495

Mayor 2 90 dips 99,457 60 10567841
Total 313,524.10 275,281 BO
INVENTARIDS

Al 31 de dicdembre del 2018 y 2017, la cormpahfia presenta Inventarios por
US$362.763 18 y LUS5330.733.81, respoctivaments;, los  cuales  incluyen
princpalmente rmpuctios de marca Chovrolet por USS328,.379.28. que regresenta un
91% del total de marcas manlenidas en stock,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

1218 1 17
Costo 2,202 .48 1.81384
Depreciacion acumulada (607.23) (165 41}
Tolal 1259525 1.648.43
Clasificacion:
Muebles y eouipos de oficina 939.04 1,082.47
Equipos de computacidn _656.21 731.37
Tatal 1,595.25 L813.84
PRESTAMOS

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2017, la compafila manbene préstamos con entidades
bancarias locales por US$64,992.90 y USs40,555.19; respectivaments, los cuales
incluyen la tasa de Interés efective promedio anual del 9.76%.

CUENTAS POR PAGAR

L2418 31F12/17
Proveedor del @xteror 132.803.68 144,484 97
Proveedores locales 5,791.99 5,086.97
Compafias relaciaradas 2200000 26,000.00
Otras 15.860.95 _ 2B, 753,34
Total 236, 456,62 204,325,28
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IMPUESTOS
10.1 Activps y pasivos def afo carrignte
A1/12/18 31712417
Activas por impuesto corriente,
Crédito tributaria I'A 20 086,11
Total 29,066,111
Pasivos por impuastng corrlenias:
lmpuesta a |a renta per pagar 9.302.91
Retenciones en @ fusnte de impuesto a la renta B4.77 1,337.09
Irmpuesto al Valar Agregado (IWA) v
Retenciones de VA 11,074.94 31.747.50
Tokal 11,159.73 42,385.50

10.2 Conciliacidn tributaria - contabie del impuesto a la renta corriente - Unz
recanciliacion entre la utilided segin estados financierss v &l gasto por impaesto

(1}

(2}

ala renta corrignie, oS camo sigue:

211318 31712717

Utilidad sequn estades financiercs antes de

impuesta & |a renta 20,309,477 42,260.49
Gastos no deducibles 20,096.07
Ltilidad gravable {Pérdida amortizabla) 40,405 .54 42 290,49
Impuesto a la renta causado 25% [22%) (1) L0 101 39 8.303.91
Anticipo calculado (2) 9,276.14 5,276 14
Impuesta & la renla cormente cargado a

Resultadas 10,101 39 9,303.91

D conformidad con disposiciones legales, 8l impuesto & la rénla s determina con
la Larfa dal 22% sobre las utilidades sujclas a distrbucion, no obstante, la tatffa
impositiva se Increments al 25% sobre la proporcién de |3 basa imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, sccionistas, beneficiarios
o simllares, gue sean residentes en paralsos flscales o regimenes de menor
impesicldn, S| diche participacian excede del 50%, la tarlfa aplicable para la
compafiia serd diel 25%, Se puede reducir |3 tarifa ap 10 puntos parcentualas sobre
las utilidades sujetas a capitalizacidn (la tarita de impuests a la renta fue del 22%
sobre las utllidades sujetas a distribucién y del 12% sobira las utlidades sujetas a
capitalizacidn para el afio 2015).

A partir del afio 2010, 38 deae considerar coma impuesto a la renta minimao ef valor
del anticipo calculado, ¢l cual resulta de |z suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimorio, 0.4% de Ingresas gravados y 0.2% de costos vy gasios
deducibias Dichos rubros deben Ikrementarse o diminuirse por concepios
establecidos en disposiciones tributerias. Con fecha 7 de diciembre del 2017, =e
publico decreto ejecutivo No 210 mediant= el cual s« establece |a rebaja del 60% del
paao del caldo del anticipo del impuesto & la renta correspondiente al perioda fiscal
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2018, para las sociedades, cuyas veatas o inqrescis srutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2018, se encuentrean USS500.060,00 v US$1,000,000.00.

Para el afo 2018, la Compadia determino como anticipo impuestn a la renta de
US$9,276. 14 (USE8,276.14 en &l afic 2017); sin embargo, & iImpuasto a la renta
determinada para el ejercicio ascendid g LUSH10,101.39 (Incremento a US$7a7 48
en el aha 2017). Consecuentements, la Campafiia registrd en el resultado del
ejercicio 2018, por Impuesto 3 la renta corriente, U5$10,101.3% {USs9,303.91 &n el
afnio 2017}, equivalente al impuastc 2 la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
v son susceptibles de revisicn los declaraciones de (oS 2fAos 2012 al 2018,

10.3 Precios de Transferencia

De canformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesta a fa renta que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas, dentra de un mismo perioda fiscal por un Importe acumulagco
superior a Us$15 millenes, estan obligades a presentar ol estudio de Precios
de Transferencia que determine Si tales operaciones han side efactuzadas &
valgres de plena competancia, Bl imports acumulado de las aperacionss e
fa Comparia con paries relacionadas durante el afio 2018, no supera o
mporte acumuiadoe mencionado.

11. DBLIGACIONES ACUMULADAS

313248 310297
Participacidn a trabajadores 3,584.02 7.A63.02
Beneficios sociales 3,3048.49 4, 156.87
Obligaciones seguridad social 4,608.94 2,268, 14
Fondao de reserva 1,259.70 __350.67
Tatal 12,762.65 14,238.70

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
I1/1e/18 207

Jubilacian patrenal &L,550.07 51,580.07
Bonificacidn por desahucio 4,580.96 _4,876.07
Total 56,131.03 36,426,714

12.1 lubliacion patronal = De acuerdo con disposiciones del Codiga sel Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuads o interrumpida, tendran derecho a sur Jubllados por sus emnleadores
sin perjulcio de la jubilacidn que les corresponde ¢h su condicidn de afllizadss al
Instituto Ecuatoriano de Seguricad Social.
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Los caloulas actuarales del valor presente de la cbiigacidn devengada por
concepto de beneficios definidaes fucron realizades el 31 da diciembre da 1018 v
2017 por un actuaro independiente. El walor presenta de las obligacicnes par
conceplo de benelicios definidos v Ins costos del servicio actual v el costo del
servicia anteriar fuerch calculades utfizando el médtoda de la unidad de cradito
provectads, Eajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidas 2l
pericdo de serviclo del empleado v basades en la tarmula del plan, de tal suerte
que s2 gtribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de scrwicle,
congiderandg el uso de hipotesis actuariales para calcular el walor presente de
dichos benaficios, Estas hipatesis reflejan 2l valor de dinera a treves del kiempa,
el incrementa zalzrial ¥ las probabilldades de pags de estos beneficlps.

l.as ganancias v perdidas actuariaies que surjan de los ajusies por la expericncia
v cambios en los supuestos sctuarisles se cargan o abonan a resuftados durante
gl remanente de wvida [aboral promedio esperado de los  empleados
correzpandientes, con base en =l enfogue de la barda de fluctuacian,

Las hipotesis actuariales sigpificativas utllizadas para la determinacitr de lag
ahligaciones por beneficios definidoes san la tasa de descuento, incremeante salarial
csparado v la mortalidad, El anélisis de sensibilidad detallado 2 continuacian se
ha desarrollade en base a los cambios mzonablzments posibies gue se produzcan
al final del perfodo de referancia de los rFespectivos sUpUostos.

Al 31 de Deiembre dol 2018, las presunciones principales Usades para propositos
de los calculos actuariales son;

Tazads) de descusnto FB0 %,
Taza(s] esperads oal incremanta salarial 2.50%

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1

13.2

Gestion de riesgos financieros - En el curse normal de sus negocias v
actividades de financiamiento, la Caompafia esta expussto 2 gistinkos riesgos de
naturaleza financiera que pueder afectar de marera mas o menos significetiva
alwalor econdmico de sus flujos v activos w, @n consecuencia, sus resultadas,

La Compafila dispone de una organizacidn v de sistemas de informazion,
administrados por la Gerercia de Financiea, gua permiten dentificar dichas
riesoes, detarminar su magnitud, proponer & fos accionistas medidas de
mitigacion, elecutar dichas medidas v controfar su efectividad,

& conlinuacidn, se presentd una definicidn de Ios riesgos gue enfrenta la
Compafiia, una caracterizeclkin v una descripoion de las medidas de mitigacion
prtualments en uso por parte de la Compafiz, 5i 25 8l caso.

Riesgoe en las tases de inrerés - Nao sc chouentra oxpucsto & rlestos en la
fasa de interés debide a que la Compania toma dingro en préstamo a tasas de
interés fijas.

13.2.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédite se refiere al riesgo de que ung
de fas partes incurmpla con sus obligeciones contractuales resultande en
una pérdida financiera para la Compania. Las cuentas comarciales por
cobrar estdn compuestas prinicipalmente por un cliente,

13.2.2 Riesgo de lNouidez - La junta de accionistas es la que tiens |3
respansablidar Bnal por |a gestion de liquidez, La Junta de Acrignistas
ha astazlec do un marco de trabalo apropladao para fa gqestisn de liguldoz
de manera que la gerencie de |z Compadia pueda manejar los
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requerdmientes de financiamientn a carta, mediano v laroo plaze asi
como |a gestian de liguidez de |2 Compadia. La Campania maneja &l
nesgo e quidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstame adecuadas, monitarcande continuamesnte los Mujos efective
proyvectaco vy real y cancliianda los perfiles de vencimien de los acivos

¥ pasivos Hinanceros

13.2.3 Rlasgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para ascgurar que
la Compafiia sstard an capacidad de continuar coma empresa en marcha
mientras qua maximizan el rendimiento a sus acclanistas a traves de fa
pptimizacldn de |os saldos de deude v patrimonio.

13.3 Categorias de instrumentos financieros - Bl detelle de los activas y pasivos
financierns mantenidog par |a Compania ss camp slguea:

d1/i2/1H 31412017
Achivas Inancieras;
Cosio amortizado:
Efectivo y boncos (Nota 4) L20,000.22 109, 168.065
Cuentas por cobrar (Nota 5) 392,226.39 369,151.72
Total 51222661  428,319.08
Pasivas financiaros:
Costn amuortl gado:
Préstamns {Mile B Gk, 992,90 40,559,159
Cuentas por pagar (Nota 9) 236,456.62 204,335 I8
Total 30144952 244 884 .47

14, PATRIMONID

I4.2

14.2

i4.3

Capital Social - E| capital social sutorzada consiste en 520,000 acciones de
Lstt valor naminal unitario (20080 al 31 de diciembre de 2018 v L de enaro de
2019, las cuales gtorgan un voto por accidn y un derecha a las dividendos.

Reserva Legal - Lo Loy de Compafilas requiers que por lo menos el 10% de la
utlidad anual sea apropiado como reserva legal nasta gue ésta cormo minimo
alcance el 50% del casital social. Esta reserva no s disponible para =l prgo de
dividendos en efectiva, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultados acumwlados — Al 31 de diciembre gel 2018 v 2017, la compania
presenta US$§271.970.09 y US$262,782.82, respectivaments; las cuales
correspoden a utilidades retenidas dichrihuinles.

Dividandos -A patir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accicnistas personas naturates recideptes en o Ecuador v de sociedades
damiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposician, se
encuentran sujetos a retancidn parz efactas del impuests g la reata,

Al 31 de diciembre del 2018 no han existids pagos de dividendos g accionistas
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

L6.

Enlre ef 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisidn de los astados financieras
rmarzo 31 del 2018) no se produjeron eventos qua an opinlén de |a Administracion
pudigran tener un efecto Impartante sobre los estados financieras adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por & ano ferminads ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobades por |a Gérencia de la Compania en marze 31 del 2008 v sardn presentados
g los Accionistas parg su aprgbacion. En ppinldh de 13 Gerencia de |a Companiia, los
estados financierss serdn aprabados por 13 Junta ce Accienistas =in modificaciones.
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