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Infarmacion General

COALSA 8. A (la matriz) es una Compafia constituida bajo las leyes de la Replblica de
Ecuador el 2 de agosto del 1996 con plazo social de 50 afos; La oficina principal de la
matriz estd ubicada en el Km 15 de la via Daule en la ciudad de Guayaquil.

La actividad econdmica de la matriz es principalmente la compra de acciones ylo
participaciones de otras compafias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a
ravés de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad
crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial

COALSA S. A, 8s controlada por ROTESA 5. A., comparifa domiciliada en Panama, que
posee el 99.87% de su capital social.

Mercantil Garzozi & Garbu 3. A,

Mercantil Garzozi & Garbu 5. A. (la subsidiaria) es una compania constituida bajo las leyes
de la Replblica de Ecuador el 17 de agosio del 1971 con el objeto de dedicarse a la
fabricacion y comercializacion de productos de belleza, farmacéuticos, quimicos y
cosmeélicos; es controlada por COALSA S.A., entidad ecuatoriana gue posee el 53% de su
capital social.

Heivicorp 5. A

Heivicorp 5. A, (1a subsidiaria) es una compafila constituida bajo las leyes de la Republica
de Ecuador el 11 de junio del 2014 con el objeto de dedicarse a la administracién de toda
clase de sociedades, sean estas nacionales o extranjeras; es controlada por COALSA
5.4, entidad ecuatoriana gue posee el 99,88% de su capilal social.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Declaracion umplimiento

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en adelante {NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2016, fueron
aprobados y autorizados para su emision por la Junta de Directorio y Accionistas de la

Companla.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda Funcional y Moneda Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la
maneda del entomo econdmico principal en que la entidad opera ("‘moneda funcional”).
Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional v la moneda de presentacidn de la Compafiia.
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e i ones v Juicio

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIFs reguiere gue la
Administracion de la Compafiia efectie |ulcios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua., Las
revisiones de |as estimaciones contables son reconocidas en el periode en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo future afectado.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politcas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas
consistentementa a lodos los periodos presentados en estos estados financieros, 2 menos
gue ofro criterio sea indicado.

Clasificacidn de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estan en &l ciclo normal de la operacidn
de la Companila, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos Financieras no Darivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y parlidas por cobrar en la fecha en
que se originan. Los ofros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la cual la Compafia comienza a ser parte de las provisiones contractuales
del instrumento.

La Compaiila da de baja un activo financiero cuando los darechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiare los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccidn en la cual se transfieren
substancialmente todos los fesgos y beneficios relacionados con la propiedad del aclivo
financiero. Cualquier participacién en los activos financleros transferidos que sea creada
o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasive separado.

Los activos y pasivos financleros son compensados y €l monto neto presentade en &l
estado de situacidn financiera cuando, y séle cuando, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene al propdsilo de liquidarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y liquidar el pasivo simulianeamente.

La Compafifa tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Préstamos v Partl r rar

Los préstamos y paridas por cobrar son aclivos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado active. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable més cualguier costa de transaccidn directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amartizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro, Los
préstarmos y partidas por cobrar sa componen de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar;
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i. Efectivo v Equivalentes a Efeclivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
an caja y bancos.

ii. Pasivos Financleros no Derlvados

Inicialmesnte, la Compafila reconoce los instrumantos de deuda en |a facha en qua se
ariginan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha
de la transaccion en la cual la Compaiila se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. La Companla da de baja un pasivo financiero cuando
sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafila clasifica los pasivos financieros no derivados en |la calegoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier coslo de lransaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento Inicial, estos pasivos financieros se valorizan al coste amortizado
usando el método de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones financieras,
cuenlas por pagar comerciales y ofras cuenlas y gastos acumulados por pagar,

ili. Capital Accionas

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos Incrementales alrbuibles directamente a la
emision de acclones ordinarias, de haberdos, son reconocidos como una deduccidn del
palrimonio, neto de cualquier efecto tributario,

ny ri

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menar.
El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de los items. El coslo se
determina por el método del costo promedio, exceplo por las imporlaciones en transito que
se llevan al coslo especifico, & incluye todos los costos incurridos para adguirir los
invantarios tales como los costos de compra, impuestos no recuperables y otros costos
incurridos para llevar el inventario a su localizacién v condicidn actual.

La estimacidn para inventanios de lento movimlento es determinada por la gerencia de la
Compariia, en base a una evaluaclén de la antigledad de adquisician de los Inventarios
de materiales. La provisidn se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por
Inventario de baja rotacidn o no apto para su comercializacion,

Propiedades y Equipos

i. Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumidada y pérdidas por deterioro,

Cuando partes de una pariida de propiedades y equipos poseen vidas dliles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes princlpales) del activo.

Las ganancias o pérdldas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en [ibros, v son
reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan o conocen.
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Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de allas beneficios
econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimada de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en maguinaria, mobiliario y
equipo son reconocidos en resultados cuando s incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calculan sobre al monto
depreciable, que corresponde al costo del active. La Administracién de la Compaiiia
no espera recuperar valor alguno al final de la vida dtil estimada de propiedades y
equipos, ¥, en concordancta con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se reconocen en
resultados vy se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Uliles
estimadas de cada componente de las propiedades y equipos, Los terrencs no se
depracian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instaladaos y listos para su uso

Las vidas utiles estimadas para el perlodo actual y comparativo son las siguientes;

Edificies & Instalaciones 20 afios
Maquinaras 10 arfios
Equipos de computacidn 3 afos
Muebles de oficina 10 afos
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacion y vidas Otiles son revisados en cada ejercicio y se gjustan
si 85 necesario.

Deterioro

Activos Financi n i,

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta
detericrado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o més
eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, v ese o esos
evenios de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
activo que pusden estimarse de manera fiable.

La svidencia objetiva de que un activa financiero estd deteriorade puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a I Compafiia en términos que la Compafiia no consideraria en otras
circunstanclas, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que
se relaciongn con incumplimienta.

La Compaiia considera la evidencia de delerioro de los aclivos financieros medidos al
W‘E:tﬂ amortizado a nivel especilico. La evaluacion se realiza sobre |a base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo
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y reprasenta la mejor estimacidn de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales
podrian incurrirse por este concepto.

Lina pérdida por deteriore relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como [a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo fuluros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las peérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de estimacion para deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deleriorado continla reconociéndose a fravés de la reversion del
descuento. Cuando un hecho gue ocurma después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de |a pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion
se ravierte contra resultados.

i. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Companila, diferentes a inventarios,
as revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe
algun indicio de deterioro. Si existen lales indiclos, entonces se estima el importe
recuperable del active. Se reconoce una perdida por deterioro si el vaelor en libros de
un aclivo a su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperabla.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es al valor mayar
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo fuluros estimados a su valor
prasante usando una tasa de descuento antes de impuasto qua refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en &l iempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsilos de
evaluacion del deterioro, los activas que no pueden ser probados individualments son
agrupados juntos en el grupo mas paguefio de activos que generan flujos de entrada
de efactivo provenientas del uso continug, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por detarioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por delerioro
se revierten si exlste un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libras del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios de Empleados

Beneficios corrientes

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiila posee una obligacidn legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregade por el empleado en sl
pasado y la obligacién puede ser eslimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en gl Codigo del Trabajo.

ii. Bensficios no comienies

El Grupo liene un plan de benseficio definido para jubilacidn patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral solicitado por el empleador
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o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinlicineo por ciento
del equivalente a la ditima remuneraciin mensual por cada une de los afios de servicios
prestados a la misma entidad o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

El Grupo determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente vy se
recongocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representan el valor presente de las
obligacicnes a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenldo
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa promedio de los bonos de
gebiemeo, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estan denominados en la
misma moneda en la gue los beneficios serdn pagados y que tlenen &minos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales Incluyen variables como son, en adiclon a |a tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacitn, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros rasultados
integrales en &l periodo en el gue surgen.

Reconocimiento de Ingresos, Costos v Gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
productos y prestacidn de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos
se muestran natos de impuestos v descuentos otorgados,

Los costos y gaslos se reconocen a medida que son incurridos, independientements de la
fecha en gue se haya realizado el page, y se registran en el perlodo en el que se conocen.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por 8l impuesto coriente y &l impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido son reconocidos en resultados excepto
que s relacione a partidas reconocidas en olros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo casoc el monto de impuesto relacionado es reconocido en ofros
resultados integrales o en el patrimanio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la ufilidad gravable del
ano utilizando la tasa Impositiva aplicable y cualquier ajuste al Impuesto por pagar de
afios anteriores.

il. Impuesio Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido scbre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus comrespondientes bases tributarias. Mo se reconoce impuesto a la
renta diferido por lae siguientes diferencias temporales: (i) &l reconocimiento inicial de
un active o pasivo en una transaccidn que no es una combinacidn de negocios, y que
no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable; v, (i) las diferancias relacionadas
con inversiones en subsidiarias en la medida es que es probable que no serdn
revertidas an el futuro.
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La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estada de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus aclivos y pasivos.

El impuesto a la ranta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de revertir las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de siluacidn
financiara.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemenle se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos comientes, v estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos comrlentes en forma neta, o sus
aclivos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempao.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en gue sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utllizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado
de situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados serdn realizados,

i. Exposicidn Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos comientes & impuestos diferidos, la
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales Inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e inlereses adicionales. La Companiia cree que la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para lodos los afios fiscales abiertos, sobre la
base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo |as interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior, Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de Juicios acerca de evenlos futuros. Puede
surgir nueva informacidn que haga gque la Compariia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fisceles actusles; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en &l que se delerminen.

Mormas Muevas y Revisadas e Interprataciones Emitidas pero adn no Efectivas

Les nuevas normas, modificaciones a normas e interprelaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comlenzan después del 1 de
enero de 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de eslos
estados financieros.

NIIF 15 |ngreso de Actividades Ordinarias Frocedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco complato para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué manto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 *Contratos de Construccidn® y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcion temprana es permitida,
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La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacicon de fa NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcion tenga un impacto
significative sobre los estados financieros. La Compafiia no planea una adopcién
temprana de esta norma.

MNIIF @ Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
perdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuavos reguerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiens las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros da la NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para perlodos anuales que comiesncen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcién temprana permitida.

La Compafiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante

de la aplicacidn de la NIIF 9. La Compafila no planea una adopcidn temprana de esta
norma.

Ofras Nuevas Normas o Medificaciones a Normas e Interpretaciones

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:;

= Clasificacidn y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la MIIF 2.
Venta o Contribucidn de Activos entre un Inversor vy sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).
Iniciativa de Revelacién (Enmienda a la NIC 7).
Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NIC 12).

Efectivo y Equivalentes a Efective

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente;

" 2016 & 2015
Efectivo UsSs 4.497 26.028
Depdsitos en Bancos locales 8925.568 302,708
Uss 930.085 327,736

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciernbre de 2016 y 2015 es el siguiente:
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2016 2015
Cuentas por cobrar comerclales:
Clienles uss 2.011.049 2.339.245
Comparnias relacionadas 3,519.508 3.544.845
£.530.557 5.88£.000
Estimacion par daterioro {63.215] (78.270)
5.467.342 5.805.820
Otras cuentas por cobrar:
Anficipos a proveedores 149,304 230.83r
Funcionarios y empleados 132.446 63.793
Partes relacionadas 595.000 389.788
Crédito tributario de impuesto a la renta 77111 939
Ofras 309,754 174,479
1.263.015 859,836
Total cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar uss B.730,357 6,665,856
Cormriente 6.135.357 £.350.656
Mo corrienta 585.000 315.000
LSS 6.730.357 6.665.656

() Inventarios

El detalle del inventario al 31 de diciembra da 2016 y 2015 es el siguiente:

i 2016 i 2015
Materigs primas Uss 227181 128.470
Productos en proceso 16.042 21,820
Preductes terminados 1.437 421 1.73F7.773
Materiales y repuestos BB.6T2 184,645
En t@nsito 319.973 440,486
uss 2.0B7.289 2.513. 194

{8) Propiedades, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2016
¥ 2015 es el siguiante:

" 2016 Adiciones Ventas Fooa20ms

Costo:

Edificlos 163,805 - - 163.805

Maqulnarias ¥I7.043 18.060 = 758.983

Muebles v enseres 250,350 924 - 249,426

Equipos de computacidn 89,995 - - 893,996

Vehiculos 19,337 - {122.512) 141,849
Total del costo 1.300.531 18.984 (122.512) 1.404.059

Depreciacion acumulada (B72.050) - 59,146 (941.205)

Total propiedades, planta y
equipos, neto 428,472 16.984 {53.366) 462 854
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Invarsiones a Largo Plazo

El detalle de las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2016 es el siguiente:

Forcantaje
Entidad Actividad participacian 2016
Fabricacitn, imporiacidn,
. comarcializacidn y distribucidn de
. . T43
Tl 5% productos de belleza, farmacéuticos, 255k ke
cosmélicos y de higiene.
Ceio & Faball S, A Fahrcacian da procicing:da yeg 2.43% 300.000
parsonsl desechablas,
Fabricacidn, imponacidn,
comarclializacidn ydistribucidn de
RLANSASCA: producios de ballaza, farmacéuticos, firh AiRes
cosméticos ¥ de higiens,
Corporaditn Fabrcacion de colchones ybases y
¥ 10% 130.000
Sicorpmalress 5 A rellenos de colchanas, i
Corporacién Macsura 5. A Compra y vanla de acciones. 50% 400
Elaboracion, distribucidn,
comercialimcidn, importacian y
IMARISA 5. o 400
A SAZ.A axpar@acidn de productos aimonticios 605
claborados ¥ semlalabormdos,
Elaboracion, imporacidn, exporiacion y
OPERFEL 5. A comercializacion de productos guimicos 4% 8.0
yfamacéuticos 5. A
Eﬁ:&g;";:nmm' Administracién de bisnes inmusbles. 25% 72.049
NAZURAS. A Compra. venta, alquiler y explotacidn de 0% 400
" bianes iInmuables.
Otras Inversiones menoras - - 200
uss B03.761
S e Tam

Las inversiones mantenidas en las compafilas Corporacion Macsura S, A, Almarisa S. A,
y MNazura 5. A., corresponden al 50% del capital de estas compafilas, sin embargo no han
sido consideradas para la consolidacidn de |os estados financiercs por encontrarse en

proceso de disolucion,

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas y gastos acumulados por
pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
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Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores LSS
Compafilas relacionadas

Oitras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Accionistas uss
Beneficios a empleados
Compariias relacionadas
Retenciones de impuesto a la renta e IVA
Impuesta &l valor agregado por pagar
Anticipos a clientes
Terceros
Otras

Corrients
Cuentas por pagar comercialas
Otras cuentas por pagar

Mo cormente
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

(11} Beneficlos a Empleados

2016 2015
451.353 1.266.013
1.604.118 1.330.017
2.085.471 2.596.030
1.427.625 1.064.545
153.529 220,772
3.905.620 2.790.219
31.251 87.092
85,670 17.618
BG.885 -
128.700 -
374.163 23B6.877
£.193.453 4.417.124
1.984.227 2.596.030
3.795.216 2.147.587
71.244 =
2.398.237 2.269.537

El delalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigulente:

Sueldos y salaros Uss
Beneficios sociales, principalmente legales
Participacion de trabajadoras en las utilidades
Contribuciones a la segurdad social
Resana para penslones de jubllacidn patronal
Resena para indemnizaciones por desahucio

LSS

Pasiva correnta
Pasiva no cormente
uss

Parlicipacidn de los Trabajadores en las Utilidades

2016 2015
186 50.670
105.458 93,477
25,606 57.130
22,279 19,495
140.216 184.764
377.655 134,314
671.400 530,847
163.529 220.772
517.871 319.075
671.400 530.847

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafila debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El gasto de participacion
de los trabajadores en las utllidades se incluye en el rubro de gastos administratives y

ventas en el estado de resultados integrales.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio
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El detalle de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

r 2016 r 2015
Jubllacién patronal Uss 377.655 184.764
Indemnizacion por desahucio 140,276 134,311
uss 517.871 319,075

Segln se indica en el Codigo del Trabajo del Ecuador todos aguellos empleados que
cumplieren 25 afios de servicio para una misma compaila tienen derecho a jubilacidn
patronal, beneficio gue se determina en base a los anos de servicio, edad del empleado
al momento del retiro y al promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios
pravios a la fecha de retiro. Ademas, dicho Codigo establece gue en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con &l equivalents al 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los aios
de servicio prestados.

La Compariia acumula estos beneficios en base a astudios anuales elaborados por una
firma de actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es &l *Método de Crédito Unitario Proyectade®, con este método, se
atribuye una pare de los beneficios que se han de pagar en el futuro a |os servicios
prestados en el peripdo comiente. Las obligaciones se miden segin sus valores
descontados, puesto que exisie la posibilidad de que sean satisfechas muchos afos
después de que los empleados hayan prestado sus serviclos. Las disposiciones legales
no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos
beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion
de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiaric de la jubilacidn
del IESS y de USS30 sl sélo tiene derecho a la jubilacidn patronal y 25 afios minimo de
servicio sin edad minima de reliro.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a |a fecha del estado
de situacion financiera son los siguientes:

¥ 2016 4 2015
Tasa de descuento 4,17% 6,31%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tesa de rotacion (promedio) 30,19% 35,29%
™ IESS ™ [ESS
Tebla de mortalidad & invalidez 2.002 2.002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiia
posee sobre las variables que determinaran el page fuluro de esta cbligacion. Los
cambios en las lasas o supuesios usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportados,
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Impuesto a la Renta

Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Benta

El cargo por Impuesto a la Renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se
devenga con base en al impuesto por pagar axigible.

El 23 de diciembre de 2014 se aprobd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre
2014, en la cual se reformo la tarifa del impuesto a la renta para sociedades a parlir del
ajercicio fiscal 2015 estableclendo comao tarifa general el 22%; sin embargo, dicha tarifa
se incrementara hasta el 25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda
a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacion accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago da& un “anticipo
minimo de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el ejercicic anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Si el Impuesto ala Renta
causado es menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Intermas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con fa norma que rige la devolucidn
de este anticipo.

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta de las Entidades del
Grupo sobre el afo terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

r 2018 = 2015
Mearcantll Garzozl & Garbu 5. A, uss 193,351 93.805
COALSA S_ A, 15.4189 4,558
Heivicarp 5. A. 8.203 -
uss 216.973 08,354

Precios de Trapsferencia

Las normas lributarias vigentes incorporan el principlo de plena compelencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare v remita por parte de |2 empresa un Anexo de operaciones
con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con sus
compafilas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo perfodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adiclonalmente, exige que en su declaracidn de Impuesto a la Renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egrasos.

El monto de las transacciones con partes relaclonadas durante el periodo, no supera el
limite establecido para la presentacidn de anexo o informe de precios de transferencia.
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(13) Patrimonio

Capital Suscrito v Pagado y Numero de Acciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, &l capital social consolidado de la Comparifa estaba
constituide por 800 acciones ordinarias ¥y nominativas, respectivamente, con un valor
nominal de US$1 (cifra completa) cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Repdblica del Ecuador, requisre para las compafiias
andnimas, que, salvo disposicion estatutania en conlrario, de la ulilidad neta anusl se
tomara un porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fonde de reserva legal,
hasta que éste alcance por lo menos el 50%: del capital soclal de la compafia. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liguidacién de la compafiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Reserva da Capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la
reserva de capital no estd sujeto a distribucion a los accionistas y puede ser objeto de
capltalizacion en la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa
declsion da la Junta general de Accionistas.

I lados por Aplicacion de NIIF

La Superintendencia da Compafias, mediante Resolucidn MNa.
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 determind que los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez da las "NIIF” se registran en el patrimonio en una subcuenta denominada
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF,
separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor,
no podra ser distribuido entre los accionistas, pero podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del dltimo sjercicio econdmico
concluida, sl las hubieren; utitizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liguidacidn de la Compafila.

{14) Ingresos de las Actividades Ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por el afio que terming el 31 de
diciembre del 2018 y 2015 es &l siguiente:

r 2016 r 2015
Venlas de bienes uss F.841.177 B.887.874
Senicios de representacion 678.290 -
Amandamientos oparativos 24.000 24.000

uss B.64A3_ 467 A.811.874
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Gastos de Administracion y Ventas

El detalle de los gastos de administracidn y ventas por los afios que terminaron el 31 de
diciembra de 2016 y 2015 es el siguiente:

E 2016 4 2015
Materias primas y cambios en productos
terminados y productos en proceso Uss 4.3581.528 5.032.477
Gastos de personal 1.469.838 1.454.422
Publicidad 464 646 595.682
Impuestos v contribucicnes 130.672 108.412
Gasta de loglslica 191.089 185.311
Suministros y materiales 66.618 41.157
Transporte 174.171 95,848
Depreciaciones 53.605 5B.172
Ariendos 18.053 71.279
Honorarlos profesionales 26.801 47,358
Mantenimientos y reparaciones 43.232 28.057
Seguros 39.294 a7.700
Gastos de viaie 96.854 90.039
Royalty fee 5.858 B66.813
Sendcios basicos 43344 44 687
Asesorfas 39,4086 18,348
Impuestio a la salida de divieas 26.430 23.8685
Prondsidn cuentas incobrables 122.817 2
Senicio de seguridad 64.8646 54,560
Otros 351.854 453.164
Uss T.820.757 A.517.353

Administracién de Rlesgos

Marco de Administracidn de Riesaos

La Adminisiracion de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y monitorec de las politicas de
administracidn de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Comparniia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaifila, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sisternas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Companiia, a
fravés de sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Adminisiracion de la Compafila monitorea el cumplimiento de las politicas y los

procedimientos de administracion de riesgo y revisa s el marco de administracion de
riesgos es aproplado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compariia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de creédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiila si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
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contractuales, y se ongina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, activos
financieros, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La axposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
COmo Sigue:

2018 2015
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 830.065 327.736
Cuentas por cobrar comerciales corriente 5467.342 5.805.820
Otras cuentas por cobrar corriente BEB.015 644 836
Otras cuentas por cobrar no corriente 585000 315.000

7.660.422 5.953.352

La Compania establece una estimacién para deterioro de valor que representa el estimado
de las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores comerciales. Esta estimaciin se
datermina en base a una evaluacion especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas y con base a una evaluacion colectiva para los saldos no
significativos,

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparnia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaclones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidades mediante la
ertrega de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Compaiiia para administrar
la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar |a reputacidn de la Compaiila.

La Administracién de la Compania dispone de informacicn que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo, por lo general tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
pericdo de 15 dias, incluyendo el pago de obligaciones financleras cuando vencen, eslo
excluye el posible impacto de circunstancias exiremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emisién de los estados financieros no se han delectado
situaciones gue a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liguidez.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, par
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interds, afecten los ingresos de la Compafiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo oplimizar |a rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compaiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentes al U. 3. délar, moneda funcional; por consiguiente, Ia Administracion considera
que la exposicién de la Compaiiia al riesgo de moneda es irelevants,

La Comparnla monitorea su capilal sobre la base del ralio de apalancamiento. Los ralios
de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fuaron los siguientas:
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2016 2015
Cuentas por pagar a proveadores 2.0554T1 2.596.030
Oiras cuentas por pagar 6.193.453 4.417.124

8.248,924 7.013.154
Manos:
Efectiva y equivalentes de efectiva (930.065) [327.736)
Deuda nela 7.318.854 6.685.418
Tatal patrimaonio neto 3.846.355 4.999.743
Ratio de apalancamiento 1,80 1,34

(17) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

* 4 = R &



