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COALSA S A Y SLIBSIDIARIAS
Motas = los Estados Financiaros Consolidadns
31 de diciembre de 2016
(Cifras en Ddlares de Ios Estados Unidos de América — USS5)

Infarmacidn General

COALEA 5. A (la malnz) es una Compania consiiluida bajo las leves de la Repoblica de
Ecuader 2 2 de agosto del 1996 con plazo soclal de 50 afos; La oficing principal de la
matriz esiz ubicada en el Km 15 de la viz Daule en 3 civdad de Guayoaguil.

La actividad econdmica de la mealriz oz principalmenle la compra de acciones o
participaciones de ofras companias, con |z finalidad de vincularas v ejercer su conirol a
ravds de wvinculos de propiedad  zccionsna, gestion, sdministracion, responsabilidad
crediticia o resultados ¥ copformar asi un grupoe empresarial

COALSA 5. A ez controlada por BOTESA 5. A, compafiia domicifada en Panama, quo
pos=e al 98,87% de su capitz] social,

Mercantil Garzozi & Garlx &, A,

Mercantll Garzozi & Garbu &, A (la subsidiaria) ¢s una compaiia constituida bajo laz leyes
de la Repliblica. de Ecuador ¢l 17 de agoste del 1971 con gl objels de dedicarse a la
fabricacion v comardalzacion de productos de belleza, farmaceuiicos, quimicos v
cosmélicss; es confrolada por COALSA 5.8, entidad ecualonana gue pozes el 53% de su
capital social.

Heivicom 5, A,
Helvicorp 5. 8. (Ja subsidiaria) as una compania conslituida bajo las leyves de la Replblca
de Ecuador gl 11 de junio del 2014 con 2l olyjelo de dedicarse a la administracidn de toda

clase de sociedades, s=an esias nacionales o exlranieras; s conbrolada por COALSA
=0, entidad ecuatoriana gue poses e 99,58% de su capilal social.

Bases de Praparacion de los Estados Financieros

Declaracidn de Curnplimisnia

Los prasantas estados financieras adjuntos han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionates do Informacion Financierz, en adelante (MUF ], omitdas pon el Infermationsl
Accounting Standands Board (JASE) vigentes al 31 de diciembra da 2018,

Los estados financlierss para el perodo terminade al 21 de diciembre de 246, fueron
apraobadns ¥ autonzados para su emisian por |3 Jdunta de Directosio v Accionistas de la
Coinpariia.

Bases da Madicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre [ base del costo histdrico,

Maneda Funclonal ¥ Moneda Presentzacicn

Laz padidas incluidas en los eslados financieros de la Compania se expresan an la
meneda del entorne econdmico principal en gue la entidad opera ("moneda funcional™).
Los gsizdos financieros s expresan en dolares astzdounidenzas, que a5 |l monsda
funcicnal ¥ 3 moneda de presentacion de la Compania.
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Lz de Estimaciones v Juicios

La preparacicn de los estados financieros da acuerdd con lzs MIFs requiere gus la
Adminisracion de la Compaifa efecile jUicios, ezlimaciones v supuestos que afectan la
zpiicacion de las politicas de contzhilidad v los monios reporados de aclivos, pasivos,
ingresos ¥ gaslos. Los resullzdos reales pueden difedr de eslaz eslimaciones.

Las estimacinnas y supuestos relavanies se ravisan sobre una hase coniinua,  Las
reviziones de las eslimaciones conlables son reconocidas en el pericdo en gue las
estimaciones son revisadaz v en cualquier periodo future afectado,

Polticas de Contabilidad Significativas

Las poliicas de conishilidad mencionadas mas adslanle han sido spiicadas

conzistentemente a todos (08 periodes prezentades en estos estados financiercs, a menos
que oiro criterio ses indicada,

Clasificacidn de Saldos Camientes v No Corrignies

Los =aldos de aclivos y pasivos presentados en el esisdo d= sifuacion financiera se
clagifican en funcidn de su wencimiente; es dedr, como comientes aguelfos con
vencimiants igusl o infericr 8 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la operacion
de la Companla, v, como no corfentes, los de venclmienio superior a dicho perfodo.

Aciivos Financieros no Derivados

Lz Compania reconoce inicialmente los préstamns v partidas por cobrar en la fecha en
gue s orginan. Los olros aclivos lnancieros se reconocen inicialmente en |z fecha de
negociacian en la cual la Compania comienza 3 2er parte de las provisiones contraciuales
del instrumento.

La Compania da de baja un sctive financiena cuanda os derechos contraciveles a bos fiujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuende fransfiers los derechos a recibir los fujos
de efectivo cenlractuales del aclive financiero en una fransaccicn en lacual se laensheren
substancialmante iodos Ios riesgos v beneficins refacionados con |3 propiedad del activo
nanciers, Cualguier paricipacion an los aclivos linanciaros ranslendos que sea creada
o retenida por [z Compantia se reconece como un aclivo o pasivo separado,

Lo aclivos v pasivos linancieros son compansados y el monlo nelo presenlado en
estado de sitvaciin inancisra cuando, ¥ sdlo cuande, [z Companla cuenia con un derecho
legal pera compensar las monlos ¥ liene al proposito de liguidaros sobre una bass nela o
de realzar el activo v Hguidar el pasivo simultdnsamente,

La Compafiia tiens los siguienies actvos financieros no derivados:

Présiamos v Parfidas por Cobrar

Les prestamos v poartidas por cobrar son aclivos financiercs con pagos fijos o
delzrminables que no se colizan en un marcado activo.  Estos activos inicigimenis se
reconocoen al valor raZonable mas cualquier costo de rensaceion direclaments atrbulble.
Postericr al reconocimienta inicial, oz présiamos y portidas por cobrar se valonizan al cosio
amarlizado usando =l malodo de interss efecliva, manos las pardidas por deterorn. Los
préstamcs v paridos por cobrar g8 componen de las cuentas por cobrar comerciales ¥
atres cuentas por cobrar
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. Efectiva v Equivalentes a Efective

El oleclivo ¥ equivalentes a ofeclivo 2o compone de os saldos del efectivo disponille
en caja v bancos,

il. Pasives Financleros no Derivadaos

Inicizlmanie, |a Compania reconoce los instrumentos da deuda an |s fecha en gue 52
orgiran. Todos los olros paswos Inanceros son reconocdos inicialmente en iz fecha
de la transaccidn en la cual la Compania 32 hace parte de [as disposiciones
confraciuales del inslrumento. La Compafiia da de baja un pazive financiers cuando
sus obligacienes confractuales se cancelan o expiran,

La Compafiia clzsilics los pasivos MTnancieros no derivados oo la calegorla de ofros
pasivos financieros. Estos pasives financieros son reconocides inicialmente a su valor
razonable mas cualguier costo de fransaccicn direclamenls alribuible. Poslerior zl
reconocimiento Inicial, cstos pasivos financeros se valonzan al costo. amonizado
usando gl metedo de nterés efectiva,

Los olros posives financiers se componen de préstamos v chligacionss finagncieras,
cuentas por pagar comarciales v otras cueniss v gastos acumulados por pagar.

ll. Capital Acclones

Laz acciones crdinanas {Unica dase de acdones emilidas por la Compaifa) son
clasiicadas como patnimeonio. Los costes incrementales atribuibles directamentz 5 la
emisitn de accianes ordinarias, da habedos, son reconocidos como una deduccicn dal
palrmonio, nelo de cualguier eleclo ibulana.

Ihventarios

Las inventarios s& regisiran al costo o 8 su valor neio de realizacion, &l qua resulla menor.
El walor melo realizable corresponde al costo de reposicion de os ilems. Bl costo se
determing por ¢l método def costo promedio, excepto por [2s imponaciones en rdnsita que
s llevan al cosfo especificn, e incluye todes los costos incumidns pare adguinc los
inveniarios fales cormo los cosios de comprd, Inpuestos no recuperables ¥ olros costos
incurmidos para llevar el inventano & su localizacidn y condicidn actyal,

La eslimacian para inventarios de lente movmients es delerminada por B gerencia de la
Compania, enbaze a una evaluadidén de |z anfigledsd de adguisicidn de [os inveniarios
da materiales. La provision se carga a los resullados del afo para cubnr (25 perdidas por
imventanio de baja rolacidn o no apto para sU comercializacion,

Prooicdades v Eguipos

i. Beconocimisntio y Medicion

las partidas de propiedades v equipas son valorizadas al costo menas depreciacion
zoumulada vy peérdidas por delaroro.

Cuando pares de una partida de propiedzdes v equipos ponssen vidas diiles disfintas,
son regisiradas como parlidas separadas (comporentes principabes) del activa,

Las ganancias o pérdidas de la veniz de un elemento de propiedades y equipos son
defeminados comparando s precios de venla con sug valores en libros, v son
reconacidas en el esiade de resufados integrales cuando se realizan o conocen,
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Coglos Postendores

RAClOras ¥ renovaciches mayores gue incramaenten la vida 0% del aclivo o su capacidad
produciiva, son capitalizadas sdle g ez probable que se deriven de ellas beneficios
econdmicos fuluros para |z Companiia v su costo puede ser estimzado de manera fiable.
Los costos por reparaciones v mantenimicnlo de rulina en maguinana, mobiliario v
equipo son reconocidos en resultados cuando se incuren.

i, O izcicn

La depreciacidn de foz clementos de propicdades v cqulpes secalculan sobre el monto
depraciable, qua comresponde al costo del activa, La Adminisfracian de ia Compafiia
o gsperg recdpaerar valor alguno 2l fingl de 13 vida dlil estimada da propiedzadss v
EqUIpRS, Y, en concordancia con esta, no se definen valores residuales.

La depreclacidn de los clomentos de propiedades ¥ oguipos so reconooen en
resuliados ¥ 52 calowla por el métode de linea recta con base & las vidas Oiles
eslimadas de cads componente de |35 propiedades y equipes, Los {emenos no 58
depraciar.

Loz slemenios da propiedades v equipos se daprecian desde Ia fecha an 1z cusl estan
instalados v listos para su uso

Laz vidas Uliles eslimadas para el poriodo aclual ¥y comparativo son las siguisnias:

Edificias @ insialacionos 20 anos
haguinastas 10 afas
Equipos de computacidn 3 anos
Pduiebles e olicing T afas
Wehicuios 5 anas

Las mdtodos de depreciacion v vidas Oliles son revisados en cada ejercicio v 2o ajuslan
5l 25 Necesaro,

Deteroro

Schivos Financieros no Dernvados

Los activas financieros san evaluadas en cada fecha del estado de situacion financiera
para determinar s exizle evidencia objeliva de delerioro, Un aclive nanciers esid
deteriorado si existe evidencia chijstiva de delerniond como conNsecUencia de o 0 mas
evarlos de pardida occurridos despuas del reconocimienio inicial del sctva, v 258 0 B50S
eventos de pérdida ban tenido un efecto begalivo en fos Bufos de electiva fuluros del
active qua pueden estiimarse de manera fiable,

L& evidencia chjeliva de que un active financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimientn de pago por pang de un deudor, la resstructuracion de un valor
adeudado a la Compafiiz en lErminos gue |z Compafiia no consideraria en olras
circunstancias, indicadores gue of deudor o emisor entrard en bancanola, camblos
adversos en el estadn de pago del prestatanio o emisores, condiciones econcmicas que
e relacionen con incumplimiento,

La Compafila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
cosm amertizado a nivel especifico. Lo evaluacidn s realiza sobre (2 base de una
revisian objetiva da todas las cantidades pendizntas de cobro al final de cada paredo
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¥ ropresenia la mejor estimacidn de la Administracidn sobre las pérdidzs en las cuales
podrian inCUmirse por este concepio,

Una peérdida por delerors relacionada con un aclivo linanciero gus =s valora 2l costo
amortizado & calcula como b diferenciz entre el walor en libros del activo v el valor
presenia de kos fiujos de efectivo futuros estimados, descontados a |z tasa original de
interés electiva, Las pdrdidas se reconocen en resullados ¢ s reflejan en ura cuenta
de ezlimacidn para deteroro contra los présiamos y partidas por cobrar,. El interds
sobre el active detzriorade confinga reconocisndoss a raves de |z reversion del
descuenlo. Cuando un hecho gue courra despuds de gue se haya reconocido el
detericre causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esia disminucidn
=8 reviarie contra resulizdaos.

Activos no Finenciaros

Elvaloren libres de les activos no financiercs de la Companfa, diferentes a inventanos,
a5 ravisado an |z fecha del estado de sitvacion financiera para delsmminar =i exdsle
algln indicle de deteriere. - 51 oxisten tales indiclos, entohces se estima of impofe
recuperable del active. Se reconoce una pérdida por deterions si 2l valor en libros de
uri aclivo o 5w unidad generadora de efeclivo excede su imporle recuperabla.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivio es el valor mavor
anlre su valor en uso v su valor razonable, menos los gasios de venla. Para delarminar
el valor en ugo, ze descuentan os flujos de efectivo futuroz estimados a su valor
prasente usando una fEsa de descuentn antes de impuesto gue refleja las veloraciones
actuales del mercado sobre al valor del dinero en el iempo v los nesgos espacilicos
gue puede tener el aciivo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsios de
evaluacion del deteriorn, los ectives que no pueden ser probados indviduzalmanis =on
aghpados jupios ch el grupo mas peguedio de aclivos gue generan flujes de enfrada
de efectiva provenientes del uso condineg, (05 que son independienies de los fiujos de
anlradz de efeclivo de atms aclivos o unidades gensradoras de aleciiva.

Las perdidas por detenoro son reconncidas en resuliadas. Las pérdidas por deteriom
s revierlen si exisle un cambio en los eslimados ulilizados para delerminar el imporle
recuperable. Cusndo se revierle una pérdida por deteriono, el valor en libros del activo
no pusde exceder &l walor que habria side delerminade, nele de depreciacidn o
armorlizacian, =i no se hubiese recongcido una peérdida por deleriors.,

Beneficios de Empleadns

Benaficios corri

Laz obligaciones por bencficios a cono plaze de los trabajadores son medidas sohre
una bass no dascontada y son reconocidas como gasios a maedida gue los empleados
proyvoen Sus sarvicios o el benaficio os devengado por ellos,

Se recondce un pasivo si la Compafiia posee una ocbligacion legal o implicita aciual de
pagar esie monte como resultado de un sericic entregado por el empleado en el
pazade v & obligacidn puede ser estimada de manera fiable, Las principaies
acumulaciones reconncidas por Bsla concepio comesnonden 8 aquellas astablecidas
eh ol Sodigo dol Trabaju.

Benaficias no comentes

El Grupo bens wun plan de beneficio definido para jubilacicn patronal, normado v
reguerida porfos leves laborales ecuatorianas. Adiclonalments de acuerdo 2 las leves
vigenles, s los casos de terminacidn de la relacion labaoral solicitado par el empleadaor
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o par el frabajador, el emplaador bonificard al frabajador con el vemiicines por cienlo
del equivalente ala ditima remuneracién mensual por cada uno de los anos de senicios
prestados a |z misma =ntidad o empleadar, este beneficio 52 denoming desahucio.

Cl Grupe delerping anvalmente lag provislones pora jubilacidn patronal v dezahucio
can base en estudios acheanales praclicados por un profesional independienie y sa
reconooen con caroo 8 los costos v gaslos {resullados) del afo aplicando of método de
Costes de Crédito Unitario. Provectado v representan el wvalor preseniz de las
obligacinnes a la fecha del estado de situacian financiers, el cual es oblenido
descontando 6s flujos de salida de ofectve o una 2sa promedio de los bones de
gohierno, pubkcads por el Banco Ceniral del Ecuador qua esian denominados en la
milsma moneda en 3 gue los beneficios serdn pagados v que Tenen 1EMminos que se
aproximan a los términos de fas ohiigaciones por pensiones hasla su vencimiento.

Las hipdlesis acluzrzales incloyen wvanmables como soh, en adicidn 2 | tazs de
descusntn, 253 de moraldad, edad, sewxn, Anos de senicios, remunergaciones,
incrementos (uluros de remuneraciones, 2sa de rolecion, entra olras.

Las gananclaz ¥ pérdidas actuanales gue surgen de [os ajustes basados en |a
gxperiencia ¥ cambios en los supuestos actuzrales se cargan a oliros resuflados
integrales en el pericdo an al gus surgan.

Reconacimisn | : o

Los ingresos comprenden el valor razonable de fo cobrado o-por cobrar por Ia veniz de
productas v prestacion de servicios en gl cursa nrmal defas operaciones, Los ingresos
s muastran nelos ds impuesios y descuentos olorgadas.

Los costos v gastos se reconocen & medida que son incurridos, independisnlemente da la
techa én gue =2 haya rezlizado el pago, ¥ se regeeslran an of poriodo en el que 28 conooen.

Impuesio a [a Renia

El gazto por impueste a la renta estd compusste por e impuesio comiente ¥ el impuesto
diferido. Elimpuesto g la renta comiente ¥ diferido son reconocidos en resullados axceplo
gue 5 relacione o porlidas reconocidas en otros resultados integrales o dirgctaments en
el patrimanio, en cuyo caso el monte de impuesta refacionado es reconocido an olros
resultzdos intzgrales o en el palrimonio, respactivaments.

i, Impuesto Comientie

Elimpuesto comiente a2 el impussto que se espera pagar sobre |a utilidad gravable del
ano ufilizande |z tasa impositiva aplicable ¥ cuakquier ajuste al impuesto por pagar de
afops anlerores.

ii. Impuesto Diterido

El impuesto a |la renta diferdo =5 reconccido sobre las diferencias lemporales
exiztenlas anlre el valor en libros de los actives ¥ pasivos reportados par propdsitos
financiercs v sus conespondientez bases inbutarias, Mo se reconoce impuesio & la
rentz diferida por lzs siguizntes diferencias iemporales: (i} el reconocmiznto inicial de
un aclive o pasivo en una Fransaccion que no ez una combinacidn de negocios, ¥ gue
no afectd s viilidad o pérdida financiera ni gravahle; v, (i) las diferencias relacionadas
con inversiones en subsidiaras en la medida es gue es probable gue no Seran
revartidas en el futurg,
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La meadicidn da los impuesios diferidos refieja las consccouencias ibularas que se
derivan de la forma en gue i Compania ezpera, a ko fecha del estade de situzcicn
finangiera, recuperar o liguidar el valer regisirado de sus aclivos ¥ pazivos.

Elimpuesio a la renta diferido g5 medido a la tasa de impuesio que se espera splique
al momento de reverdir [as diferencias iemporales de acuerdo a & ley de impuesios @
rentz promulgada o suslancizimenle promulgada a la lecha del eslade de situacidn
financicra.

Los aclivos v pasivos por impuasto difende son compensados ¥ censecuentements se
presentan en &l estado de situacidn financiera por su impoete nato si existe un derecho
legal exigible de compeanzar los pasivos v sclivos por impuesios corfenies, ¥ estan
relacionsdos con los impuestos a la renta aplicodos por fa misma autoridad sributaria
sabre la misma entidad sujeta & impusstes, o en dislintas enfidades frbularias, pero
prelenden liquidar los pasivos v aclives por impuestos corrienies en forma neta, o sus
Aclivos Y posivos por impueste ala renia serdn realizados al mismag tiempa.

Lirs aciivo por impuesio diferido e neconoclde po las pérdidas tributanas rasladables
a ejercicios fuluros v diferencias temporales deducibles, en la medida en que s=a
probable que estén disponibles ganancias gravsbles fluras contrz las que puedan zer
ulifizados. Los aclives por impueslo diferido son revisados en cada fecha del estado
de siluacidn financiera v son reducidos en la medida que no 328 probable que los
heneficins por impuesios relacionados seran realizedos.

i. Ex ician Tn ri

Al determinar log monios de lcs impuesios . comienies e impusstos diferidos, |z
Companiz considera el impacto de las posiciones fiscales incierdas vy =i pueden
adoudarse impuestos e inlereses adiclonales. Lo Compaiila oree gue B acumulacian
de sus pazivos butanos es adecuada para todes (05 anos fiscales abieros, sobrafz
base de su evaluacion de muchos faciores, incluyendo fas inlerprefaciones de & ley
ributara v la cxperioncia anlenor.  Esla evaluacidn depende de estimacionss v
sUpuestos v puede involucrar una serie de jicios acerca de eventos fuluros. Puesds
surgir nueva nformacidn que haga que le Compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos lscales aclusles, oles combios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fizcal en el periodo en el que sz determinen.

Mommas Nuevas v Revisadas ¢ Interpretaciones Emitidas pero adn no Efectivas

Laa nuevas normas, modificicionas a8 narmas e interprelacionas que 5o mencionan a
conlndacion, son aplicables a kg periodos anuales que comienzan despues del 1 de
energ de 2016, v no hon sido aplicadas anticipadaments en s preparacion de eslos
astados financieros.

HIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedenta de Contraios con Clienles

La MIF 15 estanlece un marco comnlete para determinar i 22 reconacen ingrascs da
aciividades ordinarias, cudndo s& reconocen ¥ en que monlo. La MiF 15 reemplaza las
actidales guias para ol reconocimiento. de ingresos, incluvendo la MIC 18 “Ingreso de
Aciividades Ordimanas”, la NIC 11 "Caontratos da Construccicn® v lg CIMIF 13 "Programas
de Fidelizacion de Clienfes™.

La MIlF 15 es efeclive para periodos anbales que comiencen en o después del 1 de ensro
dz 2018, Su sdopcion temprana es permiiids.




6osbLLLLLLY &

nhbhihibhhi'ih&ﬁ&hiﬁﬁﬁhii%bibh$ii=id

(5)

(6}

COALSA S ALY SLBSIDIARIAS
Molas a fos Estados Financieros Consalidados
31 de diciembre de 2016
(Cifras en Délarss de los Estados Unidos de América — USE)

La Compzfiz ha inicizdo al proceso de evaluar-el impaclo polencal resullanic de la
apbicacidn de la MUF 15 sin embargo, no anticipa que sy adopcidn tenga un impacto
significativo sabre los esirdos finencieros.  La Companfiia no plansa una adopcion
lemprana de ezt norma.

MIF 8 Inslivmentos Financlenos

La MilF & publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la HIC 38 “Insltrumenlos
Financieres! Reconocimiento v Medicdn®. Lo NIIF 2 induve guias revisadas para la
clasiicacion v medicidn dz instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modefo de
pordidas crediticlas: csperadas para caleular el detericro de los aclives financiens, v
nuevns requenmientos generales de contabilidzad de coberuras. Ls MIF 9 manliene las
guias relacionadas con al reconocimiento v baja de instrumentos financienss de la MIG 32,

La MIIF 9 g5 electiva para periodos andsles gue comichosn oo despuds del 1 de enero
die 208, con adopcion temprana permitida,

La Compaiia esld evaluando ol impacte potencial scbre los estados financienos resuliante
de la aplicacion de la NIIF 9, La Compafia no planea unz adopcidn iemprana de asta
Mma.

Diras Muevas Morras o Modificaclones 3 Mormas ¢ nterprefacionss

La Sucursal no espera gus las siguienles nuevas normas o modificadones teogan un
impacio significativo scbre loe estados financieros:

= Clasificacidn v Medicidn de Page Basados 2n Acciones (Enmisnda a 1a MIIF 2.
Venla o Conlrbucign de Aclivos enlre wn Inversor v sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a ka MIF 10 y MIC 28).

= Imicialiva de Reveiacion (Enmienda a la NIC 7).

= Reconcoimisnto de Activos por Impuestos Differdos por Pérdidas no Realizadas
{Enmienda a la MIC12).

Efectiva ¥ Equivalentes a Efactive

El detalle del efactivo ¥y equivalenles a eleclivo al 31 de-diciembre de 2016y 2045 ez el
siguiente;

1) (- r ents
Efoctive UES 4497 25.025
Cepdaitos en Bancos locales HRLSEE 202708
Uss AIOET 27 TG

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El deszlle de Ias cuentas por cobrar comerciales o oras cuentas por cobrar al 31 de
diciarmbre de 2016 v 20115 a5 el siguienls:
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Batas 2 los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 216

(Cilras en Dolares de los Estados Unidos de Amérca —USE)

2016 2015
Cenlias por cobmr comarcialas:
Chenlns 55 2.011.048 2,530 245
Companizs relzcionadas 3,519,508 3.544 Ba45
5.530.557 5.5E4 050
Estimacion por defercr (63.215] (TE.ETOH
G672 58006 830
Ofras cuentas por cobree
Anlicipos a prowveedorms 148,304 A0 HRYT
Fumsionaras v ampleados 1324445 G Tl
Partes relacicnadas 595,000 a4 788
Cridites tibutarice de impeesto @ b rents Trad4 2 [=]
Cliras 208,154 171767
1.253.015 BET. 124
Total cucntas por cobrar comerciales y ciras
capaTlEs por cokrar (&= B.TNLAST G.EE2 04l
Crmenin B. 1535357 S.347 2l
Mo comante 585,000 5000
L= 6,730,357 G0 Odd
Inventarios
Eif detafle del inventarin &l 31 de diciembre de 2018 ¥ 2015 es el siguiente:
r 2016 e 015
Mateinsg primas sk 2EF. 181 128,470
PFroducios en proceso 16,043 31,820
Praduclias leminados 1437 42 1.737.773
Matenales v repuestos 56672 184,545
En tmRnsito 319.973 240 4RE
LISE 2.087.280 2013154
== e ——

Propiedades, Planta v Equipos

El delalle y movimienlo de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2016

y 215 a5 el siguiente:

"

F

2018 Adicinnes Vienins 2018
Cosine
Edincios 163 605 - - TEd 805
Magudnariag Trv.nsd 18060 - Fi=s- -
Muebles v eanseres Z50.350 24 245 425
Edsulpos tfe cormpsiscion H0.956 - - 25,5805
Washiirieans 10,337 - (122 5] 141.848
Tofat del costo 1.300.531 15.9R4 {122.512] 1. 404 55
Cizpreclacion acwmulada {372.0558) - &8, 14A (541 305)
Total propicdados, planta y
equipos, neto A2E.472 15,984 {53.366] 452 Ehd




COALSA 5 A Y SUBSIDIARIAS
Mnias a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2046
{Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América — LISE)

2] Inversiones a Largo Plazo

El delalle de fas inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2016 e ol sigbiente:

e

Prreontaje
Enbdad Acianad pnﬂcﬂ}.‘lﬂdl‘l 2016
Fauricacion, imporkesEin,
comarcialisacian ydistiibucan de
T3
Taxbmei 5_ A piodEeE s e, T CHIBoos: £5% A56.74
rommmciens e hghtne,
Frurcachin de producias de uso % !
DMefy & Faacll &, A R — Aemichabilig: 2.43% b [n RS i [
FFabricacidn, imporlacan,
_ comarcisliEcan ydisiibucdn de .
PLANSNGR, praduclos co belicz, farmacéutcos, il AN
cosmélicos yde Rigiene.
Corporacian Fabricacion de colshones v boases v
1 1
Sicorpenmlress 5 A& reflenoy de solchones e 2l
Camposacian Macsiea 5 4 SO y wanta de actionas, S0 400
Flakiracddn, digiiieicdan,
MARIE comarciallzmcadn, impartasion y
F AL TS cpnrAckn de prodecios almanticias i 4na
clacorados y semiciaborados.
- Elborackan, mportcion, esporlacion y
OPERFEL & A comarcializngan de grodusios ousmicos AT B.EID
wirmacaulicos S8
Annsula Saraners Tropeoul vk : ; :
ACRIEATROR S A fdministracdn die blanss mmophlas, 25% 72048
METUIRAT A Cormpra, wanila, edquilar y asplalacidn ¢a o 00

Lilsas Inmidahleg.
CHEAS INEROas mannies - = i}
s (e

GOLVVVLLEBESULSVEVLULBLLLL]

Las inversiones mantenidas en |as companias Corporacion Macsura 2. A Almansa 5. AL
v Mazura 3.4, corresponden al 50% def capilal de eslas compadifasg, sin embargo no han
sido consideradas para B consolidacidn de los estados financiercs por encontrarse en
procasn de disalucidan.

¢ e

s

10} Cuentas por Pagar Comerclales v Otrag Cueptas v Gastos Acumulades por Pagar

El detalle de las cusnlas por pagar comerciales v olras cuentas ¥ gastos acumulados por
pagar al 31 de diciembra de 2IHE v 215 es el siguisnta:

YT

bbobobOBBBB G
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Motas a los Estados Financieros Conzolidados
31 da diciembre de 2016
(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de Amérca — LUSE)

2046 2015
Cunias por pagar comarciales:
Proveadonsy = 451,353 1.266.013
Coanpanias relacionadas 1604 115 1.330.017
206547 2.5%6.030
dtras cuentas y gaatos scumulados por pagas:
Accionislas st 1427625 1062545
oeneficios a empdesdos 1535245 220772
Companias relacionadas 1636083 520 682
Relenciones de impassto a la renla e Des 31251 ar.092
Impueste &l valor agregado por pEasr a5.57rh 17.614
Anticipos a chentas 86, 805 -
Tanceros 128700 -
Ciras 74 162 236877
2525915 2147507
Carrients
Cisenlas o pagas comerciales 1.084.227 2,555,030
Olras cuenias ¥ gastos aoumiladts pas pagar 3.795.216 2.147.5487
uss ST THdd S A 4361
Mo corrienbe
Cuenias pod pagar comearciales 71244
Dleas cuenias ¥ gastes acumilados por pagar 12R.700 -
uss 1989844 -
uss 5075387 4743617

——

{11) Beneficios a Empleados

El defalia d= banaficios 8 empleados al 31 de diciambra de 2016 v 2015 as al siguisnta:

L3

2016 2015

Sueldos v salarics usE 150G ELGT0
Bonnficics socisies, pAincipalmeants legalns 105, 4508 03,477
Participession de tmbajadoms oo las wilidades R R0 &E7.130
Contribzecinonns a la sequrdad social 220 19,4495
Rescra para pensicones do jubilacion patronal 140,216 184,764
Resena pam indemnizacionns por dosafaacio ATT . EER 154,511

USE &71.400 5505347
Pasig camenis 153,529 220,772
FPasiv no comenie si7.871 E0TH

sz BT 1,400 54 04T

Parlicipacian de los Trabajimdores an las WHifidades

e acuerda con las leyes laboralos vigentos, o Compania debo distibuic entre sus
trabajadores el 15% de fa ulilidad anles de impueclo a la renta. El gasio de paricipacidn
de los frabajadores on las ulilidades s incluye en el rubro de gastos administraiivos v
yventas an ol estado de resuliados inlegrales.
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31 de diciembra da 2018
(Cifras an Didares de los Estados Unidos de Aménca — US55}

Resenva para Pensiones de Jubilacidn Patronal & Indemnizaciones por Desahucio

El detalls de |as resarvas para pensiones de jubilacidn patronal & indemnizacionss por
desahucio al 31 de diciembre de 2016 v 2015 &5 el siguisnis:

- F

2016 2015
Juhilagicn paironal uas FV7.ERL 184, 704
Indemmizacion por dosahucio 140,218 124,311
Uss 517871 319.075

Sogln se indica en el Codigo del Trabzajo del Ecuador fodos aguelios empleados gue
cumplisren 25 afios de servido para unag misina compania tenen derecho a jubfacion
palranal, beneficio gue se determina en base a Ins afns de sanicio, edad del empleado
al momenio del ratirg v al promedio de la remunerzcidn anual percibida en 05 cnco anos
previos a la fecha de reliro. Ademds, diche Codigo establece qua en los casos de
terminacion de a relacidn |ahoral por desahucin, el empleador bonificara al trabajador
can al equivalenta al 25% de fa Gltima remuneraciin mensual por cada uno dekns afios
de zericio prestados.

Lz Compania acumula 2slos benelicios en base a estudios anvales elaborados por una
firrma de acluorios independientes, Seqin se indica en los estudios acluarisles, el méloda
actuarizl vliizade =5 el "Mefodo da Crédite Unitario Proveciado®, coneste méiodo, 52
alrbuye Una parfde de los beneficios gue se han de pagar en el fulure 3 [os servicios
prestados en el perndn comente. Las obligaciones se miden segln sus volores
desconlados, puesio gue oxisle b posibilidad de que sean satisfeches muchos afos
después da que Ins empleadns hayan preslado sus servicios. Las disposiciones jegales
na eslablecan la abligatoriedad de constitulr fondos o asignar activos para estos
beneficios,

Las proviziones del plan de jubilacidn considaran la remuneracion del empleado y demas
pardmatras eslablecidos en el Codigo del Trobajo, con un minimo para la cusniificacidn
de |z pensicn vitzlicia menseal de USE20 =i el rabajador es beneficane de la jubilzcidn
dal IESS v de USS30 =i solo Gane derecho a la jubilacidn patronzl y 25 &fos minima de
servicin sin edad minima de retiro.

Los principalas supuesios considerados en los estudios acluariales a [z fecha del estado
du siluacidn financiera son s siguisntes:

¥ r

2016 2015
Taza de descu=snio 4 1T%, B.31%
Tasa de incremeanio salanal 3,00% 3005,
Tasa de mtactdn (promedia) a0,19%, 35,29%
™ IESS TM [EEE
Tabla de mealidad e imelidaz 200 2, Qe

Lag suposiciones actuaniales consiituyen lag mejores estimadones que 3 Compania
posee sohre fas varnables que delerminaran el pago fulura de esta obligacion. Los
cambios an a5 1asas o supueslos ugados en s estudics actuariales puedsn tener un
efecto importante an los mantos reportados,
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31 da diciembre de 2014
[Cilras an Délares de los Estados Unidos de América — USE)}

impussto a la Renta

ConciEacidn dal Gasto de npuesto 3 13 Kenta

Fi cargn por Impussto 3 |2 Renla coriente se caloula mediante 1a lasa de impuosto
aplicable a las ublidades gravables y e carga 2 los resullados del gjercicio en que se
devanga con base en &l impuesio por pagar exgibla.

El 22 de diciembre de 2014 se aprebd la Ley Orgdnica de Incenfivos a la Produccion y
Provencidn del Fraude Fiscal publicada en el Ragislre Micial Mo, 2035 del 23 de diciembra
2014, en k5 cuzl sa refarma la larifa del impuesto a ks renta para sociededes a parlie del
giercicio fiscal M5 establaciendn como @arifa general al 22%; sin embargo, dicha tanfa
s incrementard hasta al 255 sobre i3 proporcidn de la base imponible que corresponda
a |a parficipacidn directa o indireeta de socios, accionistas, banaficiarios o similarcs, que
soan residentes en paraisos fiscales o regimenas de menor imposician, 5 dicha
parficipaciin accionans exceda dal 50 fa tarifa aplicable para Ia sociedad serd del 25%.

& pariir dat gjercicio lscal 2010 entrd en vigor la norma que exige l pago de un “anticipo
minima de fmpuesto & A Rentz”, cuyo valor us calculado en funcidn de las cifras
reportadas el ejercinio anterior sobre el 0.2% del patimonio, 0.2% de ins costos y gaslos
deducibles, 0.4% de loz ingresos gravables v (1.4% de los activos. Siel Impuesto a fa Renta
calsado 25 menos gue &l montn del anticipo minimo, esle Gltimo 2& converting en impuesio
a la renta definitivo, 8 menos gue of contibuyente solicite &l Servicio de Ranlas inlemas
su devolucion, ko cual podiia ser aplicabde, de scusrdo con la nortoa gue fdge s devclucian
de esie anficipn,

A continuacidn, se detalls la determinacion del impueslo a la renta de las Enidades del
Grupo sobre el afo terminado al 31 de diciembre del 2076 v 2015

L L

2016 2015
fMercantll Garzozi & Gamu 5. A, LIS 193,351 O A0S
CoaLSs 5, A, 165419 4,555
Fpivicarp 2. AL R.203 -

LSS 216.973 e (i

Pracins de Transferencia

Las narmas tribularias vigenles incorporan el principio de piena competencia para 1as
operaciones redlizadas con partes relscionadas. Por su pans el Sendcio de Renlas
Internas solcita se peepare ¥ remita por parte de |3 emprasa un Anexo di operaciongs
cof panes relacionadas siempre v cuzndo se havan efecivade cperacionas con sus
compafias relacionadas domiciliadas en el exterior o incales an el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulzdo 528 superior a USE3 millonses, v un informe de precios de
transferencia, si tal monio as superdor o USS15 millones, Sz incluye como pados
relacionadas & las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudin dene
ser remifido hasta el mes de junio del 2017 conforme &l noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impueslo a la Renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos Y ogrosos.

El mnnto de las lransacciones con panes relacionadas durante al perioda, no supera ol
lirmite establacido para la presentacicn de anaxo o inlorme de pracios de transferencia,
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Mrotas a los Eslados Financieros Consolidados
31 de dicembre de 2016
[Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América — LISE)

Pairimonio

Capital Suscrio y Pagado v Mamara de Acciones

&1 31 da diciembne de 2018 v 2015, 8l capital socizl consolidado de la Compania astaba
constitaldo por 81,599 v 80,800 acciones ordinaras ¥ nominativas, respeclivamente, can
un valor nominal de USH1 {cilra completa) cada una.

Besarva Legal

La Ley de Compadias de la Repdblica del Ecuador, requisre para las compalilas
anonimas, que, salve disposicidn estaiularia en contrario, de la utifdad neta ancal =a
tatnard un parcantajs no menor a un 10%. destinado & faormar un fondo de resenva legal,
hasta gque ésie alcance por o menoa al 50% dal capilal social de & companiz, Dicha
reserva no estE sujets a distibucidn, exceplo en el case de liguidacion de la compadia,
pero pueds ser utilizada para aumentos de capitsl oo para cubsr pérdidas en las
OpCrAciones.

RFeserva de Capiizl

De acuerdo con lo previsto en las disposicionss sooipladas vigentes, el szldo da la
roserva de capial no esta sujsto & dislibucidn a los accionistss y puede ser objelo de
capilalizacion en la parte que exceda =l saldo de las pérdidas acumuladas, previa
desision de la Junta general de Accionislas.

Resuliardos Acumulados por Aolicaciin de WilF

La Superntendencia = Compafilas, rrediants Resalucian M.
SC.GICLCPAIFRS 11.007 dal § de sepiembre de 2011, publicada en vl Registo Oficial
Mo. 566 del 28 de oclubre de 2011 determing que los ajusies provenientes de la adopoion
par primera vez de las “MIIF" se registran en el patrimanio &n unz subcuenta denominada
*Resultados acumulados provenientes de |3 adopcidn por primera vez de las NIFET,
separada del resto de los resuliadas acumulados, y que generaron un saldo acresdor,
na podrd ser distibuido entre os accionistas, pero podra ser capilabizado en la pane que
gvceda al valor de las pérdidas scumuladas v las del Ultimo ejercicio pcondmico
concluida, s 1gs hubisran; wlilizade en absorher pérdidas o devuolio en el caso de
liquidacidn de fa Comparia.

[ngresos de las Actividades Ordinarias

Ei detalle de ins ingresos de actividades ordinarizs por el afio gue terming el 31 d=
diciembre del 2016 v 2015 es el siguients:

2018 2015
Venlas de hignes IS5 .o 1477 E.BaT.avs
Zenacios de representacion Gra.200 -
Arendamienios operalives 24,000 24.000
sz EI,EEEAE? 8.011.874
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(Cifraz an Dnlares de los Estadns Unidos de Ameérica — US5)

Gastos de Administracidn v Ventas

El detalle de Ios gasios de adminigtracion v venlas por log afos gue lerminamon al 31 da
diciemnbre de 2016 v 2015 e5 ef siguisnis:

2016 205
Materias primas ¥ cambios en produclos
terminados y producios sn procaso Uss 4.3841.528 S.032.477
Gasins de personal 1465835 1.454.423
Fublicidad A6 G646 hH5.EE2
Impueslos v contrbuciones 130672 108412
Gasin de Ingislica 191,088 TR
Suministros ¥ matensiss 6h.612 41.157
Transpore 174171 95649
Diepraciacionas 53,605 58.172
Arrienilos 12.033 71.279
Honorarios profesions|es 265,80 47558
fantonimiensios y reparaciones 23232 28.057
GEGUIns 39.294 37700
Gastos de viaje He . Ah4 41,034
Fupalty Tes 3.958 GG.E13
Semnvicios basicos d3.344 4 BRT
Asasorias 3408 1B8.348
Imparest a la salida de dvisas 26,4490 23.566
Prowisicn cuentas incobrables 122617 -
servicio de seguridad 64646 54550
Otros 361,894 453, 1nd
uss 7B20. 75T B.517.303

Administracién de Riesgos

Barco de Adminisiracidn de Riesgos

Lz Administracian de la Comparniia es respensable por establecer ¥ supervisarel marco de
adminisfracion de riesgos, asi como el desarmolla v moniloreo de las polilicas de
adminisiraciin de riesgos.

Lag polficas de adminisbacion di fesge de a Companiia son eslablecidas con el objelo
de identificar v enzglizar los nesges enfrentades por la Compania, fijgr limites v controles
de Aezgo adecuados, ¥ para monilorzar oz riesgos v el cumplimienio de los limites. Se
revizgan regularmente laz polficas v los sistemas de administracidn de fesgo a fin de gue
reflejen los cambios en lzs condicionss de mercadn v en las aotividades, Le Compania, a
fraviés do sus notmas vy procodimienios de sdminisfracion, pretende desarmollar un
ambignte de control disciplinado v constructive en el gue odos bos empleados entiendan
sus roles v obligaciones.

La Administracidn de la Comparifa moniforea el cumplimienio de s poliicas v las
procedimienios de administracion de rigsgn v revisa si el marpn de adminisiracion de
riesgos ez apropiado respecio do 108 rlesgos a los gue se anlrenta la Companiz.

Riesgo de Cradito

El rinzgo de crédifo es el riesgo de pérdida finenciera que enfrents la Companiz siun
clente o contraparte de un ingtrumente finznciero. no cumple con sus obligacionss
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31 de diciembre de 2016
{Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

contractugles, v se arigina pringpalmeante del efectivo v enuivalentss a efactiva, activos
financierns, cuentas por cobrar comercizles y otras cusnias por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crodito

La exposician maxima al riesgo de orédito a la fecha del estado de situacion financiera es
SO0 Sigua:

20146 2015
Efeclivo y equivalzntes de efectivo LUss a30.065 327730
Cueslas por cobrar comarcizles corrisnte HA4RT.342 S.B05.520
Dilras cuentas por cobrar cofrlants H63.015 Ba4.B38
(iras ceenfas por cobrar no coments S95.000 AE000
7.RE0AZ2E 5.993.324

La Compaiifa establece una eslimacion pars delerar de valor gue reprasenta el estimado
de las pérdidas incuridas en relacien con los deudores comerciales. Esta estimacion ¢
determing on Dase a une evaluacion especifica gue se relaciona con exposiclones
individugimants signilicalivas v con base & una avaluacién colecliva para 105 saldos no
significativos.

Riesgo de Liquidez

El riesya de figuidez es el riesgo de gue la Compaia lenga dificultades para cumpli can
sus obligaciones asociadas con sus pssivos financieros, que san liguidodos medisnie a
entrega de aleclivo U atros astivos financiercs, Bl enfoque de la Compania para administrar
|z liquidez es contar con los recursos suficientas para cumplic con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condicionss normales como de tensian, sin ncurmir en percidas
inaraplables o afesgar |a reputacion de & Compania.

La Adminislracién de la Comnafiia dispone de informacidn gua |& permite manilorear 108
requorimisntos de flujs de electivo; por lo general tiere coma objelvo coniar con Ios
recUrs0s necesanos para solventar ios gaslos operscionales ssperados durante un
pariods de 15 dias, incluyendo el pzgo de chliigacionas finan cleras cuando vencen, esio
exciuye el posible impaclo de crcunstancizs exlremas gque no pueden predecirss
fazonabiemente. & la fecha de emisidn de los estados financisros no S8 han deteclado
gitgaciones gue a criterio de ia Administracidn puadan sor consideradas como fesgo de
liquidez.

Riesgo de Mercado

Fl riesga de mercado es el rigsga de gue los cambios en los precios de mercadc, por
siempla. en 188 1a5as de cambic o 1@sas de interds, afecten los ingresas de la Compania
& el yalor de los instrumentos financiaros gue mantiene, El objelive de |2 adminislracicn
dal riesgo de mercada es administrar ¥ controlar lzs exposiclones a esta fesgo dentro de
parametras razenables y 2l mizmo dempo oplimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compafia, en ko posiole, no entra en transacciones denominadas en monedas
diferenles al 1. 5. délar, moneda furcional; por consigulente, la Administradon considers
gue la exposician de la Compaila al desgo de moneda es imelevante.

La Compafia monitorea su capital sobre |a base del ratio de apalancamiento. Los ratios
de zpalzncamivnle al 31 de diciembre do 2016 y 2015 fuercn los sigulentes:
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HHE 2015
CLentas por pagas § provesdores 2362V 2555030
{¥ir=s cuentas por pagar 4.243.047 2347 887

f.R2I5 A4 4743617
Menos:
Efectvo v equivalentes de efective (B30.0E5] 3ET T3]
Deuds nela GLGO5.ZED 4415601
Tolal patimaonia nela 3,846,355 4085743
Ratia d2 spalancamiento 1,45 B3

(17} Ewentos Subsecuentes

Enira el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de eslos eslados finamciercs no
se produjercn eventas gue, en ka opinidn de la Administracidn de la Comparifa, pudieran
tener un efecto significative sehre dichos estados financioros gue no se hayan revelado en

los mismos.
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