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Informacidn General

CDALSA 5. A, (la matriz) es una Compania constituida bajo {as feyes de la Republica de
Ecuador gl 2 de agosto del 1998 con pla2e sacial de 50 afios; La oficina principal de ia
matriz esta ubicada en el Km 15 da la via Daule en I ciudad de Guayaquil.

La actividad econdmica de la matriz es principalmente la compra de acciohes yio
participaciones de olras compafijas, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control &
truvés de wvinculos de propiedad accionara, gestidn, administracien, responsabilidad
crediticia o resultados y conformar asi un grupo smpresarial

COALSA 5. A. a5 cantralada por ROTESA 5. A, compaiia domiciliada en Panama, que
poses o 99, 87% de su capital social.

Marcantil Garzozi & Garbu §. A,

Mercantil Garzozi & Garbu 3. A, (la subsidiana} es una compariia constituida bajo 1as leyes
de la Repiblica de Ecuador el 17 de agosto del 1971 con el objete de dedicarse a la
fabricacion y comercializacion de productos de pelleza, farmaceguticos, guimicos ¥
EOSMElicos.

Mercantil Garzezi &Garbu S A_es controlada por COALSA 5 A, entidad ecuatonana gue
poses el 53% de su capital social.

Bases de Preparacion de los Estadas Financieros

Ceclaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera, en adelante (MIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (LASB) vigentes al 31 de diciembre de 2015,

Los estadas financieros para el perfodo terminado al 31 de diciembre de 20135, fugron
aprobados y autorizados para su emision por la Junta de Directonio y Accionistas de la
Compania,

Bases de Medicién

Log estados financieras han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional v Moneda Presentacién

{as partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en |a
moheda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (*moneda funcional™).
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que &% la moneda
funcionat ¥ la moneda de presentacion de la CompaRia.

Liso de Estimaciones y Juicios

L8 preparacion de los estados financierns de acuerde con las MHFs requiere que la
Administracion de la Compafia efectle juicios, gstimaciones y supuestos que afeclan la
aplicacion de las politicas de contallidad y oz montos reportados ds aclivos. pasivos,
ingresos y gastos. Los resullados reales pueden diferir de estas estimacionas,
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Las eslimaciones v supuestos relevantes se revisan sobre una base conlinua. Las
revisionas de las estimaciones contabies son reconocidas en el periodo an que las
estimaciones son revisadas v en cualquier periodo futuro afectado.

Politicas de Contabllidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas m4ds adelante han  side  apficadas
consistentemente a tados los pariodos presentados en estos estados financierns, a menos

que olro critano saa indicado.

Clasificacidn de Saldos Comientss ¥ Mo Comientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en e! estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su wencimiento, es decir, come comentes aguellos con
vencimiento igual o infarior a 12 meses, Ios que estan en el ciclo narmat de la oparadon
de la Compafiia, y. como no camientes, [0s de vencimiento superiar a dicho periodo,

Activos Financierss no Derivados

La Compafia reconoce inicialmente ios préstamos y partidas por cobrar en la fecha en
que ze originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en 1a fecha de
negociacioh en la cual la Compafila comienza a ser parte de las provisiones contractuales
dei instrumento.

La Compafifa da de baja un active financierg cuando los derechos conlractuales a los flujos
de efectivo derivades del activo expiran, o cuando transfiere los derechas a recibir los flujos
de efectivo contractuates del activo financiero en una transaccidn an la cual se transfieren
substancialmente todos los riesgos ¥ beneficios relacionados con la propigdad det aclive
financiere. Cuglquier participacidn en fos activos financieros transferidos que sea creada
o refenida par la Compania se reconoce como LN activo o pasivo separado.

Los activos v pasivos financieros son compensados y el monto nelo prasentado en ef
estads da situacion financiera cuando, y séle cuando, la Comparila cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liguidarlos sobre una base neta o
de realizar e} activo v liquidar el pasivo simultdneamente,

La Compafiia liene los siguientes activos financieros no derivados:

Préstamos ¥ Partidas par Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financierns con pages fijos o
determinables que no 52 cotizan en un mercado activo, Estos aclivos iniciaimente se
recanocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inickal, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan af costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos lag pérdidas por deterioro. Los
préstamaos v partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar,

i. Efegtive v Equivaientes a Efeclivg

El efectivo ¥ equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efeclive disponible
en caja y bancos,

i, Pasivos Financiergs no Derivados

Inicialmente, la Campafia recanoce los instrumentos de deuda en la facha en gue se
anginan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente an la fecha
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de la transaccidn en la cval la Compaila se hace parte de las disposiciones
contraciuales del instrumento, La Compania da de baja un pasive financiero cuando
sus obligaciones contractuales se cancelan o sxpiran.

La Comparia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidas inicialmente a su valor
razonable mas cualguier costo de transaccisn directamente atribuible. Posterior ai
raconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorzan al costc amortizado
usando sl método de interés efective.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas y gastos acumulados por pagar.

iii. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unlca clase de acciohes emitidas por la Comparial son
clasificadas come patrimonio, Los costos incrementales atdbuibles direclamente a Ia
emisidn de acciones ordinarlas, de haberios, son reconecidos como una deduccion del
patrimonio, neto da cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo © a su valor neto de realizacion, &l que resulte menor.
El valar neto realizable corresponde al costo de reposicion de los items. El costo se
delermina por e meétodo del costo promedio, excepto por las imporiaciones en transito qua
se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incumidos para adguinr los
invertarios talgs como jos costos de compra, impuestos no recuperables y otros costos
incurridos para llevar & inventarto a su localizacién y condicion actual,

La estimacion para inventarios de lanto movimiento es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluaciin de ia antigiedad de adquisicion de los inventarios

de materiaias. La provisién se carga a los resultados del afio para cubrir ias pérdidas por
inventario de baja rotacion o no apto para su comarcializacion.

Propie s v Equipos
i. BReconocimients v Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son vakarizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deteriorg,

Cuando partes de una partida de propiedades v equipos poseen vidas Otiles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes principates) del activo,

Las ganancias o pérdidas de [a venta de un elemento de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el eslado de resultados intagrales cuando se realizan o conacen,

i. Caostos Posteriores

Mejoras y rengvaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de aellas beneficios
econdmicos futurgs para la Compardiia y su costo puede ser estimado de manera fizble,
Los costos por reparaciones y mantenimiente de rutina en maguinaria, mobiliario y
equipo son reconocidos en resuftados cuando se incuren,
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Cepreciacicn

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos s calculan sobre el monto
depreciable. qua comesponde al costo del activo, La Admintstracion de la Compariia
no espera recuperar valor algung at final de |a vida 06l estmada de propiedades y
equipos, ¥, an concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciscion de los slemenios de propiedades y equipos se reconocen &h
resultados v se caloula por el método de Wnea recta con base a las vidas Ulikes
estimadas de cada componente de las propiedades vy equipes. Los termencs no se
deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde Ia facha en la coal estan
instalados y lis{os para su usg

Las vidas utiles estimadas para el pericdo actual ¥y comparative son las siguientes:

Edificios e instalacicnes 20 afos
Maquinarias 10 afos
Equipos de compuiacion 3 afias
Mushles de oficina 10 afios
Yehiculos 5 afns

Los métodos de depreciacion y vidas ttiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan
st €3 necesatio.

Deteriorg

Activas Financisros no Derivados

Los activos financierns son evaluados en cada fecha del estadc de situacion financiers
para determninar si existe avidencia objetiva de deterioro. Un activo finarciero esta
detericrado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
evenlos de pérdida ccumdos después del reconocimienia inicial det activo, ¥ ese o esos
eventos de psrdida han lenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
activo que pueden estimarsa de manera figbie.

La evidencia objetiva de gque un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
tncumplimienle de page por parle de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafila en 1&mninos que la Compafia no consideraria en olras
circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor enlrara en bancamota, cambios
adversas en of estado de pago del prestatario o emisores, condicicres econsmicas que
s relacionen can incumplimienio.

.2 Compafiz considera la evidencia de deteriora de ios activos inancieros medidos al
costo amortizado 3 nivel especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objeliva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada pericdo
¥ representa la mejor estimacion de la Administracion sobra las pardidas en las cuales
padrian incumirse por este conceplo.

Lina pérdida por delerioro relacionada con un activo financiero que se valora al coslo
amartizado se calcula como 13 diferencia entre el valor en libros del activo y el valar
presente de los flujos de efective futures estrmados. descontados a la lasa original de
interés efecliva. Las pérdidas se reconocen en resultados ¥ se reflejan en una cuenda
de estimacién para deterioro contra [os préstamos y partidas par cobrar, El interés
schre el active detericrado continia reconociendose a traves de ia reversion del
descuento. Cuande un hecho gue ocura después de que se haya reconocido al
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detartoro cavss que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucian
s reviere contra resultados.

i. Agtives no Financiergs

El valor en libros de los activas no financieros de la Compania, diferentes a inventarios,
es mevisado en fa fecha del estado de situacidn financiera para determinar zi existe
algun: indicio de deteriore. Si existen tales indicios, entonces se estima al imporle
recuperable del aclivg. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de
un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efective es el valor mayor
enire su valor en uso y su valor razonable, menos los gastus de venta. Fara determinar
gl valor &n uso, se descuentan los flujos de efective futurcs estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento anles de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado spbre el valor dei dinero en el tiempo v los riasgos aspecificos
gue puade tener el acliva o la unidad generadora de efectiva. Para propositos de
evaluacidn del deteriorg, los activos gque no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de actives que generan flujos de entrada
de elactivo provenientes del usg continug, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de ctros activos o unidades generadoras de efeclive.

Las pérdidas por deteroro s5an reconocidas en resuliados. Las pérdidas por deterioro
& ravierten si existe un cambio en los estimados utllizados para determinar el Imporie
reclperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en llbros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beheficios de Empleados

Beneficing corrientes

Las obligaciones par beneficios a corto plazo de los rabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia poses una obligacian iegsl o implicita actual da
pagar este monto comao resultado de un servicio entregado por el empieado an el
pasade y la obligacion puede ser esltimada de manera fiabke. Las principalss
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
ant 8] Cadiga del Trabajo,

. Beneficios ho cormientes

El Grupo lisne un plan de beneficio definide para jubilacién patronal, normado y
requatido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente ds acuerda a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la refacion laboral solicitado por el empleador
o por el trabajader, el emnpleador bonificara al irabajador con el veinticinco por cienta
del equivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada uno de fos afios de servicios
prestadas a la misma entidad o empleador, este benaficic se denomina desahucio,

El Grupo determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuarales practicados por un profesionat independiante v se
reccnocen ¢on cargo a los costos y gastes (rasultados) del afo aplicando el método de
Costeo de Creditp Unitaro Proyectade y representan et valor presente de las
obilgaciones a la fecha del estado de situacitn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectiva a una tasa promedio de los bonos de
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gobiema, publicada por 8l Banco Cenlral del Ecuador que astén denominados en la
misma maneda en la gue los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los témminas de las abligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipotesis acluariales incluyen varables como soh, en adicidn a la tasa de
descuento, iasa de mortzlidad, edad, sexo, afios de sefvicios, remunseraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de ratacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados an la
experiencia y cambios en ks supuestos actuariales s cargan a oiros resuftados
integrales en el periodo en &l gue surgen.

Reconocimiento de {ngresos, Costos y Gastos

Los ingresos comprenden ef valar razanable de lo cobrado o por cabrar por la venta de
productos y prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos
se muestran netos de impuestos y descuantos otorgados,

Los costos ¥ gastos se raconocen a madida gue son incurridos, independientamente de {a
fecha en que se haya realizado &l pago, ¥ se registran en el paricdo en el que se conccen.

Impuasto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por &l impuesto cortients v e impugsto
diferido. Elimpuests a la renta cotrients y diferido son reconocidos en resultados excepic
gue se relacione a partidas reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en
&l patrimanio, en cuyo caso el monlo de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrates o en el patrimonio, respeciivamente.

i. Impueste Corfients

Elimpussto corriente as 8l impuesto qua 29 espara pagar scbra la utilidad gravable del
ano utilizando 1a tasa impositiva aplicable y cualquier ajusts al impussto por pagar de
aros anterores.

ii. Impusasto Difatido

El impuesto & la ranta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
axistentas antre el valor an libros de los activos v pasivos reportados para propdsitos
financisros ¥ sus correspondientes bases libularias. Mo s5& reconocs impuesto & la
rerta diferido por las siguientes diferencias temporates: (i) el reconocimierta inicial de
ur activo O pasiva en una ransaccion que no &5 una combinacién de negocios, ¥ que
na afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable; y, (i) las diferencias relacionadas
con inversiones en subsidiarias en la medida es ue &5 probable que no seran
reveriidas an el futura.

La medicicn de los impuestos diferdos refleja las consecuencias tributaras que se
darivan de la forma en que la Compafia aspera, a la fecha del estado de situacion
fhanciera, recuperar o iquidar e valor registtado de sus activos ¥ pasivos,

El impuesto a la renta diferido es medide a la tasa de impuestc que se espera aplique
al momento de revertir las diferencias temporalss de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialments promulgada a la fecha del estado de situacion
financiera,

Las activos vy pasivas por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de sitiacidn financiera por su imparte neto si existe un derecho
legal exigible de compensar fos pasivos y activos por impuestos comientes, y estdn
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relacionados con ios impueslos 2 |a renta aplicados por la misma autoridad tribularia
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos ¥ activos por impuestas corrientes en fomma neta, o sus
activos y pasives por impuesto a la renta serdn realizados al mismo tiempa,

Lin activo por impuesto diferddo es reconocideo por las pérdidas tributarias tragladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en |la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
wilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado
de situacion financiera y son reducidos en la medidas que no ses probable que bos
beneficios par impuestos relacionados seran realizados.

i. Exposicidn Tributaria

Al determinar los monlos da los impuestos corrientes e impuestos diferidos, fa
Comparifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pusden
adeudarse impusestos & intereses adicionales. L.a Compariia cree gue la acumulacidn
de sus pasives tributados es adecuada para todos los anas fiscales abiertos. sobre la
base de su evaluacidn de muchos factores, incluyenda las interprelaciones de [a lay
tibularia y la experiencia antedor. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos v puade involucrar una sene de juicics acerca de evantos fuluros. Puede
surgir nueva inforrnacidn gue haga qua la Compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales acluales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el parlodo en el qua se datermingn.

Mormas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero aln no Efectivas

Las nuevas hormas, modificaciones 8 normmas e interpretaciones que se mencionan a
confinuacion, sen aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2015, ¥ no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de eslos
estados financiaros;

NIIE 9 Instrumentos Financigras

La NHF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “Instrumentos
Financieros: Reconacimiento ¥ Medicidn™. La NIIF 9 incluya guias revisadas para la

clasificacidn y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y

ruevos requenmientos generalas de contabilidad de coberturas. La NilF 8 mantiene las
quias relacionadas con el reconocimiento ¥ baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compafila esta evaluando el impacto potencial sobre las astados financieros resultante
de la aplicacion de la NIiF 3, La Comparia no planea una adopcion temprana de esta
nohma.

MIIF 15§ Ingresc de Actividades Ordinarias Progedente de Sontratos con Cliertes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si s reconocen ingresos de
actvidades ordinaras, cuando se reconocen y en gque monto, La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para gl reconocimishio de ingresos, incluyendo la MIC 18 "Ingreso de
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Actividades Ordinanas”, la NIC 11 "Contratos de Construceidn™ v la CINIIF 13 “Pragramas
de Fidelizacitn de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para peripdos anuales gue comiencen en o despuss del 1 de enero
de 2018. Su adopcidn temprans es permitida.

La Comparla ha iniciada el procesa de evaluar ef impscto potendal resultante de la
aphicacion de la NIIF 15 sin embargo, no anticipa due su adopcion tenga un impacto
signficativa sobre los estades financieros. La Compafita no planea una adopcion
temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normnas e |nlerpretaclones

La Compafiia no espera gue las siguientes nuevas normas o modilcaciones lengan un
impacta significative sobre los estados financierns:

s NIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

« Contabllidad para la Adquisicidn de Intereses en Operacianes Conjuntas (Enmiendas
ala NIIF 113

» Aclaracidn de los Mélodos Aceptabies de Depreciacion y Amortizacion {Enmiendas a
la NIC 18 y NIC 38),
Agricultura: Plantas Productoras (Enmiendas a la NIC 16 ¥ NIC 41).

=« Método del Valor Patrimonial en los Estados Financieros Separados (Enmiendas a la
MNIC 27).

+ Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28],

» Entidades de Inversidn: Aplicacidn de la Excepcion de Consclidacion (Enmiendas a
la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28).
Iniciativa de Revelacian (Enmiendas a la NIG 7).

» Mejoras Anuzles a las NIIFs Ciclo 2012 — 2014 {vanas normas).

La Compania estima que [a adopcidn de fas nuevas normas y de las enmiendas. mejoras
e inlerpretaciones a las NIIF exislentes, anles descritas. no tendra un impacto significative
en los estados financiaros en al ejercicia de su aplicacidn inicial,

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle dei efective y equivaienles a efactivo al 31 de diciembre de 2015 v 2014 g5 ¢
siguiente:

r L

2015 2014
Efectivo Ls$ 25028 8577
Depositos en Bancos locales A2, 708 ATF.237
Uss 327736 455,814

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciemnbre de 2015 y 2014 es el siguients:
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2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes UsE 2339 245 4,842 328
Compafiias ralacipnadas 3,544 845 B7E.T84
5.684.090 5721112
Estimacian por deterioro {(78.270) 7a.0d47)
5.805.820 b.643 065
Qtrag cuentas por cobrar;
Anlicipos a proveedores 230 837 24 54
Funcionarios y empleados 53,793 g2.211
Fartas relacionadas 389,788 563.008
Cradito tributario de impuesto a la renta 939 T4
Otras 111767 158,753
857 124 £35.288
Total clentas por cobrar comerciales y otras
cuentas pot cobrar Uss B.662 944 6,482 353
Corfiente 6.347 544 3615 hadd
Mo comiente 315.000 2.566.709
Uss 6.662.944 5,4_82.353 :

(7)  Inventarios

El detalle del inventario al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguients:

" r

2015 2014
Matenas pvimas Uss 128,470 138 480
Produclos en procesa 21.820 27 140
Producios terminados 1.737.773 2185 672
Matenales y repuesios 184 645 1831 627
En transiio 440 486 386.670
st Z2.513 184 2.901.598

i8) Propiedades, Mobiliarios y Equipos

El detalle de las propiedades. mobiliarios ¥ eguipos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es

el siguiente:
T 2015 Adiciones 2014
Costo:
Edifigios 163,805 21.830 141,975
Manguinaras TEA, 953 - 758 983
Muebles y anseres 249 426 2827 246G 559
Equipos de compulacidn B4, 096 6749 84 317
Yehiculos 141 A48 - 141 849
Total del costo 1.414 059 25,336 1378723
Deprectacion acomulads (G541, 205) (45, 167 {BGS5.038)
Total proplededas, planta y equipas, neto 452 BS54 (20,8313 483 6A5

(9) Cuentas por Pagar Comerciales y Mras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados par

pagar al 31 de dicierbre de 2015 v 2014 es &l siguienta:
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2015 2014
Cuenlas por pagar comerciles:
Proveedores Uss 1.266.013 t.362 757
Compafiias refacianadas 1.330.017 1.973. 288
Us% 2.506.030 3.332.045
Otras cuentas y gastos acumuiados por pagar:
Accionistas Uuss 1.064 545 6B83.342
Benefciocs a amplaados 220,772 150,340
Companias ralaciohadas 520.682 401.391
Ratancionas de implesto a la renta e WA &7.002 9501
Impuesto al valer agregado por pagar 17.619 216.975
Otras 236 877 B3. 710
Uss 2.147 587 1,545,259

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es e siguiente:

2015 2014

Sueidcs y =alarios Uss S0.670 2.454
Berefcics sooiales, pnncipaimente legales 93 477 21.318
Participacidn de trabajadores en {as utilidades 57,120 51.BZ6
Contribuciones a |z segurdad soclal 10.495 4. T44
Rezera para pensiones de jubilacian patronal 164,764 245 355
Resena para indemnizaciones por desahucio 134,311 83,145

LES 530847 478 843
Fasivo cormente 220.772 150.340)
Pasivg no commiente 319.075 328.503

LSS 530 847 478,843

Participaci a los Trabajadores en las Utilidades

De acuardo con las leyes laborales vigentes, la Compardia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utlidad antes de impuesto a la renta. El gasto de participacion
de |ps trabajadores en las utilidades se incluye en &b rubra de gastos administratives y
ventas en el estado de resultados integrales,

d

Reserva para Pensgion ubilacign Patrgnal e Indemnizaciones por Desahucio

El detalle de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio al 31 de diciermbre de 2015 y 2014 es el siguiente;

r F

2015 2014
Jubilagién patrenal Uss 184 764 245 355
ndemnizacidn por desahucio 134 311 83,148
USE 319075 328 503

Segun se indica en el Cadigo del Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que
cumplieren 25 sfins de servicio para una misma compahia tienen derecho a jubilacién
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patronal, beneficio que se determina en base a los anes de servicio, edad del empleado
al momento del retiro y al promedio de la remunerascion anual peribida en los cinco afas
previos a la fecha de retiro, Ademas, dicho Codigo establece que en fos casos de
terminacian de la relacién laboral por desahucio, el empleadar bonificara al trebajador
con &l equivaients al 25% de fa ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos
de serviclo prestados.

ta Compafiia acumula estos beneficios en base 2 estudios anuales elahoradas por una
firma de actuarios independientes. Seqln se indica en los estudios actuariales, el métoda
actuarial utilizado es 8] “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este metodo, se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el pericdo cordente. Las obligaciones se miden segun sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean szatisfechas muchos afnos
daspugs de que Ins empleados hayan prestado sus senvicios, Las dispuosicionas legales
no establecen la obligatornedad de constituir fondos o asignar aclives para estos
beneficios,

Las provisiones del plan de jubilacién consideran ta remuneracion del empleado ¥ demas
parametras establecidos en el Cadige del Trabajo. con un minima para la cuantificacion
de {a pension vitalicia mensual de USE20 si el trabajador es beneficiano de la jubilacion
del IESS y de USSH30 si sdlo tiens derecho a la jubilacidn patronal ¥ 25 afios minimn de
Servicio sin adad minima de reliro,

Los principales supuesios considerados an los estudios actuariales a la facha del astado
de situacion financiera son 108 siguientes:

20156 2014
Tasa de descuento b, 31 % B, 51%
Taza de incrementa salarial 3.00% 3,00%,
Tasa de rotacicn (promedio) 35 29% 32 48%
™ IESS ™ [ESS
Tabla de modalidad £ imvalicez 2.002 2.002

Las suposiciones actuariales constiiuyen las mejores estimaciones que la Compafiia
posee sobre las varnables que determinaran el pago futuro de esla obligacion. Los
cambios en tas tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
electo importarte en iog rmantos reportados.

Impuesto & la Ranta

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

El carge por impuestc a la Renta corrients se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las Wilidades gravables y se carga a los resultados det ejercicio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigibie,

E! 23 de diciembre de 2014 s¢ aprobé la Ley Organica de Incentives a la Produccidn y
Prevencion del Fravde Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 del 289 de diciembre
2014, en I1a cual se reformd 1a tanfa del impuesto a la renta para sociedades a padir del
ejercicio fiscal 2015 estableciends come tarifa general el 22%; sin embargo. dicha tarifa
se incremnentara hasta el 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda
a la participacian directa ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, Si dicha
participacion accionara excede del 50% la tanfa aplicable para la soctedad serd del 25%.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la Renta®, cuyo valor es calcwlado en funcidn de las cifras
reportadas el ejercicio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos
deducibles, 0.4% delos ingresas gravables y 0.4% de los activos. St el Impuesto a la Renta
causado es menor que et monto del anticipo mirimo, este dllimo se convettird an impuaslo
a la renta definitivo, a menas gue et contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devalucidn, lo cusl podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que nigs la devolucion
de este anticipo.

A continuacion, se detalla ia determinacidn del impuesto a Ia renta de |as Entidades del
Grupo sohre el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
Mercanti| Garzozi & Garbu 5. A Uss 93.805 171.359
COALSA S A& 4,550 3.14b
LSS 98 364 174 505

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentss incorporan et principio de plena compelencia para las
opgraciones realizadas con partes relacionadas. Par su parte &l Servicio de Rertas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones
con partes relacionadas siempre ¥ cuando s& hayan efectuado operaciones con zus
companias relacionadas domiciiadas en el exterior o locales en g mismao perioda fiscal
y cuyo monte acumulado sea superor a US$3 millonas, ¥ un informe de precios de
lransferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en parajsos fiscales, El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme e noveno digito del RUC.
Adiciohalmente, exige gue en su declaracion de Impuesto a la Renla anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y agresos.

El mante de las transaccionas con partes relacionadas durante e periodo, no supera el
limite establecido para la presentacion da anexo ¢ informe de precios de transferencia.

{12] Patrimonio

LCapital Suscnto v Pagado ¥ Ndmero de Acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, sl capital social de la Campafia estaba constituide
por 80.B00 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US$1 icifra
completaj cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de ia Republica dsl Ecuador, requiere para las compahias
andnimas, gue salvo disposicion estatutaria en contrario, de la wilidad neta anual se
tantara un porcentaje nc menor a un 10%, destinado a formar un fando de reserva iegal,
hasta que éste alcance por o menos e 50% del capital social de la compaiiia, Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, exceplo en el caso de liguidacion de la compafiia,
pero puede ser utilizada para aurmentos de capital o para cubnr perdidas en las
Operaciones,
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Reserva de Capital

Ds scuerdo con lo previsto en las disposiciones socielarias vigentes, el saldo de la
reserva de capital no esta sujsto a distribucidn a log accionistas y puede ser objeto de
capitalizacion &n la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa
dacision de la Junta general de Accionistas,

Resultados Acumulades por Aplicacion de NIF

La Superntendencia de Compahlas, mediante Resolucidn No,
S5C.G.ICILCPAIFRS, 11,007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
Mo. 556 del 28 de actubre de 2011 daterming que los ajustes provenientes de la adopcidn
por pimera vez de 1as "NIF" se registran en el patrimonio en una subcuenta denominada
"Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NiIF™
separata del resto de los resultados acumulados, y gue generaron un saldo acresdor,
no padra ser distribuido entre los accionistas, pero podra ser capitalizado en la parte gus
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren: vlilizado en absorper perdidas o devuelto en el caso de
liquidacion de la Campafia.

Ingresos de las Actividades Ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por 2l afn que terming &l 31 de
diciernbre del 3015 v 2014 e2 el siguiente:

” r

2015 2014
Venlas dg bienes UsE B.887 574 10.530.604
Arendamientos apearativos 24,000 24,000
LiS% 8.911.874 10554 604

Gastos de Administraciéon y Ventas

Et detalle de los gastos de administracion y ventas por 1os afos qus lerminaron el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
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T ams T 2D4

tlaterias primas y cambins en productos
terminados ¥ productos &n proceso LSss 5.032. 477 5.529 8758
Gastos de personal 1.454 422 1,574,163
Publicidad 505 682 768,242
Impusstos y contAbuciones 108.412 137,778
Gasto de logistica 185211 268,354
Suministros y materiales 41,157 98,404
Transporte 05, 848 71,984
Depreciaciones &BAT2 0,187
Amiendas 71.279 S51.4B0
Honoranos profesiaonsles 47, 358 94,463
Martenimientos y reparaciones 28,057 40 654
Seduros 37.700 56,817
Geslos de vaje S9¢.039 103.425
Royalty fes GE.B13 79573
Senicios basicos 44 687 64590
Agesonas 18,348 10.835
Impuasto a fa salida de divisas 23,865 20.758
Provsidn coenlas incobrables - 3791t
Sendclo de segundad 64,560 G4 560
Otros 453.164 1.074.103
LSE 8.517.3563 10.218.309

Administracion de Riesgos

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracidn de resgos, asl como el desarrolle ¥ monitorea de las peliticas de
administracién de riesqos.

Las pofiticas de administracion de resgo da la Compandia son establecidas con el objelo
de identificar v analizar los fiesgos enfrentados por le Comparia, fijar limites vy controles
de nesgo adecuados, y para monitorear los niesgos v e cumplimiento de los limites. Se
revisar regularmente las pollticas y jos sistemas de administracidn de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercada y en las actividades, La Compafia, a
traves de sUs normas y procedimientos de administracidn, pretende desarmoliar un
ambienle de control disciplinado y constructive en & que todos los empleades entiendan
5us roles ¥ obligacliones.

La Administracion de ja Compafila monitorea = cumplimienta de las politicas v los
procedimiantos de administracidn de riesgo v revisa si e marco de administracién de
tiesgos es apropiado respecio de los riesgos a los que s& enfrenta la Compadia.

Riesgo de Credito

El tesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Companiia si un
cliente o contraparte de un instrumenta financiera no cumple con sus obligaciones
contractuales, y 8& ofgina prncipalments del efectivo vy equivalentes a efectivo, activos
financieros, cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar,

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al iesgo de crédito & la fecha def eslado de situacion financiera es
COma sigua:
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r

r 2015 2014
Efactive v aquivalerdes de efectivo uss 327,736 485 A14
Cuentas por cobrar comemiales comente 6,805,820 3.321.201
tras cuentas por sobrar comente Sdd 838 753341
Cuenlas por cobrar comerciales no comente - 2.321.694
Otras cuentas por colvar no commiente 315000 545015
6. 993,354 4 560.525

La Compafiia estabiace una estimacion para delericoro de valor que representa &l astimado
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta estimacion se
delermina en base a una evaluaclon especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas y con base a una evaliacidn colectiva para los saldus no
significativos,

Riesgo de Liquidez

El niesgo de figuidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificuttades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
antrega de efectivo u olros activos financieros. £] enfogue de la Compafiia para administrar
la liquidez es contar con |os recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanla en condiciones normales coma de tension, sin incwTr en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafila.

La Administracion de la Compariia dispone de informacion gue le permite monitorear los
raquerimientos de flujo de efective, por lo general tiene como objetiva contar con 1os
recuUrsos necesarios para solventar los gaslos operacionales esperados durante un
periodo de 15 dias, incluyends el paga de obligaciones financieras cuando vehcen; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden predecirse
razonablemente. & |3 facha de emision de los eslados financieros no se han detectado
situaciones que & criterio de la Administractdn puedan ser consideradas como rissgo de
liquidez.

Riesgo de Marcado

El riesgo de mercado es el nesgo de qus los cambios en |os precios de mercado, por
elempln, en las tasas de cambio 0 1835as de interés, afecten lps ingresos de la Compafifa
o el valor de los instrumentes financieras qua mantiene, E| objetivo de la administracisn
del riesgo de mercado as adrinistrar y controlar ias exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al misma tiermpo optimizar la rentakilidad.

Riesgo de Moneda
La Compafiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentes al Lf, 5, ddlar, moneda funcional; por consiguientg, Iz Administraclén considers

gua {a exposicion de la Companla al riesgo de moneda es irelavante,

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apatancamiento. Los ratins
de apalahcamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siquientes:
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15 2014
Cuenlas por pagar 3 provesdores Z2.596.030 3.332.045
Otras cuentas por pagar 2.147.587 1.551 157

4 743 817 4 BA3 202
Menos;
Electivg y aquidlentas de afBclivo (327 T26) (485.814)
Ceuda neta 4,415,881 4,397 388
Tolal patimonio neto 5002 45T 5,165,356
Ratio de apatancamismo 0.B8 0,85

{16) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisién de estos estados financieras no
ze produjeron svenlos que, en la cpinidn da la Administracion de la Compafia, pudieran
terer un efects signiicative sobre dichos esiados financieros que no se hayan revelade en
los mismos.
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