INFORME DE LOS AUDITORES {INDEFPENDIENTES

& los miembros del Directonio y Accionistas de

COALSA S, A y subsidiana

Guayaquil, 14 de julio del 2017

Hemos audilado los eslados financieros consolidados que se acompanan de COALSA S, ALy
subsidianas {el "Grupo '}, que comprenden el estado consolidade de stuacion fnanciera al 31 de
diciermbre del 2015 y |los comespondiertes estados consolidados de resulados integrales, de
cambios en el patimonio ¥ de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi cormo un
resumen e ias politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabiided de iz Admimisiracion de! Grupo por los estados financieras consolidados

La Administracion del Grupo es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de astos
eslados fnancieros consolidados de acuerdo con Narmas Intemacionsles de ionnacion Financiers
(NIIFL y del control intamo necesario para permitic la preparacion de estados financieros que esién
libres de distorsiones significativas, debirdo a fraude o emror,

Responsabilidad del suditor

Muestra responsabifidad es expresar una opinidn S5obre estos estados financieros consolidados
basados en nuestra auditoria. Muestra auditorfa fue efgctuada de acuerde con Mamas
Internacionales de Auditorfa. Dichas narmnas requieren gue cumplamos con requisitos aticos v
plamfrquemos ¥ reakcemaos ia auditaria para obtener certeza razonable de que fos estados
financieros consalidados no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende |a aplicacion de procedimientos destinados a la abtencidon de la
evidencia de audilorla sobre las canlidades y revelaciones presentadas en los ssiades
financieros consolidados. Los procedimientas seleccionados dependen del juicio del auditor e
ingluyen la evaluaciin del nesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
consolidados por fraude o ermor. Al efectuar esta evaluacion de rnesgo, el auditor toma en
consideracion los controles intemos del Grupo, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus eslados financieras consolidados, & fin de disedar procadimientos de auditorla
adecuados a [as circunstancias, pero no con el propdsito de axpresar uha opinidn sobre la
efectividad del control interma de| Grupo, Una auditoria tarnbién comprande 1a evaluacién de gua
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que 125 estimaciones contables hechas por
la Administracidn son razenables, as! como una evaluacidon de la presentacidn general de ks
estados finanscieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hamos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Qpinidn

En nuestra opinidn, los estadas financieros consolidados adjurtos presentan razonablements,
en {odos los aspeclos malsnzales, la situacion financiers de COALSA 5. A, y subsidiaria al 31 de
diciembra del 2015 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos
de efeclive par el adc larminado en esa fecha. de conlormidad con Narmas Intemacionales de
Informacion Financieta (NIEF).




Oiros asunios

Sin calificar nuestra opinign. informamos que este informe esta destinado Gnicaments para [a
informacion y uso de la administracion de las entidades que forman el Gropo y Ia
Supenntendencia ¢e Companias acorde a sy resolucion No. SC.ICLDCCP.G.14.003, la cual
establece |a obiigaionedad de presentar estados fnancieros consclidados a aguellas compadias
dentro de ios grupos econdmicos identificados por el Servicio de Rentas Intemas al 31 de
dicienbre cel afa anterior,
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BENA, No. 1040




COALSA S. A,
Estade de Situacifin Finansiera Consolidado
31 de diciembra de 2015, con cifras comparativas 2014
{En dolares da los Estados Unldos de América - US$)

Activos Motas 2015 2014
Achvos comientes:
Efectivo v equivalentes a efectivo 5 327 7is 435 814
Inversiones termporsles a0.417 73349
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar 8 6.347 044 J.615.644
Inventarigs ¥ 25913154 2.301.598
Gastos pagdados por anticipado 38085 31875
Total actives comentas 9.307 376 F.108.280
Activgs o comeantes:
Propiedades, planta y equipos ] 4§2 854 483 685
Olras cuentas par cobrar no comsntes e 315.000 £.866.709
Total achvas no cortiantas 777 854 3,350,354
TDIE' d’E acﬁms 10.065.230 1'3.455.674

Pasivas y Palrimonio

Pasivos comientes:

Cugntas por pagar comeanciales g 2.586.030 4.332.045
Utras cuentas y gastos acumulades par pagar 2] 2147 BR7 1.545.259
Impuasts a la renta por pagar 11 23.795 84.870
Total pasivas corriantes 4766412 4 862,174
Pasivos no comentes:
Reservas para pensionss de jubilacicn patronal y desahucio 10 315,075 A28 5013
Tatal pasivos comientes 19075 328.503
Total pasivos 5 085487 5280677
Patnmanio:
Capital zocial 12 A0.800 80800
Aportes para futurc aumento de capital 166.993 175061
Fegsrva lagal 12 40400 40,400
Raserva de capilai 12 1.073.158 1.073.159
Resultados acumulades por aplicacidn de MIIF 12 125129 125129
Resultados acumulados 3.013.262 3.672.549
Total patrimonig 4 8699741 5167 537
Total pasives y patirmonio 10.685.230 10458 674
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~as notas gdjuntas son pare integrante de estos estados financieros.




COALSA S A
Estads de Resullades Integrales Consolidado
Ao gue torming ef 31 de diciembre de 2015, ton cifras comparativas 2014
{En dilares de los Estados Unidos ds Ametica - USE}

Motas 2015 2014

Venlas nelas 13 5911 874 10.554 604
Costo de las ventas (3.118.317) (2,658,044

Uilidad bruta 3,742,557 4. BO6 560
QIros ingresns 10342 33,741
Gaslos de administracion y ventas 14 (3477868 {4,642 440)

tihdad operacional 325031 2A7.861
Impuesto a la renta 11 198 36d) [174.505)

Wilidad (perdida) neta 226,667 113,356
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-35 70las adjuntas son parfa integrante de estos estados financisros.
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COALEA 5 A,
Estado de Flyjos de Efectivo Consalidado
Ano gue arming el 31 de diciembre de 20135, con cifras comparativas 2014

(En dolares de [os Estados Unidos de América - LSS}

2015 2014

Flujos de efectivo de las actividades de operacion;

Recibido de clienles 8739453 10,205,267

Pagads a provesdores ¥ empleados (8.860.568) {10.7353.950)

Impueslo a la renta pagado [4.559) (3.146}
Flujo nata de efectiva provisto de las aclividades de aparacidn (125.674) {537 824}
Flujos de efectivo de fas aclividades de nvarsidn;

Aumento da propiedades y equipos y flujo da efective (25 336) (21523

Aumento en inversicnes tamporales {7.068) =

Flujo de efeclivo Usado en las aclividades de inversion [32.404) (21523

Increntento neto en efectivo y sguivalentes 3 afective (158.078) {558 352
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del ano 485,914 1.045.166
Efactivo y eguivalentes 5 sfeclive al final dal ano JA27.736 4BL B4
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-23 notas adjuntas son parte integrante de estas estados ingncieros.




