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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
IMATION ECUADOR S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de IMATION ECUADOR
S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 1997, el estado de
resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo que le son
relativos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos en
base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que plamfiquemos y
¢jecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una

seguridad razonable que los estados financieros estan libres de errores
importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el

examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas
por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra
opinion.

En nuestra opimoén, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de IMATION ECUADOR S.A., por el aiio
terminado el 31 de diciembre de 1997, el resultado de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por €l
afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador.
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Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por
parte de IMATION ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 1997,
requerida por disposiciones legales, se emite por separado.

Febrero 13, 1998
Guayaquil - Ecuador

irmgas Qu ditoras

No. 003
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ACTIVOS
~ ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos
inversiones
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes - neto
Otras cuentas por cobrar
Inventario

Gastos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVO FI1JO - Neto (Nota 3)

TOTAL

IMATION ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

179,942
58,010
1,693,326
98,589
630,723
79,840

m

2,740,440

297,377

3,037,817

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por pagar: *
Proveedores | 71,905
Compaliias relacionadas (Nota 4) 856,578
Otros 71,371

Gastos acumuiados:

Beneficios sociales 27,758
impuesto a la renta 199,473
Participacion de trabajadores (Nota 7) 169,246

Total pasivos corrientes | 1,396,332

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 735,000
Reserva legal (Nota 5) 77,353
Reserva por revaiorizacion del patrimonio (Nota 6) 227,066
Reexpresion monetaria (Nota 6) (113,768)
Utilidades retenidas 85,462
Utilidad neta 630,382
Total patrimonio de {os accionistas 1,641,485
TOTAL 3,037,817

Las notas (1-10) que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



IMATION ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

Ventas netas 6,243,121

Costo de venta f (4,092,156)
UTILIDAD BRUTA 2,150,965

Gastos de ventas 801,541

Gastos de administracion 378,266

' UTILIDAD OPERACIONAL 971,158
Ganancia en cambio 93,031
Otros 534,153!
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A _,
TRABAJADORES E IMPUESTOS A LA RENTA 1,030,036 . .
t MENOS:
Participacion a trabajadores (Nota 7) 154,505
Impuesto a la renta (Nota 7) 175,106
Reserva legal (Nota 5) | 70,043
UTILIDAD NETA 630,382

Las notas (1-10) que se adjuntan forman parte
integrante de los estados financieros




Saldos al 31 de diciembre de 1996

Transferencia a utilidades retenidas
Transferencia a capital social
Correccion monetaria (Nota 6)
Utilidad del ejercicio

Transferencia reserva legal (Nota 5)

Saldos al 31 de diciembre de 1997

Capital
social

15,000

720,000

735,000

IMATION ECUADOR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

 (EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

Aporte
para futura Reserva
capitalizacién legal
720,000 7,310
(720,000)
70,043
0 77,3583
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Reserva por
revalorizacion
del patrimonio

3,930

223,126

227,056
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31,155

(144,823)

113,768

Reexpresiéon Utilidades
monetaria

retenidas

65,791

19,671

Las notas (1-10) que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Utilidad
neta

65,791

(65,791)

700,425
0,043

85462 630,382

TOTAL

843,186

97,874
700,425

1,641,485



IMATION ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 5,534,363
Efectivo pagado a proveedores y otros (5,496,712)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 37,651

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activo fijo (40,276)
Venta de activo fijo 53
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (40,223)
Aumento neto en efectivo ' (2,572)
L%
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del aino 240,524
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 237,952

Las notas {1-10) que se adjuntan forman parte
integrante de los estados financieros




IMATION ECUADOR S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

UTILIDAD NETA

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de
efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Provision impuesto a la renta

Provision participacion trabajadores
Reserva legal

Depreciacion

Provision beneficios sociales

Provision cuentas de dudosa recuperacion

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas y documentos por cobrar
Gastos anticipados

Inventarios

Proveedores y otros
Compailias relacionadas
Gastos acumulados

Total

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas (1-10) que se adjuntan forman parte
integrante de los estados financieros

630,382

175,106
154,505
70,043
43,790
27,759
12,847

*

484,050

(940,896)

(3,531)
(360,201)
94,865
146,464

(13,482)
(1,076,781)

37,651



- IMATION ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1997
EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compailia fue constituida en la Republica del Ecuador en mayo
de 1996; su actividad principal es la importacion y comercializacion
de productos para almacenamiento de datos; para artes graficas y
para manejo de imagenes médicas, asi como el servicio de
mantenimiento de equipos que importa y comercializa.

El 97,96% de su capital es de propiedad de Imauon Enterprises
Corporation.

. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la
base del convencionalismo del costo historico, modificada por la

aplicacion del sistema de correccion monetaria, tal COmo se mdnca en
Nota 6.

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas
contables seguidos por la Compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros, en base a acumulacién, conforme prnincipios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador.

a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La politlca de la Compailia es considerar como equivalentes de
efectivo, todas las inversiones financieras de facil liquidacion

pactadas a un maximo de 90 dias.
b. Inventarios

Los inventarios se presentan considerando el efecto de correccion
monetaria; tal como se explica en Nota 6. El costo ajustado, no
supera el respectivo valor neto de realizacion.
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Activo fijo

El activo fijo esta presentado considerando los efectos del ajuste
por correccion monetania, tal como se explica en Nota 0.

La depreciacion es calculada sobre valores originales, mas los
ajustes por correccion monetaria; en base al método de linea

recta, en funcion de la vida util estimada de los respectivos
activos que oscila entre cinco y diez afios. ‘

Base para la conversion de moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (dolares
estadounidenses) han sido convertidos en sucres al tipo de
cambio de mercado libre de 4,462 por US$ 1,00.

Las diferencias en cambio son registradas en los resultados del
ejercicio en que se producen.

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores

Externos, la cotizacion del délar en el mercado libre de cambios
fue 4,537 por US$ 1,00.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades
del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la Compaiiia
efectuar la provision correspondiente a esta tasa.

Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones legales, la Compaiiia decidié la
distribucion de la utilidad del ejercicio economico 1997, en base

a la cual se efectud la provision correspondiente a la tasa del
20%.

En la proxima pagina.....Activo fijo
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3. ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre de 1997, se desglosa como sigue:

Equipos de oficina

Muebles y enseres

Equipos en comodato
Total

Depreciacion acumulada

ACTIVO FIJO - Neto

JES—

Saldos al
31-12-96

147,911
52,116
46,549

246,676

(8,990)

Adiciones

15,902

24,374

40,276
(43,790)

(3,514)

Ventas y/o
bajas

(472)

472

419

Correccion Saldos al
monetaria 31 -12 - 97

47,460 210,801
17,425 93,915
13,918 60,467
78,803 365,183
(15,445) (67,806
53,388 297377

%
Depreciacion

20y 10
10

10



4. COMPANIAS RELACIONADAS

Durante 1997, las transacciones de mayor importancia se resumen a
continuacion:

) Intereses
Relacion Compras Préstamo pagados

Imation Enterprises Accionista 4,444,416  US$ 100,000 23,757

Al 31 de diciembre de 1997, el saldo que se presenta en compaiiias
relacionadas corresponde a Imation Enterprises, mismo que incluye:

Préstamo 223,100 (*)
Cuentas por pagar 633,478
Total 856,578

(*) Vencimiento en junio de 1998 a una tasa de interés del 10%.

5. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compailias de la utilidad anual debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva
legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

6. CORRECCION MONETARIA

De conformidad con las disposiciones legales, se encuentra en
vigencia la aplicacién del sistema de correccidn monetana, el cual
busca reexpresar contablemente las partidas no monetarias del
balance general, cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al
valor de mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la
Compailia ajustd: inventarios, activo fijo y patrimonio, mantenidos al
31 de diciembre de 1997. El porcentaje de ajuste es determinado
sobre el Indice Nacional de Precios al Consumidor, el mismo que
registrd al 30 de noviembre de 1997 un efecto inflacionario del
29.9%.
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El valor del ajuste se registra como un mayor valor de: inventarios y
activo fijo, con crédito a la cuenta reexpresion imonetaria;, y, para
cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas, con cargo a la
cuenta reexpresion monetaria y crédito a la cuenta reserva por
revalorizacion del patrimonio. Para utilidades retemidas se registra el
incremento con crédito a esta misma cuenta y débito a la cuenta
reexpresion monetaria.

El resultado de la aplicacion de este sistema originé un saldo deudor

en la cuenta reexpresion monetaria de 113,768. Adicionalmente,

existe un efecto en el patrimonio de la Compaiiia, registrado en la

cuenta reserva por revalorizacion del patrunonio de 227,056, el
mismo que puede ser capitalizado.

7. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA -

El calculo de participacion a trabajadores asi como la determinacion

del impuesto a la renta para el ejercicio se ha determinado de acuerdo
a las siguientes bases:

Base de calculo para el 15% de participacion

. a trabajadores e impuesto a la renta 1,030,036
15% participacion a trabajadores (154,505)
Utilidad gravable 875,531
Impuesto a la renta 175,106

8. SITUACI_ON TRIBUTARIA

~ Los registros contables no han sido revisados por parte de las
autoridades fiscales desde la fecha de constitucion de la Compailia.
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9.

10.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1997, la exposicion de la Compaiiia a
fluctuaciones en el tipo de cambio es la siguiente:

US$S
Activos .
Activos corrientes 380,929
Pasives =~ |
Pasivos corrientes 193,788
Posicion Monetaria Neta - Activa 187,141
EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de lbs Auditores Externos

(tebrero 13 de 1998), no han existido situaciones que a criterio de la
Adminmistracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros.

--------------------
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