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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S. A.

Responsabilidad de la Administracion

1. Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de
DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S.A., 31 de
diciembre de 2017, Estados de Resultados Integrales. Estados de Cambios
en el Patrimonio y Flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Estas normas requieren que una
auditoria sea diseflada y realizada para obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia que respalda las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracion. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.
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Opinién del auditor

3. En nuestra opinién, la preparacion y presentacion de los estados
financieros por parte de la Administracion de la Compaiiia, dan un grado
razonable de seguridad, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES
S.A.,, al 31 de diciembre de 2017, estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para PYMES) y Normas Internacionales de
Contabilidad( NIC), dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2017 de
DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S.A., requerido
por disposiciones vigentes, se emitira por separado.

No. de Registro de la CPA. Lf Proaiio S.
Superintendencia de Cias. Licencia Profesional
SC-RNAE 2 No. 433 RNC 22.280

Guayaquil, 16 de marzo del 2018



DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S.A.

(Expresado en dolares)

ACTIVOS 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 248.816.42 275.088,99
Cuentas por cobrar 1.215.455,19 1.109.361,94
Inventarios 610.683,76 591.956,86
Gastos anticipados 60.983.97 3.434,29
Impuestos anticipados 143.099.21 126.653,49

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.279.038,54 2.106.495,57
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Magquinarias y equipos 213.600,53 250.470,20
Vehiculos 127.402,52 44.633,93
Muebles y enseres 839,83 2.190,55
Equipos de Computacién 6.399,77 5.775,68
Herramientas y enseres 27.407.40 37.282,42
Equipos de laboratorio 5.130,52 5.130,52
Otros 253.627,16 253.627.16

634.407,73 599.110,46

Menos - Depreciacion acumulada (403.718,97) (397.610,83)

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 230.688,76 201.499.63
OTROS ACTIVOS 64.664,71 52.262,01
TOTAL 2.574.392,01 2.360.257,21

4 Luis Alberto Salame Viteri Ing.\Nel ﬁlav Jiménez
Gerente General CO\NM 0.6883

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO:

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS LARGO PLAZO
Jubilacion patronal y desahucio
Obligaciones bancarias

Pasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVO L/PLAZO
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Reserva de Capital

Resultados por aplicacion NIIF lera vez
Superavit acumulado

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

(Expresado en doélares)

2017

112.695,77
939.992,44
120.014,99

2016

1.172.703,20

319.423,44
123.503,86
5.952,47

26.649 .81
894.728.56
113.504,75

448.879,77
1.621.582,97

1.034.883,12

328.630,21
58.145,51
5.952.47

102.800,00
51.400,00
54.972,68

1.732,29

721.733,03

20.171,06

392.728,19
1.427.611,31

952.809,06

102.800,00
51.400,00
54.972,68

1.732,29

640.839.97

80.900,96

2.574.392,01

932.645,90

L

2.360.257,21

Luis Alberto Salame Viteri

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. n Alg¥a Jiménez
Comug. 0.6883



DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S. A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIE

VENTAS Y OTROS
INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
Costo de Venta
Gastos de Ventas y mercado
Gastos Administrativos
Gastos de Planta y BPM
Gastos Financieros
Oftros (egresos) ingresos netos

Utilidad antes de la provision para
participacion de trabajadores

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
Utilidad antes de la provisién para
impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

T G

RE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares)

2017 2016

4.225.361,78 4.631.214.50
(2.467.262.50) (2.653.709,41)
(886.834.40) (831.255,02)
(761.034.67) (807.499,52)
(91.444.49) (174.803,13)
(18.700.49) (22.105,34)

31.401,52 471,09

(4.193.875,08)

(4.499.913,26)

31.486,75 131.301,24
(4.723.01) (19.695.19)
26.763,74 111.606,05
(6.592,68) (30.705,09)
20.171,06 80.900,96

[

=

Ver notas a los estados financieros

Sr—tuis Alberto Salame Viteri
Gerente General

Contador

ava/Jiménez
. 0.6883
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DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S. A.

ESTADO DE FL DE EFECTIV

(Expresado en délares)

2017

2016

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Flujos de Efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y ofros gastos

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion (10.748,41)

Flujos de Efectivo por las actividades de Inversién

Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento
Cuentas por pagar a largo plazo

Obligaciones a largo plazo

Aporte para futura capitalizacion

Ajustes aplicados al patrimonio, neto

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento
Disminucion neta del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

4.110.251,88  4.997.656,72
(4.121.000,29) (5.099.877,08)
(102.220,36)

(83.392,68) (716,53)
(83.392,68) (716,53)
65.358,35 25.252,78
2 (29.072,52)

E (60.000,00)
1.124,62 1.596,60
66.482.97 (62.223,14)
(27.658,12) (165.160,03)
275.088,99 440.249,02
247 430,87 275.088.99

/

/ -'_/""' Luis Alberto Salame Viteri

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Nsta Jiménez
Contadtor' - Reg. 0.6883




(Expresado en délares)

2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 20.171,06 80.900,96
Mas:
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Amortizaciones 8.344 45 21.855,21
Depreciaciones 31.895,82 36.618,45
Provision cuentas incobrables 9.906,83 9,016,65
Provision de intereses -
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 11.315,69 50.400,28
Provision jubilacion patronal y desahucio - (1.413,65)
61.462,79 119.304,24
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar (115.109,90) 377.454.16
(Aumento ) Disminucién en Inventarios (18.544,37)) (50.164,09)
(Aumento) Disminucion en pagados anticipados (74.177.92) 28.644,50
Disminucion (Aumento) en otros activos (11.308,75) 86,52
Aumento (Disminucién) en obligaciones bancarias 86.045,96 (201.523,92)
Aumento en cuentas por pagar 38.671,19 (398.105,53
(Disminucién) Aumento en pasivos acumulados 2.041,53 (56.187,10)
(9238226)  (299.795.46)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (10.74841)  (102.220,36)
%amo Viteri Tlt/?;‘vgjdiménez
Gerente General Contador - . 0.6883

Ver notas a los estados financieros
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DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compaiiia se constituyé el 20 de mayo de 1996 en la Republica del Ecuador
bajo el nombre de DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES
S.A., siendo su objetivo la industrializacion, exportacién, importacion y
comercializacion de productos quimicos, farmacéuticos, cosméticos,
sanitarios, alimenticios, plasticos, alcoholicos; bebidas tales como gaseosas,
sin gas, jugos naturales o artificiales; e industrializacion y comercializacion de
productos lacteos.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores y aprobadas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia
de Compaiias. A partir del 1 de abril del 2000, los registros contables son
llevados en Doélares de los E.U.A.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA“NIIF para PYMES”.-La Superintendencia de Compaiiias,
mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada
en Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afio y amparado en
el articulo 294 de la Ley de Compaiiias, adopto las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” y determiné que su aplicacion sea obligatoria
por parte de las compailias y entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compailias, para el registro, preparacion y presentacion
de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009; Que mediante
Resolucion No. ADM 08199 de 3 de julio del 2008, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el
Superintendente de Compaiiias ratifico el cumplimiento de la Resolucion No.
06.Q.ICL.004 de 21 de agosto del 2006.




1. Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017
y 2015, constituyen los estados financieros preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en el Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme
en los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que
la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia.

2. Efectivo y equivalente de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se presentan por
el método directo. Para este proposito se consideran como efectivo y
equivalentes de efectivo el saldo del rubro de efectivo disponible y depositos a
la vista en bancos de libre disponibilidad.

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan a su costo. La provision por deterioro de las
cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva de que la
compaiiia no podra cobrar todos los montos de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro
de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de bancarrota o de
reorganizacion financiera y el incumplimiento de pago (mas de 30 dias de
vencidos).El valor en libros del activo se reduce por medio de una cuenta de
provision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de
resultados integral en el rubro de gastos de venta. Cuando una cuenta por
cobrar se considere incobrable, se castiga contra la respectiva provision para
cuentas incobrables. La recuperacion posterior de montos previamente
castigados se reconoce con creédito a la cuenta otros ingresos en el estado de
resultados integral.

12




4, Activos financieros
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y
“activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.
Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha
de la negociacion, fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar o
vender el activo. Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion. Los
activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus
flujos de efectivo expiran o se transfieren y la Compaiiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

5. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor. El costo se determina usando el método de promedio ponderado.
El costo de productos terminados y los productos en proceso comprenden los
costos de adquisicion, mano de obra directa, materiales y otros costos directos
y gastos generales para el proceso de los productos (sobre la base de la
capacidad de operacion normal) y excluye a los costos de financiamiento y a
las diferencias de cambio. El valor neto de realizacion es el precio de venta
estimado en el curso normal de operaciones, menos los gastos de venta
variables que apliquen<Véase NOTA-H>.

6. Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan al valor razonable resultante que
surge de un avalto practicado en el afio 2009 por un perito independiente
contratado para dicho efecto y calificado por la Superintendencia de
Compaiias. Este ajuste fue registrado como un mayor valor de las propiedades,
planta y equipo con contrapartida en la cuenta “Aplicacion por primera vez
NIIF”. La depreciacion se calcula con base al método de linea recta sobre una
vida util restante estimada por la compatiia y estudios técnicos.

13




De acuerdo a los requerimientos de la NIIF 1y laNIC 16, la compaiiia procedi6
a revaluar sus propiedades, plantas y equipos, registrando este valor en el
balance de apertura (01-01-2009), con ajustes retrospectivos a la depreciacion
acumulada<Véase NOTA- K>.

Los terrenos no son objeto de depreciacion.

Las vidas ttiles estimadas de mobiliarios y equipos son las siguientes:

ACTIVOS ANOS %
Vehiculos 5 20
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 33
Equipos de laboratorio 10 10

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se
incluyen en el estado de resultados integrales.

7. Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compaiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro
sobre activos no corrientes. Si existen indicadores, la Compafiia estima el
monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion
ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compaiiia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe

14




deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por
deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene
un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo
de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de
los activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado
de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido
después de que se reconocio dicho deterioro, la reversion de la pérdida por
deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados
integrales.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos
no podrian recuperarse a su valor en libros.

8. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por la compra a proveedores
de materia prima en el curso normal de los negocios reconocidos al valor
nominal de las facturas relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado.
Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si tienen
vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes<Véase NOTA N>.

9. Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por
impuesto a la renta (impuesto a la renta corriente) y el impuesto a la renta
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados
integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce
también en el patrimonio.

15




Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier ajuste a los impuestos a la renta de afios anteriores.

10.Obligaciones por beneficios de retiro del personal - Jubilaciéon patronal
y desahucio

El costo de estos beneficios definido por las leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera que
se determina anualmente con base a estudios actuariales practicados por un
actuario independiente usando el método de unidad de crédito proyectado. El
valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés del 6.50%.
Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos corporativos de
alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacion
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) tales la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. El efecto,
positivo o negativo, de los cambios en las estimaciones utilizadas se reconoce
directamente en el estado de resultados integrales.

11.Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

12.Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la compaiiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable que sea necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
y, (111) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de
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los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

13.Capital social

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio de la composicion
accionaria.

14.Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por correccion de brecha entre inflacion y devaluaciéon de las
cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere, o devuelto en caso de liquidacion de la
compaifiia. No podra distribuirse ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

15.Distribucion de participaciones

La distribucion de acciones a los accionistas de la compaiiia se reconoce como
pasivo en los estados financieros en el periodo en el que las acciones se
aprueban por los accionistas de la compaiiia.

16.Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacion o rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.

Venta de productos

Las ventas se reconocen cuando la compaiiia ha entregado sus productos al
cliente, este ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondientes esta razonablemente asegurada.



17.Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registre en el periodo mas cercano en el que se
conoce. La compaiiia utiliza para la presentacion del estado de resultado
integral el método de gastos por naturaleza.

18.Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

NOTA C.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa
de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeiio financiero.

Riesgos de mercado

(1) Riesgo de precio
La compailia esta expuesta al riesgo de precios de sus productos.

Riesgo de crédito

La compaiiia no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio. Tiene
politicas establecidas para asegurar que las ventas se hagan a clientes con un
adecuado historial de crédito. Las ventas principalmente cobradas en efectivo.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la
base del analisis permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de
proyecciones de sus flujos de efectivo que toman en consideracion
principalmente el flujo de las actividades operativas y de inversion.




b) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital Optima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y
de largo plazo, con sus propios recursos operativos. Con este objetivo la
Administracion mantiene una estructura de capital acorde al total de sus activos
permanentes.

¢) Estimacion del valor razonable

La Compaiiia mantiene activos y pasivos financieros medidos al valor
razonable.

Se asume que el valor nominal menos los ajustes de crédito estimados para las

cuentas por cobrar y por pagar comerciales se aproximan a sus valores
razonables.

NOTA D.- ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias.

d) Estimados y criterios contables criticos

La compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes por definicion muy pocas veces seran
iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechosanalizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en elfuturo obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo que se realizaria, en su caso deforma prospectiva. Las principales
estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:




Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La compaiiia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decision
sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrian
existir discrepancias con la Administracion Tributaria en la interpretacion de
normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un
numero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un
numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por
pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos
tendréd impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de pension.

La compaiiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio para
determinar el valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo
estimadas que se prevé se requerird para cancelar las obligaciones por planes
de pension.

Al determinar esta tasa de descuento, la Administracion considera las tasas de
interés de bonos corporativos de alta calidad que se denominan en la moneda
en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de vencimiento
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension
se basan en parte en las condiciones actuales del mercado. (Ver NOTA - P) que
presenta informacion adicional sobre estas provisiones.




NOTA E.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas Caja y Bancos, consistian en:

2017 2016

Caja:

General US$ 400,00 913,00

Chica - -

400,00 913,00

Bancos:

Bolivariano S. A. 93.404,39 123.584,30

Produbanco C. A. 17.631,29 67.280,80

Internacional S, A. 77.189,08 52.153,35

Pichincha C.A. 14.552,51 27.146,96

Del Pacifico C. A. 45.639.15 4.010,58

Total Bancos 248.416.42 274.175.99

Total caja y bancos US$ 24881642 275.088.99

Incluye el efectivo en caja y los depdsitos a la vista mantenidos en instituciones
bancarias. La administracion realiza conciliaciones bancarias mensuales.

NOTA F.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar consistian en:

2017 2016

Clientes US$ 992.972,90 986.862,17
Menos - provision para cuentas incobrables (47.414 44) (57.321,27)

929.540,90 929.540,90
Cuentas por cobrar accionistas 38.461,80 26.658,81
Otras cuentas por cobrar 93.880,20 -
Préstamos empleados y directivos 45.008,52 24.059.45
Anticipos gastos de viajes 16.220,45 14 916,75
Ctas por cobrar anticipos 76.025,75 112.088,76
Compaiiias relacionadas 300,00 945,00
Otras 1.152,27

US§ 1.215.455,19 1.109.361,94

Las cuentas por cobrar muestran una rotacion de recuperacion de 80 dias en un
periodo no mayor de 2,5 meses.
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NOTA G.-
INCOBRABLES

PROVISION DE RESERVAS PARA CUENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la provision de reservas para cuentas

incobrables consistian en:

Saldo al 01 de enero

Ajuste del periodo

Mas — Provision del afio.

Saldo al 31 de diciembre del 2016

US$

2017 2016
(57.321,27) (42.719,26)
9.906,83 7.596.73

 (22.198,74)

USS (47.414,44)

(57.321.27)

En el gjercicio economico 2017, la compaiiia no realizé provision de cuentas

de dudosa recuperacion.

NOTA H.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios consistian en:

Materia prima

Suministros y materiales

Productos terminados

Prod. terminados y materia prima mal estado
Importaciones en transito

Material empaque y embalaje

Suministros y materiales de oficina

Otros

US$

US$

2017 2016
138.150,12 158.375,06
149.756,15 197.662,27
264.990,28 228.771,20

10.840.21 5.013,27

14.105,66 -

5.002,20 -

6.825,10 E

21.014,04 2.134.46
610.683,76 591.956,26

La Compaiiia realiz6 toma fisica a los inventarios al 31 de diciembre del 2017,
y los ajustes que se produjeron, fueron reconocidos como parte de los ingresos
de la compaiiia.




NOTA I.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pagos anticipados consistian en:

Seguros

Otros gastos anticipados
Publicidad y propaganda prepagada
Material promocional

Otros- publicidad

NOTA J.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

US$

US$

2017 2016
1.320,41 1.541,34
11.026,96 -
7.328,00 -
B 1.892,95
41.308,60 -
60.983,97 3.434,29

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los impuestos anticipados consistian en:

Retenciones impuesto a la renta 2017
Retenciones impuesto a la renta 2016
Retenciones impuesto a la renta 2015
Crédito tributario afios anteriores
Impuesto valor agregado

Impuestos
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US$

US$

2017 2016
50.029,59 -
32.010,30 53.106,85

18.079,88

61.059,32 -
2.878,78
- 52.587.98
143.099,21 126.653.49




NOTA K.- PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de las cuentas de Propiedades, planta y equipos durante el 2017
y 2016, se detalla a continuacion:

Magquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de Computacién
Herramientas y enseres
Equipos de laboratorio
Otros

Deprecacion acumulada
Total Propiedades, Planta y
Equipos

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de Computacion
Herramientas y enseres
Equipos de laboratorio
Otros

Deprecacion acumulada
Total Propiedades, Planta y
Equipos

Saldos al 1de f;;‘c‘i’:;;'r:'ld‘;
Enero del 2017
2017 Adiciones Retiros
250.470,20 - (36.869,67) 213.600,53
44 633.93 82.768,59 . 127.402,52
2.190,55 - (1.350,72) 839.83
5.775,68 624,09 - 6.399,77
37.282.42 (9.875,02) 27.407.40
5.130,52 = - 5.130,52
253.627,16 - - 253.627.16
599.110,46 83.392,68 (48.095,41) 634.407.73
(397.610.83) (6.108,14) (403.718,97)
201.499,63 77.284,54 (48.095,41) 230.688.,76
s sl
Enero del 2016
2016 Adiciones Retiros
250.890,58 - (420,38) 250.470,20
63.757.41 - (19.123,48) 44 633,93
2.404.83 - (214,28) 2.190.55
5.059,15 1.192,47 (475.94) 5.775,68
42.416,70 - (5.134.28) 37.282,42
5.130,52 . : 5.130,52
253.627,16 - - 253.627.16
623.286,35 1.192,47 (25.368,36) 599.110,46
(360.992,38)  (48.036,33) 1141788  (397.610,83)
262.293,97 (46.843 .86) (13.950,48) 201.499,63

El gasto por depreciacion del costo historico y la parte proporcional de los
activos depreciables fue reconocido como parte del resultado del periodo
contable 2017 y 2016 por un valor de US$. 6.108,14 y USS. 48.036,33,

respectivamente.
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Las principales adiciones de activos durante el periodo 2017, corresponden a:

Equipos de computacion: Adquisicion en Cartimex, notebook para el departamento
de Talento Humano.

Vehiculos: Compra de vehiculos: Nissan, factura No. 1832 de Ayasa
de 28 de julio de 2017 por USD 38.629,00; Accesorios para
vehiculo Nissan, factura No. 3393 de Ayasa de 28 de julio
de 2017 por USD 3.361,01; Kia, lokars, factura No. 6928
de 14 de septiembre de 2017 por USD 35.705,36, mas
Accesorios y dispositivos por USD 5.073,22..

NOTA L.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros activos de inversion
corresponden:

2017 2016
Activo por impuesto diferido Us$ 51.167,10 51.167,10
Activo intangibles 13.497.61 -
US$ 64.664,71 51.167,10

Las inversiones realizadas por la Compaiiia, corresponden a adecuaciones en la
Planta ubicada en el Cantén Duran.
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NOTA M.- OBLIGACIONES BANCARIAS -CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones bancarias consistian en:

2017 2016

Banco Bolivariano C.A.
Obligacion, interés nominal del 11,83 %

anual, con vencimiento el 20 de julio

de 2021 3.805,23 -
Produbanco
Obligacion, interés nominal del 9,76% anual

con vencimiento el 23 de abril del 2019 30.200,29 -

Banco Pichincha / Mastercard
Obligacion, interés nominal del 11,00 %

con vencimiento el 2 de octubre de 2020 7.855,79 -
Corporacion Financiera Nacional
Obligacion, interés nominal del 9,54 %

con vencimiento el 15 de noviembre 2019 26.011,87 -
Banco Internacional

Obligacion, interés nominal del 9,76 % anual

con vencimiento el 6 de agosto de 2019 44,822,59 -

Sociedad Financiera Interamericana
Obligacion, interés anual del 9 % anual

con vencimiento en febrero 2016. - 26.649.81
US$ 112.695,77 26.649 81

Las obligaciones bancarias adquiridas, se utilizaron para capital de trabajo,
dando en garantia maquinarias y vehiculo de propiedad de la empresa.
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NOTA N.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar consistian en:

2017 2016
Proveedores: Locales US$ 401.858,87 380.150,73
Exterior 28.00 20.834.88
401.886,87 400.985,61
Cuentas por pagar 353.852,49 309.465.00
Retenciones a trabajadores 17.746,23 0.358,58
Provisiones por pagar-servicios basicos 244419 -
Comisiones y bonificaciones 5.379,84 -
Funcionarios 71.450,02 -
Impuestos por pagar:
Retenciones imp. Renta a empresas 11.228,50 30.705,09
Impuesto al valor agregado 56.051,43 62.288.83
Provision de impuesto a la renta 6.592.,68 6.343,25
Retenciones del IVA 13.360,19 10.363,35
Otras - 65.218.85
US$ 93999244 894.728,56

NOTA N.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016
de la cuenta Pasivos acumulados:

SALDOS AL 1 SALDOS AL 31
DE ENERO PAGOS Y/O DE DICIEMBRE
DEL 2017 PROVISION AJUSTES DEL 2017

Décimo Tercer Sueldo 6.131,01 43.784,79  (43.561,03) 6.354,77

Décimo Cuarto Sueldo 24.365.62 15.559.82 (14.198,36) 25.727.08

Vacaciones 55.913.95 21.288.88 (2.002,83) 75.200,00

Fondo de reserva - 36.243.51 (36.243,51) -

Aporte patronal 7.302,67 62.511,04  (61.803,58) 8.010,13

Provision 15% Utilid. 19.791,50 4.723,01 (19.791,50) 4.723,01
Salario Digno - - - -

113.504.75 18436535 (177.600.81) 120.014.99
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SALDOS AL 1 SALDOS AL 31

DE ENERO PAGOS Y/O DE DICIEMBRE
DEL 2016 PROVISION AJUSTES DEL 2016
Décimo Tercer Sueldo 5.836,78 74.099,52 (73.805,29) 6.131,01
Décimo Cuarto Sueldo 23.34548 34.398.28 (33.378,14) 24.365,62
Vacaciones 47.770,40 36.666,56 (28.523,01) 55.913,95
Fondo de reserva - B - -
Aporte patronal 6.066.85 106.128,17 (104.89235) 7.302,67
Provision 15% Utilid. 66.741,74 19.695,19 (66.645.43) 19.791,50
Salario Digno 23542 - (235.42) -
14999666 270.987,72 (307.479.64) 113.504,75

Las provisiones realizadas producto de las cuentas de Beneficios sociales
representan el gasto reconocido en el periodo, aplicando el método del

devengado. Por el afio 2017 y 2016 el gasto reconocido fue de US$ 184.365,35
y US$ 270.987,72, respectivamente.

NOTA O.- OBLIGACIONES BANCARIAS.- LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones bancarias consistian en:

2017 2016

Banco Bolivariano C.A.

Obligacion, interés nominal del 11,83 %
anual, con vencimiento el 20 de julio
del 2021 12.083.89 -

Produbanco

Obligacion, interés nominal del 9,76% anual

con vencimiento el 23 de abril del 2019 13.487.,69 -

Banco Pichincha

Obligacion, interés nominal del 11,00 %
con vencimiento el 2 de octubre de 2020 16.544.,03 -

Corporacién Financiera Nacional

Obligacion, interés nominal del 9,54 %
con vencimiento el 15 de noviembre 2019 29.072,99 58.145.51

Banco Internacional

Obligacion, interés nominal del 9,76 % anual

con vencimiento el 6 de agosto de 2019 52.315,26

US$ 123.503,86 58.145,51
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Las obligaciones bancarias adquiridas, se utilizaron para capital de trabajo,
dejando en garantia maquinarias y equipos. Las tasas de intereses fueron las
establecidas por el Banco Central del Ecuador, considerando lo contemplado
en la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, que sefiala reconocer como
costos y gastos financieros los intereses producto de las obligaciones
adquiridas con instituciones bancarias y financieras, y que no deben ser
superiores a las tasas de intereses fijadas por el Banco Central del Ecuador.

NOTA P.- RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y
DESAHUCIO

Durante el 2017, la Compaiiia no actualizé la Reserva Matematica Actuarial,
necesaria para el funcionamiento de las jubilaciones patronales futuras, por lo
que la Gerencia no contrato los servicios de un profesional independiente para
que establezca en base a un estudio actuarial la parte proporcional de dichas
reservas que debe tener la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017.

El saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2016 y
del 2015 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica
calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que se encontraban prestando servicios a la Compaiiia a dichas
fechas.

Dicho estudio esta basado en las normas que sobre este beneficio contiene el
Codigo de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6,5%
para la determinacion del valor actual de la reserva matematica.

Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador por el equivalente del veinticinco por ciento (25%) de
la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la empresa.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, dichos pasivos se determinan, asi:

Saldos al 31
Saldos al 1 de de Diciembre

Enero del 2017 Provisiones Ajustes del 2017
Jubilacion Patronal 254.583.00 - . 254,583.00
Desahucio 74.047.21 - - 64.840,44
328.630.21 - - 319.423.44

Saldos al

31de

Saldos al 1 de Diciembre

Enero del 2016 Provisiones Ajustes del 2016
Jubilaciéon Patronal 241.983,78 56.760,25  (44.161,03) 254.583,00
Desahucio 72.16521  48900,70 (47.018,70)  74.047.21

314.14899 105.660,95 (91.179,73) 328.630,21

En el ejercicio econémico 2017, la compaiiia no contrato los servicios de un
actuario para actualizar la provision de jubilacién patronal y desahucio,
respectivamente.

En el afio 2016, la compaiiia si actualizo la provision de jubilacion patronal y
desahucio por USD 56.760,25 y USD 48.900,70, respectivamente.

NOTA Q.- CAPITAL SOCIAL

La composicion societaria del capital pagado al 31 de diciembre de 2017 de la
Compaiiia esta constituida por 2.570.000 acciones ordinarias suscritas y
pagadas de un valor nominal de US$ 0,04 cada una, distribuidas de la
siguiente forma entre los accionistas:

US$ %
Salame Viteri Luis Alberto 51.400,00 50.00
Salame Viteri Carlos Eduardo 51.400,00 50.00

TOTAL USS 102.800,00 100.00
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NOTA R- RESERVA LEGAL

La Ley de la Superintendencia de Compaiiias requiere que cada Sociedad
Andnima transfiera a reserva legal por lo menos el 10 % de la utilidad neta
anual, hasta que ésta reserva llegue al 50 % del capital. Dicha reserva no
puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como
para capitalizarse.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
accionistas.

NOTA S.- RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las
cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la
Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion
de dividendos, ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

NOTA T.- PARTICIPACION DE UTILIDADES

De acuerdo al Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulte antes de impuesto a larenta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

NOTA U.- IMPUESTO A LA RENTA

Para el 2017, la Administracion Tributaria determind el impuesto a la renta del
22%, establecido en la Disposicion Transitoria Novena del Codigo Orgénico
de la Produccién, Comercio e Inversion, con el proposito de incentivar el
proceso productivo en el Pais.
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La Compaiiia no ha sido fiscalizada, pudiendo existir alguna interpretacion por

parte del Servicio de Rentas Internas, que ocasione que se tenga que realizar
provision alguna.

NOTA V.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017, la fecha de preparacion de éstos estados
financieros (16 de marzo del 2018) no se produjeron eventos que en la opinion
de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros.
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