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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de DROCARAS INDUSTRIA
Y REPRESENTACIONES 8. A, al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
respectivamente, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
estos estados financieros, basados en nuestra auditoria que practicamos.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento “NIAA”. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
caricter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinioén.




CPA. LUIS PROANO 8.

Chile 721 y Sucre

Segundo Piso - Oficina 208

Teléfono; 2-32241%

Celular: 083113840

P.0. BOX 08-01-09020

E MAIL: proanicasociados@hotmail.com
GUAYAQUIL - ECUADOR

3.En nuestra opiniéon los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera d¢ DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES
S. A, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, respectivamente, los
resultados de sus operaciones, por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
promulgados por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2011, de

DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S. A,
requerido por disposiciones vigentes, se emitird por separado.

No. de Registro de la CPA. Luis%ooaﬁo S.
Superintendencia de Cias. Licencia Profesional
SC-RNAE 2-433 / RNC. 22.280

A‘a

_g SOCIEDADES
@ 16 ABR D12
[+ 8

2

1]

. Damaris Merino Garcia

Suayaas

Guayaquil, 10 de abril del 2012




DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S.A.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Impuesto retenidos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Magquinarias y equipos
Vehiculos
Mugbles y enseres
Equipos de Computacion
Herramientas y enseres
Equipos de laboratorio

Menos - Depreciacion acumulada
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notes a los estados financieros

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

__(Expresado en dolares)
2011 2010
44.693,14 28.546,69

643.784,38 639.873,51
362.053,10 330.360,45

3.442,69 2.747,07
54.311,65 24.988,65

1.108.284,96 1.026.516,37

125.823,28 108.522,40
78.927,05 59.803,57
7.507,44 9.424,44
3.921,61 5.538,62
50.130,70 45.530,70
6.128,52 2.503,52
272.438,60 231.323,25
(119.761,78) (92.379,70)
152.676,82 138.943,55
153.473,64 179.140,92
1.414.435,42 1.344.600,84
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO
PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social
Reserva legal
Reserva de Capital
Superdvit acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares)

2011 2010
206.559,94 126.967,82
704.060,20 615.768,04
107.753,44 134.139,70

1.018.373,58 876.875,66
40.553,85 113.250,91
1.058.927,43 990.126,47
102.800,00 102.800,00

50.941,82 49.942,22

54.972,68 54.972,68
146.793,49 146.759,47
355.507,99 354.474,37

1.414.435,42 1.344.600,84
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DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S. A,

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

VENTAS

COSTOS Y GASTOS
Costo de Venta
Gastos de Ventas y mercado
Gastos Administrativos
Gastos de Planta y BPM
Gastos Financieros
Otros (egresos) ingresos netos

Utilidad antes de la provisién para
participacién de trabajadores

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Utilidad antes de la provisién para
impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

Ver notas a los estados financieros

{Expresado en délares)

2011

2010

2.810.479,61

(1.632.414,55)

2.491.477,41

(1.427.980,30)

(467.921,68) (437.750,98)
(558.466,01) (516.042,88)
(108.918,17) (69.949,38)

(36.725,86) (38.099,90)
1.201,13 509,22
(2.803.245,14)  (2.489.314,22)
7.234,47 2.163,19
(1.085,17) (324,48)
6.149,30 1.838,71
(3.156,03) -
2.992,67 1.838,71

/& REGISTRO pE Q)
S SOCIEDADES %
& , ) \
g 15 ABR70; B
=) Bl
o @/
« Damaris Merino Garerg /'
%\"n n\;‘,\//




DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares)
ANO 2011 Capital Reserva Reserva Superdvit
Social de Capital Legal Acumulado TOTAL

Saldos al 31 de diciembre del

2010 102.800,00 5497268 49.942.22 146.793,49 354.508,39
Transacciones del aito:

Ajuste neto al patrimonio - - - - -
Retiro de aporte para

capitalizacion - - R - -
Utilidad del ejercicio - - - - -
Transferencias a reserva legal - 999,60 - 999,60
Saldos al 31 de diciembre del

2011 102.800,00 54.972,68 50.941,82 146.793.49 355.507.99
Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)
ANO 2010 Capital Reserva Reserva Supersivit
Social de Capital Legal Acumulado TOTAL

Saldos al 31 de diciembre del

2009 102.800,00 54.972,68 49.758,35 145104,62 352.635,65
Transacciones del aiio:

Aumento de capital - - - - R

Ajuste neto al patrimonio - - 183,87 - 183,87
Utilidad del ejercicio - - - 1.654,84 1.654,84
Transferencias a reserva legal - - - - R

Saldos al 31 de diciembre del

2010 102.800,00 54.972,68 4994222 146.759,46 35447436

Ver notas a los estados financieros
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DROCARAS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en délares)

2011

2010

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Flujos de Efectivo por las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las actividades de Inversion
Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento
Cuentas por pagar a largo plazo

Obligaciones a largo plazo
Ajustes aplicados al patrimonio, neto
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo

Mas efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2.803.500,52 2.503.511,17
(2.676.300,36)  (2.490.398,40)
127.200,16 13.112,77
(44.649,36) (22.334,26)
(44.649,36) - (22.334,26)

- (55.272,53)
(72.697,06) 79.547,86
6.292,71 -
(72.697,06) 24.275,33
9.853,74 15.053,84
28.546,69 13.492,85
44.693,14 28.546,69




CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

(Expresado en délares)

DEL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Mais:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Amortizaciones
,Depreciaciones

Provision cuentas incobrables
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar

(Aumento ) Disminucion en Inventarios

(Aumento) Disminucién en pagados anticipados
Disminucién (Aumento) en otros activos

Aumento (Disminucion) en obligaciones bancarias
Aumento en cuentas pos pagar

(Disminucion) Aumento en pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO EN LAS ACTIVIDADES

___DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
2.992,67 1.838,71
20.331,38 13.950,48
17.557,76 16.921,61
6.630,00 2.333,31
4.241,20 324,48
48.760,34 33.529,38
(6.979,09) 12.033,77
(79.984,35) 52.301,19
(36.326,38) 19.233,82
25.667,28  (109.371,73)
79.979,45 56.578,14
128.733,52  (49.769,40)
(35.643,28) (3.251,61)
7544715  (22.245,82)
127.200,16 13.122,77




DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compailia se constituyé el 20 de mayo de 1996 en la Republica del Ecuador
bajo el nombre de DROCARAS INDUSTRIA Y REPRESENTACIONES S.A.,
siendo su objetivo la industrializacién, exportacién, importacién y
comercializacion de productos quimicos, farmacéuticos, cosméticos, sanitarios,
alimenticios, plasticos, alcohdlicos; bebidas tales como gaseosas, sin gas, jugos
naturales o artificiales; e industrializacién y comercializacion de productos
lacteos.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federaciéon Nacional de
Contadores y aprobadas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia
de Compaiiias. A partir del 1 de abril del 2000, los registros contables son
llevados en Dolares de los E.U.A.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA “NIIF”,- La Superintendencia de Compafiias, mediante
Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro
Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afio y amparado en el articulo
294 de la Ley de Compaiiias, adoptd las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” y determin6 que su aplicacion sea obligatoria por parte de las
compaiiias y entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compatiias, para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009; Que mediante Resolucién No. ADM 08199 de 3
de julio del 2008, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10
de julio del 2008, el Superintendente de Compaifiias ratifico el cumplimiento de
la Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 de 21 de agosto del 2006.




Que es necesario viabilizar el pedido del Gobierno Nacional de prorrogar la
entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF”, para permitir que los empresarios del pais puedan enfrentar de mejor
manera los posibles impactos de la crisis financiera global.

Que el Art. 433 de la Ley de Compaiiias faculta al Superintendente de
Compafifas para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere
necesarios para el buen gobierno, vigilancia y control de las compaiiias
sometidas a su supervision.

En ejercicio de las atribuciones conferidas por la ley, y determina su aplicacion
para los estados financieros a partir del afio 2010. El 31 de Noviembre del 2008
mediante Resolucion No. S08.G. DSC.010, establece el cronograma de
implementacion de las NIIF. El cronograma de aplicacién termina en el afio
2012.

Como parte del proceso de transicion, las compafiias elaborardn
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendr, al
menos, lo siguiente:

- Un plan de capacitacion.
- El respectivo plan de implementacion.
- La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los
usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de
los ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera
ser aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 6 2011,
segln corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por
el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre
del 2009, 2010 y 2011, segiin el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del
2010, 2011 y 2012, respectivamente.




Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 ala 15
y de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009,
hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011.

Los ajustes extracontables registrados por la Compafiia a Ia fecha de transicion,
afio 2011, de NEC a NIIF han sido llevados al Patrimonio neto de acuerdo con
lo establecido en la NIIF 1.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al
costo, menos la correspondiente depreciacion acumulada. De acuerdo con las
disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron en términos
generales la dolarizacion de las propiedades y equipos en sus aspectos
significativos.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales mas el
efecto de la dolarizacion, usando el método de la linea recta de acuerdo con las
siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVOS ANOS %
Vehiculos 5 20
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién 3 33
Equipos de laboratorio 10 10

INVENTARIOS.- Los inventarios estan representados por Materia Prima,
Productos en Proceso, Productos Terminados; y, Materiales y Suministros, los
que estan valuados al costo promedio de adquisicion.




NOTA C.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas Caja y Bancos, consistian en:

2011 2010
Caja:

General USS 750,00 750,00
Chica 114,00 114,00
864,00 864,00

Bancos:
Bolivariano S. A. 15.010,10 7.210,51
Produbanco C. A. 23.741,66 17.247,42
Pichincha C.A. 5.077,38 3.224,76
43.829,14 27.682,69
Total caja y bancos US$ 44.693,14 28.546,69

Incluye el efectivo en caja y los depdsitos a la vista mantenidos en instituciones
bancarias.

NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar consistian en:

2011 2010

Clientes USS$ 557.467,27 554.433,03
Menos - provisién para reserva incobrables (27.554,79) (28.135,84)

529.912.48 526.297,19
Cuentas por cobrar accionistas 25.516,49 15.643,40
Préstamos empleados y directivos 8.403,37 3.824,98
Anticipos para gastos por liquidar 3.946,62 3.889,97
Anticipos a proveedores 70.148,52 82.913,58
Compaiiias relacionadas 4.108,73 3.304,39
Otras 1.748,16 -

US$ 643.784,38 639.873,51

Las cuentas por cobrar muestra una rotacion de recuperacion de 80 dias en un
periodo no mayor de 2,5 meses.




NOTA E.- PROVISION DE RESERVAS PARA CUENTAS
INCOBRABLES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la provision de reservas para cuentas
incobrables consistian en:

2011 2010
Saldo al 01 de enero US$ (28.135,84) (27.127,15)
Ajuste del periodo 7.211,05 1.324,64
Maés — Provision del afio. (6.630,00) (2.333,31)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 US$ (27.554,79) (28.135,84)

La provisién fue realizada considerando los créditos corrientes del periodo; los
ajustes y/o castigos se efectian considerando la antigiiedad de la deuda (5 afios).

NOTA F.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventarios consistian en:

2011 2010
Materia prima USs$ 81.548,21 55.387,12
Suministros y materiales 91.036,03 136.904,13
Productos terminados 126.677,12 137.401,37
Productos terminados y materia prima en mal
estado 62.791,74 -
Importaciones en transito 667,83

USS 362.053,10 330.360,45

La Compaiiia realizé toma fisica a los inventarios al 31 de diciembre del 2011 y
2010, los ajustes que se pudieran haber dado, fueron reconocidos como parte
del costo.



NOTA G.- PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de las cuentas de Propiedades y equipos durante el 2011y 2010,

se detalla a continuacion:

Magquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de Computaci6n
Herramientas y enseres
Equipos de laboratorio

Deprecacion acumulada
Total Propiedades, Planta y
Equipos

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Herramientas y enseres
Equipos de laboratorio

Depreciacién acumulada
Total Propiedades, Planta
vy Equipos

Las principales adiciones de activos durante el periodo 2011, corresponden a:

Magquinarias y equipos:
Vehiculos:

Saldos al 31 de

Es:el::;:]l 21 ::: 1 Adiciones Retiros Diciezl:z:);'e del
108.522,40  17.901,10 (600,22) 125.823,28
59.803,57 19.123,48 - 78.927,05
9.424.44 - (1.917,00) 7.507,44
5.538,62 490,51 (2.107,52) 3.921,61
45.530,70 4.750,00 (150,00) 50.130,70
2.503,52 3.625,00 - 6.128,52
231.323,25  45.890,09 4.774,74) 272.438,60
(92.379,70)  (32.156,82) 4.774,74 (119.761,78)
138.943,55 13.733,27 - 152.676,82

Saldos al 1 de Saldos al 31 de

Enero del 2010 Adiciones Retiros Diciezn‘;tl);e del
104.036,36 7.387,58 (2.901,59) 108.522,40
41.955,35 32.133,93 (14.285,71) 59.803,57
9.713,35 - (288,91) 9.424,44
5.891,52 300,00 {652,90) 5.538,62
46.129,90 - (599,20) 45.530,70
2.503,52 - - 2.503,52
210.230,00 39.821,51 (18.728,26) 231.323,25
(83.617,27) (27.538,36) 18.775,93 (92.379,70)
126.612,73 12.283,15 47,67 138.943,55

Equipo de Tratamiento de agua. Tanque de acero
Cami6n marca JAC para distribucion de mercaderia

Las principales adiciones de activos durante el periodo 2010, corresponden a:

Magquinarias y equipos:

Vehiculos:

Compra de un congelador y 1 equipo de OSMOSIS para
purificacién de agua

Marca HUNDAY, modelo Santa Fe, para gestiones de la
Gerencia con clientes
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El gasto por depreciacion del costo historico y la parte proporcional de los activos
depreciables fue reconocido como parte del resultado del periodo contable 2011 y
2010 por un valor de US$. 32.156,82 y USS$. 27.490,69. Asi como también las
bajas de Activos Fijos con efecto neto por un valor de US$. 3.534,01 en el 2011.

NOTA H.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la cuenta Otros Activos presenta saldos de

US$ 151.277,24 y USS$ 176.666,96. Las inversiones realizadas por la
Compaiiia, corresponden a adecuaciones en la Planta de Duran.

NOTA I.- OBLIGACIONES BANCARIAS - PORCION CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las Obligaciones Bancarias consistian en:

2011 2010

Produbanco C. A.:
Obligacion, interés nominal del 12,00 %

anual, con vencto. en enero 24 del 2012 US$ 1.917,04 21.567,88
Obligacién, interés nominal del 9,76 % anual,

con vencto. en febrero 28 del 2013 60.763.27 55.207,30
Obligacion, interés nominal del 9,76% anual

con vencto. en abril 19 del 2013 14.066.88 12.763,86
Obligacion, interés nominal del 9,76 % anual

con vencto. en julio 22 del 2013 8.644,03 8.466,33
Operaci6n Factoring — clientes 17.799,16 18.744,32
Obligacion, interés nominal del 11,23% anual

con vencto. en septiembre 19 del 2011 - 10.218,13
Obligacion, interés nominal del 11,23 % con

vencto. en diciembre 2 del 2015 3.369,56 -

Banco del Pichincha C. A.:
Obligacion, interés nominal del 11,20 %
anual con vencto. en Nov.30 del 2012 75.000,00 -
Sociedad Financiera Interamericana:
Obligacion, interés nominal del 11,18% con
vencto. en Marzo del 2012 25.000,00 -
US$ 206.559,94 126.967,82




Las obligaciones bancarias adquiridas, se utilizaron para capital de trabajo,
dando en garantia maquinarias y vehiculo de propiedad de la empresa.

NOTA J.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar consistian en:

DOOGOCOOVO00O0CO0V00000000 000000000000 0000000000000000

2011 2010

Proveedores: Locales 316.966,29 274.036,81

24.120,65 5.568,82

341.086,94 279.605,63

Acreedores varios 270.282,50 224.635,22

Provisiones por pagar 8.940,74 19.437,91

Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta compafiia 3.156,63

Impuesto al valor agregado 46.558,91 39.115,70

Retenciones en la fuente del imp. a la renta 7.874,49 5.496,28

Retenciones del IVA 6.094,19 13.125,61

63.684,22 57.737,59

Nomina por pagat 5.987,83 10.773,94

Otras 14.077,97 23.577,75

US$ 704.060,20 615.768,04

NOTA K.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento al 31 de diciembre del 2011 y 2010, de
la cuenta Pasivos acumulados:

SALDOS AL 1 SALDOS AL 31
DEENERO PROVISION 'ASOS Y0 DE DICIEMBRE
DEL 2011 DEL 2011

Décimo Tercer Sueldo 21.879,68 49.606,27 (68.196,34) 3.289,61
Décimo Cuarto Sueldo 11.817,61 21.764,00 (17.785,63) 15.795,98
Vacaciones 48.612,64 23.547,29  (36.463,52) 35.696,41
Fondo de reserva 8.969,13 1.633,43 (4.810,28) 5.792,28
Aporte patronal 18.726,30 68.834,81 {(77.301,40) 10.259,71
Provisién 15% Utilid. 24.134,34 1.085,17 (21,76) 25.197,75
Prov. Jubil. Patronal - 5.356,00 - 5.356,00
Prov. Desahucio - 4.372,63 - 4.372,63
Comp. Salario digno - 1.993,08 - 1.993,08
134.139,70 178.192,68 (204.578,93) 107.753,45




SALDOS AL 1 SALDOS AL 31
DEENERO  PROVISION Pﬁ?&%ﬁ? DE DICIEMBRE
DEL 2010 DEL 2010
Décimo Tercer Sueldo 369861 4617125  (27.990,18) 21.879,68
Décimo Cuarto Sueldo 1217776 1727141  (17.631,56) 11.817.61
Vacaciones 3561648  22.44990  (9.453,74) 48.612,64
Fondo de reserva 257622 820600  (21.813,09) 8.969,13
Aporte patronal 5392,60 6536417  (52.030,47) 18.726,30
Provision 15% Util. 57.280,68 32448  (33.470,82) 24.134,34

136.742,35  159.787,21 (162.389,86) 134.139,70

Las provisiones realizadas producto de las cuentas de Beneficios sociales
representan el gasto reconocido en el periodo, aplicando en método del
devengado.

Por el afio 2011 y 2010 el gasto reconocido fue de US$ 178.192,68 y
US$ 159.787,21 respectivamente.

NOTA L.- OBLIGACIONES BANCARIAS - LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones bancarias consistian en:

2011 2010

Produbanco C. A.:
Obligacion, interés nominal del 12,00 %

anual con vencto. en enero 24 del 2012 US$ - 1.917,04
Obligacion, interés nominal del 9,76 %

anual con vencto. en febrero 28 del 2013 16.133,55 76.896,82
Obligacién, interés nominal del 9,76 %

anual con vencto. en abril 19 del 2013 6.276,94 20.343,82
Obligacion, interés nominal del 9,76 %

anual con vencto. en julio 22 del 2013 5.449,20 14.093,23
Obligacion, interés nominal 11,23 % con

vencto. en diciembre 2 del 2015 12.694,16 -

US$ 40.553,85 113.250,91




Las obligaciones bancarias adquiridas, se utilizaron para capital de trabajo,
dejando en garantia maquinarias y vehiculo de propiedad de la empresa. Las
tasas de intereses fueron las establecidas por el Banco Central del Ecuador,
considerando lo contemplado en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno,
que sefiala reconocer como costos y gastos financieros, los intereses producto
de las obligaciones adquiridas con instituciones bancarias y financieras, y que no
deben ser superiores a las tasas de intereses fijadas por el Banco Central del
Ecuador. Asi también, dichas obligaciones no superen el 300% del total del
Patrimonio de la Compaiiia.

NOTA M- RESERVA LEGAL

La Ley de la Superintendencia de Compaifiias requiere que cada Sociedad
Anodnima transfiera a reserva legal por lo menos el 10 % de la utilidad neta
anual, hasta que ésta reserva llegue al 50 % del capital. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como para
capitalizarse.

La reserva facuitativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
accionistas.

NOTA N.- RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por correccidn de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas
Capital y Reservas originados en el proceso de conversidon de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la
Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucién
de dividendo, ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.




NOTA O.- PARTICIPACION DE UTILIDADES

De acuerdo al Cddigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulte antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

NOTA P- IMPUESTO A LA RENTA

Para el 2011, la Administracion Tributaria determind el impuesto a la renta del
24%, establecido en la Disposicion Transitoria Novena del Codigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversion, con el propdsito de incentivar el proceso
productivo en el Pais.

La Compafiia no ha sido fiscalizada, pudiendo existir alguna interpretacioén por
parte del Servicio de Rentas Internas, que ocasione que se tenga que realizar
provision alguna.

NOTA Q- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y 2010, la fecha de preparacién de éstos
estados financieros (3 de abril del 2012 y 16 de abril del 2011) no se
produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




