ARBORIENTE S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS 2014

Antecedentes
ARBORIENTE 5. A Cs una compaiiia constituida legalmente en la ciudad de Ambato ¢l
27 de agosto de 1979 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de septiembre de 1979 hajo
el nimero 17,

La actividad principal es la explotacion, industnalizacion, comercializacion de la madera v
de subproductos. el transporte de estos productos en su estado natural, semi elaborados v
elaborados desde los sitios de explotacidn a los centros de procesamiento y de consumo, la
elaboracion ¢ implementacion de proyectos de forestacion o reforestacion para el
aprovechamiento racional de este recurso.

Bases de presentaciom de los Estados Financieros

Log presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido presentados de
acuerdo a las normas intermacionales de mformacion fimanciera NIIF v presentan la
adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas nornmas.

Los estados financieros de la Compafiia han sido presentados sobre la base del costo
historico, con excepeion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en
buse a métedos actuanales.

La unidad monetaria utilizada para la preparacion de los estados financieros de la Compafiia
es el Dolar de Estados Unidos de Aménica, que es la moneda de curso legal en el Feuador

Resurmen de Politicas Contables Significativas

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros
que se contabilizan al valor razonable con cambios en resuliados.

A la fecha de los estados financicros, la Compailia clasifica sus instrumentos financieros
activos segim las categorias definidas en 1a NIC 39.

Medicion posterior
Preéstamos ¥ cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financicros con pagos fijos v
determinables que no tienen cotizacion en ¢l mercado activo.

La Compafila mantiene en esta categoria al efectivo v equivalente de efectiva, deudores
comerciales, olras cuenlas pot cobrar v cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimients tmeral, estos activos fimancieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriora del valor, El
costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la
adquisicion, v las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costo financiero,
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Baja en cuentus
Un activo financiero o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo
de activos financierns similares, se da de baja en coentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por ¢l activo.

- 5S¢ hayan mansferido los derechos contracmoales sobre los Mujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asurmdo una obhgacion de pagar a un tercero la
totalidad de estos flujos de efectivo sin una demora significativa. a través de un
acuerdo de transferencia.

- 5e¢ hayan transfenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o ne se hayan ttansferide ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hava transferido el
control sobre ¢l mismo,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, 1la Compaiiia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de actives financieros o un grupe
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor comeo resultado de uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimiento imcial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre
Ins flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese unpacto puede estimarse de manera fiable,

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros indicios tales como gue los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas,
el mcomplimientc o mora en los pagos, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables mdique que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
corelacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contgbilizados al costo amortizado, la Compafiia primero
cvalia s1 existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los
activos financieros que son mdividualmente significativos, o de manera colectiva para los
activos financieros que no son individualmente significativos,

%1 la Compatiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, mdependiente de su significancia, incluye
A ese actvo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito
similares, y los evalua de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor

[Los activos que se evalaan de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no
son incluidos en la evaluaciom de deterioro del valor de manera colectiva, %1 existe
evidencia objetiva de que ha habido una perdida por deterioro del valor, el importe de la



ARBORIENTE 5. A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS 2014

pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y ¢l valor presente
de los Mlgos de efectivo futuros estimados. El valor presente de los fljos de efectivo
futuros estimados s¢ descuenta a la tasa de interés onginal de los activos financieros. S1 un
préstamo devenga una tasa de mterés variable, la tasa de descuento para medir cualquier
perdida por deterioro del valor es la tasa de mierds efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se
sipnen devengando sobre el importe en hibros reducido del activo, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida
por deterioro del valor, Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el
estado de resultados. | os préstamos v la provision correspondiente se dan de baja cuando
no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir s¢ efectivizaron o transfineron la Compafiia. Si en un gjercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida antenormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta prevision. Si
posteriormente se recupera una partida que fue impuiada a pérdida, el recupero se acredita
como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos al valor
razonable con cambio en resullados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segin comesponda, La Compaiiia
determina la clasificacidn de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial
Todos los pasivos financieros se reconocen imicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuantas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente aivibuibles, forman pare del costo mmicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segin las categorias definidas en la NIC 39 como: pasivos por préstamos vy cuentas

por pagar.
Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafija mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento imicial, los
préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva,

Las panancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amorizacion, a través del método de la
tasa de interés electiva. Bl costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adgusicion v las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amorhzaciin de la tasa de interés efectiva so
reconoce como costo financiero en el estado de resultados.
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Baja en cuenta

Un pasive finangiere se da de baja cusndo ola obhgaciém especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasive linanciero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones susiancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta 0 modificacion se tata como una
buja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los
importes en hibros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Efectivo ¥ equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo cormresponden al efectivo en caja, cuemtas cormientes
bancarias v fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histdrico, que no
difiere significativamente de su valor de realizacion,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no Henen cotizaciim en ¢l mercado activo. La Compafiia mantiene en
esta categoria al efectivo v equivalentes de efectivo. deudores comerciales, ofras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando ¢l método de la
tasa demierés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los
cOSt0s que son una parte integrante de la tasa de interds efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados coma
ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un detenioro se reconocen en ¢l estado de
resultados como costo tinanciero,

Inventarios

Lus inventarios corresponden a productos terminados, maleria prima suininistros v
materiales, repuestos y accesonos, combustibles y lubricantes, principalmente, estos estin
valorados al costo promedio. Los inventarios en tramsito estin valorados al costo de
importacion mas los costos relacionados a la nacionalizacion, los coales no exceden del
valor neto de realizacion,

El valor neto de realizacion se detenmina en base al precio de venta en €l curso ordinario
del negocio, menos los costos estmados de terminacién y venta,

La estimacion de inventario de lento movimiento v obsoleto s realizado por la Gerencia
comsiderando la experiencia historica de 1a industiia. La provision para inventarios de lento
movimiento y obsoleto se carga a los resultados del afio,

Activos fijos

La propiedad, planta, v equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacidn
acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su valor,
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El costo de adquisicion comprende el precio de compra, incluyendo aranceles e 1mpuestos
no reembolsables v cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. Tl
precio de compra o costo de instalacién es el imnporte total pagado v el valor de cualquier
otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rubinarios se cargan a las cuentas de resultados
del gjercicio en que se incurten. La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el
momento en que los bienes estan en condiciones de  uso, distribuvendo lincalmente el
costo de 1os activos entre los afios de vida il estimada, 1a que se expresa en afios,

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada gjercicio
¥ si procede ajustados de forma prospectiva. procedimienty necesario para asegurar que el
método y €l periodo adoptado sean consistentes con el beneficio economico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo. La Compafita  ha
estabiecido ta politica de no fijar un valor residual para los activos fijos

Las tasas de depreciacion basada en la vida udl estimada de los bienes son:

Edificio e mstalaciones 20) afios
Maquinaria y equipo 10 afios
(ras instalaciones industriales 10 afios
Mobihario, enseres y equipo 10 afies
Equipo forestal 5 afios
Vehiculos y transporte interno 3 afios

Programas v equipo de computaciom 3 afios

Un componente de propiedad, planta v equipe o cualquier parte significativa del mismao
reconocida inicialmente, es rerirado cuando no se espera oblener beneficios econdmicos
futaras por su uso o disposicion posterior,

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo se incluye en
estado de resultados integrales en el afio en que se retire ¢l activo.

Deterivro de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que s informa, la Compaiiia evaloa si existe
alpin indicio de que un activo puchiera estar deteniorado en gu valor, 8i existe tal indicio o
cuando una prucha anual de deteriore del valor para un activo es requerida, la Compaiiia
estima el importe recuperable de este activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un sctivo o de una unidad peneradora de efectivo v su valar en
uso, ¥ 32 determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente ndependientes de los de otros activos o grupo de
HCHVOS,

Cuando el importe en Iibros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado v su valor se reduce a su importe
recuperable.

Para los aclivos en general, acada fecha de ciemre del periodo sobre el que se informa, se
efectita una evaluacion sobre s existe algim indicio de que las pérdidas por deteriore del
valor reconocidas previamente ya no existen o havan disminuido. Si existe tal indicio la
empresa efectuard una estimacion del importe recuperable del activo, Una pécdida por
deteriore del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
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suposiciones utilizadas para determinar | importe recuperable del activo desde la dltima vez
en que e reconocio una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita
de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable ni exceda
el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacidn. si no se hubicra
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reversion se reconoce en ¢l estado de resultados,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto # la renta diferido se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en
hbros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos
fiscales, Pe acuerdo a esta norma las diferencias temporales se idenfifican como
diferencias temporarias gravables o diferencias temporarias deducibles. Un pasivo diferido
por impuesto representa una diferencia temporaria gravable y un active diferido por
impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los pasivos por impuestos diferidos se¢ miden empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacidn en el periodo en el que el pasivo se realice o el activo se cancele.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del gjercicio ¥ su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de siuacién financiera, y
que s¢ determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un pertto
independiente.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer
como un gasto la totalidad del estudio actuarial en ¢l estado de resultados integrales en ¢l
periado en el que ocurran,

Participacion a trabajadores en Ias utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afo como parte de los
castos de personal v se calcula aplicando el 15% sobre 1a utilidad contable.

Impuesto & la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corrienie como
el impuesto a la renta difenido,

l.os activos v pasivos relacionados a impuesto a la renta correspondientes al ejercicio
actual y a gjercicios anteriores son medidos por el unporte que se estima recuperar o pagar
a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para determinacion de
dichos maportes, son las que estavieron vigentes a la fecha de cierre de cada gjercicio. El
importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferide se caloula utlizando el método del
pasive, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos ¥ los
importes en libros segin los estados financieros.

Los pasivos por impuestos diferidos son recomocidos por las diferencias temporales
impombles.

Los activos por nnpuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
deducibles y pérdidas mributanas de afios anteniores sujetas a amortizacion en el futura,

Los activas y pasivos por impuestos diferidos, son calculados a las tasas de impuesto sobre
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen,

&
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considerando las tasas del nmpuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno v sus retormas, que en este caso son 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la tramsaccion fluyan a la Compaiia v el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, mdependientemente del momento en que se penere el pago. Los ingresos
sc miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo cn
cuenta las comdiciomes de papn definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles,

Reconocimiento de costos y gastos

Fl costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
recongetmento de log ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos s¢ reconocen a medida que se devengan, independientsmente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Instrumentos Financicros por Categorias

21 de diciembre 2014

Corriente
Activas financieros al valor nominal
Efectivo v equivalente de efectivo 433,329
Cuentas por cobrar, neto 416,564
Invertarios 1,256,989
Total activos financieros 2,106,882
Paslvos financieros al costo
Cuentas por pagar 226,205
Pasivos acumulados 171,283
Obligaciones fiscales 64,433
Total pasivas financieras 481,921

El efectivo y equivalentes de efectivo, dendores comerciales v otras cuentas por cobrar se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

Efectivo y equivalentes de efectivo

21 de diciembre 2014

Caja 7,928

Bancos locales 75,400
Inversiones 350,000
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433,328

|.a Compafia mantieng sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de Aumérica
en diversas entidades financieras locales, los fondos son de libre disponibilidad v no
generan intereses. La caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

b, (wentas por cobrar

31 de diciembre 2014

Cuentas por cobrar comerciales 324,696
Empleados 157
Anticipo a proveedores 49,166
Compafiias relacionadas 79,003
Otras cuentas por cobrar 456
Provisién cuentas incobrables -36,914

416,564

Al 31 de diciembre de 2014, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es
COmo sigue:

31 de diciembre 2014

ND
Total Provisionada  detericrada

Carriente 322656 34,874 287,782
mis de 360 dias 2,040 2,040 a

324,696 36,914 287,782
Los anticipos entregados a provesdores comresponden a la compra de trozas de madera,
TEPUCSIOs v 2CCesorios,
Las cuentas por cobrar relacionadas comesponden a lo signiente;

Madervas 5. A, por § 77.442 corresponde a la venta de tableros, las cuales se realizaron
a precio de tercado durante el ejercicio 2014
Automekano por 1.560) por amendamiente de un inmuehle.



AREORIENTE 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS 2014

7. Inventarios

31 de diciembre 2014

Materia prima 341,980
Produccion en proceso 26,766
Producto terminado 431,712
Centros de explotacidn 57,963
Suministros v materiales 48,137
Repuestos y accesorios 281,341
Combustibles y lubricantes 14,575
Tableros Comercializacién 54,514
1,256,988

& Propiedad planta y equipo

31 de diciembre 2014
Costo Depreciac. Activo
Histérico  Acumulada Neto

Terreno 1,949,952 1,949,952
Edificio e Instalaciones 1,287,689  .1,040,953 246,736
Maguinaria y Equipo 1,124,980 -763,864 361,116
Equipo Forestal 1,097,028 -456,493 840,535
Vehiculos 537,576 -349,774 187,802
Muehbles y Enseres 311,978 -22,175 5,803
Equipo de Oficina 15,843 -16,290 3,553
Herramientas 15,240 -10,402 4,838
Transporte interno 35,990 -8,625 27.365
Equipo de computo 56,639 -19,143 7,496
Maguinaria en montaje 4,110 4,110

6,161,025 -2,717,719 3,443,306

Movimientos de propiedad, planta, equipo, moviliario v vehiculos fue el siguiente:

Movimientos 2,014
Saldo Inicial 2,746,913
Adiciones 867,481
Bajas -10.422
Ventas -3,000

Depreciaciones del afio -165,269
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Bajas 7,603

Saldo Final 3,443,308

9. Propiedad de Inversion

31 de diclernbre 2014
Costo Depreciac.  Activo
Histérico  Acumulada Neto

Terreno 399,973 399973
Edificia 744,773 -517,017 227,762
1,144,752 -517,017 627,735

Durante ¢l afio 2014 el movimiento de propiedad de inversion fue el signiente:

Movimientos 2,014
Saldo Inicial 718,549
Ventla de terreno via al Curaray -71,123
Depreciacion -19,691
Salde Final 627,735

1. Drng Activis

31 de diciembre

2014

Biblioteca técnica 65O
Obras de arte 3749
CORPEI 4,009
Derechos Fiduciarios 2,217
£,229

Los derechos fiduciarios corresponden a los derechos como beneficiario del fideicomiso
Arboriente — Portal del Amazanas en el que Arhorienie tiene una participacion del 40% en
¢l Fideicomiso

11. Cuentas por pagar

31 de diciembre 2014

10
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Proveedores 151,358
Anticipo de clientes 208
Accionistas por pagar 8,802
IESS 31,954
Sueldos por pagar 33,383

226,205

i2. Impueste a la renta corriente y diferido
a- Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados:

31 de diciembre 2014

Impuesto a la renta corriente 76,640
impuesto a la renta diferido 68,180
Total impuestoa la renta del ejercicio 76,640

b- Impuesto a la renta corriente

31 de diciembre 2014

LUtilidad antes de provisidn para impuestc a la renta 307,437
Mlds: gastos no deducibles 44 518
Mas:  Gastos incurridos pare generar rentas excentas 45,025
Mas: Participacidn de trabajadores atribuible a
ingresos exrantos 633
Menos: ingresos excentos -13,780
Menos: Utilidad en venta de inmuebles -33,877
Menos: Otras rentas excentas i -1,592
348,364
Tasa legal de impuesta 22%
Impuesta a la renta causado 76,640
Menos: Anticipo a la renta pagado -11,995
Retencianes en la fuente del perioda -42.110
Impuesta a la salida de divisas o -1,513
Impuesto a la renta por pagar 21,022

Asuntos relacionados con el Impuesta a la Renta,

a)  Sitwacion fiscal

La empresa ha complido satisfactoriamente con el pago del impueesto a la renta v el anticipo del
afio 2014, la autondad mbutana segin la ley tiene la facultad de revisar los declaraciones del

11



ARBORIENTE 5. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS 2014

impuesto a la reoia dentro del plazo de hasta tres afos posteriores a la presentacion de la
declaracién, siempre ¥ cuando haya cumplide con las obligaciones tributarias.

13. Pasivos Acomulados

31 de diciembre

2014
Beneficios Saciales 95,008
Provisian participacion trabajadores 54,254
impuesto a la renta por pagar i 21,022
171,284

14. Pasivos Acumulados Largo Plazo

31 de diciembre 2014

Jubilacion Patronal 872,068
Provisicn por desahucio 244224
Impuesto diferido _ 68,180

1,184,472

Reserva para jubilacién patronal

31 de diciembre

2014
Saldo inicial 792,267
Provision 79,802
Saldo final 872,069
Desahucio
31 de diciembre
2014
Saldo imicial 211,585
Pravisian 40,377
Liguidaciones 7,738
Saldo final 244,224
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15. Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la Compaiiia esta constituido por $
1.275.600.00 en acciones ordinarias nominales, con un valor nominal de 51,00 cada

una, que se encuentran totalmente pagadas,

Reserva legal

La Ley prescnibe que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anval. hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compailia, pero puede utilizarse para cubrir peérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

16. Ingresos Ordinarios

Ventas de tableros corrientes
Ventas tapa cantos
\VYentas tablero decorativo

Ventas productos no elaborados en fabrica

Exportaciones
ventas de servicios
Ventas de subproductos y residuos

Ventas tableros comercializacion corriente
Ventas tableros comercializacion decorativo

Descuento en ventas

Total general

17. Gastos de ventas y administrativos

Servicios varios
Mantenimiento
Varios gastos generales
Depreciaciones

Amaortizaciones
Total gastos de ventas

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

31 de diciembre 2014

4,570,424
105
68,679
2,337
369,837
52,280
5,305
17,028
6,096
-980,501

4,111,600

31 de diciembre
2014

147,178
5,522
97,040
13,121
2,407
265,268

73,848
45,198
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Otros gastos de personal 2,415
Servicios varios 3,152
Servicios de terceros 48,431
Mantenimiento 2,860
Impuestos y contribuciones 51,938
Varios gastos generales 11,617
Depreciaciones 17,141
Amortizaciones - 1,827
Total gastos administrativos 264,427
Total gastos administrativos y ventas 529,695

18. Administracion de Riesgos Financieros
- Competencia

La empresa tiene area comercial y planmificacion estratepica que estin en
constante monitoreo de la competencia, para asi poder actuar de acuerdo a la
tendencia de la competencia y del mercado

- Riesgo de liguidex

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el [ujo de
fondos v ademas esta en linea con la gjecucion del presupuesto, en estos flujos
de consideran tanto las actividades operativas como las actividades de inversion
con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos

- Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos v un cumplimiento
obligatono en todas las areas que conforman el negocio, la cartera no posee una
antigitedad mayor a 60 dias.

- Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion

relevante de mercado e informaciom relacionada con les instrumentos

financicros.

Los supuestos utilizados por la Gerencia General de la empresa para establecer

el valor justo se basan e

- El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas
por cobrar y otras cuentas por pagar son instrumentos financieros a corlo
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plazo, por lo tanto se aproximan a su valor justo ya que no existe la
pusibilidad de un cambio que afecte en ¢l corto plazo.

[Alsnos'l =,

Egpﬁ@éﬁiﬁﬁscqunez Callgjas Jorge.Clordova Velasco
AAFRENTE GENHRAL CONTADOR
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