Ambato, 16 de marzo de 2017

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

ARBORIENTE S.A
Ciudad.-

A continuacion me es grato exponer a ustedes el Informe de Comisario Revisor por el
periodo comprendido entre el 1 * de enero y el 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a
lo dispuesto en la Ley de Compafiia, la resolucion N® 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales
de la Compafiia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he dado cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Se ha revisado el Libro de Actas de Junta General, Libro Talonario, Libro de Acciones y
Accionistas, asi como los comprobantes y libros de contabilidad, los mismos que se
encuentran llevados y conservados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes
y los administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por
Juntas Generales y las constantes en la Ley y Estatutarias.

Los procedimientos de control interno establecidos en ARBORIENTE S.A. garantizan la
debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la informacién financiera y
administrativa asi como los controles financieros contables, administrativos y operativos
son razonablemente adecuados.

Se ha dado cumplimiento a las resoluciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas
de la compaiiia.

Los bienes de la sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la empresa tienen
una adecuada custodia y conservacion y se encuentran debidamente asegurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo presentado en
los estados financieros, los mismos que se encuentran en debida forma, de acuerdo a
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF y reflejan razonablemente la situacién financiera de la
empresa.

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance general y
estado de pérdidas y ganancias comparativos condensados 2016-2015, principales
indices e indicadores financieros obtenidos de las cifras.

Del analisis efectuado se desprende la siguiente informacion:
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En la planificacion de produccién y ventas para el ejercicio 2016 se estima una
produccion diaria de 25m3 con 250 dias laborables y un volumen total de 6.250 m3; al
cierre del periodo se alcanza una produccién de 5.856.11m3 que nos da un 93.7% de
cumplimiento y con un Costo de Produccién inferior al presupuestado en 6.37%. Las
ventas reales fueron de 5.414.98m3 que representa el 86.6% de cumplimiento del
presupuesto; Las ventas totales en relacion al PE determinado para el 2016 le superan
con un 8.4% y el monto en 4%, esta discrepancia se da lugar por la disminucion en la
demanda que ha presionado sobre el precio de venta, ya que se han incrementado los
descuentos para estimular las ventas; el Precio de venta estimado para el PEesde 5679,
el Precio de venta estimado para el Presupuesto de S 639.20 y el promedio alcanzado
es de 5650.96

El control de los Costos de Produccién han sido efectivos se reducen en 6.84% frente a
lo presupuestado.

En el estado de pérdidas y ganancias apreciamos un incremento en Ventas del 4.6%,
mientras el Costo de Ventas disminuye el 6.9% en concordancia con el criterio anterior;
y los Gastos Operacionales disminuyen el 12.7%; los Gastos no Operacionales se
incrementan el 25.8% siendo los rubros de mayor importancia los de Gastos financieros
que se incrementan el 332.1%, Multas y Pérdidas el 435.7% en relacion al ejercicio 2015.

Los resultados determinados para este ejercicio 2016 son también negativos, pero la
Pérdida es menor a |a del ejercicio 2015 en 5.3%

indices de Solvencia y Liquidez: Razén Corriente mejora de 4 en el 2015 a 4.49 veces en
el 2016, la Prueba Acida se incrementa un 7.99%, disminuye la Rotacién del Capital de
Trabajo en 0.35 veces; El periodo de Cobranza es de 32 dias; la Rotacion de Cartera es
de 11.38 veces en el 2016 frente a 8.89 veces en el 2015; la Rotacion de Inventarios es
de 4.83 superior a 2.73 veces en el 2015, todos estos indicadores son adecuados al giro
de la empresa y muestran la eficacia de las politicas financieras aplicadas por la
administracién, tomando en consideracion el momento recesivo que experimenta el
pais.

La Rotacion de la Inversidn sube de 0.65 a 0.66 en el 2015 no es significativa pese al
incremento de las ventas del 4.6% y la reduccién de costos y gastos.

Los Indices de Endeudamiento no han variado, el Nivel de Endeudamiento sobre los
Activos es del 29%, el endeudamiento a corto plazo disminuye del 27% al 25% vy el
apalancamiento total disminuye al 1.05% del 11% en el 2015.

Razones de Rentabilidad: El margen bruto de utilidad baja del 9.82% en el 2015 al 9.40%
en el 2015, el margen de utilidad operacional mejora de manera incipiente del -1.5% en
el 2015 a -1.1% en el 2016; el Margen Neto de utilidad baja del -3.32% en el 2015 a -
3.39% en el 2016; la rentabilidad patrimonial mejora del -3.01% en el 2015 al -2.91% en
el 2016.

Los precios de venta se han visto afectados durante todo el periodo ya que se han
incrementado los niveles de descuentos con el fin de impulsar y sostener el nivel de
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ventas; se estimo un precio de 5680 por m3 para determinar el Punto de equilibrio y en
la practica se alcanzo al cierre del 2016 un precio promedio de $650 por m3.

Se determina el Impuesto sobre la Renta en base a lo dispuesto para el efecto un valor
de USS$55.719.57 importe que estd pagado mediante Retenciones en la Fuente
US536.754.25, Anticipo de Impuesto a la Renta US515.471.82

Que las condiciones socio-politicas del pais permitan ejecutar los presupuestos y
planificacion para el ejercicio 2017 y retribuyan con resultados positivos el esfuerzo de
la administracién.

Atentamente,

cm‘izw-% h
Segovia Mor

COMISARIA REVISORA
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ARBORIENTE 5.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO

Bal. Gen. al: 31 DE DICIEMBRE

NombreCuenta
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO DISPONIBLE

CAJA

BANCOS

ACTIVO EXIGIBLE

CLIENTES

ANTICIPO A PROVEEDORES
ANTICIPO A EMPLEADQOS

OTROS DEUDORES

ACTIVO REALIZABLE
PRODUCCION TERMINADA
ARBORIENTE COMERCIALIZACION
PRODUCCION EN PROCESO
MATERIA PRIMA

OTRAS MATERIAS PRIMAS
SUMINISTROS ¥ MATERIALES
REPUESTOS Y ACCESORIOS
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES
CENTROS DE EXPLOTACION (PP)
MEDICINAS

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
RETENCIONES EN LA FUENTE
IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS
ACTIVO NO CORRIENTE

NO DEPRECIABLE

TERRENOS

REVALORIZACION TERRENOS
CONSTRUCCIONES EN CURSO
MACGQUINARIA EN MONTAJE
DEPRECIABLE

NETO EDIF. E INST. INDUSTR.
NETO MUEBLES Y ENSERES

NETO EQUIPC DE OFICINA

NETO MAQUINARIA Y EQUIPO
NETO HERRAMIENTAS

NETO EQUIPO FORESTAL

NETO ELEM. TRANSPORTE INTERNO
NETO VEHICULOS

NETO EQUIPOS DE COMPUTO

Nalor
5,958,066.98

1,910,450.82
154,070.57
47,063.69
107,006.88
517,039.83
366,819.58
49,614.94
31356
100,291.75
1,237,322.13
789,210.76
14,803.99
22,414.11
106,987.81
19,979.16
28,170.98
225,971.63
11,238.04
17,712.75
832.90
70.43
1,947.86

4,047,616.16
1,892,754.55
1,949,952.11
1,129,387.24

42,502.44
1,336,325.13
224,284.92
5,837.47
2,567.61
429,249.26
1,747.02
548,269.44
20,933.14
92,155.02
11,281.25

32.06%
2.59%
0.79%
1.80%
B.68%
6.16%
0.83%
0.01%
1.68%

20.TT%

13.25%
0.25%
0.38%
1.B80%
0.34%
0.47%
3.79%
0.19%
0.30%
0.01%
0.00%
0.03%
0.00%
0.00%

67.94%

33.45%

32.73%

18.96%
0.00%
0.72%

22.43%
3.76%
0.10%
0.04%
7.20%
0.03%
9.20%
0.35%
1.55%

2015

Valor
100.00% 6,060.560.18 100.00%
187097230 30.87%
7193498 1.19%
2984115 049%
42,093.83 0.69%
465,246.91  7.68%
271,271.07 4.48%
43,369.67 0.72%
550.70 0.01%
150,055.47 2.48%
1,332,663.22 21.99%
571.969.77 9.44%
47,157.26 0.78%
3507892 0.58%
279,195.09 4.61%
2061856 0.34%
2466928 041%
281,277.03  4.84%
1287460 0.21%
§9,272.36 098%
55035 0.01%
1.127.19 0.02%
51375 0.01%
613.44 0.01%
4,189587.88 69.13%
1,998,756.83 32.98%
1,949,952.11 32.17%
1,129,387.24 18.64%
6,402.18 0.11%
4240264 0.70%
1,465578.11 24.18%
235574.08 3.89%
7.778.47 0.13%
2,658.59 0.04%
450,688.70 7.44%
3,283.76 0.05%
596,923.40 9.85%
24,198.61 040%
139,603.13 2.30%
4,869.37 0.08%

0.19%

AUMENTO
[DISMINUCION]
(102,493.20) -1.69%
39,478.52 2.11%
82,135.59 114.18%
17,222.54 57.71%
64,913.05  154.21%
51,792.92 11.13%
95,548.51 35.22%
6,245.27 14.40%
(237.14) -43.06%
(49,763.72)  -33.16%
(95,341.09) -7.15%
217,240.99 37.98%
(32,353.27) -68.61%
(12,664.81) -36.10%
(172,207.28) -61.68%
(639.40)  -3.10%
3,501.70 14.19%
(55,305.40)  -19.66%
{1,636.56) -12.71%
(41,559.61) -70.12%
282.55 51.34%
70.43  100.00%
820.67 T2.81%
(513.75) -100.00%
(613.44) -100.00%
(141,971.72) -3,30%
(6,002.38) 0.30%
- 0.00%
0.00%
(6,402.18) -100.00%
399.80 0.94%
(129,252.98) -8.82%
{11,289.16) -4.79%
{1,941.00) -24.95%
(90.98) -3.42%
(21,439.44) -4.76%
(1,536.74) -46.80%
(48,653.96) -8.15%
(3,265.47) -13.49%
(47,448.11) -33.99%
641188  131.68%
INFORME COMISARIO
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ARBORIENTE 5.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO

Bal. Gen. al: 31 DE DICIEMBRE

NombreCuenta
PROPIEDADES DE INVERSION

PROPIEDADES DE INVERSION TERRENOS
PROPIEDADES DE INVERSION EDIFICIOS
PROPIDADES DE INVERSION EDIFICIOS
DEPREC. ACUM. PROP. DE INVERS.EDIFICIOS
REVALORIZ.PROP. DE INVERSION EDIFICIOS
DEPREC.ACUM.REVAL.PROPIED.INVERS.EDIFICIC
BIBLIOTECA TECNICA

PINTURAS ¥ OBRAS DE ARTE

CORPEI

DERECHOS FIDUCIARIOS

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS BIOLOGICOS

REFORESTACION

PLANTACIONES HUINO

PASIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES LABORALES

LESS:

EMPLEADOS

ACREEDORES FISCALES

VA

RETENCIONES IVA

IMPUESTO A LA RENTA

RETENCION IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LAS TIERRAS RURALES
CTAS. ¥ DOC. POR PAGAR COMERCIALES
PROVEEDORES NACIOMALES

ANTICIPO DE CLIENTES

WVALORES PARA PAGAR ACCIONISTAS
PROVISIONES A CORTO PLAZO

PASIVO A LARGO PLAZO

PROVISIONES

PASIVO DIFERIDO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVAS

RESERVAS

RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA

184,829.20
132,996.29
81,102.24
614,525.38
481,590.33
659.28
374.20
4,008.68
4,130.71

19,268.87
19,268.87
19,268.87
1,723,206.78
1,723,206.78
425,548.24
75,5599.85
34,053.29
41,546.56
69,608.17
56,508.75
6,349.54
3,493.50
3,256.28

144,727.43
144,727.43

15,336.12
120,276.67
1,297,658.54
1,225,925.20
71,733.34
4,234 860.20
1,275,600.00
519,433.81
519,433.81
211,404.79
308,029.02

11.58%
B.48%
3.10%
2.23%
1.36%

10.31%
8.08%
0.01%
0.01%
0.07%
0.07%
0.00%
0.32%
0.32%
0.32%

28.92%

28.92%
7.14%
1.27%
0.57%
0.70%
1.17%
0.95%
0.11%
0.06%
0.05%
0.00%
2.43%
2.43%
0.00%
0.26%
2.02%

21.78%

20.58%
1.20%

71.08%

21.41%
8.72%
B.72%
3.55%
5.17%

2015

Valor
716,079.97

505,265.54
210,814.43
132,996.39
69,590.60
614,525.38
467,116.74
659.28
374.20
4,008.68
4,130.71
9,142.87

1,737,887.77
1,737,887.77
473,360.81
84,070.14
3592258
48,147.55
55,484 .92
28,121.46
6,444.34

4,819.45
16,099.67
212,198.91
212,158.91
227.78
15,486.41
105,892.65
1,264,526.96
1,196,346.53
68,180.43
4,322,672.41
1,275,600.00
519,433.81
§519,433.81
211,404.79
308,029.02

11.82%
B.34%
3.48%
2.19%
115%

10.14%
7.71%
0.01%
0.01%
0.07%
0.07%
0.15%

28.68%
28.68%
7.81%
1.39%
0.59%
0.79%
0.92%
0.456%
0.11%

0.08%
0.27%
3.50%
3.50%
0.00%
0.26%
175%
20.86%
19.74%
1.12%
T1.32%
21.05%
BET%
8.57%
3.459%
5.08%

AUMENTO
(DISMINUCION)
(25985.23)  -3.63%
- 0.00%
(25,985.23) -12.33%
- 0.00%
11,511.64  16.54%
’ 0.00%
14,473.59 3.10%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
(9,142.87) -100.00%
19,268.87  100.00%
19,268.87  100.00%
19,268.87  100.00%
(14,680.98)  -0.84%
(14,680.99)  -0.84%
(47,812.57) -10.10%
(8,470.29)  -10.08%
(1,869.30)  -5.20%
(6,600.99) -13.71%
14,123.25 25.45%
28,387.29  100.95%
(94.70)  -1.47%
3,493.50  100.00%
(1,563.17) -32.43%
(16,099.67) -100.00%
(67,471.48)  -31.80%
(67,471.48)  -31.80%
(227.78) -100.00%
(150.29)  -0.97%
14,384.02  13.58%
33,131.58 1.62%
29,578.67 2.47%
3,552.91 5.21%
(87,812.21)  -2.03%
0.00%
. 0.00%
0.00%
. 0.00%
. 0.00%
INFORME COMISARIO



ARBORIENTE 5.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO

Bal. Gen. al: 31 DE DICIEMBRE 2016 2015 AUMENTO
NombreCuenta Valor Valor (DISMINUCION]
RESERVA POR REVAL. PATRIM. 2,606,418.50 43.75% 2,606418.50 43.01% - 0.00%
RESERVA POR REVALORIZACION 2,606,418.50 43.75% 2,60641B.50 43.01% 0.00%
RESERVA POR VALUACION 61884461 10.39% 618844561 10.21% . 0.00%
RESULTADOS 0.00% (130,13893) -2.15% 130,13895 -100.00%
UTILIDAD 0.00% -
PERDIDA 0.00% (130,13855) -2.15% 130,138.55
PERDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES 0.00% (130,138.95] -2.15% 130,138.95
PERDIDA DEL EJERCICIO (87,812.21) -1.47% 42,326,74 -32.52%
RESULTADO ACUMUL. POR ADOPCION NIIF 51,358.05 0.86%  51,359.05 0.85% - 0.00%
RESULTADOS ACUMU.ADOPCION NIIF 51,359.05 0B6% 5135505 0.85% . 0.00%
INFORME COMISAR
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ARBORIENTE 5.A.

ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS COMPARATIVO

NombreCuenta
VENTAS
VENTAS NACIONALES
DESCUENTO EN VENTAS
DEVOLUCION EN VENTAS
COSTO DE PRODUCCION VENDIDA
VENTAS EXPORTACION
COSTO DE PRODUCCION VENDIDA
GASTOS DE FABRICACION
UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE GPERACION
GASTOS DE VENTA
GASTOS PERSONAL
GASTOS GENERALES
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
GASTOS ADMINISTRACION
GASTOS DE PERSONAL
GASTOS GENERALES
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
INGRESOS NO OPERACIONALES
UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVOS
INTERESES ¥ COMISIONES GANADAS
OTROS ING. NO OPERACIONALES
GASTOS NO OPERACIONALES
PERDIDA EN VENTA DE ACTIVOS
GASTOS FINANCIEROS
MULTAS Y PERDIDAS
OTROS GASTOS NO OPERACIOMNALES
GASTD IMPUESTO A LA RENTA,
PERDIDA DEL PERIODO

2016 %
5,604,544.06 100.00%
4,907,003.05 B7.55%
(1,331,442.02) -23.76%

(101,807.71) -182%
(3,134,498.10) -55.93%
15754101 2.81%
(155,624.31) -2.78%
341,171.92 6.09%
(423.717.27) -7.56%
{(192,004.32) -3.43%
{279.11) 0.00%
{174,086.68) -3.11%
(17,638.53) -0.31%
{231,712.95) 4.13%
(99.684.64) -178%
(104,328.25) -1.86%
(27,700.06) -0.49%
40,27T6.85 0.72%
250.00 0.00%

1212252 0.22%

27,904.33 0.50%

(80,540.40) -1.44%

(13,327.44) -0.24%

(7,913.48) -0.14%

(3,979.91) -0.07%

(55,719.57) -0.99%
(123,208.90)  -2.20%

4,562,025.33
(923,805.12)
(289.50)
(3,255,092.94)
281,052.48
(278,984.33)

384,905.92
(485,195, 26)
(218,702.57)

(403.87)
{201,683.93)

(16,614.83)
(266,492.69)
(111,483.38)
(131,489.36)

{23,519.95)

34,467.79
8,516.90
10,383.13
15,567.76
(64,317.40)
(1,229.88)
(3,084.24)
(1,477.33)
{1,654.03)

(56,871.93)

(130,138.95)

AUMENTO

%  [DISMINUCION
4,843,077.81 100.00%

94.20%
-19.07%
-0.01%
-67.21%
5.80%
-5.76%

7.95%
-10.02%
-4.52%
-0.01%
-4.16%
-0.34%
-5.50%
-2.30%
-2.71%
-0.49%
0.71%
0.18%
0.21%
0.32%
-1.33%
-0.03%
-0.06%
-0.03%
-0.03%
-1L17%
-2.69%

761,466.25
344.971.72
(407,636.90)
(101,518.21)
120,594.84
(123,511.47)
123,360.02

(43,734.00)
G1.477.99
26,698.25

124.76
27,597.25
{1,023.70)
34,779.74
11,798.74
27,161.11
{4,180.11)

5.809.06
(8,266.90)
1,739.39
12.336.57
(16,623.00)
1,229.88

(10,243.20)
(6,436.15)
(2,325.88)

1,152.36
6,930.05

*
15.7%
7.6%
44.1%
350.7%
-3.7%
-43.9%
-44.2%

-11.4%
-12.7%
-12.2%
*35-9“
*H-ﬂ
6.2%
-13.1%
-10.6%
-20.7%
17.8%
16.9%
-97.1%
16.8%
79.2%
25.8%
-100.0%
332.1%
435.7%
140.6%
-2.0%
-5.3%
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ARBORIENTE S.A.

PRODUCCION 2016 VENTAS 2016 “'"a :1‘:‘”-
COSTO M3 dolares m3 M3
AMM 1,198,968.29 1,814.62 | 4mm 1,180,810.59 1,725.88 8874
SMM 54,069.51 99.45 | 5mm 64,028.88 96,89 2.56
MM 193,588.92 321.96 | 6mm 225,792.44 305.22 16.74
IMM 560,214.90 940.40 | 9mm 560,116.19 847.51 92 89
11IMM 1,574.04 3.08 3.08
12MM 485,035.95 873,78 | 12mm 510,939.82 821.03 52.75
13MM 1,457.72 3.25 | 13mm 1,529.38 255 0.70
1SMM 541,244.49 973.01 | 15mm 495,219.38 796.28 176.73
18MM 417,229.12 764.41 | 18mm 431,673.43 734,45 29.96
19MM 1,515.58 351 3,51
25mm 4,256.05 8.26 (8.26)]
PUERTA 48,841,63 58.64 | puerta 50,574.19 76.90 (18.26)]
3,503,740.15 5,856.11 3524,940.85 | 541498| 44113
PRESPUPUESTO
2016 VENTAS REAL | REALPSPTO
VENTA M3 6,250.00 5,414.98 -13.4%
VENTAS § 3,995,007.00 3,524,540.85 -11.8%
639,20 650.96 1.8%
PROD M3 6,250.00 5,856.11 93,7%
3,895,007.00 3503,740.15]  87.7%
A COSTO PSPTO 374322918  6.84%
PUNTO
EQUILIBRIO 2016 | VENTAS REAL REAUPE
VENTAS M3 4,993.97 5,414.98 108.4%
VENTAS § 3,390,903.66 3,524,940.85 104.0%
PVM3 679.00 650.96 4.1%

k|
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ARBORIENTE S.A.

1. INDICES DE SOLVENCIA Y LIQUIDUEZ

RAZON CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE/PASIVO CORRIENTE
PRUEBA ACIDA

ACTIVOS LIQUIDOS/ PASIVO CORRIENTE
CAPITAL DE TRABAID

ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE
ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO
VENTAS NETAS/CAPITAL DE TRABAJO
PERIODO DE COBRO EN DIAS
360/ROTACION DE CARTERA

ROTACION DE CARTERA (veces)

VENTAS NETAS / PROMEDIO DE CUENTAS POR
COBRAR

ROTACION DE INVENTARIOS

COSTO DE VENTAS / INVENTARIO PROMEDIO
ROTACIO DE INVERSION

VENTAS NETAS / ACTIVO TOTAL

2. INDICES DE ENDEUDAMIENTO
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

PASIVO / ACTIVO TOTAL

CONCENTRACION DE ENDEUDAMIENTO EN EL
CORTO PLAZO

IPASIVO CORRIENTE / PASIVO TOTAL
APALANCAMIENTO TOTAL

[PASIVO CORRIENTE / PATRIMONIO

3. RAZONES DE RENTABILIDAD

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD

UT. BRUTA EN VENTAS / VENTAS NETAS
MARGEN UTILIDAD OPERACIONAL
UTILIDAD OPERACIONAL / VENTAS NETAS
MARGEN NETO DE UTILIDAD

UTILIDAD NETA / VENTAS NETAS
RENTABILIDAD PATRIMONIAL

UTILIDAD NETA / PATRIMONIO
RENDIMIENTO DEL ANTIVO TOTAL
UTILIDAD NETA / ACTIVO TOTAL
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