Ambato, marzo 12 de 2016

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

ARBORIENTE 5.A
Ciudad -

A continuacidn me es grato exponer a ustedes el Informe de Comisario Revisar por el
periodo comprendido entre ¢l 1 " de enera y el 31 de dicembre de 2015, de
acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compafia, la resolucién N* 92.1.4.3.014 y los
estatutos sociales de la Compafia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he dado cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compafiias.

Se ha revisado #l Libro de Actas de Junta General, Libro Talonario, Libro de Acciones y
Accionistas, asi como los comprobantes y libros de contabilidad. los mismos que se
encuentran llevados y conservados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes
y los administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por
Juntas Generales y las constantes en la Ley y Estatutarias.

Los procedimientos de control interno establecidos en ARBORIENTE 5.A. garantizan la
debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la informacidn financiera y
administrativa asi como los controles financieros contables, administrativos y operativos
son razonablemente adecuados.

Se ha dado cumplimiento a las resoluciones de fa Junta General Ordinaria de Accionistas
de la compafiia.

Los bienes de |a sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la empresa tienen
una adecuada custodia y conservacidn y se encuentran debidamente asegurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo presentado en
los estados finandieros, los mismos gue se encuentran en debida forma, de acuerdo a
los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados, a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF y reflejan razonablemente |a situacidn financlera de la
empresa,

Como parte complementaria del presents informe se adjunta & balance general y
estado de pérdidas y ganancias comparativos condensados 2015-2014, principales
indices e indicadores financleros obtenidos de las cifras.

Del estudio de los principales Indices presentados se puede anotar 0 sigusentie:
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En el estado de pérdidas y ganancias apreciamos una disminucion de Ventas de 4.7%,
mientras el Costo de Ventas aumenta un 6.5% y los Gastos Generales disminuyen un
10.9%; la repercusion en los resultados es muy significativa, disminuyen el 149.6%
registrando una Pérdida de US5130.138.95 al cierre del ejercicio 2015,

Indices de Solvencia y Liguidez: Razdn Corriente disminuye 0.6 veces, la Prueba Acida se
incrementa un 5.3%, se incrementa la Rotacion del Capital de Trabajo en 0.3 veces; El
periodo de Cobranza es de 41 dias la Rotacidn de Cartera es de 8.89 veces; la Rotacién
de Inventarios es de 2.73 veces, todos estos indicadores son adecuados al giro de |a
Empresa.

La Rotacidn de la Inversidn ha bajado de 0.66 a 0.65 no es significativa pese a |a
disminucion de las ventas y el incremento de los costos y gastos

Los indices de Endeudamiento han variado muy poco, el Nivel de Endeudamiento sobre
los Activos es del 29% frente al 26.62% del 2014, el endeudamiento a corto plazo
disminuye del 28.06% &l 27% y el apalancamiento total se incrementa al 11% frente al
10%.

Razones de Rentabilidad: El margen bruto de utilidad baja del 19% en & 2014 al 9.82%
en e 2015, el margen de utlilidad operacional baja del 7.2% en el 2014 a -1.5% en el
2015; el Margen MNeto de utilldad baja del 6.38% en el 2014 3 -3.32% en el 2015; la
rentabilidad patrimonial baja del 5.78% en el 2014 al -3.01% en el 2015.

De estos indicadores se puede colegir que para obtener estos resultados negativos
contribuye la disminucidn de las Ventas, v el incremento del costo de ventas a través del
costo de la Materia prima por incumplimiento de los parametros de abastecimiento.

5a determina el Impuesto scbre la Renta en base a lo dispuesto para al efecto un valor
de USS56.871.96 importe que estd pagado mediante Retenciones en la Fuente LSS
40.247.76, Anticipo de Impuesto a la Renta U5514.761.82 y Crédito tributario por salida
de divisas US51.862.34

Cue los presupuestos y planificacion para el ejercicio 2016 permitan alcanzar las metas
deseadas,

Atentamente,

COMISARIA REVISORA
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LOMGARN Bam Segve Wreng

EERCHCID. 2015
ARBORIENTE 5.4,
AMNALISIS FINANCIERD
IMEREMENTD
AL S1 D€ DICIEMBRE 2015 LY 2014 = |DISMINUCON] %
VENTAS NETAS 3,918,983 100.0% 4,111,600 100% (192,617} -4, 7%
COSTO DE VENTAS 1,534,077 90.2% 3,317,457 BO.7% 216,620 B.5%
GASTOS GENERALES 445,060 11.4% 499,435 12.1% 54,375} -10.9%
UTILIDAD OPERACIONAL {60,154} -1.5% 294,708 1.3% {354.862) -120.4%
Depreciacion y Amoriizacion 40,135 1.0% 30,261 0.7% 9,874 32.6%
Otros Ingresas 34,468 0.9% 104 820 1.5% (70,352} -67.1%
Otros Gastos 4,361 0.1% 5,706 0.1% {1,345} -23.6%
Gastos Financieros 3,084 0.1% 1872 0.0 1,212 64.8%
Participacion Empleados 15% [73,267) 1.9% 54,254 13% (127,521} -235.0%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 0.0% 307,436 1.5% {307,436} -100.0%
IMPUESTO A LA RENTA 56,872 1.5% 76,640 1.9% (19,768} -25.8%
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0.0% 31,425 8% (31,425} -100.0%
UTILIDAD META (130,139]) -33% 262,222 B.4% (292351} -149.6%
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COBISARIA: Evith Segovn Monenc
EJERCICHD ArE

1. INDICES DE SOLVENCIA ¥ LIQUIDUER

FAZON CCHRFIENTT 1.0
ACTIVD CORRIENTE,PASIVO CORRIENTE

PRUERA AT

ACTIVOS LIOLIDOSS PASIVO CORRIENTE

CAPMTAL DF TRABSID 1,337.651.4%
ACTIVD CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

ROTACHON UL CAmTAL OF TRABAD ».A0
IVENTAS NETAS/CAPITAL DE TRABARD

PERIGDO OF COBAC Bl DLAS a1
350/ROTACICN DE CARTERA

ROTACHDIN OF CARTERA EA%
WENTAS NETAS [ PROMEDND DE CUENTAS

POR COBRAR

ROTACICEN OO0 INVENT ARGHOS 4.7
COSTD DE VENTAS / INVENTARID

PROMEDHD

ACITACID BF INWERSICN 1, 6%

WENTAS NETAS / ACTIVO TOTAL

2. INDICES DE ENDEUDAMIENTO

WIVEL B EMDELIDAMIENTO 30%,
PASIVD / ACTIVO TOTAL

CONCENTRACION OF ENDEUCAMIENTO BN

FL CORTO PLAZE 17
PASID CORRIENTE / PASIVD TOTAL

APALANCAMIENTO TOTAL 13%
PASIVD CORRIENTE / PATRIMONIO

3, RAZONES DE RENTABILIDAD

MARGEN BRLITO D WUTILIDAD

UT. BRUTA EN VENTAS [ VENTAS METAS

MARGEN UTILHBAD O9ERACDNAL

UTILIDAD DPERACIONAL / VENTAS NETAS

MARGEN NETD DE UTILIDAD 1 47%
UTILIDAD META [ VENTAS NETAS

RENTAGILITAT PATRINTMNIAL 3.0
UTILIDAD META J PATRIMONIO

WMEMCHNIEMTO GEL ANTIVO TOTAL 1.15%
UTILIDAD META / ACTIVD TOTAL
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