ARBORIENTE S.A. INFORME COMISARIO REVISOR
EJERCICIO ECONOMICO 2013

Ambato, marzo 21 de 2014

Senores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
ARBORIENTE S.A.

Ciudad.-

De mi consideracion:

A continuacion me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario
Revisor por el periodo comprendido entre el lro. de enero y el 31 de
diciembre de 2013, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la
resolucion No. 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la Compailia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Se ha revisado el libro de actas de Junta General, libro talonario, libro de
acciones y accionistas, asi como los comprobantes y libros de contabilidad,
los mismos que se encuentran llevados y conservados de acuerdo con las
disposiciones legales pertinentes y los administradores han dado pleno
cumplimiento a las resoluciones emitidas por juntas generales y las
constantes en la ley y estatutarias.

Los procedimientos de control interno establecidos en ARBORIENTE S.A.
garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la
informacion financiera y administrativa asi como los controles financieros,
contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

Los bienes de la sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa tienen una adecuada custodia y conservacion, y se encuentran
debidamente asegurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y reflejan razonablemente la situacion financiera de la empresa.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance
general y estado de pérdidas y ganancias condensados, principales indices e
indicadores financieros obtenidos de las cifras, reconciliacion del
patrimonio y activo fijo; estado de origen y aplicacion de fondos y la
generacion operativa y no operativa de caja.

Del estudio de los principales indices presentados se puede anotar lo
siguiente:

En las tendencias principales encontramos una pequefia reduccion en
ventas de 3.5% frente al afio anterior. De igual forma el activo fijo neto se
contrae 3% producto de las depreciaciones aplicadas en el ejercicio que han
superado al valor de nuevas adquisiciones.

El capital de trabajo aumenta 15% en el periodo. Mientras el activo
corriente ha crecido el pasivo corriente se redujo. En el primer grupo
variaciones destacables se aprecian en bancos y cuentas por cobrar; en
tanto que en el segundo no se observan movimientos importantes.

La liquidez corriente se incrementa a 6.8 veces, asi como también la prueba
acida a 2.1 veces. La primera mide la capacidad de la empresa de cubrir sus
obligaciones de corto plazo con todos los recursos del activo corriente;
mientras que, en la segunda se excluye el valor de los inventarios, otras
cuentas por cobrar y pagos anticipados. Los dos indices se encuentran en
niveles altos y en consecuencia la empresa estda muy liquida.

La rotacion de cuentas por cobrar a clientes o plazo promedio de cobro, asi
como la rotacion de inventarios han mejorado situandose en 27 v 107 dias
respectivamente. Los proveedores son atendidos con mayor agilidad siendo
cancelados en 10 dias promedio. La rotacion del activo total y la del
patrimonio se han mantenido en los mismos niveles que el afo anterior.

Las fuentes financieras de la compaiiia no han variado en el afio 2013. El
apalancamiento o financiamiento con terceros llega a 25% mientras que a
los propietarios les corresponde el 75% restante.
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En el estado de pérdidas y ganancias apreciamos un incremento de casi 4%
en el costo de ventas; mientras que los gastos generales han logrado
reducirse 2%. Los gastos financieros siguen siendo minimos vy los demas
rubros no operacionales tampoco han variado frente al afio anterior. En el
rubro de otros ingresos del presente analisis se incluye US 69M de otros
resultados integrales que la empresa aplica en el presente afio. La utilidad
luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta alcanza US
276.684.85 sobre la cual se debera aplicar la reserva legal del 10%.

Siendo los resultados algo menores al afio anterior; los indices de
rentabilidad sobre activos y sobre patrimonio se reducen, especialmente el
segundo que baja del 17% al 6% debido a que el afio anterior el patrimonio
se duplico por la revalorizacion de activos.

En el estado de origen y aplicacion de fondos y generacion de caja se puede
apreciar las variaciones mas importantes de las cuentas de la compaiiia v
encontramos que las principales fuentes provienen del aumento de las
depreciaciones y provisiones; mientras que la aplicacion o destino se
concentra en el aumento del capital de trabajo (65%) y pago de
obligaciones y dividendos a accionistas (34%).

Atentamente
%

Marcelo Naranjo P.
COMISARIO REVISOR
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Comisan: Mancelo Marang P.
Moneda: US dilsres

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Fecha: Marzo de 2014

Er—————————ry
PERDIDAS ¥ GANANCIAS

2013 (%) 2012 [ %) 2011 %)
Warlas Netas & (98, 4, 248, ATRITE
Costo de Ventas 3378 82T THE2 3,240,811 T8 3,030,853 B1.41
Gasios Genaraies 47T 841 11.88 571,260 1345 443,061 11,80
UTILIDAD OPERACIONAL 4. TEE B.41 436, 564 10.28 248861 G.68
Depraciacion y Amorizacian 3,163 0.78 33,615 0.78 14,966 0.40
Otros Ingrescs 100,202 244 117,680 2n 807 1.03
Otros Gasios B 404 021 5737 .14 a2 0.26
Gastos Financieros 3801 010 3,269 0.08 B.553 0,23
|Participacién Emplaados 15% 45,508 1.2 76,744 1.8% 38,124 1.02
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 351,614 B.58 434, 881 10.24 218,033 580
Impuesto & i Renta T4.0259 1.83 58,515 208 TO.283 1,88
UTILIDAD NETA 276,685 .75 346,366 815 135751 382
THOICES
2013 2012 2011
s S -2 ~ T
TENDENCIAS:
Aurnarto Ventas % [3.54) 14,13
Aumento Active Fljo Neto % {3.05) 20726
Aurmanito Capital de Trabajo % 1464 13.48
LIGUIDET
(Capital de Trabago 1,847 280 1,811,384 1,418,988
Raztn Corrignts 678 4.58 427
Prusba Acida 213 1.59 1.51
ROTACIONES,
|Rotacion CxC (dias) i ] 36
Rotscitn de Inventarnio (dias) 107 1 110
Rotacitn CxP Proveed, (diss) 10 12 20
Rotacitn Aclivo Tatal 0r2 073 1.14
Rotacitn Patrimonia 0.8 0.98 184
ENDEUDAMIERTC:
Tolal Pesive/Total Patrimonio 033 034 061
Tolal Pasvo LP Patrimanio 028 0.24 0.40
Capac. Cobar, Interases. .13 134.03 26.26
Capac. Cober. Deuda (Beos.) 1027V 108.08
BENTABILIDAD,
Varilas 4,008 255 4 248 BaT 3722775
Uitilicad Neta 276,685 346,366 145,751
Utilidad Neta/ Ventas Neta % 6TS 815 382
Margen Contribucion % 20.08 BT 18.50
Margen Uiilided Operacional % B4 10.28 668
Rontabilidad wersion % (ROI) 4.88 5.8 448
Rentab. Patrimonic Inicial % (ROE) 6.38 17.18
FLENTES FINANCIERAS:
Pasivo Cormente % 563 1713 1334
Pasivo Langs Plazo % 1882 17.64 2480
Capacidad Liguida % 7546 T463 6208
Inversitn Total % 100,00 100.00 100,00
s
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Comisano: Marcoko Marang P. Facha Marzo de 2014
Moneda: US dblares
RECONCILIACION DEL PATRIMONIO ¥ ACTIVO FIIO
Patrimonio Nelo inicial 4337 327 2,018,455
{+) Utilidad Mata 276,685 346,386
Aumartosien electivo o reexp. ) 125,715) 0
Otros (Revaluac. inversion fideico) 1] 1,841,310
TOTAL ADICIONES 250,970 2,187,607
337444 34
~1972507 .08
(-} Dividandos T cambio patr: (131,178) cambio patr-
Oroes (60,758) 2,318,673
TOTAL DEOUCCIONES an T2 cuadre. (131,178} cusdre’
Patriemonio Nato Fio 4,276,568 1] 4,337 327 1]
Activa Figo Noto Inicial AAT4 46T 1,163 349
- Diepraciackin 45,154 1,475,110
+ Reaapreskn de Activos o 3843259
Subsotal 35205314 3531460
Activo Figo Neto Actual 3485 461 3,574 467
[*) Ventas Activo Fio [/}
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FOIE] (%)
DRIGEN, e
Digminucion Capdal Trabajo o 0.00
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Dissmiinuicion Activo Diferido a 0.00
Desminucion intangibies o 0.00
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Aumanio Pasive Dilando o 0.00
Aumanto Pairmono Q 360,855 0.00
o 0.00
61,104 16.93
a 0.00
3,000 0.86
60,754 16.84
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o 0.00
o Q.00
i .00
o .00
1] 380, 58 0.00




Comisano Matosio Narano P
Moneda LS doiares

[Cnmibs Oros C v P Cias relac.
|Canmiby. Claes. » pager scoions.
Carmb. Por Gortient Larg, Plaso

GENER OF CAJA NET
LANECESID, NO OFERAT

Desem Neto Compra Act. Fios
Orndisnoos pagaedcs

| Asirreril
Dugrmirnanstn Diewcda Cono Plaso

Drarmirwsciin Deadls Large Plars

Diprmrmuciten Préstamos A
Dimrmiracidn prowis. L. Pl
Cerrars st Pasevs Deétwro
| Aurrerto v Subs.
Ao DRros Acteod
Aumento Ca G Lango Plarn
Aurmaito Acti Ddendo
Aumanin imtanphies

ﬂ : GENERACICH DPWD OF ge CALA
L
e TR -
220,870 122,764
{182.004) {10, 3
{110,420) 44207
[21,436) 68,300
00,388 123,040
(1.047) 1813
[} o
o 1]
[ A0 105 £48 (48,252} 0ETTI
(7. 381) (62807}
{I7.88T) 61,303
(Pa, 334 4 B85
4 by i)
o 1]
250 1]
0 {119,137} o DATE
w058 1,638,378
o 42 pea
T {¥31,976)
& BRRENAREE
11,994
o 11,144
1,104 8 E
1] L]
1096 o
a L]
o -]
o [-]
o <]
o 38T 4G o 380,847
o
184700
[+
o
o
1]
20,303
T80
]
S.355
o
(1]
JEE 0 0 a*lm
B

Fecha, Marzo o 2014
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