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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ARBORIENTE S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de ARBORIENTE S.A., al 31 de diciembre de
2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los arios terminados en esas fechas. Los estados financieros y las notas que se
acomparian fueron preparados y son responsabilidad de la administracion de la Compariia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en
nuestros examenes.

2.  Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proveen una base
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan  razonablemente,
en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de ARBORIENTE S.A. al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus
Sflujos de efectivo por los afios terminados en esa fechas, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4.  La compariia entregé bonos ocasionales por eficiencia por US 8 122.778 91 a sus empleados
por las metas obtenidas, quienes respaldan con facturas, de los cuales se hacen las retenciones
de impuesto a la renta respectivas. La compafiia considera que estos valores pagados por ser
ocasionales no son aportables al IESS.

Willi Bamberger & Asoeigdos Cia. Lida.

RN.AE. No. (36

QUPERINTENDENGIA DE COMPANIAS
REGISTRO DE SOCIEDADES

Germania Aguilar e
15 ABR. 2008

Registro C.P.A No. 11.405



ARBORIENTE S.A.
Balances Generales
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Clientes

(Menos): Provision Cuentas Incobrables
Anticipo a Proveedores

Anticipo a Empleados

Otros Deudores

Inventarios e importaciones en Transito
Gastos Anticipados

Impuestos Anticipados

Total Activos Corrientes

ACTIVO FIJO

Activo Fijo No Depreciable

Activo Fijo Depreciable

Menos: Depreciacién Acumulada

Total Activo Fijo

OTROS ACTIVOS

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acompa

Nota

o

2007 2006
33.716,64 47.211,86
369.904,17 500.987,43
(22.889,58) (19.395,30)
107.249,00 89.232,02
3.279,00 2.081,13
277,62 20.102,91
481.884,74 449.542,99
5.011,66 3.029,27
62.695,22 46.940,59
1.041.128,47 1.139.732,80
414.304,07 377.514,44
1.931.054,71 1.803.007,10
(1.414.340,25) (1.308.173,46)
931.018,53 872.348,08
3.708,21 4.982,22
3.708,21 4.982,22
1.975.855,21 2.017.063,20

o -
'Sr.Jgggg Cérdova Velasco
Contador General

Registro C.P.A. No. 15361



ARBORIENTE S.A.
Balances Generales
(Expresados en délares americanos)

PASIVOS Notas

2007 2006
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos Bancarios Corto Plazo 9 13.453,31 42.020,39
Proveedores 10 132.211,03 191.996,62
Anticipo de Clientes 347,19 347,19
Instituciones Pubiicas 1 59.730,13 41.583,28
Obligaciones con los Empleados 12 40.182,08 40.168,23
Beneficios Sociales 13 56.805,48 50.376,65
Préstamos de Accionistas 14 89.728,94 92.017,21
Total Pasivos Corrientes 392.458,16 458.509,57
OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO
Préstamos Bancarios Largo Plazo 0,00 13.453,31
Provisién Jubilacién Patronal 15 159.711,63 131.358,35
Provisién para Desahucio 182.965,49 184.017,63
Total Pasivo Largo Plazo 342.677i1 2 328.329|29
TOTAL PASIVO 735.135,28 787.338,86
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 16 1.100.000,00 1.100.000,00
Aportes para Futuras Capitalizaciones 43.512,55 43.512,55
Reserva Legal 61.180,43 52.387,90
Reserva Facultativa 101.974,13 51.081,00
Pérdidas Ejercicios Anteriores (225.938,64) (254.178,30)
Utillidades Ejercicios Anteriores 45.682,98 148.648,12
Utilidad del Ejercicio 114.308,48 88.273,07
Total Patrimonio de Accionistas 1.240.71 9i93 1 .229.724&
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.975.855,21 2.017.063,20

Las notas financieras que se acom integrante de los estados financieros.

Registro C.P.A. No. 15361



ARBORIENTE S.A.
Estados de Resultados
(Expresados en délares americanos)

INGRESOS

Ventas

(Menos): Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS OPERACIONALES

(Menos): Gastos de Ventas
(Menos): Gastos de Administracion

Utilidad Operacional

Més: Ingresos no Operacionales

(Menos): Egresos no Operacionales

Utilida Antes de Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta
(Menos): Participacion Trabajadores

25% Impuesto a la Renta
Utilidad del Ejercicio

Ing. Santia alas

Notas

17

18

19
19

2007 2006
3.088.161,51 2.834.069,83
(2.563.854,95) (2.375.845,15)
524.306,56 458.224,68
(185.082,20) (173.419,98)
(173.821,68) (145.688,57)
166.402,68 139.116,13
10.657,65 11.322,65
(11.297,13) (21.640,21)
164.763,20 128.796,57
(24.714,48) (19.319,79)
(25.740,24) (21.205,71)

114.308,48 88.273,07

‘e

Cérdova Velasco
Contador General
Registro C.P.A. No. 15361



ARBORIENTE S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
{Expresados en délares americanos)

Aportes Futuras Reserva
Pérdidas Ejerc. Utilidades Ejerc. Utilidad de)
Descripcién |
cripc Capital Soclal  Capitalizaciones Reserva Legal Facultativa Anterlores Anteriores Ejerciclo Total

Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.1 OO.OOOEDO 43.51 2‘55 52.387, EEO 51.081 iI)O ‘2541 78I3°2 148.648|12 88.273,07 1.229.724&4
Traspaso a Utilidades de Ejercicios Anteriores - - - - - 88.273,07 (88273,07) -
Asignacién Reserva Legal afio 2006 - - 8.792,53 - 28.239,66 (37032,19) - -

Reserva Facultativa afio 2006 - - - 50.893,13 - (50893,13) - -

Pago Dividendos por el afio 2005 - - - - - (102965,15) - (102965,15)
Utilidad del Ejercicio 2007 - - - - - - 114.308,48 114.308,48
Diferencia del Impusesto a la Renta 2006 - - - - - (347,74) - 347,74;
Saldo al 31 ﬁ diciembre dg 2007 1 .100.000|00 43.5‘2‘.55 61.1 §2‘43 101.974,13 225938,64) 45.682‘98 1 14.3DBI48 1.240.71 9593




ARBORIENTE S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el Flujo
de Efectivo provisto (usado) en actividades de operacién

Depraciaciones

Provisién Cuentas Incobrables
Provision Jubilacién Patronal

Gastos Pagados por Anticipado
Ajuste Activos Fijos

Participacion Trabajadores

Impuesto a ia Renta

Utilidad en Venta de Activos Fijos
Ajuste Cuentas por Pagar Accionistas

Efectivo Proveniente (Usado) de Actividades Operativas antes de
Cambios sn el capital de trabajo

Cambioe Netos en Activos y Pasivos de Operacién

Disminucién Clientes

Disminucién Cuentas por Cobrar
(Aumento) DisminucionPagos Anticipados
Aumento Inventario

Aumento Proveedores

Aumento Otras Cuentas por Pagar
Aumento Instituciones Ptiblicas
Disminucion Beneficios Sociales

Efectivo Neto provisto en actividades de Operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones Corto Plazo

Producto de la Venta de Activos
Disminucién en Otros Activos
Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo

Efectivo Neto (usado) en Actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos Bancarios Netos

Prestamos Accionistas

Disminucién Provisién por Desahucio

Pago de Dividendos Accionistas
Efectivo Neto (usado) en Actividades de Inversion

Aumento Neto en el Efectivo
Saldo de Efectivo al Principio de ano

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afio terminado al
31 de diciembre de

Las notas que se acompafian, son parte ipfégrgnte de los estados financieros.

2007 2006
uss 114.308,48 88.273,07
109.377,50 100.004,90
3.494,28 4.642,07
28.353,28 27.228,98
45.506,64 -
257,49 -
24.714,48 19.319,79
25.740,24 21.205,71
(892,86) (9.975,09)
(2.288,27) -
348.571,26 250.699,43
131.083,26 (64.528,69)
610,44 (25.875,60)
(63.243,66) (3.642,95)
(32.341,75) 147.032,17
(59.785,59) 41.750,58
13,85 172,01
(7.941,13) (32.308,62)
(18.285,65) (45.534,39)
298.681,03 267.763,94
- 922,76
892,86 10.000,00
1.274,01 (1.432,20)
(168.305,44) (195.147,46)
‘166.138@_ (185.656,90)
(42.020,39) (51.460,47)
- (576,27)
(1.052,14) -
102.965,15) -
146.037,68) (52.036,74)
(13.495,22) 30.070,30
47.211,86 17.141,56
uss 33.716,64 47.211,86
brdova Velasco
Contador General

Registro C.P.A. No. 15361



ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en délares americanos)

1. OBJETO SOCIAL

La compania fue constituida el 27 de Agosto de 1979, mediante escritura publica
otorgada ante el notario Tercero Jorge Ruiz Alban en la ciudad de Ambato e inscrita
el 17 de septiembre del mismo afo, bajo el nimero 17 en el Registro Mercantil,
rubro de Industrias del Cantén Puyo.

Tiene su domicilio principal en la ciudad del Puyo, Provincia de Pastaza, y podra
establecer sucursales en otros lugares del pais

La actividad principal es la explotacién, industrializacion, comercializacion de la
madera y de sus subproductos, el transporte de estos productos en su estado
natural, semi - elaborado y elaborado, desde los sitios de explotacion a los centros
de procesamiento y de consumo, la elaboracion e implementaciéon de proyectos de
forestacién o reforestacion para el aprovechamiento racional de este recurso.

Las principales ventas de esta se la realiza a Madervas S.A. con un crédito de 60
dias. Ademas a través de 25 distribuidores a nivel nacional.

2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

a. Base de presentacién
Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre de 2007 y 2006.

b. Periodo de presentacién
Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2007 y son presentados en dblares americanos, que
es la moneda de curso legal en el Ecuador.
Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2006, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 22
de marzo de 2007.

c. Provisién Cuentas Incobrables
De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar

una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un
periodo, esta provisidén constituye un gasto deducible para fines tributarios.



Inventarios

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los productos en proceso y terminado se valoran
al costo de produccién promedio, sin que exceda el valor de mercado.

Los inventarios de materia prima, suministros y materiales, repuestos, herramientas
y accesorios se valoran al costo promedio.

Activo Fijo

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los activos fijos se registran al costo de
adquisiciéon. Las depreciaciones, han sido determinadas a base al método de linea
recta en funcibn de la vida utii de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Detalle 2007 2006

% %

Edificios, Instalaciones Industriales 5% 5%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Maquinaria y Equipo 10% 10%
Otras instalaciones Industriales 10% 10%
Equipo Forestal 20% 20%
Elemento Transporte intemo 20% 20%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Cémputo 33% 33%

Provisién Beneficios Sociales

La compaiiia ha efectuado la provisién de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(1.E.S.8S) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva.

Participacion Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compaiiia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio

La compaiiia provisiona un monto anual para constituir la reserva para el pago a
trabajadores que se acojan al beneficio de la jubilacién, por servicios prestados
cuando estos hayan cumplido mas de 25 anos de labor ininterrumpida. Anualmente
se registra esta provisidn en base a estudios actuariales efectuado por peritos
actuarios independientes, considerando las disposiciones emitidas al respecto por la
Ley de Régimen Tributario interno.



Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15% sobre
las utilidades que reinvierta la Compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaiia puede amortizar

sus pérdidas tributarias hasta los cinco afnos posteriores de producidas las pérdidas,
hasta el 25 % de la base imponible de cada afio.

Caja - Bancos

Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Caja Us$ 12,780.69 6,469.14
Bancos 20,935.95 40,742.72
Total Uss 33171 6.64 47i21 1.86

Clientes

Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Clientes Nacionales uUss$ 341,011.54 500,987.43
Clientes Extranjeros 28,892.63 -

uss 369,904.17 500,987.43

Provisi6n para Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Detalle
2007 2006
Saldo Inicial Us$ (19,395.30) (14,753.23)
Provisién del Periodo (3,494.28) (4,642.07)
uss$ (22,889.58) {19,395.30)




ARBORIENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros ( Continuacion )

Anticipo a Proveedores

Se refiere a varios proveedores para la compra de Trozas de madera, cuchillas de

torno para maquinas y otros repuestos y accesorios.

Inventarios e Importaciones en Transito

Se refieren a:

Detalle
2006 2006
Productos Terminados us$ 115,592.40 98,986.14
Productos en Proceso 2,661.66 8,632.35
Materia Prima 104,413.42 90,539.84
Centros de Explotacién 10,762.87 14,755.83
Otras Materias Primas 27,634.94 18,734.15
Suministros y Materiales 46,425.30 43,559.88
Repuestos, Herramientas y accesorios 165,417.73 165,027.84
Combustibles y Lubricantes 7,642.55 8,213.13
Impontaciones en Transito 1,333.75 1,093.83
Compras y Servicios 0.12 -
us$ 481,884.74 449,542.99

Activo Fijo

Los movimientos son como sigue:

(Ver Anexo siguiente)




ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
8.- ACTIVO FIJO

Los movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO

DEPRECIACION ACUMULADA

Nombre del Activo m Adic Vent s Roctasticaciones ::.-:’;:7 Saldo al Ventas | Adiciones sa::o al v::: bN::
Aju 31-dic-08 Alustes Reclasificaciones __31-dic-07 3
Terrenos 366.240,61]  36.844,39) - - - 393.084,90} - - - - 393.084,90
Construcciones en Curso Puyo 21.273,93] 52.378,57] (257,49) 52.435,84) 20.959,17 - - - - - - 20.959,17
Magquinaria en Montaj 0,00/ 260,00! - - - 260,00] - - - 260,00
: 50— 5L K 24
00 0,
Edificios - 5243584 | 311.269,90 (114.177,04) - {128.11 185.151,38
Muebles y Enseres - 36.592,57 5.388,55) - ,102,01 8.490,56
Vehiculos - 281.053,94 (83.893, 3.210,71 {128.296,85; 154.765,29
[Maquinaria y Equi - - 565.385,22| 430.716,73) - (458.361 97.023,
Equipo de Computacién - - 27.418,62 13.234,70) - (1 8.922,32
Et de Oficina 50.992,73 (43.411,71)| - (44.381,84) 6.611,09
Herramientas 7.977.11 (4.039,62) - 5.158,70] 2.818,41
E¢ Forestal 639.854, 85| 672.802,07) - (588.91; 52.941,56
Elemento de Tr: 20.509,77 (20.509, - [20. -
1.831.054,71 1.308.173,48) 3.210,71 (1.414.340,25) 518.714,46!
2.346.358,78) 1.308.173,46) 3.210,71 (1.414. 931.01




ARBORIENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros ( Continuacion )

9. Préstamos Bancarios Corto Plazo

Se refiere a:
Al 31 de diciembre de 2007
Fecha de Tasa
Banco Emision Vencimiento  OPeracion Monto | terés uss
PRODUBANCO 06/07/2006  06/05/2008 CAR 105000162400  50,000.00 10.00% 13,453.3t
TOTAL 13i453'31
Al 31 de diciembre de 2006
Fecha de
Banco  Emisién  Vencimiento Operacién Monto %@ us$
Interes

Produbanco 11/05/2005  15/05/2007  CAR 105000081100  49,000.00 10.50% 11,098.96
Produbanco 23/08/2005  26/02/2007  CAR 105000099800  50,000.00 13.40% 6,960.72

Produbanco 06/07/2006  06/05/2008  CAR 105000162400  50,000.00 10.00% 24,960.71
TOTAL 42,020.39

Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas por una hipoteca abierta a
favor del Banco Produbanco sobre el inmueble de propiedad de Arboriente S.A.
ubicada en la Parroquia izamba del Cantén Ambato, Provincia de Tungurahua.

10. Proveedores

Se refiere a:
Detalle
2007 2006

Nacionales Ambato Us $ 63,359.76 107,898.93
Nacionales Puyo 62,470.13 63,878.96
Transitorios Puyo 5,788.20 13,285.99
Transitorios Ambato 543.48 474.30
Proveedores del Exterior - 6,458.44
Varios Acreedores Ambato 49.46 -

US$ 132,211.03 191,996.62




11.
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ARBORIENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros ( Continuacion )

Instituciones Publicas
Se refiere a:
Detalle 2007 2006
IESS por Pagar uss 11,745.04 -
IVA Cobrado 1,573.48 6,184.73
Retenciones de IVA 12,984.53 10,047.54
Impuesto a la Renta de la Compaiia (Nota 19) 25,740.24 21,205.71 (i)
Retencion Imp. Renta Relac. Dependencia 199.68 116.42
Retencion Imp. Renta Otros Conceptos 7,487.16 4,028.88
uss 59,730.13 41,583.28
) El movimiento es como sigue:
Saldo Inicial uUss$ 21,205.71
(+) Provision 25,740.24
(-) Pagos -21,205.71
Saldo Final Uss$ 25,740.24
Obligaciones con Empleados
Se refiere a:
Detalle
2007 2006
L.E.S.S. uss$ - 9,940.27
Sueldos por Pagar 9,799.46 6,834.60
15% Participacién Trabajadores( Nota 19) 22,975.77 17,581.32 (i)
Otros Varios 7,406.85 5,812.04
Us$ 40,182.08 40,168.23




ARBORIENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros ( Continuacién )

(i) El movimiento es como sigue:

13.

14.

15.

Saldo Inicial uUss 17,581.32

(+) Provision 24,714.48

(-) Pago -19,320.03

Saldo Final uss$ 22,975.77
Beneficios Sociales
Se refiere a:
Detalle

2007 2006
Décimo Tercer Sueldo uss$ 4,104.69 2,031.35
Décimo Cuarto Sueido 9,797.72 5,553.39
Vacaciones 18,715.85 18,655.21
Fondos de Reserva 24,187.22 24,136.70
Us$ 56,805.48 50,376.65
Préstamos de Accionistas

Se compone de varios préstamos otorgados por un accionista de la compania, los
mismos que no generaron interés en los periodos 2007 y 2006.

Jubilaciéon Patronal

El movimiento de esta cuenta fue de la siguiente manera:

Detalle 2006 2006
Saido Inicial Uss$ 131,358.35 108,657.77
Aumento de la Provisién 28,353.28 27,228.98
Pago Liquidacién de Haberes - (4,528.40)
Uss 159,711.63 131,358.35




ARBORIENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros ( Continuacion )

16. Capital Social

El capital de la compaiiia es de US $ 17100.000,00, dividido en 1°100.000 acciones
de US $ 1 cada una.

17. ingresos no Operacionales

Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Utilidad en Venta de Activos Uss$ 892.86 9,975.09
Intereses y Comisiones Ganadas 2,783.90 34.26
Otros Ingresos No Operacionales 6,980.89 1,313.30
Us$ 10,657.65 11,322.65
18. Egresos no Operacionales
Se refiere a:
Detalle ’ v
2007 2006
Gastos Financieros (6,944.34) (14,469.13)
Muitas y Pérdidas us $ (3,520.56) (5,232.07)
Otros Gastos No Operacionales (832.23) (1,939.01)
uss$  (11,297.13) (21,640.21)

19. Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta

La determinacion de las cifras comrespondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se

presenta a continuacion:




20.

ARBORIENTE S.A.
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Descripcion 2007 2006
Determinacion de la Participacion Trabaiadores:

Utilidad Contable 164,763.20 128,798.57
15% Participacion Trabajadores 24,714.48 19,319.79
Determinacién del Impuesto a Ia Renta:

Utilidad Contable 164,763.20 128,798.57
(-) Amortizacién de Pérdidas (34,058.78) (28,239.66)
(-) 15% Participacién Trabajadores (24,714.48) (19,319.79)
(-) Ingresos Exentos (5,230.72) (692.14)
(+) Gastos No Deducibles 1,417.13 4,172.02
(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos - -
(+) Participacién Trabajadores Ingreso Exentos 784.61 103.82
Base Gravada de Impuesto a la Renta 102,960.96 84,822.83
25% Impuesto a la Renta 25,740.24 21i205'71

Contingencia

La Compaiiia tiene presentado en el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1 en Quito, una
impugnacion al acto administrativo emitido por la Directora General del Servicio de
Rentas Internas S.R.1., seguin consta de la Resolucién No.0072 de fecha 21 de enero
de 2002, y notificada a la Compainia el 23 de enero de 2002, dentro del recurso de
revision planteado a los actos administrativos emitidos por el Director Regional del
Servicio de Rentas Internas del Norte que consta de las Liquidaciones de Devolucion

del I.V.A contenidas en las siguientes Resoluciones:

Resoluciones
Nos, EFecha
000253 21 de Marzo de 2000
00949 14 de Diciembre de 2000
00084 30 de Enero de 2001
00170 22 de Febrero de 2001
000202 6 de Marzo de 2001
00262 29 de Marzo de 2001
00446 29 de Mayo de 2001

La cuantia a la cual asciende la demanda de impugnacién es de US$ 14.000,00 se
espera que la sentencia sea favorable, por 10 que no se ha hecho ninguna

provision.
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Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.1CL.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcién obligatoria las “Normas internacionales de Informacién
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento,
NIAA” a partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, y su
aplicacion debe considerarse desde el afo 2008 para establecer una base contable
que permita aplicar adecuadamente esta nueva normativa contable en el aio 2009.

Eventos Posteriores
Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacion de nuestro informe (12

de marzo de 2008) no se han producido eventos que en opinion de la administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAY
REGISTRO DE SOCIEDADES

Sermania Aguilar mmaeo
15 ABR. 2008
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