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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

ARBORIENTE S.A. 

1. Hemos examinado los balances generales de ARBORIENTE S.A., al 31 de diciembre 
de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio 
y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Los estados financieros 
y las notas que se acompañan fueron preparados y son responsabilidad de la 
administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 
estos estados financieros, basados en nuestros exámenes. 

2. Nuestros exámenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Auditoría. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base 
de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
administración, así como también una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Creemos que nuestros exámenes nos proveen una base razonable 
para expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión los estados financieros arriba mencionados presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situación financiera de 
ARBORIENTE S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus 

operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados 
en esa fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad. 
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ARBORIENTE S.A. 

Balances Generales 
(Expresado en dólares americanos) 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y Bancos 

Inversiones Temporales 

Clientes 

(Menos): Provisión Cuentas incobrables 

Anticipo a Proveedores 

Anticipo a Empleados 

Otros Deudores 

inventarios e Importaciones en Tránsito 

Gastos Anticipados 

impuestos Anticipados 

Total Activos Corrientes 

ACTIVO FIJO 

Activo Fijo No Depreciable 

Activo Fijo Depreciable 

Menos: Depreciación Acumulada 

Total Activo Fijo 

OTROS ACTIVOS 

Total Otros Activos 

TOTAL ACTIVOS 

Nota 

2006 

US $ 47.211,86 

500.987,43 
(19.395,30) 

89.232,02 

2.081,13 

20.102,91 

449.542,99 

3.029,27 

46.940,59 

1.139.732,90 

377.514,44 

1.803.007,10 

(1.308.173,46) 
872.348,08 

4.982,22 

4.982,22 

US$ 2.017.063,20 

Las notas financieras que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

Ing. Santiago Vásconez Callejas 

Gerente General 

Sr. Jorge Córdova Velasco 

Contador General 

Registro C.P.A. No. 15361 

2005 

17.141,56 

922,76 

436.458,74 

(14.753,23) 

56.252,00 

8.963,70 

20.324,76 

596.575,16 

3.029,27 

43.297,64 

1.168.212,35 

354.417,05 
1.631.956,09 
(1.209.142,71) 

777.230,43 

3.550,02 

3.550,02 

1.948.992,81



ARBORIENTE S.A. 

Balances Generales 

(Expresado en dólares americanos) 

PASIVOS Notas 

PASIVOS CORRIENTES 

Préstamos Bancarios Corto Plazo 9 

Proveedores 10 

Anticipo de Clientes 

Instituciones Públicas 41 

Obligaciones con los Empleados 12 

Beneficios Sociales 13 

Préstamos de Accionistas 14 

Total Pasivos Corrientes 

OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO 

Préstamos Bancarios Largo Plazo 

Provisión Jubilación Patronal 15 

Provisión para Desahucio 

Total Pasivo Largo Plazo 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 16 
Aportes para Futuras Capitalizaciones 

Reserva Legal 

Reserva Facuitativa 

Utilidades - (Pérdidas) Ejercicios Anteriores 

Utilidad del Ejercicio 

Total Patrimonio de Accionistas 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

US$ 

US$ 

  

  

  

  

  

  

  

  

2006 2005 

42.020,39 89.874,49 
191.996,62 150.246,04 

347,19 821,36 
41.583,28 15.013,25 
40.168,23 20.148,57 
50.376,65 49.730,47 
92.017,21 92.593,48 

458.509,57 418.427,66 

13.453,31 17.059,68 
131.358,35 108.657,77 
184.017,63 189.036,94 
328.829,29 314.754,39 

787.338,86 733.182,05 

1.100.000,00 1.100.000,00 
43.512,55 43.512,55 
52.387,90 35.366,15 

51.081,00 51.081,00 
(105.530,18) (258.725,91) 

88.273,07 244.576,97 
1.229.724,34 1.215.810,76 

2.017.063,20 1,948.992,81 
  

Las notas financieras que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

Ing. Santiago Vásconez Callejas 

Gerente General 

  

Sr. Jorge Córdova Velasco 

Contador General 

Registro C.P.A. No. 15361 

 



ARBORIENTE S.A. 
Estados de Resultados 
(Expresado en dólares americanos) 

  

  

  

  

INGRESOS Notas 2006 2005 

Ventas US$ 2.834.069,83 2.745.774,54 

(Menos): Costo de Ventas (2.375.845,15) (2.202.758,16) 

Utilidad Bruta en Ventas 458.224,68 543.016,38 

GASTOS OPERACIONALES 

(Menos): Gastos de Ventas (173.419,98) (178.345,05) 

(Menos): Gastos de Administración (63.174,80) (68.587,60) 

(Menos): Gastos Generales (82.513,77) (53.155,95) 

Utilidad Operacional 139.116,13 242.927,78 

Más: Ingresos no Operacionales 147 11.322,65 23.091,56 

(Menos): Egresos no Operacionales 18 (21.640,21) (21.442,37) 

Utilidad Antes de Participación Trabajadores e Impuesto a 

la Renta 
US$ 128.798,57 244,576,97 

(Menos): Participación Trabajadores (19.319,79) 

(Menos): Impuesto a la Renta (21.205,71) 

Utilidad del Ejercicio US $ 88.273,07 

Ing. Santiago Vásconez Callejas Sr. Jorge Córdova Velasco 

Gerente General Contador General 

Registro C.P.A. No. 15361 

 



  

ARBORIENTE S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 

(Expresado en dólares americanos) 

  

  

  

Descripción Capital Social Copitalizaciones Reserva Legal Facultativa Ejere. Anteriores Ejerciclo, Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.100.000,00 43.512,55 35.366,15 51.081,00 (258.725,91) 244.576,97 1.215.810,76 

Transferencia a Resultados Acumulados - - - “ 244.576,97 (244.576,97) 0,00 

Reserva Legal año 2005 - - 17.021,75 - (17.021,75) - 0,00 

Participación Trabajadores año 2005 - - - (36.686,55) - (36.686,55) 

Impuesto a la Renta año 2005 - (37.672,94) - (37.672,94) 

Resultado del Ejercicio 2006 - 128.798,57 128.798,57 

Participación Trabajadores año 2006 (19.319,79) (19.319,79) 

Impuesto a la Renta año 2006 (21.205,71) (21.205,71) 

Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.100.000,00 43.512,55 52.387,90 51.081,00 (105.530,18) 88.273,07 1.229.724,34 
 



ARBORIENTE S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresado en dólares americanos) 

Año terminado al 
31 de diciembre de 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

. 2006 2005 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utilidad Neta US$ 88.273,07 244.576,97 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el Flujo 

de Efectivo provisto (usado) en actividades de operación 

Depreciaciones 100.004,90 37.598,69 

Provisión Cuentas Incobrables 4.642,07 4.072,64 

Provisión Jubilación Patronal 27.228,98 54.764,16 

Participación Trabajadores 19.319,79 - 

impuesto a la Renta 21.205,71 - 

Utilidad Venta de Activos (9.975,09) - 

Efectivo Proveniente (Usado) de Actividades Operativas antes de 

Cambios en el capital de trabajo 250.699,43 341.012,46 

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operación 

(Aumento) Clientes (64.528,69) (143.731,09) 

(Aumento)Disminución Cuentas por Cobrar (25.875,60) 13.617,86 

(Aumento) DisminuciónP agos Anticipados (3.642,95) 1.258,34 

Disminución (Aumento) Inventario 147.032,17 (145.436,99) 

(Aumento) Disminución Proveedores 41.750,58 (43.685,56) 

(Aumento) Disminución Otras Cuentas por Pagar 172,01 (41.567,10) 

Disminución Instituciones Públicas (32.308,62) - 

Disminución Beneficios Sociales (45.534,39) - 

Efectivo Neto provisto (usado) en actividades de Operación 267.763,94 (18.532,08) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 

Inversiones Corto Plazo 922,76 3.825,71 

Producto de la Venta de Activos 10.000,00 - 

Adiciones en Otros Activos (1.432,20) 

Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo (195.147,46) (94.467,05) 

Efectivo Neto (usado) en Actividades de Inversión (185.656,90) (90.641,34) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Préstamos Bancarios Netos (51.460,47) 41.609,10 

Préstamos Accionistas (576,27) 13.986,91 

Pago de Dividendos - (12.837,24) 

Aporte de Socios - 41.500,00 

Efectivo Neto (usado) provisto de Actividades de Inversión (52.036,74) 84.258,77 

Diminución Neto en el Efectivo 30.070,30 (24.914,65) 

Saldo de Efectivo al Principio de año 17.141,56 42.056,21 

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO US$ 47.211,86 17.141,56 

Las notas que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

Ing.Santiago Vásconez Callejas Sr. Jorge Córdova Velasco 

Gerente General Contador General 

Registro C.P.A. No. 15361 

 



ARBORIENTE S.A. 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 

(Expresado en dólares americanos) 

1. OBJETO SOCIAL 

La compañía fue constituida el 27 de Agosto de 1979, mediante escritura pública 

otorgada ante el notario Tercero Jorge Ruiz Albán en la ciudad de Ambato e inscrita 
el 17 de septiembre del mismo año, bajo el número 17 en el Registro Mercantil, 
rubro de Industrias del Cantón Puyo. 

Tiene su domicilio principal en la ciudad del Puyo, Provincia de Pastaza, y podrá 
establecer sucursales en otros lugares del país 

La actividad principal es la explotación, industrialización, comercialización de la 
madera y de sus subproductos, el transporte de estos productos en su estado 
natural, semi - elaborado y elaborado, desde los sitios de explotación a los centros 
de procesamiento y de consumo, la elaboración e implementación de proyectos de 
forestación o reforestación para el aprovechamiento racional! de este recurso. 

Las principales ventas de esta se la realiza a Madervas S.A. con un crédito de 60 
días. Además a través de 25 distribuidores a nivel ñacional. 

2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES 

a. Base de presentación 

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con los 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad NEC) 

b. Provisión Cuentas Incobrables 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar 
una provisión del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un 

periodo, esta provisión constituye un gasto deducible para fines tributarios. 

Cc. Inventarios 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los productos en proceso y terminado se valoran 
al costo de producción promedio, sin que exceda el valor de mercado. 

 



ARBORIENTE S.A. 
Notas a los Estados Financieros ( Continuación ) 

Los inventarios de materia prima, suministros y materiales, repuestos, herramientas 

y accesorios se valoran al costo promedio. 

Activo Fijo 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los activos fijos se registran al costo de 
adquisición. Las depreciaciones, han sido determinadas a base al método de línea 

recta en función de la vida útil de los bienes, de acuerdo a los siguientes 

porcentajes: 

Detalle % 

Edificios, Instalaciones Industriales 5% 

Muebles y Enseres 10% 

Equipo de Oficina 10% 

Maquinaria y Equipo 10% 

Otras Instalaciones Industriales 10% 

Equipo Forestal 20% 

Elemento Transporte Interno 20% 

Vehículos 20% 

Equipo de Cómputo 33% 

Provisión Beneficios Sociales 

La compañía ha efectuado la provisión de los Beneficios Sociales que por Ley les 

corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y 

establecidas en el Código de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
(1.E.S.S) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva. 

Participación Trabajadores 

Según las disposiciones laborales vigentes en el país, la Compañía reconoce a sus 
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio. 

Provisión para Jubilación Patronal y Desahucio 

La compañía provisiona un monto anual para constituir la reserva para el pago a 
trabajadores que se acojan al beneficio de la jubilación, por servicios prestados 
cuando estos hayan cumplido más de 25 años de labor ininterrumpida. Anualmente 
se registra esta provisión en base a estudios actuariales efectuado por peritos 
actuarios independientes, considerando las disposiciones emitidas al respecto por la 
Ley de Régimen Tributario interno. 

Impuesto a la Renta 

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15% sobre 
las utilidades que reinvierta la Compañía.



ARBORIENTE S.A. 
Notas a los Estados Financieros ( Continuación ) 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compañía puede amortizar 

sus pérdidas tributarias hasta los cinco años posteriores de producidas las pérdidas, 

hasta el 25 % de la base imponible de cada año. 

3. Caja - Bancos 

Se refiere a: 

Detalle 

Caja 
Bancos 

Total 

4. Clientes 

Se refiere a: 

Detalle 

Clientes Nacionales 

Clientes Extranjeros 

Los movimientos son como sigue: 

Detalle 

Saldo Inicial 

Provisión del Período 

US $ 

US $ 
  

  

  

  

Provisión para Cuentas incobrables 

  

2006 2005 

6.469,14 9.726,01 
40.742,72 7.415,55 

47.211,86 17.141,56 

2006 2005 
US $ 500.987, 43 436.424,74 

- 34,00 

US $ 500.937,43 436.458,74 

2006 2005 
US$ (14.753,23) (10.680,59) 

(4.642,07) (4.072,64) 

US$ (19.395,30) (14.753,23) 
  

 



ARBORIENTE S.A. 
Notas a los Estados Financieros ( Continuación ) 

Anticipo a Proveedores 

Se refiere a varios proveedores para la compra de Trozas de madera, cuchillas de 
torno para máquinas y otros repuestos y accesorios. 

Inventarios e Importaciones en Tránsito 

Se refieren a: 

  

Detalle 
2006 2005 

Productos Terminados US $ 98.986,14 159.428,46 

Productos en Proceso 8.632,35 16.107,34 

Materia Prima 90.539,84 187.677,44 

Centros de Explotación 14.755,83 5.245,84 

Otras Materias Primas 18.734,15 11.225,35 

Suministros y Materiales 43.559,88 51.324,50 

Repuestos, Herramientas y accesorios 165.027,84 144.530,50 

Combustibles y Lubricantes 8.213,13 9.846,48 

Importaciones en Tránsito 1.093,83 11.189,25 

US$ 449.542,99 596.575,16 
  

Activo Fijo 

Los movimientos son como sigue: 

(Ver Anexo siguiente )



  
  

ARBORIENTE S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 
8.- ACTIVO FIJO 

Los movimientos son como sigue: 

Nombre del Activo Saldo al 

31-dic-05 
Incremento 

Saldo al 

31-dic-06 

Saldo al 

31 -dic-05 

(48.359, 

Incremento 

(10.217 

Saldo al 

31-díc-06 

(114.477 

Valor Neto 

31-dic-06 

 



10. 

ARBORIENTE S.A. 
Notas a los Estados Financieros ( Continuación ) 

Préstamos Bancarios Corto Plazo 

Se refiere a: 

Año 2006 

Fecha de 

Banco Emisión Vencimiento Operación 

Produbanco 11/05/2005 45/05/2007 Car 105000081100 

Produbanco 23/08/2005 26/02/2007 Car 105000099800 

Produbanco 06/07/2006 06/05/2008 Car 105000162400 

Año 2005 

Fecha de ; 

Banco Emisión Vencimiento Operación 

PRODUBANCO 05/11/2005 15/05/2007 Car 105000081100 

PRODUBANCO 23/08/2005 26/02/2007 Car 105000099800 

PRODUBANCO 20/12/2004 20/12/2006 Car 105000058900 

Monto Tasa 
Interes 

49.000,00 10,50% 

50.000,00 13,40% 

50.000,00 10,00% 

TOTAL 

Tasa 

Monto Interés 

49.000,00 10,50% 

50.000,00 13,40% 

60.000,00 10,00% 

TOTAL 

Saldo al 31-12- 
2006 

11.098,96 

5.960,72 

24.960,71 

42.020,39 

Saldo al 31-12. 

2005 

24.717,96 

33.642,63 
31.513,90 

89.874,49 

Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas por una hipoteca abierta a 
favor del Banco Produbanco sobre el inmueble de propiedad de Arboriente S.A. 
ubicada en la Parroquia Izamba del Cantón Ambato, Provincia de Tungurahua. 

  

Proveedores 

Se refiere a: 

Detalle 
2006 2005 

Proveedores Nacionales Ambato US $ 107.898,93 91.023,77 

Proveedores Nacionales Puyo 63.878,96 45.690,84 

Proveedores Transitorios Puyo 13.285,99 9.420,85 

Proveedores Transitorios Ambato 474,30 280,63 

Proveedores del Exterior 6.453,44 3.829,95 

US $ 191.996,62 150.246,04 
  

 



11. 

12. 

13. 

ARBORIENTE S.A. 
Notas a los Estados Financieros ( Continuación ) 

Instituciones Públicas 

  

  

  

  

  

Se refiere a: 

Detalle 
2006 2005 

IVA Cobrado US $ 6.184,73 6.367,90 

Retenciones de IVA 10.047,54 6.222,24 

Impuesto Renta Compañía 21.205,71 - 

Retención Imp. Renta Relac. Dependencia 116,42 86,31 

Retención Imp. Renta Otros Conceptos 4.028,88 2.336,80 

US $ 41.583,28 15.013,25 

Obligaciones con Empleados 

Se refiere a: 

Detalle , 
2006 2005 

.E.S.S. US $ 9.940,27 9.270,01 

Sueldos por Pagar 6.834,60 6.591,59 

15% Participación Trabajadores 17.581,32 (1.738,46) 

Otros Varios 5.812,04 6.025,43 

US $ 40.168,23 20.148,57 

Beneficios Sociales 

Se refiere a: 

Detalle 

2006 2005 

Décimo Tercer Sueldo US$ 2.031,35 1.788,39 

Décimo Cuarto Sueldo 5.553,39 5.815,40 

Vacaciones 18.655,21 18.658,96 

Fondos de Reserva 24.136,70 23.467,72 

US $ 50.376,65 49.730,47 
  

 



14. 

15. 

16. 

ARBORIENTE S.A. 
Notas a los Estados Financieros ( Continuación ) 

Préstamos de Accionistas 

Se compone de varios préstamos otorgados por un accionista de la compañía, los 
mismos que no generaron interés en el período 2006 y 2005, 

Jubilación Patronal 

El movimiento de esta cuenta fue de la siguiente manera: 

  

  

Detalle 2006 2005 

Satdo Inicial US $ 108.657,77 53.893,61 

Aumento de la Provisión 27.228,98 55,404,95 

Pago Liquidación de Haberes (4.528,40) (640,79) 

US $ 131.358,35 108.657,77 

Capital Social 

La compañía fue constituida con un capital de S/ 1.000.000,00 ( un millón de sucres) 
dividido en mil acciones ordinarias y nominativas de un mil sucres cada una bajo la 
denominación de ARBORIENTE S.A. mediante Escritura Pública celebrada el 20 de 
Agosto de 1979, 

A lo largo de su vida jurídica se han realizado varios aumentos a su capital social, 
alcanzando éste la suma de S/ 4.500.000,00 , la Ley de Transformación económica 
del Ecuador, publicada en el Registro Oficial 34 del 13 de marzo del 2000, en su 
disposición General Primera dice * La contabilidad de las personas naturales y 
jurídicas públicas y privadas, se llevará en dólares de los Estados Unidos de 
América 

Consecuentemente el Capital de la Compañia ascendió a la suma de US $180.000, 
La Junta Universal de Accionistas legalmente reunida en la ciudad de Ambato, el 16 
de Agosto del 2002 resolvió aumentar el capital social de la compañía de esta suma 
a la suma de US $ 1.100.000,00 según Escritura Pública celebrada el 10 de 
diciembre de 2002 ante Dra. Helen Rubio Lecaro Notaria Pública Primera del cantón 
Ambato. Actual capital social de la Compañía ARBORIENTE S.A. 

 



17. 

18. 

19. 

ARBORIENTE S.A. 
Notas a los Estados Financieros ( Continuación ) 

Ingresos no Operacionales 

  

  

  

Se refiere a: 

Detalle 2006 2005 

Utilidad en Venta de Activos US $ 9.975,09 10.653,23 

Intereses y Comisiones Ganadas 34,26 221,20 

Otros Ingresos No Operacionales 1.313,30 12.217,13 

US $ 11.322,65 23.091,56 

Egresos no Operacionales 

Se refiere a: 

Detalle 
2006 2005 

Gastos Financieros (14.469,13) (13.553,21) 

Muitas y Pérdidas US $ (5.232,07) (7.213,58) 

Otros Gastos No Operacionales (1.939,01) (675,58) 

US$ (21.640,21) (21.442,37) 
  

Contingencia 

La Compañía tiene presentado en el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1 en Quito, una 
impugnación al acto administrativo emitido por la Directora General del Servicio de 
Rentas Internas S.R.l., según consta de la Resolución No.0072 de fecha 21 de enero 
de 2002, y notificada a la Compañía el 23 de enero de 2002, dentro del recurso de 
revisión planteado a los actos administrativos emitidos por el Director Regional del 
Servicio de Rentas Internas del Norte que consta de las Liquidaciones de Devolución 

del | V.A contenidas en las siguientes Resoluciones: 

Resoluciones 

Nos. Fecha 

000253 21 de Marzo de 2000 

00949 14 de Diciembre de 2000 

00084 30 de Enero de 2001 

00170 22 de Febrero de 2001 

000202 6 de Marzo de 2001 

00262 29 de Marzo de 2001 

00446 29 de Mayo de 2001 

La cuantía a la cual asciende la demanda de impugnación es de US$ 14.000,00 se 
espera que la sentencia sea favorable, por lo que no se ha hecho ninguna provisión. 

o AND 
REGISTRO DE 80CIE 

Germania A, a 2007 

 


