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Quito, Marzo 28, 2005 (/\ )

Sefiores ]
INTENDENCIA DE COMPANIAS
Ambato

De mis consideraciones:

En cumplimiento con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes,
cumpleme remitir adjunta copia auténtica del Informe de Auditor Independiente
sobre el examen de los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2004 de:

ARBORIENTE S.A.

(R.U.C. # 1690007335001)
EXPEDIENTE # 7543-79

Confiando en que recibiran este documento en el debido orden, me place
quedar de Ustedes:

Muy Atentamente,

ontador Publico Autorizado
Lic. Prof. N°.1411 - FNCE
Reg. de Auditor Externo N° SC-RNAE - 294

Adjunto: lo indicado
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José E. Salvador §.

Contador Publico Autorizado

SALVADOR & ASOCIADOS S.C.
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José E. Salvador S. Hungsia N31 133 y Ma. De Josis
CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO Telefax Nos. 2528 210 - 2528 211
E.Mail;josesalvadors@hotmail.com
Quito - Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores miembros del Directorio y [/&ccionistas de

dcticido la auditoria de}/Balance General adjunto de ARBORIENTE S.A. al
dicgembre del 20047y del 2003, y de los correspondientes Estados de
e lucion del Patrimonio, yde Flujo de Fondos en Efectivo, por los

abajg fue efectuado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria

is cuales requieren que se planifique y se realice el trabajo con el objeto de
certeza razonable de que los Estados Financieros estan exentos de
exposiciones erroneas o falsas de caracter significativo. La auditoria comprende el
examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y la
informacion revelada en los Estados Financieros; asi mismo, incluye la evaluacion de
los principios de contabilidad observados por la Administracion de la Empresa y de
las estimaciones de importancia aplicadas para la presentacion general de los

niismos. Considero g_glaﬂdltona ue cticado provee de una base r:

para fundamentar mi opinion,

3.- En mi opini6n, los Estados Financieros arriba mencionados, que se acompaifian,

© presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia la situacion
financiera d¢ ARBORIENTE S.A. al 31 de diciembre del 2004 y del 2003 los
Resultados de sus Operaciones, la Evolucmn de su Patrimonio y el. Flujo de Fondos

k Ecuatorianas de Contabilidad (NEA) y con regulacxones vigentes.
4

.- Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afio
terminado el 31 de Diciembre de 2004 de ARBORIENTE S.A., requerida por
disposiciones legales vigentes, se emitira por separado.

Ambato, Marzo 28, 2005

CJY.A. José E. Salvador S.

Jontador Piblico Autorizado

ic. Profesional FNCE No. 1411

Reg. De Auditor Externo No. SC-RNAE 294
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ARBORIENTE S.A
BALANCE GENERAL
(Expresado en US. Ddlares)
Aflos terminados en Afios terminados en
Notas _ Dic 31 2004 Dic 31 2003 Notas Dic 31 2004 Dic 31 2003
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO I
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 193,931.60 166,629.09
Caja y Bancos 3 42,056.21 13,535.00 Anticipo de clientes 827.41 12,668.14
Obligaciones con Inst. financ. 8 65,325.07 20.653.87
Cuentas por cobrar Sobregiros bancarios Q.00 5,180.67
Clientes 4 282,047.06 211,893.78 Obligaciones fiscales 9 10,337.03 7,726.53
Documentos por Cobrar 1,618.10 Provis. y obligaciones.con el [ESS 10 18,356.90 23,079.78
Anticipo a Proveedores 61,765.39 15,414.84 Obligaciones con los empleados 10 43,372.85 40,108.06
Anticipo a empleados 12,893.39 13,515.00 Dividendos por pagar accionistas 51,492.58 51,492.58
Otros Deudores 2288144 4491637 Préstamos de Accionistas 78,606.57 70,209.09
~ 381,205.38 285,739.99 Otras cuentas por pagar 38.57 0.00
- TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES T 46228858 397,747.81
Inventarios S 451,138.17 405,848.95 PASIVOS NO CORRIENTES
Provision para jubilacion patr. 53,893.61 67,187.46
Gastos anticipados 3,029.27 4,972.56 Provision para desahucio 191,892.35 207,377.77
) TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 24578596 274,365.23
Impuestos anticipados 6 44,555.98 45,794.03 TOTAL PASIVOS 708,074.54 672,313.04
T 921,985.01  755,890.53 CONTINGENCIAS 13
CAPITAL Y RESERVAS 11 P
Capital social 1,100,000.00 # 1,100,000.00
Aportes para futuras capital. 201255/, 201255
ACTIVOS NO CORRIENTES Reservas: 7
Inversiones 4,748.47 4,142.46 Reserva legal 33,249.12 4 33,249.12
Reserva Facultativa 51,081.00 / 51,081.00
Propiedad, Planta y Equipos 7 720,362.07 803,903.46 y;
Resultados Acumulados: Ty
Otros activos no corrientes 3,550.02 4,250.02 Utilidades de ejer. Anteriores 25,641.82 4 A
Pérdidas de Ejercicios Anteriores (316,111.06) /" (290,469.24)
Resultados del Ejercicio Presente _ 46,697.60 /
. / 942,571.03  895,873.43
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 728,660.56 7 812,295.94 ﬁg - —
TOTAL DE ACTIVOS 1,650,645.57 f 1,568,186.47 TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO __1,650,645.57 1,568,186.47
LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS FORMAN PARTE DE LOS ESTADO FINANCIEROS -2
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INGRESOS POR VENTAS
Ventas
Ventas en el pais
Exportaciones

Costo de Produccion y Ventas
UTILIDAD EN VENTAS

EGRESOS EN OPERACIONES:
Gastos de Ventas:
En el personal
Otros gastos de venta
Gastos de exportacion
Depreciaciones

Gastos Administrativos:
En personal administrativo
Gastos generales
Depreciacion

RESULTADO EN OPERACIONES:

INGRESOS NO OPERACIONALES:
Utilidad en venta de activos
Intereses y Comisiones ganadas
Recuperaciones
Otros

EGRESOS NO OPERACIONALES
Gastos Financieros
Multas y Pérdidas
Otros Gastos

ARBORIENTE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US. Délares)

Afios terminados en

(UTILIDAD) DEL EJERCICIO - PERDIDA

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS Dic 31 2004 Dic 31 2003
(1,528.22249)  (1,677,432.99)
(352,335.93) (103,407.61)
(1,880,558.42)  (1,780,840.60)
1,626,180.50 1,668,606.84
(254,377.92) (112,233.76)
151.52
90,773.13 98.361.71
21,757.24 11,562.20
8,763.92 7,101.92
121,294.29 117,177.35
45,716.09 57,377.04
44910.71 84.902.48
10,190.49 11,506.87
~7100,817.29 153,786.39
(32,266.34) 158,729.98
(20,035.83) (17,398.27)
(55.15) (1,206.30)
(9,500.00)
(12,052.68) (9,733.78)
(32,143.66) (37.838.35)
14,170.97 11,908.39
2,950.45 0.00
590.98 394.95
17,712.40 12,303.34
(46,697.60) 133,194.97
-3.
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ARBORIENTE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en U.S. Dolares)

irk Descripcion T Capital Ap;)rte fut.  Reserva Reserva RESULTADOS ACUMULADOS -
L ) Social Capitaliz. Legal Facultativa Ejerc. Anter Ejerc. Corrte. TOTAL
SALDOS AL 31 DE DIC. DE 2003 1,100,000.00 2,012.55 33,249.12 51,081.00 (157,274.27) (133,194.97) 895,873.43
Transferencia de Resultados Ejercicio 2003 (133,194.97) 133,194.97 0.00
Resultado del Ejercicio 2004 46,697.60 46,697.60
SALDOS AL 31 DE DIC. DE 2004 1,100,000.0 2,012.55 3324912 51,081.00 (290,46924) 46,697.60  942.571.03

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ARBORIENTE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2004
(Expresado en U.S. Délares)

Aumentan

FONDOS EN EFECTIVO

Disminjyen

NETO

FONDOS QUE PROVIENEN DE OPERACIONES:
Utilidad del Ejercicio
FONDOS QUE NO REQUIEREN DE USC DE EFECTIVO
Depreciaciones 114,856.51
Provision para Cuentas Incobrables 2,880.45

46,697.60

117,736.96

117,736.96

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO:
a) Aumento de activos:
Clientes
Documentos por Cobrar
Anticipo a Proveedores
Inventarios
Otros Activos
b) Disminucion de activos:
Anticipos a Empleados 621.61
Otros Deudores 2203493
Gastos Anticipados 1,943.29
Impuestos Anticipados 1,238.05
¢) Aumento de Pasivos
Proveedores 27,302.51
Obligaciones Fiscales 2,610.50
Obligaciones con Empleados 28,366.29
Otras Cuentas por Pagar 38.57
d) Disminucién de Pasivos
Anticipos de Clientes
Obligaciones Laborales
Provision para Jubilacion Patronal
Provision para Desahucio

73,033.73
1,618.10
46,350.55
42.,670.83
2,618.39

11,840.73
29.,824.38
13,293.85
15,485.42

84,155.75

236,735.98

(152,580.23)

FONDOS NETOS ORIGINADOS POR OPERACIONES

FONDOS QUE PROVIENEN DE OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO:

€) Aumento de Pasivos
Obligaciones con Inst. Financ. 44,671.20
Préstamos de Accionistas 8.397.48
f) Disminucion de Pasivos
Sobregiro Bancario

5,180.67

11,854.33

53,068.68

5.180.67

47.888.01

FONDOS QUE PROVIENEN DE ACTIVIDADES DE INVERSION
g) Aumento de Activos
Inversiones
Propiedad, Planta y Equipo
h) Disminucion de Activos
Otros Activos no Corrientes 700.00

606.01
31,315.12

700.00

31,921.13

(31,221.13)

FONDOS NETOS ORIGINADOS EN EL EJERCICIO
FONDOS DISPONIBLES AL INICIAR EL EJERCICIO
FONDOS DISPONIBLES AL TERMINAR EL EJERCICIO

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

28,521.21
13,535.00
42,056.21

VER NOTA 12 - CONCILIACION DEL FLUJO DE FONDOS ORIGINADO EN OPERACIONES
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ARBORIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Cifras en US. Délares)

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

ARBORIENTE S.A. se constituye mediante escritura publica celebrada en la
ciudad de Ambato el 27 de agosto de 1979, e inscrita el 17 de septiembre del mismo afio,
bajo el nimero 17 en el Registro Mercantil, rubro de Industriales, del canton Puyo.

Su actividad principal es la explotacion, industrializacion, comercializacion de la
madera y de sus subproductos; el transporte de éstos en su estado natural,
semi-elaborado y elaborado desde los sitios de- explotacidn a los centros de
procesamiento y de consumo; la elaboracion e implementacion de proyectos de
forestacion o reforestacion para el aprovechamiento racional de este recurso; la
fabricacion y comercializacion de muebles y apticulos de madera en general.

Su domicilio se asienta en la ciudad de Puyo y en la ciudad de Ambato se ha

establecido su sucursal principal.

NOTA 2.- PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES:
a.- Preparacion de los Estados Financieros

La Compaiiia prepara sus Estados Financieros sobre bases de acumulacion de
costos historicos vigentes al momento en que ocurrieron las transacciones. Los Estados
Financieros, que se extraen de sus registros contables llevados en un sistema
computarizado, se presentan en US$ Doélares en concordancia con regulaciones actuales.

P

El ejercicio econdmico observado por la Compafiiafranscurre de enero a

diciembre de cada afio. /

b.- Inventarios:

Las compras de materia prima, suministros y materiales, repuestos, herramientas
y accesorios se registran al costo de adquisicion; sus inventariog’se valorizan al costo
promedio ponderado, sin que exceda el valor de mercado.

Los productos en proceso y terminado se valoran al costo de produccion
promedio aproximado, sin que exceda el valor de mercado.

Los inventarios en transito se mantienen en cuentas de acumulacion, en tanto la
mercaderia se halla en bodega, y se valoran al costo de la factgra/ del proveedor, mas los
gastos relacionados con la importacion. /
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c.- Cuentas por Cobrar Comerciales:

El saldo de los clientes por facturas ain no pagadas se muestran bajo esta
denominacion de cuenta, en el Balance General. La Compaiiia segrega el 1% de los
créditos comerciales otorgados y no cobrados en cada Ejercicio Fiscal como una
provision para cubrir el riesgo de incobrabilidad, en concordancia con las disposiciones
legales vigentes, cuya provision acumulada no excedera el 10% de la cartera total

d.- Propiedad, Planta y Equipo

Los Activos Fijos de la empresa se encuentran registrados contablemente al costo
de adquisicion menos la correspondiente depreciacion acumulada.

La depreciacion es calculada utilizando el método de Linea Recta en funcion de
la vida util estimada de los respectivos componentes del Activo Fijo y las tasas de
depreciacion estan basadas en las disposiciones legales en vigencia.

Edificios, Instalaciones Industriales 5%

Muebles y Enseres 10%

Equipo de Oficina 10%

Magquinaria y Equipo 10%

Otras Instalaciones Industriales 10%
Equipo Forestal 20% s
Elemento Transporte Interno 20%

Vehiculos 20%

Equipo de Computo 33%

Cuando se vende o se retira un bien, el valor actualizado y la depreciacion
acumulada se descargan de las cuentas correspondientes y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa.

Las mejoras o renovaciones que extienden la vida util o incrementan la capacidad
de los activos fijos son capitalizados y los desembolsos normales por mantenimiento o
reparaciones son cargados al gasto. /

e. — Participacion de Utilidades a Empleades y Trabajadores:

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes (Codigo de Trabajo), la
Compatifa reconoce una participacion del 15 % de sus utilidades netas anuales para sus
trabajadores y empleados, antes de la estimacion del Impuesto a la Renta, la misma que se
registra como una provision, con cargo a los resultados del ejercicio corriente.

f.- Impuesto a la Renta:

En concordancia con la disposicion pertinente de la Ley de Régimen Tributario
Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia (después de la asignacion de la participacion
para empleados y trabajadores) estd gravada con una tasa del 25 %, en caso de ser
distribuida, y del 15 % en el caso de ser asignada para aumentos de capital (después de
registrado el aumento). Dicho impuesto se registra como una provision, con cargo a las
utilidades del ejercicio corriente. //

7
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g.- Reserva Legal:

La Ley de Compaiias exige que las sociedades Anénimas transfieran a Reserva
Legal, de las utilidades liquidas de cada ejercicio economico, un porcentaje no menor del
10% de las mismas, hasta que esta represente, por lo menos el 50% del Capital Social
Pagado. Dicha Reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en
operaciones y debera ser reintegrada, si después de constituirse resulta disminuida por
cualquier causa.

Los detalles y aclaraciones relativas a las principales cuentas que constan en los
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estados financieros se presentan en las notas subsiguientes:

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Afios terminados en:
Dic. 31 2004 Dic. 31 2003

CAJA
Caja Chica 306.94 206.94
Fondos por depositar 9,161.12 9,026.56
Fondo rotativo 311.60 174.92
9,779 .66 9,408.42
BANCOS
Cuentas Corrientes:
Banco del Austro 363.79 1,027.91
Banco Internacional 1,831.38 0.00
Banco del Pichincha 142.47 1,099.22
Produbanco 26,272.20 0.00
28,609.84 4 2,127.13
Cuentas de ahorro:
Coop. Ahorro San Francisco 3,537.61 1,851.52
Produbanco 12010 =, 147.93

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR:

Clientes Nacionales
Clientes Extranjeros

3,666.71 ,/ 1,999.45

42,05621 /' 13,535.00

Aiios terminados en:
Dic. 31 2004 Dic. 31 2003

291,815.31 200,829.64

/91234 18,864.28

219,693.92

92,727.65
Provision para incobrabilidad (A) (10,680.59) (7,800.14)

V708204706 211,893.78
(A) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES:
Saldo Inicial 7,800.14 5,603.2
Incremento 2,88045 - 2,196.94
Saldo final 10,680.59 7 7,800.14
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NOTA 5 - INVENTARIOS DE MERCADERIA:

Afios terminados en:
Dic. 312004 Dic. 31 2003
Materia Prima 224,004 .64 162,245 .35
Suministros y materiales 15,496.87 18,815.63
Productos en proceso 13,778.18 11,385.70
Productos terminados 68,800.41 92,608.19
Repuestos, herram.acces.y comb. 126,439 .68 103,863‘38
Productos no elab. Fabrica 0.00 S 17.14

Importaciones en transito

4 : 398.935.39
7 261839 16,913.56

451138717, / 405,848.95
4

NOTA 6- IMPUESTOS ANTICIPADOS - CREDITO TRIBUTARIO

Afios terminados en:

Dic. 31 2004  Dic. 31 2003
IVA en compras 24,892 .32 15,179.64
Retenc.en la fuente- Impto. Rta. 29,377.11 /3(’{,614.39

I3997333372337730333333333333333I3INID DI DY I

54,269.43 4 45,794.03

NOTA 7 - MOBILIARIO, EQUIPOS, VEHICULOS

%

Depreciac.

Costo de

Deprec.

NETO

Adquisiciébn  Acumulada Dic.31 2004 Dic.31 2003

ACTIVO NO DEPRECIABLE:

Terrenos

Construcciones en curso
TOTAL ACTIVOS NO DEPREC.

ACTIVO DEPRECIABLE:
Edif. e Inst. Industriales 5
Muebles y Ensceres 10
Equipos de Oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Herramientas 20
Equipo Forestal 20
Elem. Transp. Interno 20
Vehiculos 20
Equipos de Cémputo 33

TOTAL ACTIVO DEPRECIABLE
TOTAL PROPIEDAD,
PLANTA Y EQUIPOS

315,083.97 315,083.97  334,140.51
38,113.08 38,113.08 6,027.78
353,197.05 353,197.05 340,168.29
217,158.06 (93,762.32) 123,395.74 133,677.85
32,851.73  (19,980.13) 1287160  15246.09
44,558.92 (40,411.37)  4,147.55 6,311.69
48723235 (363,128.28) 12410407 169,876.10
583528  (1,91556) 391972  80,650.97
599,714.64 (539,439.79) 60,274.85 282.72
20,509.77 (20,326.85) 18292  49,177.93
120,325.57 (86,604.23) 33,721.34 228482
1052272 (5975.49) 454723 / 6227.00
1,538,709.04 (1,171,544.02) 367,165.02 / 463,735.17

1,891,906.09 (1,171,544.02) 720,362.07 803,903.46

-9.
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NOTA 8 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Afios terminados en:

Dic. 31 2004  Dic. 31 2003
Produbanco 65,327.07 20,000.00
Interés Ptmos. Bancario 653.87
65,327.07 20,653.87

SOBREGIROS BANCARIOS:
Banco Internacional 0.00 4,680.25
Produbanco 500.42
5,180.67
65,327.07 25,834.54

Las obligaciones por pagar a dichas instituciones se hallan garantizadas por Firmas del
Presidente y Gerente de la Compaiiia. La tasa de interés devengada por esas obligaciones

es la tasa bancaria corriente (12.5 % anual).

NOTA 9 - OBLIGACIONES FISCALES:

Afios terminados en:
Dic. 31 2004  Daic. 31 2003
IVA cobrado 12,317.21 1,614.78
Retenciones IVA 5,608.68 4,306.39
Retenciones en la fuente 2,124.59 1,586.32
Retenciones legales 0.00 219.04
20,050.48 7,726.53

NOTA 10 - PROVISIONES Y OBLIGACIONES CON EL IESS

Aporte patronal IESS
Aporte personal [ESS
Préstamos al IESS
Nominas por Pagar
Fondo Solidario
Otras Retenciones
Retenciones Judiciales

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
Décimotercer Sueldo
Décimocuarto Sueldo
Vacaciones
Fondo de Reserva

Afios terminados en:

Dic. 312004  Dic. 31 2003
4,207.93 3,525.11
1,432.64 2,681.59

929.16 1,866.52
5,134.92 15,006.56
34752 0.00
6,149 85 0.00
154.88 0.00
18,356.90 23,079.78
902.83 341.24
4,752.25 4281.19
16,574.17 14,190.54
21,143.60 21,295.09
4337285 40,108.06

-10-
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NOTA 11- CAPITAL Y RESERVAS:
Afios terminados en:
Dic. 312004  Dic. 31 2003

Capital social 1,100,000.00  1,100,600.00
Acciones nominativas ordinarias emitidas 1,100,600  1,100,000.00
VALOR NOMINAL POR ACCION 1.00 1.00
PERDIDAS ACUMULADAS (157,302.40)  (204,126.57)
Valor proporcional por cada Accion 0.14) 0.19)
TOTAL DEL CAPITAL Y RESERVAS 942,571.03 895,873.43
Valor proporcional por cada Accion 0.86 0.81

NOTA: Favor tomar nota de que del capital neto 04 ($ 942,571.03) aun no se ha
deducido la Participacion a Trabajadores, el Impuesto a la Renta y la Provision de
Reserva Legal sobre la utilidad del 2004 cuyo monto ascenderia a la suma de US$
15,923.87, lo que reduciria el monto de Capital y Reservas a la suma de US$ 926,647.16
(USS$. 0.84 por cada accion ordinaria)

NOTA 12 - CONCILIACION DEL FLUJO DE FONDOS ORIGINADO EN

OPERACIONES:
RECURSOS EN EFECTIVO
Aumentan  Disminuyen NETO
Ventas y Exportaciones 1,747,715.31
Menos Costo de Ventas 1,545,646.72
Gastos en Ventas 120,289.98
Gastos de Exportacion 18,876.79
Gastos Administrativos 65,384.75
Utilidad en Venta de Activos 20,035.83
Intereses y Comisiones Ganadas 55.15
Otros Ingresos 11,958.69
Gastos Financieros 14,170.97
Multas y Pérdidas Varias 4 2,950.45
Otros Gastos 590.98

1,779,764.98 1,767,910.64 11,854.34

NOTA 13 - CONTINGENCIAS:
Situacion Tributaria:
a) En concordancia con disposiciones legales y reglamentarias vige

Internas, podra disponer la revision de los impuestos declarados e
2003 y 2002. En caso de que se establecieran reconsideraciones ¢#
impuesto, dichas reconsideraciones € intereses por mora, afe
reservas patrimoniales de la Compaiiia.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 2 de Enero del 2004 y la fecha de emision de los Estados Financieros no
se produjeron otros eventos que, en la opiniobn de la Administracion de

ARBORIENTE S.A., pudieran tener un efecto significativo en la presentacion
de los Estados Financieros.

-11-
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INFORME DE CONTROL DE CALIDAD DEL
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

No.:SC. ICA. UCIV. 05.292
FECHA:25-08-2005

COMPANIA: ARBORIENTE S. A.

EXPED. No.: 7543

RUC: 1690007335001

ACTIVIDAD ACTUAL: SI CUMPLE CON SU OBJETO SOCIAL
REPRESENTANTE LEGAL: SANTIAGO VASCONEZ
DOMICILIO: PUYO

DIRECCION:

TELEFONO:

SOLICITADO POR: INTENDENTE DE COMPANIAS DE AMBATO

NOMBRE O RAZON SOCIAL DEL AUDITOR EXTERNO: C. P. A. JOSE
SALVADOR S.

DIRECCION: AV. AMAZONAS NO. 743 Y VEINTIMILLA

TELEFONO: 022520458

PRONUNCIAMIENTO:

El informe de Auditoria Externa cumple con las disposiciones contenidas en la
Resolucion numero 02.Q. ICL.0O0O8 publicada en el suplemento de Registro
Oficial No. 564 de 26 de Abril de 2002 y resolucion 04.Q.1J.001 publicada en el
registro oficial No. 289 de 10 de marzo del 2004.

El audiitor indlica su opinidn de los estados financieros que dice:

En mi opinion, los Estados Financieros arriba mencionados, que se acompaiian,

presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia la situacion

financiera de ARBORIENTE S.A., al 31 de diciembre del 2004 y del 2003 los

Resultados de sus Operaciones, la Evolicion, dg su Patrimonio y el Flujo de
13dog £n ¢sas fechas, de acuerdo con las

regulaciones vigentes.




- .-

REPUBLICA DEL ECUADORMTENDENCIA DE COMPANIAS DE AMBATO 2
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS CIA DE CO AS A

SECCION I
CONTENIDO DEL INFORME
1. DICTAMEN

1.1 DIRIGIDO A: SENORES MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y SENORES ACCIONITAS
1.2 LUGAR Y FECHA DEL DICTAMEN: AMBATO FEFRERO 10 DEL 2005
1.3 PERIODO O PERIODOS AUDITADOS: 2004
14 DECLARACION DE QUE EL INFORME CORRESPONDE A
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES SIX) NO( )

1.5 IDENTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

- ESTADO DE SITUACION SIX) NO( )
- ESTADO DE RESULTADOS SI(X) NO( )
- ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
O FLUIJO DE EFECTIVO SIX) NO( )
- ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO SIX) NO( )
1.6 DECLARACION DE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS
SON DE RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SI(X) NO( )

1.7 DECLARACION DE QUE EL EXAMEN HA SIDO REALIZADO
DE ACUERDO CON LAS NORMAS DE AUDITORIA GENERAL-
MENTE ACEPTADAS SI(X) NO( )

1.8 DECLARACION DE QUE LA AUDITORIA HA SIDO PLANI-
FICADA Y REALIZADA PARA OBTENER UN RAZONABLE
GRADO DE SEGURIDAD DE QUE LOS ESTADOS FINAN-
CIEROS ESTAN EXENTOS DE EXPOSICIONES ERRONEAS

DE CARACTER SIGNIFICATIVO SI(X) NO( )
1.9 DECLARACION DE QUE LA AUDITORIA INCLUYE:
- EXAMEN A BASE DE PRUEBAS DE EVIDENCIA SI(X) NO( )

- EVALUACION DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS Y DE ESTIMACIONES

IMPORTANTES REALIZADAS POR LA ADMINISTRACION SI(X) NO( )
- EVALUACION DE LA PRESENTACION GENERAL DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS SI(X) NO( )
1.10.1 OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
TIPO DE OPINION: LIMPIA SI(X) NO( )
1.11  FIRMA DE RESPONSABILIDAD SI(X) NO( )
1.12  N° DE REGISTRO NACIONAL DE AUDITORES EXTERNOS SI(X) NO( )
1.13  N°DE LICENCIA PROFESIONAL No. SI(X) NO( )

25-Ago-05 EM.T.
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2.

2.1
2.2
23
24

SE INCLUYEN EN EL INFORME LOS SIGUIENTES
ESTADOS FINANCIEROS:

ESTADO DE SITUACION

ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ESTADO DE CAMBIO EN LA POSICION FINANCIERA
O FLUJO DEL EECTIVO

EXISTEN NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAS NOTAS DIVULGAN LO MENCIONADO EN EL ART. 20,

TITULO I, NUMERAL 1, DE LA RESOLUCION NUMERO 02.Q.IC1.008

DE 23 DE ABRIL DEL 2002, RESPECTO A:
- PRINCIPALES PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

- PRESTAMOS OTORGADOS A ACCIONISTAS, SOCIOS,
DIRECTORES, PERSONAL Y COMPANIAS RELACIONADAS

- INVERSIONES EN COMPANIAS RELACIONADAS O EN
EMPRESAS CON SOCIOS O ACCIONISTAS MAYORITARIOS
COMUNES:

INDICANDO: N/P

PORCENTAIJE

VALOR DE LIBROS

VALOR NOMINAL

VALOR PATRIMONIAL

DIVIDENDOS RECIBIDOS EN EL EJERCICIO

CUENTAS DE RESULTADOS ORIGINADAS EN TRANSAC-
CIONES CON ACCIONISTAS, SOCIOS, DIRECTORES, PERSONAL,
COMPANIAS RELACIONADAS Y EMPRESAS CON SOCIOS O AC-

CIONISTAS COMUNES, INDICANDO SI SE EFECTUARON EN TER-

MINOS EQUIPARABLES A OTROS DE IGUAL ESPECIE, REALIZA-
DAS CON TERCEROS:

ACTIVOS FIJOS:
MOVIMIENTO DE LOS RUBROS DEL ACTIVO FIJO
PORCENTAIJES DE DEPRECIACION

COMPOSICION DEL PASIVO A LARGO PLAZO

DETALLE DE LOS DIFERENTES TIPOS DE OPERACION
TASAS EFECTIVAS DE INTERES

MONTOS ANUALES DE PRINCIPAL PAGADEROS EN LOS
PROXIMOS CINCO ANOS

SALDO A PAGARSE POSTERIORMENTE

- MOVIMENTO DE PROVISIONES PARA INCOBRABLES, AJUSTE
DEL VALOR DE INVERSIONES, IMPUESTOS, BENEFICIOS SO-
CIALES Y OTROS SIGNIFICATIVOS

- DETALLE DE ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES SE EN-
CUENTREN REGISTRADOS

25-Ago-05

SI (X) NO ()

SI (X) NO ()

SI () NO (X)

SI ( ) NO (X)
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SI ( )NO (X)
SI (X)NO ( )
SI (X)NO ( )
SI (X)NO ()
SIX)NO ()
SI(X) NO ( )
SI(X)NO ( )

SIONO (X )
SI)NO (X)

SI(X) NO ( )

SI(X) NO( )

EM.T.
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- ENCASO DE SUCURSALES EXTRANJERAS, SE REVELAN LAS
TRANSACCIONES ACTIVAS, PASIVAS Y DE RESULTADOS CON
LA RESPECTIVA MATRIZ. SI( ) NO( )

- COMENTARIOS SOBRE ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS ENTRE
LA FECHA DE CIERRE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA FECHA
DEL DICTAMEN, SIEMPRE QUE ESTOS SEAN SIGNIFICATIVOS. SI(X) NO()

4.  SE HA EFECTUADO LA REEXPRESION INTEGRAL
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. SI(X) NO ()

ANALISIS Y COMENTARIOS SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME

El Informe de Auditoria Externa cumple con las disposiciones contenidas en la
Resolucion ndmero 02.Q.ICI.008 de 23 de Abril del 2002, el dictamen se cifie a
las Normas Ecuatorianas e Auditoria.

Se comprobd que existe correspondencia entre los saldos que se detallan en los

balances que constan en el informe de AUDITORIA Externa con los que Ia
compaiiia ha presentado en esta Institucién.

25-Ago-05 EM.T.
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SECCION II
CONTRATACION

DATOS GENERALES:

ORGANISMOS QUE REALIZO LA CONTRATACION DEL AUDITOR :

FECHA DE CONTRATO:

DENTRO DEL PLAZO LEGAL  30-09-2002 [st | x [Nno | ]
CONDICIONES ESPECIALES CONTENIDAS EN EL CONTRATO:

En el contrato se manifiesta que el auditor externo se compromete a realizar el
examen de auditoria externa de acuerdo a los reglamentos establecidos por la
Superintendencia de Compaiiias y de conformidad con el contrato propuesto y
suscrito por el sefior. C.P.A José Salvador como Auditor Calificado y el Sefior
Santiago Vdasconez, como Representante de la Compafiia, el la cual en la
cladusula Segunda del contrato se indica los Objetivos y Alcance del Trabajo de
la Auditoria, en la cual se indica 1.- La revisién del Control interno, 2.-disefio y
aplicaciéon de programas de trabajo de acuerdo a las necesidades del
contratante 3.- examen de los documentos y registros contables y la realizaciéon
de las pruebas 4.- emision del informe confidencial para la administracion que
contengan las observaciones y sugerencias, 5.- emision del dictamen de
Auditores Externos sobre la racionabilidad del balance general, estados de
resultados, evolucion del patrimonio estado de flujos de fondo de efectivo con
las notas que se consideren necesarias, 6.- emision del examen sobre
cumplimiento de obligaciones.

AUDITORIA INICIAL SI NO | X
SI x |NO

AUDITORIA RECURRENTE

COMENTARIOQS

La compaiiia a presentado por segundo afio consecutivo el informe preparado
por el sefior C.P.A. José Salvador Auditor Calificado por esta Superintendencia,
por lo que se puede determinar que la Auditoria Externa presentada es una
Auditoria recurrente.

25-Ago-05 EM.T.
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SECCION VI
ANALISIS DE LA OPINION

1. DICTAMEN LIMPIO (Anélisis y comentarios sobre la razonabilidad de la
opinion)

En mi opinion, los Estados Financieros arriba mencionados, que se
acompaiian, presentan razonablemente en todos los aspectos de
importancia la situacion financiera de ARBORIENTE S.A., al 31 de
diciembre del 2004 y del 2003 los Resultados de sus Operaciones, la
Evolucion de su Patrimonio y el Flujo de Fondos en Efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEA) y con regulaciones vigentes.

2. OPINION FAVORABLE CON SALVEDADES (Analisis y comentarios de la
Razonabilidad de la opinion)

25-Ago-05 EM.T.
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CONCLUSIONES:

INTERNAS:-

Del estudio y analisis efectuado al informe de auditoria externa
sobre los estados financieros de la compaiiia cortados al 31 de
diciembre de 2004, se colige lo siguiente:

El Informe de Auditoria Externa cumple con las disposiciones
contenidas en la Resoluciéon nimero 02.Q. ICI.008 publicada en el
suplemento de Registro Oficial No. 564 de 26 de Abril de 2002 y
resolucién 04.Q.13.001 publicada en el registro oficial No. 289 de 10
de marzo del 2004.

Las notas explicativas de los estados financieros auditados divulgan
lo mencionado en el Art. 20 titulo III numeral 1, de la Resolucion
No. 02.Q.ICI.008 de 23 de abril de 2002, excepto por el analisis del
contrato y la planificacidon del trabajo.

Se verifico que existe coincidencia entre las cifras de los balances
auditados y la declaracion presentada por la compaiiia.

25-Ago-05 EMT.




