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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionisigs de
ARBORIENTE 5.A.

I Opimidn

Ta

Hemes auditadi Jos estados de gnuscion Bnsocien adjuntos de la Compania ARBORIENTE S.A., al 31
de¢ diciembre de 2018, el correspondiente estado de resubtado integeales, cambios en ¢l patnmonio, y flujo
de vlectivo por el afio terminado on esa fecha y un resumen de las politicas contables sigmaficativas y orees
nutas cxplicativas. Los saldos al 3 de diclemboe de 2017 fueron examunados por otros auditores, cuvo
informe de fecha 5 de Marzo de 2018, presenta ooz opinkin sin ssivedades,

tin nucstra epundn, los estados Gnancierns, mencionados co el primer pimafo, preseatan fazonablemente
en todos los aspectos importanies, b sitnacion financiees de ARBORIENTE 8.A., al 31 de diciembre de
N8, los resaltados de sus operaciones, los cambios eo su patmmonio v el fluje de efecuvo por el adio
termunado en esas fechys, de acuerdo con Mormas Intemacionales de Tnformacion Fingnciera.

Buases para apmin

Hemos Hevada a cabo puestra auditoria de conforrmudad con Jas Nommas Internacionales de Audiroria
(NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas noomas se deseriben mas a adelanee en b scocion
Hespoosabilidades del suditor en relacidn con b auditoria de Jos estados Baancieros de este mforme. Somos
wdepeodientes de la Compadia, de conformidad con ¢l Codige de Erca para Contaduses Profesional de
1IEAC, junto con lon tequenmicntos de édes que son aplicables a nucseers auditonas de los estades
fimancicros en Eovador, hemos emnplida con las demas responsabilidades de fuea de conformidad con esos
requerimientas v con el Codigo de Ftica Profesinnal, consideramos que s evidencia de anditora que hemos
vhitenido proporciona una base subiciente v adecuada par nuesim opimon

Responsobilidudes de i3 -Administrazan y de los eacargador dol pobuerno de Ja entidad en relivion com fos estadar finamderns

La Adminsstracion de ARBORIENTE 8.A , cs responsable de la proparacidn y presentaacn mvnnable de
ios estados financienss, de conformidad con las NIF (Marco Cosceprual Aphcable} ¥ del contrul interno
goe la Admissracion coosiderd necesano paras permutir la preparacién de estados financeros bbres de
desviaciin matedal debyda & fraode o error.

En ln preparacidn de los estados finanderos, la Administracido de ARBORIENTE S5.A, cs responsable
de la evaluacion de la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando, eo su
caso, las cucsnoncs relalivas al negoos en marcha ¢ wilizande ol procipis contable de negooo on marcha
exeepto st la Administracién tene b intencién de byudar la Compasia o de cesar opemciones, o bien no
exista otra altetnativa mis realisea,

A Bedages Padhann v luan Monoalvo
lidifide Fioa Pack Piso 2 ofiana 200, € ol GUB60061 B27
Ambaaro - Foaadaor I
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Los encarpados del gobicrno de ARBORIENTE 8.A., son responsables de la supervisién del proceso
de informacion fnanciera de ia Compania.

Hespomsebnliduder del unditor en relatidn con fa audtioria dt los ¢iladvs fFaancieras

Muestros objenvos son obtencr una seguridad razonable de que los estados finanacos eo su conjunin
estin libres de desviacicin marenal, debida 2 frande o error, y eminr un informe de suditona que condene
Auestra opinion, Seguridsd ravonable es un slio nivel de seguridad, pero a0 garantiza que una auditoria
realrads de conformudad con las NIA sicmpre derecte una deswacién mareral cuando existe. 1.as
desviaciones pueden deberse a fraude o error 1 sc consideran matedales si, individualmente o de forma
apregada, puede preverse azonablemente que mfluyan en las decisiones econdmicas que los vsuanos
totman basandose en lus estados financierns.

Como parte de una suditoda de conformidad con las NIA, aplicamos nuesro jucio profesional v
mantenemos una actitud de escepocismo profesional durante toda ka auditoria. También:

s Identficamos v valoramaos los riesgos de desviacion matenal eo los eswdos financicros, debida o
fraude o error, dischamos ¢ splicamos procedimientos de auditona pasa tesponder a dichos nesgos
v obtenemos evidencia de auditors suficiente v adecuada parz proporcionar una base par nuestra
epmion. [ riesgo de no detcctar una desviacion matenial debida 4 frande es mis elevado que en el
caso dc una meorrwecitn matenal debuda 2 eoror, va yue ol faude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones delibéradas, manifestaciones intencionadamente emdneas o la elusion del
control ntemo.

*  Obiencmos conocimient del contral iniemmo relevame pars I auditoria con & fin de disedar
procedimientos de auditora que sean adecuados co funown de las circunsiancias v no con [a
fBnalidad de expresar una apinidn sobre 1a eficacia del conrral interno de la Compariia.

&  LEveluamos lo adecuado de las polibeas contables aplicadas v la mzonabilidad de las csomaniones
contables v b correspondiente informaciin revelada por la Adminisoradion.

* Conclumos sobre lo adecuado de [a unlmacion, por la Adminismacion, del principio contable de
negoao co marcha ¥, con b evidenas de sudioria obtemds, conclutmos sobre =1 exisie 0 no une
desvizcion materizl releconada con hechos o coo condiocoes que pucden generar dudas
sigmificativas sobre Ja capandad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, Si
concluimy que existe una mceridumbre matenal, se requiere yue llamemos la itencion en nuestro
infurme de auditotia sobre la correspondiente informacaiéin revelada en los estados fnancierns o, $i
dichas revelaciones no son adeécusdas, que exprescmos wna opinidn modificads. Nuestras
ermclusiones se basan on la evidenaa de auditoria wbreruda hasm Ia fecha de nuestn informe de
auditara. Sin embargn, hechos o condicioncs futuros pueden ser causa de que la Compania deje de
S0 B DEROCHo ©n marcha,

Av. Rodago Padiana v Juan Moncaheo
Vdifico i 5oa Park Nso 2 afidna 200, Cel.: 0986061827
Anmaharo - Hasmlor
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«  Bvaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructurs v el contenido de los estados financieros,
inchuda ls infmrmacidn revelada, y si Jos estados financieros repeesenian las transaccinnes v hechos
subyacentes de un modo que logran la presentscidn razonable.

Comunicamos a los encargados del gobserno d2 ARBORIENTE 5.A., entre o1r4s rucstones, o aloance,

maotnenty de realizacion de da qudioda v los hallezgos significatives de la auditnea, asi como coalquser
deficiencu significatva del cantral intemo que idenaficamos en el ranscurso de |l suditoria,

Ambato = Hevador, Febrero 28 de 2019

AUDITASSISTANCE CIA. LTDA,
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 1033
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ARBORIENTE S.A.
Estado de Simacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dilarcs de los Estados Unidos de América - US$)
Al 31 de Diciembre de
Nota 2018 Ve
Actvoa
Activos circulantes
F.fectivo 1 equvalentes de clective [ Liss 170,687 172,463
(_uentas put cobrar i 1,016,824 681,619
Inventanos 4 896,301 1.26%,143
Total activos clrculantes 2,083,502 2,123,225
Actvos no circulantes
Propiedad, planta y equipos, neto ¥ 3,335,308 3344 408
Propicdad de inversion 10 630,848 688,358
Otros Activos it 111,004 M) 408
Total activos no cicculantes 4,097,161 4,103,174
Total activos Liss 6,181,064 _EE,HG
Basivos
Pagivos circulantes
{Cuentas pur pagar B A 1 261,537 226,120
Pasrvos soumulados 15 R, 116 127,195
Obligaciones Fiscales 62,402 0,949
Taotal Pasivos Corrientes 427,054 424,264
Pasives largo plazo
Pasrvos acumulados 1o 1,293 35K 1,240,193
Impuestos Ditendos (dteral b) i 71,733 71,733
Total Pastvos Largo Plazo 1,365,092 1,311,926
Total Pasivos __L79 146 L736,191
Patrimonio
Capital Socal 17 1,275,600 1,273,600
Reserva legal 17 235,226 211,405
Reserva Bacultativa 387,421 108,029
Adapadn pnmera vez N11I- 17 51,359 51,359
Superdvit por revaluacidn 2,623,553 2,623,553
Resultados Acumulados 17 (217,951) (217,951)
Resultados del sjercacio r? 135,710 238,213

Total patrimonio de los acclonistas LS§ 4,388,918 4,490,208

Total pasiva y patrimonio de loz accionistas Uss 6,181,064 6@9‘1

Lias notatr epuestar  doy estadns fimandieros son parie infegrante de estad ifadas,
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ARBORIENTE S.A.
Estados de Resultados Lotegrales
Al 31 de diciembre de 28 y 2017

(En ddlares de los Estaddos Unidos de América US§)

Afios teominados ¢l 31 g
INokis _ 21 Q1

-Ing:-um operatvos

Ventas netas e Lige o, 746,965 4,199,577
Costos y gastos de operacidn

Costos de venita 4081196  3,506420

Utilidad bruta 665,769 693,157

Gastus sdmenistrativas 19 (213.131) (202943)

{3astos de venas 20 (265,133} (219 5HH

Utilidad en operacidn 187 486 TI014
Otros ingresos / (gastos)

Cleros gaktos {15.478) (3843)

Otros wgresas Bl 1K 9.532

Total otros ingresos / (gastos), neto 45,527 69,687
Utdlidad antes de panticipacicn abajadores e impuesto
a la renta 233,00 100

Parncipuoion wabajadores 15 (34.952; (R14H5)

Impuesto a 1a renia 14 {64351 {50,873
Resultado integral del ejercicio Uss 133710 238.213

Lais notes adpentas a bus edades financieros sen parts imiegrawie de effor estades.
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ARBORIENTE S.A

Estados de Flujos de Efectivo

Afion terminadoa ¢l 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En délares de los Estadon Unidas de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividedes de operacidn:
Efecove reeibido de chentes

Efectivo pagado o proveedores, empleados
Efective neto provisto en lus actividades de operacitn

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicitn de activos fios
Venta deactivos fijos
Venta propeedades de inversiin
Efectivo neto utilizado en las actvidades de inversitn

Flujos de efectiva por las actvidades de inanciamienio
Fievuve pagadi pror divilendos:
Efectivo neto/ (unlizado) en las actividades de financiamiento

fRisminucico) neto del cfectivo v squivalentes de clectivo
Efecuve ¥ equivilentes al nicio del afio
Efectiva y cquivalentes al final del ado

Conciliscidn de ka utilidad neta ul cfecovo nevo utilizado
en las acdvidades de operacion

Resuleado del ejercicio

Ajustes:
Mrovision cuentis incobrables
Dep Bay Sy
Beneficios socales
Jubilseion ¥ desahucio

Cambios netos en activos v pasivos:
ueotas por Cobear comerciales
laventanos

(luentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

Lo sotar adfuntas a Jor estades ffnancervs son pavte wnitgrante de eséas ¢xtados.

:
MM! S
2018 2017
4,47 YB3 FA132,158
(4,089,233 (3,939,554
318,750 72,604
{H13,605) (113,036)
124 58825
17,955 -
(85,526) (54,212)
{235,000 -
{235,000) .
(1,775) 18,392
172463 154071
I A 77
133,710 238,213
3776 4,789
156039 15,788
34,052 51,013
120,528 14,268
{338,982) (67,4200
308,252 (31,7340
(401,493) (9.543)
(59,032) {47,590
. 4,534
318,750 raa"ﬁ




ARBORIENTE S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de loe Estados Unidos de América -US§)

1. Opemciones

ARBORIENTE 5.A., ¢4 uaa compaiiia constimuida legalmente en la ciudad de Ambato ] 27 de Agusto de
1979 ¢ wnserta en ¢ registro mezcanl] el 17 de Septiembye de 197% bajo el sumero No 17,

I 4 actividad principal &5 la explomoion, mdustnalizacéa, comercializacion de la maders y de subproductos,
¢l transporte de ostos productos & su cstado oaturl, senu claborady v elaburado desde los sitios de
explotacidn a lus centros de procosamiento y de consumao, la elaboracion e implementacicn de proyectos de
forestacion o reforestacion para el aprovechamiento rscional de este recurso, Los cstados fiasncicros
adjuntos sesin presentados para ls aprobacién de s Juats General de Accionistas. En opmdn de la gerenoa,
cstos estados fnancwros scrn aprolsdos sin modificacidn,

La direceion cegistrada de la companin es en la cindsd del Puye, provics de Pastaza v podei esmblecer
sucursales en owos lugares del pais.

2. Bases de Presentacidn de los Estados Financieraa

los presentes estados financieros, sl 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparades de acuerdo eon
las pormas nermaconales de formacién finnaca (NIIF), emitdas pot el Consgo de Normas
intemacknales de Conuabilidad (LASB) v represcatan b adopcion integral, explicita v sin reservas de las
refendas normas snternacionales.

Los estadin Anancieros die In Comparia han sido preparsdos sobxe la base del ensus lustogcs, eon excepeion
de low beneficios socules de lango plazo que son valodzados on base 8 ménwlos actuanales,

Unidad Monetaria
La moneda vilbzada para la prepazacion y presentacica de Jos estados Bnangicrms de la Compania es el Dolar
de ELLA,, que es 1a moneda de curso legal en Eeuador,

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las prncipales politicas de contabilidad aplicadaz ¢n la prepasacidn de los estados financietos aon las
sigukentes:

Trudoss los acovos financieros se recomocen inicilmente pot su valor razonable mis los costos de wansaccion
directamente atrbaables, excepto en of caso de loy acoves financieros que se contahilizan al valor rmzooable
cen cambios en cesuitados, @ fa focha de los estados Onancieros, la Compatia elasifica sus instrumentios
financieros achvys sepdo las categorias definidas eo la NIC 3,
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ARBORIENTE 5.A.
Notas a ks Ezmados Financieros
Al 31 de diciembzre de 2018 y 2017

{Expresado en dolures de los Estados Unidos de América ~USS)

Reconocimiento y medicidn inicial
ia Cierencia determing a clasificaoon de sus insmutnentos Gnanderns ¢q el momento del reconotimicnto
trucial. Los aspectos mis relevantes de estas catcgorias aplicables a la Compaitia se desetiben a conunuacion:

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Fos préstamos v 1as cuentas por cobsar, sun acovos Baancictos con pagos fijos v detepminables que no tienen
cotizacion ¢h &l mercado activo.

La Compadis manucne en esia Calcgora al efectivo v equivalentes de efecuvo, deudares comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a eotidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financleros se miden al costo amortzado unlizando el
metodo de la 1asa de interés efectiva, menos cualquicr detenioro del valor. L costo amonizado se caleals
tomandn en cvents cualquier descuento o prama en la adquisicidn, ¢ las comunones o bos costos que som uns
parte integrante de la rasa de interés efectiva,

I.a ammortizacion de la tasa de interés efoctiva se reconoce eo el estado de resultados coma ingreso financierno,

lLas perdidas que resulten de un deterioro del valor se reconncen oo e esiado de resultados comu costo
firanciern.

Baja en cuentas
Ua active financiero o, de comesponder, parte de un activo finaociers o patte de un prupo de activess
financieros samilares se da de baja e cuentas cuander

- Hayan expirado los derechos conuractuales a seabir Ios flujos de efectdvo generados por of activo,

- Se hayan cansferidi los derechos conmacmuales sobre los flujos de clccavo genevados por &l actveo, o
s¢ haya asumudo una obligackon de pagar a un werocro {2 intalidad de esos flwos de efccove sin una
demors significativa, a Lraveés de un acuerdo de manafereoca, ¥

S¢ hayan tmnsferido sustancigimente todos los pesgos ¥ bencficios inherenies a la propiedad del
actvo; 0 mi se havan ai transfendo ai retemdo sustancalmente todos los pesgos v bencficios
wmherenies 3 ia propiedad del active, pero se bayan wansferdo ol contral sobre ¢ mismo

Detentoro del valor de los activos financietos

Al cietre de cada periodn sobrv el que se informa, la Compadia evalis s existe alpuna svideneia objetiva de
que ut uctivi financiens o un grupo de activos finenceros se encugniman detetiotulos en su valor Un actv
franeiero o un prupo de 2ctivas fnsocieros se considenn detedorados en su valor solamenee s estste

o
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ARBORIENTE S.A.
Motas a bos Esrades Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en détares de los Estades Unidos de América ~USS)

evidencia phjetiva de detetioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos acurridos después del
reconacamicnto ucial del active {cl “evento que causa s perdida”}, 7 ese evento que causs s pérdida tene
impacto sobre los flugos de cfecovo funwos estimados geoemdos por ol active financers @ ¢l grupo de
activos finsacieros, ¥ ese impsacto pucde estimarse de raanera frable.

La evidencia de un detedora del vilor podda inchite, entre otras, indicios tales eom que los deudores o un
grupu de deudores se acusntran con dificultades Bnancicras significativas, ol ncumplimient:s o mom eo
lus pagos de la deuda por capiial © interetes, la probaimbidad de que se declasen en quichra u adopten ot
forma de reanpmuaccn fGnanders, 0 cuando datos observables mdiquen que exisic una disminocitn
miedible en los Mujos de efectvo futugos cstimados, asi como cambios adversos en e estado de los pagos
en mora, ¢ oo las condiciones econdmicas que se covrelacionan coo los mcumplimientos.

Deteriaro de activos financieros contabilizados al costo amornzado

Para los acovos financieros contabilizados al costo amortizade, la Compafia pamero cvalia = existe
evidencia objeniva de detegoro del valor, de manes wndividesl pama fos actives financicros que sn
ndmidualmente sigmficanvos, o de manem eolecuve pama los scovos finannercs que nu son
udrvrdualmente significatvos.

Si la Compania determina que oo existe evidencia objetiva de detenoro del valor pura un activa financiero
evahiado de maner individual, independicatementz de su significancia, incluye a csc activo et un grupe de
activos financieres coo carscredstcas de riesgo de crédun similares, v los eralia de manera oolecova pasa
deteanenar 51 exsste detesiorn de su valor,

Los actvos que se evalban de maners individual para determinar s cxiste deteriors de sy valor, ¥ para los
cuales una pérdida por deteninre se revonsee 9 5¢ sipie reouaociendo, oo son melurlus on b evaluaciion de
deteriro del valor de manerz colecuiva. 5 cxiste evidencia objetiva de quc ha habido una pordida par
deverioro del valor, ¢l inporte de I pardida se mide como ia diferencia cotre o importe en bbros del acove
v €l valor presente de Jos flujos de efectivo futums estmados, (excluvendo las péndidas de crédito fururas
esperadas 7 que aon oo se hayan produada). Fl valor presente de los fujos de efectivo furos estamados
se descuents a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. $iun préstamo dévenga una tasa
ie interes vartable, iu tasd de descuento para mediz cualquier pérdida por detenoro del valor o3 |z tasa de
iterés cfecova sctual.

El importe en libros del active s redoce a través del uso de una cucaia de provision v el impone de la
perdida se recontce en ol estade de resultados. T interoses ganados se sigeen devengando sobze ol importe
en librus reducida del actvo, utilizando Lz s de ioterés utihzada para descontar los Bujos de cfectvo
furaros 3 ko fines de medir la perdida par deienoro del valor, Los iniereses ganados se registran comao
wgreso financiers ea el esiado de resuliados. Los préstamos y b provision comespondienue sc dan de bajs
cuando oo custen expectatvas wealistas de un recepero futuro v todes las garaniss gue sobre ellos pudicran

10
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ARBORIENTE S5.A.
Motas a loa Estados Fisancieros
Al 31 de dictembre de 2018 y 2017

{Exptesado en délares de los Estados Unidos de América -USS$)

existir se éfectivizaron o transfinieron la Compadiia Si en un gjercicio postenor, ©f importe esumado de Ia
pérdida por derenioro del valor anmenta o disminuye debido a un eveato que ocuere despues de haberse
reconocido ¢ deterivro, ln pérdida por deteriora del valor reconocida antesormente sc aumenta o disminuye
gjustando |a cocotz de prevision. 51 posterinemente sc recupera un: parnda que fue mparsda 5 perdida, e
recuperv s¢ acredita como costo financiero en cl estado de resulrtados.

Pasivos financietos

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasives fmancieros cubiertos por la IN1C 39 se clasilican como: pastvos financieros al valoe razonable
con cambios co resoliados, préstamos § cuentss por pagar, © como dervados designados coman
instrumentos de cobertura en uma cobertura eficaz, segin comesponda. le Compadia determing i
classficacion de ks pasivos financteros al momento de] reconocimisnto inicial

Todos los pasivos finaneierns sc teconocen iniczalmento por su valor razoaable excepto los présames ¢
cueatas por pagar contabilizados al costo amortizada, ¢n donde los cnsws Jd¢ mansaccién directamente
atnbwbles, forman parie del costo wmicial, 4 Ja fecha de los estados Bnancieres, s Comparnia clasifiea sus
msrumentos fnancieros pasivos sepan las categodas definidas en la NIC 3% como: (i) pasivos por
PrESlAmOy ¥ CUCTIELS PO Prigmr,

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compadia mantiene en cuta categotia los Acreedores comerciales, otras cugntas por pagar ¥ cuenlas pot
pagar 4 entidades relacionadas. Despuds del reconocimiento imcal, los préstamos v las cusntas por pagar
se miden ul costr amortizado, unlizando el mérodo de la tasa de mrerés efecuva

las ganancias 7 pesdidas sc reconocen en ol cstado de cesultados coando los pasmos se dan de baja, asi
como rambice a raves del process de amortzacidn, a traves del métado de by tasa de tnreres efectiva. Fl
costo amoeizado s caleuls tomando en cuenta cualquiet descuento o pama en la adqusicion y las
comisiones o los costos que séin una parte integrante de la tea de iorerés efectiva. La amorizacion de b
czza de interes cfeciiva se réconoce coms costo Ananciem co el estado de resulados.

Baja en cuentas

Ug pasive financicro se da de baja esandn la oblipacidn especificada en el correspondientes eonteats se
hiya pagado o cancelado, o hays vencido, cuando un pasivo financicro cxiste es reemplizado pur oo
pasivo proveniepic del mismo prestamista bajo condioones sustancizlmente diferentes, o m fas condiciones
de un pasive eustente se modifican de mancra sustncial, tl peoout o modificacidn se tata coma una
baja del passvo onginal y el reconocimicnto de un nuevo pasive, v la difezencia entre los importantes en
libnys eespoctivos se reconoce en ef estado de resultados.
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Compensacian de instrumentos financieros

Lo aetives finanacros v Jos pasivos financleros se campensan de manera que s¢ informa cl importe neto
en &l estado de siniacidn financicra, solamente si existe un derecho acmal legalmente expible de compensar
lns imporics reconocidos, ¥ caste s mitencida de bguidarlos por el importe oeto, o da rezliar los acoves ¥
caocelar los pasivos co fonma simulianca,

Efective y equivalentes de efective

El efectivo y eguivalentes de efectivo correspoaden 4l efectivo en caja, coentas cornentes bancarias y fundos
de iInversion 2 la vism que sc registran 48U Costo histoocn, que no difiore sgnificatramente de su valor de
realizacion.

Préstamos ¥ cuciitas (ror cobrar

Los préstamos 7 las cuentas por cobrar, son acovos financierns con pagos Gios y detemmunables que no benen
cotzacion en el mercado activo. La Compadia mantiene en esta catepoeia al cfecovo y equivalentes de
cfectivo, deudinss comerciales, ofras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconcemiento wicizl estos acuvos Gnancieros se miden al coptey amommzado wilivando el
métoda de la tasa de interés efective, menns cualguier deteniorm del valor. E] coato ameortrado so caloula
temando en cuenta cualguer descusnto o poinsg 2o ks adquisicidn, ¥ las comisiones o los costos que soo una
parte integrante de la tasa de interés efectiva, la amonizacion de la tasa de interés efecuva se reconoce én el
estado de resultados como ingrese fnanciezu. Las pérdidas youe resulten de vn deenoro del viler se
reconocen oo el estade de resultados como cosio Mmangiera.

Inventarios

Los invenranios cotrespondientes productos iemminados, materia poma, suministros ¥ mateniales, repucsios
y scecsunios, combusgbles y loliocanies, pancipabmentc, csios estin wvalorados al oo promedio de
sdguisioen. Los mventados en trdnsiro estin valorades al costo de importacicn mis ks costos relacionadus
# 1a nacionalizacitin, los cuales no exceden a su valor neto de tealizaaon,

El valor neto de realizacion se determing en base al preca de venia en el cursa nedinane del negncio, menos
los coatos esumados de terminacion ¥ veota

La estnscyim de inventano de leamo movimienie y obsoleto es eralivade como resultade de un estodio
efectuade por Ia Gerencia que considers la experienda hisdnca de L industos, La provisién para inventatios
de leriro movimient: y obsoletos se carga a los cesuitados del afo.

Activos Fijos

La propiedad, mobiano § equipe sc cocuentran valorados al costo, neto de deprecacion acumulada y ias
posibles pérdidas por deterioeo de su valor, el costo de adquisicion nciuve el preao de compea, incluvendo
aranceles e impuestos no reembolsables ¥ cualyuicr costo necesano para poner dicho acuvo en operaeion,
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el precia de compra o cosio de instlacion es € importe torl pagado 7 el valor ravonable de cualquier otm
contraprestacion enmegada para adqusnr el setive.

Los gastos de reparacion y mantenimisnso rutinaro se cargan 4 1as cuentas de resultados del ejercicio o que
sc incusren, ki propicdad, plantz y equipo se deprecian desde ¢! momenio en yus los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo boealmente ¢l custo de los actvos entre Jus abos de sada (4] esnmeda, la
gue s¢ expresa en 3908, los métodos ¥ periodos de depreciacitin aplicados, son revisados ol clerre de cada
ejercicio v, si procede, sjustados de forma prospectva

Las rasas de depreciacion basadas en La vids inl cstmada de Jos brears, son:

Edifieins e instalacionge 203 afioy
Maquinana ¥ equipn |(rafios
Ohtras instalaciones industoales 10 zfios
Mobiliago, cnseres § eguipos 10 aios
Equip forestal 5.afos
Vehiculos y wansporte infemno 5 afios

Programas y cquipos de computacidn 3 adios

Fl valor residuzl de eston activos, kb vida atil v el método de deprecaocs seleccionado son revisados 5
ajustados si fuera necesanin, a i fecha de cada balance general para asegurar que €l métedo 1 el periido de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmicy y las expectapivas de vada de lay parndas de
propiedad, mobikario y rqupo. La Compaiis ha eswblecido ln politica de no fijar un valoe ressdual de Ins
acuvos, en vists de gue al final de 3w vida Gul, los acovos de b Compaiia no se pandein 2 [a veata

Un componenie de propiedad, mobihano v equipos o cualquier parte significative del mismo reconocida
mictalmente, es renrada al mormento de su disposicién o ouandn no se espera obiener beneficins economicos
futures por su wse, cualjuler ganancia o péxlida resuimnte 3l momento del retiry del actmvo {(ealculada como
la difesencia entre el mgreso ncto procedente de la vensa v el ymponte en librus del setive) se mcluye en ¢l
estado de resultados integrales en el afio en que se retire o activo

Detenoro de bos Activos

A cada fecha de cerrs del perode sobme ol que s informa, la Compania evalia si exsite algun indicio de que
on acovo pudiera estar detenorado en su valoe. i existe tal indicio, n cuando uea prucba anual de deterioro
del valor para un actvo es requerida, ka Compadia estima el importe recuperable de ese sctivo. 1) impaorte
recupetable de un activa es ¢l mavor valor eotre & valor razonable menos los costos de veata, va sea de un
acpva o de una unidad generadona de efective, ¢ su valor en tw, 7 5¢ detesimios pams uo acuvy individisal,
salves que el actvo no geoere flujos de efectivi que sean sustancialmente independientes de los de otros
acvas o grupos de acovas,

13



g K

)

ARBORIENTE S.A.
MNotas a lbos Ergeados Financiercs
Al 31 de diclembze de 2018 y 2007

{(Expresado en dolares de bos Earados Unidos de América =USS)

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efecove cxcede su importe
recuperable, el activo se considers detedorado ¥ su valor e reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas poe dererioro del valor correspondicntes a las operationes contnuadas, inchudo el deterioro
del valor de los inventanios, se reconucen ea el esiado de resuliados en squellas categorias de ios goe se
correspondan con la Runcidn del acove dereniorado.

Pama los actives en geocral, 2 cada fecha de cierre del peoodo sobre el que se informa, se efecnia una
evaluacym sobre s1exste algin mdicio de que las pérdidas por detedoro del valor reconocidas previaments
2 o exsten o hayan disrmnwmdo. St existiese wal ndicio, Ia Compadiia efecnia una cstmacdn del impone
recuperable del sethvn o de la unidad generadora de efectvo. Una péedida por deteniars del valos reconocida
previaments solamente s¢ reviere si hube uo cambio en law suposiciones udlizadas pana determinar ¢l
importe recupeeable dil actvea desde la dltima vez en que se reconocid una pérdida por deteriora del valor
de ese actvo, La reversidn se limita de mancra tal que & importe ea Bbros del actovo oo exceda su monm
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubicrs determinado, oeto de la depreaacion, i no se
hubiese reconondae vas pérdida por deterioro del valor para ese actvo en ejercicios anteriores, Tal reversion
se reconuee on ol exmdy de resulado

Impuesto a la reata diferido

El impuesto 3 la renta difesido sc aplica a las difercocias tempornineas enmre el valor en bbros actvos v pasivos
pan efectos fmanaeros ¥ los valores utihzados para propositos fiscales. De acuerdo esta nomna

T.as diferencias temporales se identifican como difercocias temporarias gravables o diferencas 1emporadas
Deducibles, Un pasivo diferido por impuestos representa una diferencia rempotinea pravable y un actrvn
diferido por impuestos representa una diferencia remponinca deducible,

Los pasves por impuestos difendes sc muden empleando las wsws fiscales que e esperan sean de aplicacion
en ¢l penodo en el que €] pasivo s malice o el active se cancele.

Obligaciones por beneficios postempleo

La compaiiia mastienc beseficios por concepro de jubilacion patronal, definida por las leves khogales
cCuAMOTiANas | SC IegISIrAn oo cango 1 resultados del ejerticio y su pasivo representa ¢l valor presente de b
obhgacion a la fecha del estado de situacion fiaancicm, ¥ que se detcnmioa anualmente en base a los csudios
actuariales realizados por w0 perie independiente. Ll valar presente de la obligacidn de beneficio definido
se deteomna descontado loa oy de salida de cfectvo estimados usando las tasas de inrees detenninada
por el pedro.

La polinca contable de la compaiia para los planes de beneficios definidos es recrmocer las péndidas v
ganancias actuarales en su fotalidad ea el estadp de resuktados integraies en el perindo en ef que oeurren.
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Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiongs son reconocdas cuando la compaiia tiene una obligadan presente {legal o implicita} como
respliado de un eventn pagado, os probable que la compadia tenga que desprenderse de recursos para
caocelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una cstmacidn Gable del importe de la misma. Las
provasiones sc revisan 4 cada fecha del estado de sinmcion finanders ¥ se sjustan parz wflepr s mejor
cSUMacIon que se tenga 3 osa fecha

Siel efecto del valor temporal del dinero es sigruficativo, las provisiones se descuentan unilivando una tazs
aciuzl de mercado anies de unpuestos que refleja, cuando cotresponda, los nesgos especificos del pasivo
Cuando se reconace & descuenio, ef aumente de la provision producto del paso del nempo 52 reconoece
como un cosio boanceno en cl estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacion 2 tmbajadores s¢ registra en los esultados del afio como parte de los costos de personal
se caleula aplicanda el 15% sobre |2 unilidad contable.

Impucsto a la renta corriente y diferido

El gasto por impucsto a la reiua del afio, meluye tanto el impuesto a la renta cornenre cotmo ol impuesto a
la eeriia difenido.

Las acuvos v pasmos rchadonados a uppuesic 3 b renta (eeddite mbuotidgo/inpucsta 2 pagarn),
comresponiientes al cjermcio acwal 1 a ejercicios antenores son medidos por el importe que s& estima
recuperat O pagas a las auroridades tobutactas. Lay tasa de wopuestu s la reota empleada para la dererminacso
de dichos importes, son hs que estavierna vigentes 2 ka fecha de cerre de cada ejerano impositive.

El mporre de los activas y /o pasvos por unpuesto diferdu se calouls wiilizando el métndo del pasive, sobrne
las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos ¥ pasivos 7 los imponies ca lbros sepgim los
estadns Anancieros.

- Los pasivos por impuestos difenidos son reconoados por las diferencias temperales enpombles

Laws activos por impuesios diferides son reconodidos por las diferencias remporales deducibles y pérdidas
tributanas de afos anteriores sujeras @ amorazacion en el future; 2n la medida en que sea probable gue
s compadia genere suficicotes ganancias fiscales comtra bis cugles pucdan compensarse s diforencis
temporles deducibles y las péedidas inbutanas de sfos antenores.

Los activas y pasivas por impuestos difetidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre |3 reota vigentes a
la fecha que se estma que las diferencias temporales se rversen, consudenando las as3s del ipucsica e
renta vigenics cstablecidas en la Ley Orgiaica de Regmen Trbutano lotemo, v sus reformas, gue en este
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caso son 23% para cl 2fo 2012 ¥ 22%: para ol afio 2013 ent adehnte.

Reconocimiento de kos Ingresos

|08 ingresos k¢ reconocen cuando s probable que los benclicios econdmicos asocados 4 fa transaccion
fluyan a la Compariia v el monw de ingreso puede ser medide confiablemente, independientcente del
momento en que se genera el pago. Lok ingresos se miden por of valor razonable de b conrraprestacion
ecibida o por recibir, reniendo en cusnta las condiainnes de pago definidas contmonlmente v s inchur
impucstos i aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas sc registes cuande sc eatiegan Jos bicnes, de maners simultines al reconoomuento de los
ingresos pur Ia correspondiente venia.

ls otros cosios v gestos se teconocen a medida que so deveagan, independicnternents dél moments ea que
st pagan, ¥ %¢ registran eo ks pedodos coo lo¢ cusles se relacionsn.

. Usn de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

[.a prepameaidn de lus estados financicros de la Compadia requere que s perencia deba realivar puicios,
csumaciones ¥ suposiciones coniables que afecian los wnportes de ingresos, gasios, acUvos ¥ pasvos
informados v la revelaciiin de pasivos contingentes al gerre del pedado sobre el que s¢ informa. En este
sentda, fa incertidumbre sobre tles suposicionss ¥ estmaciones podoa dar hygar on el futin a resultados
vue podsian wyuens de ajustes a los impottes en bbros de oy acaves o pasivos afectados.

Fstimaciones y Bupoeiciones

Las suppsiciones daves oélacionadas c¢on el futuro ¥ otras dfuentes chires de estimaciones de
incertidumbres a b fecha de cierre del peniodo sabte el que se infisoma, gue tienen un alio desgo de
ocasibuar sjusies significatvos sobre kos importes e libros de los acuvos y los pasives duraste el proximo
efercicin, ¢ descaben a contnuacion, La Compania b basado sus suposiciooes v cstmaciones
considerando ks pacimetros dispombles al momento de I prepamacian de los estadoys financieros. Sin
embargn, Iay cucunstancids y las suposioones actuales sobre los scontecimienms furaros podeian vanar
dehide 4 combios en el mercade o 2 circunstancias gue surjan mds alls del conteol de ls Compaiia Heos
caminos se reflgan en ks supasicones en & momento en yue ellos ocurmen.

Estimacidn para cuentas dudosas de dendares comerciales

La esrimacion parz cucams dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerenaa de |a
Compariua, en basc 3 uns ¢valuacion de b antighedsd de los saldos por eobrar 5 b posibilidad de
recuperacion de los mismos.
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- Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La esumacion para invenranos de lenie movimiento, en mal estado v obaaleto es deterrminada en base al
estado fsice vy aperatve de loe hienes.

Vida titil de propiedad, maguinaria, mueblés y equipo

l.as estimaciones de vids ool sc basan prisapalmente en las proyecciunes de uso futuro de los acovos.
En aquellos casos en los que se puedan determmnar que la vida 9dl de los activos debenia disminuisse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neta v el valor de recuperacion estmado, de acuerdo a Ja wida
tul restante revisada. Factores mles como los cambios en el uso planificado de los disnntos activos
peodrian hacer goe la vida 4ol de los activos s viera disminuids

Deterioro del valor de los actives no financierca

{a Compafia evalba loy scaves o grupos de acovos por detenoro cuando evenios o cambios en las
circunseaocias indican que el valor en lbros de un sctivo pexdnia no ser recuperable, Frente 2 existenca
de actives, cuyus valores exceden su valor de mencadu o capacidad de generanitn de ingresns notos, se
pracucan #jusics por detenioro de valor con cargo a los resuliadis Jel pedode

Impuertos

La deternunacicm de las obligaciones v gastos por impucstos requicee de interpretacines a b legislacién
mbutana aplicable. La Compaiia cuents cun asesoria profesiwunal cn matena tributens al momento de
usnar decisionss sobre asuntos mbutanos, Adn cusado ln Compaats considera que mus estimadiones en
matera triburania son prudentes, conservadoras v aphbcadas en forma coosistente on los perdodus
reportados, pustlen surpr discrepancias con ¢ organsmo de contmal tributario {$ervicio de Reneas
loternas), en k= micrpretacion e pommas, que pudicran requesiy de ajustes par impucstos e el lutaro.

Deludis a que la Compuiiis considers remota la probabibdad de litigiess de cacicrer iibutano y postenorrs
desernbolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocgido ningia pasivo contngente relacionade con
mipLestas,

Obligaciones pot beneficios post-emplec

Elvalor presente de las obligaciones de planes de pensitn se determing mediante valuaciones acruasiales,
Las valuacioncs acraagales anplican virias suposiciones que podsian Jifenr de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugae en ef furaro,

Estas suposiaoocs inchaven la detesminacion de b msa de descoento, los aumentos salanales futuros v
low indices de mortalidad, debidn a la complefidad de 1a valuacidn, las suposiciones subyacentes v su
naturaleza de kg plazo, las obligncones por beneficos definidos son exiremadamente sensibles a los
eambins on estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cerve del periodo
subre el que se informa.
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Para ba determinacion de la tase de descuento, &l perito considerd las tasas de inwercs de bonos emiddos
por | gobieroo, en vista de que en Feuador no existe un mercado de valores ampbo sepin indica el
parrafo 78 de la WIC 19,

El indice de monahdad se bass cn las tablas bioméncas de expedonoia ecnaroriang pobbcadas por o
Instrute Lenatoriang de Segundad Social (JESS) sepin RO, No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumnentos funiees de salados ¥ penstones se bazan ¢ los indices de influcion Foouros esperados para el
pais.

-  Provislones
Dehido o fas incertidumbres inherentes a las estmmaciones neccsanas pata detcemmar el :'.mpﬂrtt: de las

provisiones, los desembolsos zeales pueden difene de los tmportes reconocidos oogimalments sobre la
base de las estmaciones realizadas.

La deterrmunacidin de la captidad 2 provisionar et basada en la mejor estimacitn de lus desembolsos que
serh necesdno pagar por la correspundiente oblacion, tomanda en consideracidn toda |y infoemadon
dispuruble a Ia fechs del pericdo, inclurendo la opinion de expertos indepeadientes tales como wicsores
légales v consuliores.

R

H

)

§. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicidn de los msttumentss Gnancieros al 31 de diciembre de 08 5 217 53¢ formaban de I

3 2 3 2 %2

)

sEmMente MANCDR

31 de diciembre de 2018 M de ciciembre de 2017
Comente Nocorente Comente  Noa comente

Acrvos fnancieros medidog al valor nominal

Efecuva v equivalentes de efectnvn 170,687 172403

ueney poc cobr comerciales, neto 1016824 681 610

Tventanos: 896,391 - 1269143 -
Toral activos Buancieros 2,083,902 . 2,123,225 -
Pasivos financieoos medidos al costo

Centas par pagis 261,5%7 - 25 1)

Pasha acumulados 103,116 1,293,358 127195 1,240,193
ibligacsmes fiscales 62 AN - T 040

Teoal prsivos financierns 427,054 1,293,358 424,264 1,240,193

Neto 1686980  (129315) 1696960 (L240.193)
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El efectivo y equrvalentes de efectivo, dendotes comerciales, 7 otras cuenlas por cobrar se aproximan al valos
juste debido a i namraleza de cona plaze de estos mstrumentos.

Efective y equivalentes de efectivo.

Para propositos del estado de fluja de efectivo, caja, bancos ¢ inversiones al 31 de diaembre de 2018 ¢ 2017,
coopsisten de lu siguiente:

31 de diciembie de
2018 217
Cap LS$ 159,071 67 743
Rancos nacionales 11,616 104718
Uss 170,687 172,463
L

La Compania manticoe suy cuentas cortentes en dolares de los Estados Unidos de America ea dversas
enndades financicras locales; lus fondos san de libre disponibilidad 7 nio generan intereses. Asi también la
cajz ¥ fondo desnoado pan adquisicioass menores que son mantenidos co la Companiia

Cuentas por cobrar

Lis cuentas por cobear al 31 de diciermnbre de 2018 y 2017, se (ormaban de b siguienic manera:

31 de diciembre de

2018 17
(uentas por cobmr comercales Lisy 490,570 564,187
Empleados 184 1.9
Anticipo Proveedores {c) 262914 40,027
Companias Relackinadasth) 30 0 100,08
(tras cucotas poe cobrar 230 535
Impuestos Anucipados 5,361 13,644
Provision cuentas incubrables (4L AGT (38683

USS 1,016,524 681,619
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Al 31 de diciembre de HHB y 2017

(Expresado en dolates de los Estados Unidas de América ~US8)

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, s aougiiedad del saldo de cuentas por cobrar chientes s como sigue:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembee de 2017
Toml  Provisiusds dm:f:m. Tota]l Peovisionsds dm"'*"“
Comeote 2133845 213,846 537075 11,571 525 50
30 dias 112,345 2 112,345 %5772 23773
{dl} ciay 1 M,E?D 424600 121,919 1,340} 1,340 -
299,570 42460 M4B,110 564157 38,683 525,504
S— e ————— - —

{a) Dueante kos ados 2018 y 2017, o movimiento de 2 estimacion para cuentas incobrables fue enmo siguc:

3 X3 273 9% 3 )

31 de diciembie de
218 2017
=Sabdrs [ndcal Us§ iR 6R4 33 805
Provision 3776 - 4,784
Saldo Final Uss 426_0 348,684

)

)

Y32 ¥F¥FI3 3 5% ET )

|

)

1) Lacuens por cobrar relacwonadas cartesponde a préstamos realizados eon Awomekany Cia. Lida, por
U'S$ 100,000.00 5 con LOGISTICA EMPRIESARIAL S.A, por US§ 200,000.00 otorgado a 60 dias plazo
a la taras de interés del 6.5%, (Nora B3 lreeal B)
(c) Losaoncipos entregados a proveedores corresponden a la compra de wozns de madera

Al 31 de chicicrnbee de 2018 v 2017, los iovearanios sc formaban Jde b siguienie manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Materia prima Liss 158,251 151,389
Produceitn en proceso 16,081 6,362
Producto terminado 21 562 774 345
Centros de explotacidn 1,249 25,692
Suministros ¥ maleriales 44,798 303
Repucsios v accesoncs 224538 242,761
Combustibles § lubricuntes (LA RS Bols
Tableros de comsercializacidn 9,390 14,54
Inventano de medicinas 411 2335

Ls§ ’Eﬂﬁé‘lﬁ 1,269,143
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ARBORIENTE S5.A.
MNotas 2 los Escados Financieros
Al 3 de diclembre de 2018 v 2007

{Expresado cn délares de los Estados Unidos de América -US§)
9. Propiedad, maguinatia, mobiligrio ¥ equipo

Durante los afios 2018 v 2017, ol saldo de prupicdad, planta, equipo, meobiliano y wehiculos foe el synuente:

) 3

h]

) B I

}

)

3 de diciembre de 2018 31 de diciembsre de 2017

Cosm Depreciacion Actva Costo iaci Active

Histbrico  Acumulada Neto Himérice  Acumulada Neto
e 1,949 952 - 1,049,853 1,949.952 1949952
Edificis = mialaciones 1,00 667 (L118,769  1908%8 1305 RE8 1 1,05%_ 180 204,708
Mguimac ¥ equp 1,297,957 (BHORY) 453 BER 1,286,321 (&16,254) 70087
Eqjuipny fosrenral 1,165,023 (5746471 500376 (NS T L {533,558) Ll ey
Viehioudtas 00 808 (291 ,233) 115,635 435,123 {327 249) (07 874
Muebles ¥ coseres 30,601 @603 4361 Mgz (24.82%) 5,194
Kquipes de oficina 19,311 (T0S 2277 19 463 (16,721) 2742
Hecramigntas 11,295 (N7 LITR 10,273 (BRIT 446
Transpurte mteonn RER (21388 14,6001 15,949 (1823 17,766
Exyjuspus de computo 68,330 (61 706) 6,624 62176 155,685) 6,59
Maguinaria co montae 5,340 s aJ340 T2 R 3 T2 A3
6,300,333 (2,965,025) 3,335,308 6,247,992 (2,903,584) 3,344,408

Dursnote los afios 2018 y 217, €l movumento de propicdad, planta, equipo, mabiliano v vehiculos fue &
Bigulente:

Hmiﬂuln___ _&l;ﬂ 207
Salcdo Iracwl 3,344 408 3323080
Adicwmes 63,07 TH251
Vetttad v/n Bajed 61 835 {130,580
Ajustes - ¥ 4
Reclnlicacem 64,5300 93,148
Depreciacitn del shio {130,484) {145,133
Venmy ¥/ & Bujas 617140 126,121
Ajuskek - (318
Rechsificarion y {154)
Saldo Final __ﬁ& !:SH,HB
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ARBORIENTE S.A
Wotas a los Egtados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresado en délases de los Estados Unidos de América —1US$}
10. Propiedad de inversion

Durante los ados 2018 y 2017, el saldo de la propiedad de toversiom foe Ta siguicnte:

31 de diciemhre de 2018 3 de diiciembre de 2617
Costo  Depreciacion  Activo Costo  Depreciacion  Activo
Histdnco Acumulada MNerto Historice  Acumulada Nera
Temrenos S5 266 - 505,266 523,221 - 523,231
Edifoas T4T.R20) (601,937) 145,582 147520 (382,383) 155,137

1252785 (601937) G088 1270741 (S82,383) 688,338

Durante los asios 208 y 2017, el movimicoto de propicdad de inversidn fue el signiemic:

Movimicoto 2018 Zﬂl_;?_
Salda Tnical 688,358 HHLODG
Adiciones - 17,284
Reclasificanon - 670
Ventas {1 1'.1}55}

Ajustes - ]
Depreciacion del aio {19,555} {19,690)
Saldo Final 650,848 688,358

1L Oeros activos

Dumnte Ios adios 2018 ¥ 2017, €l movimiento de otrus activos fue o sipueare:

31 de¢ diciembee de
2018 2017
Biblinteca 'I'écnica 5% . ns4
heas de e - 3
CORPE! (a) 1,693 1,693
Derechus Fuducianos - 5,089
Phantaciones HUENO (b) 109,315 61,693
Uss UIEE 70,408
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Notas a kos Estados Financieros
Al 3 de diclembre de 2018 y 2017

(Expresado en dotares de los Estados Unidos de América ~US$)
{2} Corresponde 2 un cernficado de aportacién CORPE] con fecha de venamiento 18/12/2020
{b) Corresponde 3 un lote de teoroo coa plaotaciones de especic Mclina, ubicado on la Parroquia Pucrto
Munialdo Loreta- Provincia de Otellana, el drea de plantaciones comprende de 110 hectireas, a 88()
planeis por hectirea
12, Cucatas por pagat

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, [3s ¢uentas por pagar se formaban de la siguiente manery:

31 de diciembre de
HHA 2017

Proveedores 1188 135,707 140,887
Anneipo elientes A3, (MN .
Accionistas pur pagar 20,553 1533
LESS por pagar 32500 A2,7u5
Sucldos por pagar 32,767 37

Uss 261,537 226,120

13. Compadias Relacionadas v Accionistas

Las operaciones entre Copnpariias, sus aecionistas y sus compaiilas relacionadas, forman parne de las
transaccioney habirusles de la compadia en cuanio 4 su objeto y coadiciones

{2} Acoonsis

Wombre de secionista N"“‘_““ de Partcipacion

— acciones %
HermanVisconer 212 600} 1 7%
Toabel Visconez 187,088 15,
Cocilia Visconez 187 188 15%
Carmen Visconey 187,188 15%
Dolores Visconez 187 uss 1504
Sandago Vasconcz 157,088 13%a
Marcos Gundorez 127,560 [0
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ARBORIENTE S.A.

Motas a los Estados Financleros

Al M de diciembze de 2018 y 2017

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~L/S§)

(b} Saldos y rrancacciones con accionistas y compaias relacionadag

Al 31 de dictembre de 2018, Ios saldos y transacciones con accionistas § compaiias relacinosdas no

son de imporancia relativa pama ser reveladns.

Cucntas por papar Naturaleza Origen Vencimiento 2018
ALUTOMERANO CLA. LTDA. Prézrommn Ecnador B0 /209 00000
LOGISTICA EMPRESARIAIL S A, Préstima Louador 19/02/2N9 300,00

20008

|04 rerminos ¢ condidones bajo las cuales se levaron s csbo s transacciones con accionisias sc

relncionadng

{c) Administracién y alta direccida

Los micmbros de la alta Adminsuracion y demds personas que asumen la pestion de geeencias,
incluyeodo s la gerencia general, asi como los sccomstas que s representen, 00 han parbapsdo al 31
de diciernbre de 2018 y 2017 en transaccionces no babituales /0 relevantes,

14, Impuesto a la Renta comriente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a Lz Renra corpente y difendo cargado a resultados es como sigue:

Impuesto a ia renta cornente
Total impucato a la penta diferidi

Touwl gasto por impuesto a la renta del ejercicio

31 de diziembre de
2018 2017
Liss (64.351) {(S0A7T)
71733 71,733

Lss (64,351) (50.872)
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ARBORIENTE S.A.

Matas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América —USS)

b} Impuesto a la Renta difendo

El impuesto a la renta difesido se descompone como sigue 4 connouacion.

DﬁcﬂEiﬁH 2018 2017

Depreciacion Revalorizacion

Bienes Mocbles 12,167 12,167

Equipo forestal 1,775 40,775

Vehiculos 6,534 B.534

Maquinaria 158,454 18,454

Cambio de tasa lmpuesto a la renta

Ado 2012 (3,099 (3.009)

Ado 2003 {3,099 (3.7
71,733 71,733

¢} Impuesto a la Renra ¢oroeare

Uina concthacion earee [a pendida y utihdad por ios afos wrminados el 31 de diciembre del 2008 y 2017,
respectivamente segun cstados finaoocros y ba wihdsd gravable s como stgee

Resultado autes de la provision para imphicsto a la renty

Mss (menos)
Participacion trabgjadores
Gastos no dedocibles
Deduceinnes adiconales

lopresos exentos
Amortiacion perdidas

Ualidad gravable
Tasa legal el 1mpussic

Loapuesio & la rentz causado
Amtcipu o la reots (Impuesto Minmo)

31 de diciembre de
2018 2017
233013 340,100
(34.937) {S1015)
150,452 40917
{17,411 {166, 206)
(2,233 .
{71.466) (B2 500}
257,442 231,236
el LY Ll
54,351 ALAT2
54,210 38,564
25
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ARBORIENTE S.A.
Matas 4 los Egados Financictons
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América —1JSS)

Otros asuntos relacionados con ¢l Impuesto a la Renta.

A}

b}

€}

d)

¢)

Siruacion fiscal

La Compaiiis no ha sido fiscalizada en los Aimos afios, de aeverdo con disposictones leales, 1a autondad
teibutaria hiene la facultad de revisar las declaraciones del mpuestn 2 la renta de 1s Comnpadia, dentro del
phizo de hasta wes ados posteriores contados a partr de la fecha de presentacion de la declaracion del
impussic o b renta, siempee ¥ cuaado bays curnplide oportunamente con las obligacioues 1dbutanis.

Tasa de impueso

|2 rasa pana el cakulo del impucsto 1 la ceats para el afo 2018 y 2017 es del 25% en caso de que ks
Companiy remvierta sus ptilidades en ¢l pais en maquinanas 7 equipus nuecvos que s¢ ualicen para su
actividad productiva, podoa obtener un descucnto de 1) puntos porcentuales sobre ol monto
reinvertido, siempre ¥ cuando cfectien el correspondienic aumento de capital hasta ¢l 31 de diciembre
del snuenie aio.

[ aguerda con b7 pommative irbutada sigente, co el eventa de que el sopcpe de inmpacsto a ba renta
gea mayor que ¢ impuesta ks reaca causado o este impuesto a la renta consado vo existiera, el anticipo
de impuesto o ks ot constituys Impuesio a ki renta mdsamo,

Dividendos en efectivo

Son excotos del impuoesto a la reom los divideodos pagados 2 sodedades locales ¢ a sociedades del
extenor que no cstén domicilindas en paraisos fiscales. Los dividendos repantidos a persounss saturales
en Ecuador forman parte de s rentz global ¥ cstin supetos a retencion en la fuente.

Anticipo de Impuesto a la Renta

El anacipe del unpuoesto u |a renta, se determing aphcando cieros porcentajes al monto del actzvo roral
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacunadas), patomenio tntal, mpresos gravables
¥ costus y gastos deducibles. El anacipo del impuesio 3 1a renta scra compensado con el impuesio s a
renita 7 00 et susceprble de devolugién, salvo casos de excepeldn.

Reformas Tributarias

En el suplemento del Registro Oficial No, 351del 29 de digiembre del 2010, se eapidio of cadign
Oegansco de la Produccida, Comercin ¢ Inversiones, el cual incluye refoemas mbutacias que establecen
incentivos fiscrles a las inversiones. El resumen de los paincipales incennvos que fueron determinados
en dicho codign es ol sguente
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ARBORIENTE S.A.
Motas a los Estados Financieros
Ai 3 de diclembre de 2018 y 2017

{Expresado en délares de Jos Estados Unidos de América —LISS)

- Tasa de¢ impuesto a la renta

Aumcnto de 1a tasa del mmpuesto 4 ls root de manera propresiva

Ao 2017 22%
Ano MR en adelante 5%

Adicionalmente, los conmbuyeotes admunistrativos v operadores de una zona Especial de
Desarrollo Economice (ZEDF) tendrin una sehaja sdiconal de 5 puntes porcentuales en la tasa
del impuesto a la reata

- Calcolo del impuesio a la renia

Para el ¢dlculo del impuesto a ln renia, serin deducibles adicionalmente los simuentes mubros:

- Gastos wncurndos por empresay medianas en capacitacién téenica dicgida @ invesogacion,

desarrolla ¢ innovacido tecnologia, gastas en ln mejora de productvidad, gastos de vizje, estadls
¥ promocion comercial para el acceso o mercados internacionales.

- Deprecucion y amoruzecsin de adquisiciones de maguinanas v equipas ¥ tecnologias destinadas

1 la implementacidn de produccion mas limpia, geoerscicn de energis renovables, b reducaon
del impacto amhaental de Lz actividsd productiva y a redocoion de emisiones de gases de efeco
urvernaderc

Inceemento neto de emphkos por un pecodo de cmeo adgs, cuando se rate de ouevay
INVETEIONes en 2onAs ceendmicamente deprimidas v de Eronterm ¥ se conurite 8 trabajadores
residentes en dichas zonas.

- Pago del impucsto a la renta y su andcipo

Extmeracion del pago del mpuesto a la rents durante anco ados, paes lis sociedades gue se
consbtuyan a partic de 1 vigeocia de este codigo, asi como también bas sociedades noevas que
s¢ canstituyan pot sociedades existentes, siempre ¥ cuando las inversionss nuevas ¥ productivas
se reglicen fuera de las junsdicesones urbanas de los catones Quite o Guayaquil v dentro de
ElerTY SOCT0EES CONAmicos.

[hfenimiento del pago del mmpuesto 2 b renta v de su aatcipo hasta por dnco ados coa ¢

correspemdicnie pago de ntereses, para las socedades gue transficran por lo meoos & 5% de su
eapital ccondmico a favor de la menos <] 200 de sus wrabajadores.
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Notas a log Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~118§)

Se excluita én el cilculo del anucipo del mpuesio s la renta, adicionalmente los gastos
wcrementales por peneracion de ouevo emples o mejora de la masa salaral, i como |
adyuisicidn de nuevos actives destinados a o mejom de la productividad ¢ innovacion
wenoldgmen, y en general aquellas inversioner y gastos cfecovamente realizados, relaciomados
con Ios beneficios iributsrios para el pago del fnpuesio a ks renta que reconoce e Cidigo de e
Prexlucadn para las nuevas mvessiones.

Retencicnes en ka fuente del impuesto a ka renta

Fn los pagos al extenor realzados por las sociedades, aplicaran la tasa dec impuoesto a b renra
dererminsds para la sociedad como porcentaje de micncéo en la fuente del wmpuesto a la renta
sorbre dichers pagos,

Faunemacaion de s retencitn en la fuenre del umpuesto a la renta para los pagos por intereses de
credites extexnos § linezs de crédito repistesdes 7 que devenpuen intereses ¢ Jas msas establecidas
par &l Banca Ceatral del Fevador, atorgados par instituciones Enancieras del execoor, delndamente
estableadas y que no se cacuentran domnciliadas gn paraisos fiscales,

[mpuestos a la salida de Divisas (150)

Exoneracién del impuestos b salida de divizas para los pagos realizados al extenor, por amomizacisn
del capual e wrercses penerados sobre eceditos otorgados por insutuciones Aoancicras
inmeroacionales, con un plaze mayor a un asd, destinados al flnanciamiento de inverssones previseas
en ¢l Codign Cirganice de b Produceidn y guc devenguen intereses a las 1asas referenciales; v Ins
pagos realizados 3l extenos por parte de admunisteadores 7 oporadons Je s Zonas Hspeoslcs de

15. Pasivos acumutados
Al 31 de dicicrmmbere de 2018 v 2017, kos pasivos acumulados se formaban de I siguiente mancra.

31 de diciembre de

2018 217
emn rercema 115§ . g.197
Décimo cuarto 18,324 17523
Fondos de reserva 2,170 2.3
Vacaciones 39,899 AB,074
Participacion tabugadores 34,052 51,015

Uss ﬂ‘llﬁ 127,195
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MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Exptesado en ddlares de lns Estados Unidoa de América —USS$)

16. Pasgivos Acumuolados Latgo Plaze

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados largo plazo se formaban de fa sigwente

¥ 3 ¥}

)

1 3 3

)

rranera;
31 de diciembre de
I8 2017
Jubilagion pamonal Lisg 10K 4456 L) 0133
Provision por desahucio 201922 N 160
US4 1,293,358 1,240,193
—
Reserva para jubilacidn patronal

Mediante resulucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de encro de 1983, Is Corte Suprema de
Justicia dispuso que los mabajadores tengan derecho a ka jubilacion patronal meacionada en ¢l Cadigo ded
Trabajo. sin perjuicio de ks que les corresponds sepiin la Ley de Sepuss Social Obligatono, de conitomadad
con lo gque menciona el Codigo del T'rabao, los empleados que por veinticinco 2fios o mis hubieten prestado
servicins continuads o mternunpidamente, tendrin dececha a ser jubilados por sus empleadores.
Adigionalmente, los empleados que a ka fecha de su despidn hubteren cumplido veinte aios, ¥ menos de
vemticioce 260+ de trabap continuo o interumpide tendoin derecho 4 Ia parte proporoonal de dicha
ulsilacian, con fecha 2 de qulio de M1 co el Suplemente 4l Registra Oficlal ™Moo 359 se publico la retioera
al {“ddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaroe s montos minimos measeales por pensiooes jubilares.

Reserva para jubilacidn patronal

Draeante los afios 2018 ¢ 2017, el myvimicoto de la reserva para jubilacion patronal fue come sgae:

31 de diciembre de
ZHER 07
Saldo 4l wndcia 040033 D47 4
Provisiim 4,557 45,443
Liquidaciones 42,134) {43.454)
Saldo al final __1.gm.436 i 54!1036
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ARBORIENTE S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al M de diciembre de 2018 v 2017

(Expreaada en dolares de los Estados Unidos de América —U3$)

E! cilculo de bos beneficios post emples Jo realizz un actuano externo calificado usando vagables ¥
cstimaciones de mercado de acuerds 2 In metodologia del cileulo actuarial

Desuhucio

De acuerda con ¢l Codigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
conpleadus y trabadores que se sepaten hajo crertas circunstancias, Una parte de este pasivo peobablemente
ao seri exagible por b separacidn voluntmoa de algunos empleados.

Darante lus atios 2018 v 2017, el movimicoto de ta reserva pama desahucin fuc como sigue:

31 de diciembee de
218 2mn?
Salde inicial 231 160 278,881
Provision 25,9 31,003
Liquidacianes (25,208) (18,724)
Saldo fioal 201,922 29‘1:1&0

17. Parrimonia

) Capital
Al 31 de diciembre de 2018 ¢l capital social de la compaiia cstd consunudo por US$ 1,275,600 en scciones
ordinasias nominales, von un valor nominal de § 1,00 cuds wea, que se enceentran omlmente pagadas.

b) Reserva legal
La Ley requicre que sc uansfiers a |z reserva legal pot lo menos el 10% de la ualidad nera anval, hasta
que ln rescrva Hegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede diseribudrse como
dividendos en efecovo, exeepto en caso de hquidacidn de la Compaiia, pero puede utlizarse para eubric
pérdidas de nperaciones o pam capualizasse.

) Ajustes de primera adopcion de las nomaas internacionales de informacion financiera - N1IF
Los esultados de la adopcidn por primers vez de las nommas intemacionales de nformacida financers
NIIF, se registran en & pamimonio en <l rubro “Resultados acumulados provenientes de fa adopeitn por
pomera ver de las NTIF", separadc del resto de resultados acumulados v se salde acrecdor no podea ser
distribisido cotre los accionistas, ni sezd vrilizade pars aumento de capital, en virmd que 5o cormesponde
a resuliados operacionales, motivo peor el coal los mabajadoees oo tendein derecho a unz participacon
sobre este. De existir un saldo acreedor, cate podna ser utiizado cn absorber las pécdidas, o devucho en
eas0 de liquidacion de |z Compadia,
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ARBORIENTE S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017

{Expresado en ddlares de bos Estados Unidos de América ~LISS)

d) Utilidad por accién

Al 31 de diciembee de 2018 y 2017 un detalle de las gananeias por socion es el sipuieats:

31 de diciembre de

2018 2017
Ualidad del petioda 133,710 238,213
Finmedio pooderado de nlmern de scciones 1,275,606 1,275 600
Unlidad bisica por accién 0.10 0.19

Las utibdades por 2cci6n han sido calculadas dividiendo el resulrade: del periodo amibwble, pos el numnero
piomedio pondeiado de actiones comune en arculacédo dumote el ejercicio. La Compania ne ha
crundo dewda convertble w owos valoees pammontales. Consccueniemente, no existen efecios
potcncalmente diluyenies de los ingresos por sccido de la Compaiia.

18. logresos Ordinancs

Durante los ados 2118 £ 2017, lus ingresos ordinarios se formaban de lo sypwiente:

3 de diciembre de

2018 217
Yeneas 1ablero corrente LIs8 6,580,528 5,874,433
Venms tablero decommvo 72041 37255
Faporucianes 54,774 4,907
Venta de servicios 145,000 128, 114
Ventas subproducos v reskduos 22349 27949
Wentas arbofente construcoion 5117 2
Descuentos y devoluciones en ventas (2132849 (1,933,067)
Uss | H796,965 4,199,577

————
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ARBORIENTE 8.A.
Motas 2 low Evtados Fioancieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Esmdos Unidos de América —USS)

1%, Gasto administracidn

Al 31 de dicembire de 2018 5 20117, los gastos de adminsmacion se formaban de b sigoiente manera:

31 de diciembre de
2018 2017
Sueldos v salanos Ush 45,5641 47971
Beneficios sociales 32477 24366
Otros gastos de personsl 12,321 2435
Servicios Yanos 2084 207
Servicio de teceeros FT16 43,780
Maotenuniento 2414 2351
Impuestos y Contsbuciones 29273 48,563
Varlos gastos generales 4,503 5,759
Depreciaciones 17,700 19,151
Amortzacinmes 7043 6,499
‘Fotal Gasto Administranvos Uss 213,151 212.‘“3

20, Gastos de ventas

AL3Y de dicsembre de 2018 v 2017, log gastus de ventas se formaban de |a siguiente manera:

31 de diciembre de
2018 2017
Castos de personal L'53 202 [Ed
Servicios vanos 154,817 12 469
Mantenimecons 4,058 1,750
Depreciaciaa 12,860 12,860
Varos gastos geaerales 82,811 TBAR3
Amonizacion 5384 4,707
Toeal Gasto de Ventas Uss 265,133 2‘1_9,3&I
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ARBORIENTE 5.A
MNotas @ loa Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América —USS)

21. Administracién de ticegoa financieros

Competencia
La ¢mpresa tiene dtea comercial ¢ planificacion estratégica que estin en conseante monitoreo de b
competencia Asi poder acrae de acuerdo a la rendenchs de la competencia v del mercado.

Objetivoe y politicas de administracido de riesgo financicro

La empress histoncamente ha tcnido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabag, debudo
a paliticas scras en el cumplimicneo de sus obligacones financierss, asi como fimites claros en cuanda
al spalancamiento obtenido, es importante anotar que la Compatiia no tene dificultades de iguides
regstradas ea ol pegodo, § o complimiento de 35 polibeas finencerus intermas.

Rieego de mercado
Para solventar v contolar el riespn de merscado, la empresa siempre esti a lav w de la tecnologia
que £t un punio prmondial en bos servicios.

Ricago de liquidea

La etopresa para el control de la bquidez, realiza semanalinente el Auja de fondos ¥ ademay esta oo linea
woa b ejecucion de presupussio. En estos flujos se consideran tanto las acuvidades operativas como
kss actovadindes de wverssin con el objeto de cubpr adecvadamente las neersidades de fondos de cono
o larpe plazo segin el odgen de B necesidad,

Hiesgo de gesticn de capital
La empresa tisne como objetve de la politica de capital, mantener una estructara accromana que de
eredibilidad antc bns sereedomes v de wwa rentabilndad aceprable pasa los accionsias

Riesgo de crédito
La empresa tese proccdimientos formalmente establecidos v un cumplimiento obligatorio por todas
las aéreas que confurma el negoeiv, ls cartera no posce una antgucdad mis de 6t dias

Valor razonable

Las estimaciones de valor mzonable se realizan en basc 3 b mformaaon relevane de mereado e
mformacion relacionada con los instrumentos fnandieros, los supucstos wilizados por 4 Gerenaa de
la emptesa, para esmblecer ) valor justy se basa en:

El efecnve, las euentas por cobrar, las cuentas por pagat, otmas coentas por cobear § ofras cuentas por
pagar son wstrumentos finencleros a coro plazo, par lo tanto, se apoosrna 2 su vake justo ya gue no
exisie |a posibilidad de un cambzo que afecie en el corto plazo, el valor por deudas a largo plazo sc
manejan con tasas referencikes dei Banco Ceateal del Ecvador por lo tanto se ajustan al valor exzonable,

13



3 BB KD

)

)

)

XY 9 3 2

: S g B

ARBORIENTE 5.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresado en délares de los Eatados Unidaos de Amética —1USE)

2 Eventos subsecnenies

Hasia Ia fecha de emision del wfoone de los auditores exteraos, no han existide eveotos que deban ser
revelados en las notas a los estados Boancierns, que afecten la presentacion de lo¢ mismos,
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