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A los Accionistas de
ARBORIENTE S.A.

T

Chpiirieing

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de la Compaiiia ARBORIENTE S.A., al 31
de diciembre de 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados inregrales, cambios en el
patnmomnio v sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas v un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros, mendonados en el primer parrafo, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ARBORIENTE S.A,, al 31 de diciembre de
2016 y 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patnimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Buases para spinicn

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditaria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas a adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Compaiiia, de conformidad con el Codigo de Erica para Contadores
Profesional de IFAC, junto con los requerimicntos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los
cstados financieros en Ecuador, hemos cumplido con las demis responsabilidades de érica de
conformidad con esos requerimicntos y con el Cadigo de Etica Profesional, consideramos que 12 evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una basc suficiente y adecuada para nucstra opinitn.

Regpansalilidades de la Administracein y de fos encargadsr el policrno de la entidad en relacidn oon far extadr financeros

La Administracion de ARBORIENTE S.A., es responsable de la preparacion v presentacidn razonable de
los estados financieros, de conformidad con las NIF (Marco Conceptual Aplicable) y del control interno
que la Administracion considerd necesario para permitir la preparacion de estados financicros libres de
desviacion material debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Adounistracion de ARBORIENTE S A, es responsable de
la evaluacion de la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, en su
caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utlizando el principio contable de negodio en marcha
excepto si ks Administracion tiene la intencion de Bquidar la Compaiiia o de cesar operaciones, o bien no
exista otra alternativa mis realista.
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Los encargados del gobierno de ARBORIENTE S.A., son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compania.

4. Responsabilidades del anditor en relacidn con la anditeria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razanable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional v
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ ldentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoda para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidendia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una desviacidn material debida a fraude es mas elevado
que en ¢l caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
clusion del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control intemo de la Compaiia.

* Ewvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones
conmbles y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Conclumos sobre lo adecuado de la utlizacion, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha v, con la evidenda de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditora. Sin embargo, bechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la

Compania deje de ser un negocio cn marcha.

s  Ewvaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.
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Comunicamios a Ios encargados del gobierno de ARBORIENTE S5.A., entre otras cuestiones, el
aleance, momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquicr deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorda,

Ambato — Ecuador, Febrero 24 de 2017

OUTCONTROL CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829




ARBORIENTE S.A.

Estados de Sitnacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas

Activos

Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7
Cuentas por cobrar
lnventarios o

Total activos circulantes

e

Activos no circulantes
Propiedad, planta y equipos, neto 10
Propiedad de inversidn 1
Oros acovas 12
Total activos no cireulantes

Total activos

Pasivos

Pasivos circulantes
Cuentas por pagar 13
Pasivos acumulados 16
Obligaciones fiscales
Total pasivos corrientes

Pasivos largo plazo
Pasivos acumulados I7
Impuestos diferidos 7.
Tartal Pasivos Largo Plazo

Total pasivos

Patrimonio
Capiral social 15
Reserva legal
Reserva facultativa
Adopcion primera vez NIIF
Superivit por revaluacion
Resultados acomulados
Resultados del gjercicio
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

USs$

USss

Uss

Uss
Uss

Las notas adjsmtas a Jos estados financieres son parte integrante de estos estados,

Al 31 de diciembre de

2016 2015
154,071 71,935
518,088 466,374
1,237,393 1,332,663
1,910,451 1,870,972
3,329,080 3,464,335
690,095 716,080
28,442 9,173
4,047,616 4,189,588
5,958,067 6,060,560
235,663 311,983
123,770 105,893
66,115 55,485
425,548 473361
1,225,925 1,196,347
71,733 68,180
1,297,659 1,264,527
1,723,207 1,737,888
1,275,600 1,275,600
211,405 211,405
308,029 308,029
51,359 51,359
2,606,419 2,606,419
(130,139) .
(87.812) (130,139)
4,234,860 4,322,672
5,958,067 6,060,560




ARBORIENTE S.A.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América USS$)

314 diketze e
Notas 2016 2015
Ingresos aperativos
Ventas netas 19 USS 3631294 3918983
Costos y gastos de operacion
Caostos de venta 3200,122 3,534,077
Utilidad bruta 341,172 354,906
Gastos administrativos 20 231,713 266493
Gastos de ventas 21 192004 218,703
Utilidad en operacién (82,545) (100,289)
Otros ingresos / (gastos)
Otros gastos (25,221) (7,445)
Orros ingresos 40,277 34468
Total otros ingresos / (gastos), neto 15,056 27,022
Utilidad antes de panticipacion trabajadores e impuesto
a la renta (67,489) {(73,267)
Participacion trabajadores 16
Impuesto a la renta 15 55,720 56,872
Otros resultados integrales (35,397)
Resultado integral del ejercicio US$ (87,812) (130,139)

Las motas adisntas a dov extador financeros son farte integranie de estos eitados,
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ARBORIENTE S5.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - TUSS)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedotes, empleados
Efectivo neto provisto en las actividades de operacidn

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de activos fijos
Venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Pago de dividendos
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

Conciliacidn de la utilidad neta al efectivo neto utilizado
en las actividades de operacidén
Resultado del ejercicio
Ajustes:
Provision cuentas incobrables
Depreciacion de propiedad v equipo
Beneficios sociales
Jubilacidn v desahucio
Cambios netos en activos v pasivos:
Cuentas por Cobrar comerdiales
Inventarios
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Pasivos acumulados largo plazo

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

Las notas adimitas a for extadas finavicieras ion parfe indegrante de eor estador,

Af idad |
31 de diciembre de
2016 2015

3,574,927 3.869.172
(3,457,734 (3,841,083
117,193 28,089
(35,058)  (220,044)
- 30,561
{35,058) (189,483)
- {200,008

- (200,000)

82,135  (361,304)
71,935 433,329
154,070 71,935
(87812)  (130,139)
3,754 (6,773)
180,582 192,217
3,494 35,8006
29579 141,147
(56,367 (43,038)
95271 (75,673
(65,650) T6.830
14,384 (101,196)
(61,092

117,193 28,089
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ARBORIENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~US$)

1. Operaciones

ARBORIENTE S.A., ¢s una compaia constituida legalmente en la ciudad de Ambato ¢l 27 de Agoso
de 1979 ¢ inscrita en o registro mercantil el 17 de Septembre de 1979 bajo €l numero No.17.

La actividad principal es la explotacion, industrializacion, comercializacion de la madera v de subproductos,
el ransporte de estos productos es su esrado natural, semi elaborado y elaborado desde los sitios de
explotacion a los centros de procesamiento v de consumo, la elaboracion e implementacion de proyectos
de forestacion o reforestacion para el aprovechamiento racional de este recurso, Los estados financieros
adjuntos serin presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la
gerencia, estos estados financieros serin aprobados sin modificacion.

La direceiin registrada de la eompaiia es en la ciudad del Puyo, provincia de Pastaza y podri establecer
sucursales en otros Jugares del pais,

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Lo presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacidn financicra (NHF), emitidas por ¢ Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB) v representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
refenidas normas intermacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico, con
excepeion de los beneficios sodiales de largo plazo que son valonzados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria
La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compania es ¢l
Délar de E.ULAL, que es la moneda de curso legal en Ecuador,

Resumen de Politicas Contables Significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados finandieros son las
siguientes;

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor rmezonable mis los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con camhios en resultados, a la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus
instrumentos financieros activos seguin las categorias definidas en la N1C 39,



ARBORIENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América =1S8)

R imilento y medicién inicial
La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mis relevantes de estas categorfas aplicables a la Compaiia se describen a

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determinables que no
tienen cotizacion en ¢l mercado activo.

La Compaiiia mantiene en esta categoria al efectivo v equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar § cuentas por cobrar a entidades relacionadas,

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utihzando el
método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se caleula
tomandn en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, v las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deteroro del valor se reconocen en el esmdo de resultados
como costo financicro.

Baja en cuentas
Un acovo finandero o, de comresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por ¢l activo,

- 5e havan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectovo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de teansferencia, y;

Se hayan teansferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propicdad del
activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan mansfendo ¢l control sobre el mismao.

Deterioro del valor de los activos financieros
Al derre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia cvalia  existe alguna evidendia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de acovos financieros se encuentran detenorados en su valor, Un

8
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ARBORIENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —USS§)

activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventns ocurndos
despucs del reconocmiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), v ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de cfectuvo futuros estimados generados por ¢ activo financiero o
¢l grupo de actvos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria inclair, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, €l incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por eapital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopren
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amaortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compadiia primero evalGa « existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
indvidualmente  significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos,

Si la Compaia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financicro
evaluado de maner individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de fiesgo de crédito similares, v los evalua de manera colectva
para determinar si existe deterioro de su valor,

Los activos que se evahian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, v para los
cuales una pérdida por deterforo se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de erédito
futuras esperadas v que atin no s¢ hayan producido). El valor presente de Jos flujos de efectivo futuros
estimados se descuenra a la tasa de interds efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés vamable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual,

El importe ¢n libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del active, utilizando ka tsa de interés utilizada para descontar los flujos de
clectivo futuros a los fines de medir la pérdida por dererioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso finandero en el estado de resuleados. Los peéstamos y la provision correspondiente se dan

9
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ARBORIENTE S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —15%)

de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro v todas las parantias que sobre ellos
pudicran existir s¢ efectivizaron o transfirieron la Compadia. Si en un gercido posterior, ¢ importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconoddo el deterioro, |2 pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
s¢ aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que
fue imputada 3 pérdida, ¢l recupero se acredita como costo financiero en ¢l estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos vy cuentas por pagar, o como dervados designados como
instrumentos de cobertura en uma cobertura eficaz, segln corresponda. La Compadia determina la
clasificacidn de los pasivos financieros al momento del reconocimicnto inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidn dircctamente
atribuibles, forman parte del costo inicial, a la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segin las categorias definidas en la NIC 39 coma: (i) pasivos por

Préstamos y cuentas por pagar.

Medicidén posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cucntas por pagar y cucntas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, unlizando ¢l mérodo de la tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdidas sc reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tmsa de interés efectiva, Fl
costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion v las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amornizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el comrespondientes contrato se
haya pagado o eancelado, o haya vencido, cuando un pasivo financiero esiste o5 reemplazado por otro
pasivo provenicnte del mismo  prestamista bajo  condiciones  sustancialmente  diferentes, o i las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion sc tram
comi una baja del pasivo onginal y ¢l reconocimiento de un nuevo pasivo, y ki diferencia entre los
importantes en ibros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

10
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ARBORIENTE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América -1158)

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en ¢l estado de simacion financiera, solamente si existe un derecho acmual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por & importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultinca.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significanvamente de su
valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son actives financieros con pagos fijos v determinables que no
tienen cotizacidn en ¢l mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al cfectvo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cucntas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Degpués del reconocimiento inicial, estos activos financierod se miden al costo amortizado utilizandn el
métado de la tasa de interés cfectiva, menos cualquicr deterioro del valor, El costo amortizado se caleula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efecova, la amortzacion de la msa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un detenoro del valor se
reconocen en ¢l estado de resultados como costo financiero,

Inventarios

Los inventarios correspondientes productos terminados, materia prima, suministros y materiales, repuestos
¥ accesorios, combustibles v lubricantes, principalmente, estos estin valorados al costo. promedio de
adquisicion. Los inventarios en rrdnsito estin valorados al costo de importacion mas Jos costos
relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en ¢l curso ordinanio del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta

La estimacion de inventario de lento movimiento v obsoleto es realizado como resulado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histriea de la industria.  La provision para
inventanos de lento movimiento v obsoletos se carga a los resultados del ado,

Activos Fijos

La propicdad, mobiliario v equipo se encuentran valorados al costo, neto de deprediacion acumulada v las
posibles péedidas por detenioro de su valor, el costo de adquisicidn incluye el precio de compra, incluyenda
aranceles ¢ impucstos no reembolsables y cualquier costo necesanio pama paner dicho activo en operacidn,
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el precio de compra o costo de instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario sc cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
qgue s¢ incurren, la propiedad, planta y equipo se deprecian desde ¢l momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gl estimada, la
que s¢ expresa en anos, los métodos v perdodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
cjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de deprecizcion basadas en la vida (il estimada de los bienes, son:

Edificios e instalaciones 20 anos
Maquinaria y equipo 10 afios
Onras instalaciones industriales 10 anos
Mohihario, ensercs y equipos 10 afios
Equipo forestal 5 afos
Vehiculos y transporte interno 5 anos

Programas y equipos de computacion 3 afos

El valor residual de estos activos, la vida aul y el méodo de depreciacion selecaonado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el mérodo y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con ¢l beneficio econdmico y las expectatvas de vida de las partidas de
propiedad, mobiliario y equipo. 1a Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos, en vista de que al final de su vida Gal, los activos de la Compaiiia no se pondran a la venta.

Un eomponente de propiedad, mobiliario y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposiciin o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso, cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo
{caleulada como la diferencia entre ¢l ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)
s¢ incluye en ¢l estado de resultados integrales en el afio en que sc retire o acovo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del perindo sobre el que se informa, la Compaiia evalia si exisee algin indicio de
que un activo pudicra estar deteriorado en su valor. §i existe al indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiiia estima el importe recuperabile de ese activo.
El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor rzonable menos los costos de venta,
ya sen e un activo o de una unidad generadora de efectivo, ¥ su valor en ust, v se determina para un
active individual, salve que e active no genere flujos de efiectivo gue sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grapos de activos.

12
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Cuando ¢l importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, ¢l activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las perdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido ¢l deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en d estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido, Si existiese ral indicio, la Compaiiia efectia una estimacion del importe
recuperable del acovo o de la unidad generadora de efectivo. Uma pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la altima vez en que se reconoad una pérdida por
detenoro del valor de ese activo, La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda ¢l importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacidn, si no s¢ hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteniores, Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renma diferido se aplica a las diferencias temporineas entre d valor en libros activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propasitos fiscales. De acuerdo esta norma
Las diferencias temporales se identifican como diferencias temporarias gravables o diferencias temporarias
Deducibles. Un pasivo diferido por impuestos representa una diferencia temporinea gravable y un activo
diferido por impuestos representa una diferencia temporanea deducible.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan scan de
aplicacitmen el periodo én el que el pasivo se realice o el activo se cancele.

Obligaciones por beneficios post empleo

La compaiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ECUAtDIIANAs ¥ s¢ registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a los
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontado los fujos de salida de efectivo estimados vsando las rasas de interés
determinada por ¢l perito,

La politica contable de la compania para los planes de beneficios defimdos es reconocer las perdidas y
ganancias actuarniales en su wtalidad en el estado de resultados integrales en ¢l perodo en o que ocurren.

13
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Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafia dene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utlizando una raza
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiern en el estado de resultados,

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacicin a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y
se caleula aplicando ¢l 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como ¢l impuesto a
la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (erédito wibutarno/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual v a ejercicios antedores son medidos por el importe que se estima
recuperar O pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo,

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula urilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segin
los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afos anteriares sujeras a amortizacion en el future; en la medida en que sea
probable que la compaiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afos anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la

14
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renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 23% para el afio 20012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios economicos asociados a la transaccion
fluyan 2 la Compadiia y &l monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultines al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que s pagan, v sc registran en los perodos con los cuales se relacionan.

. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compadia requicre que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y ks revelacon de pasivos contingenites al Gerre del periodo sobre el que s¢ informa. En este
sentido, la incertidumbre solre tales suposiciones v estimaciones podria dar lugar en ¢ fururo a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Lay suposiciones claves relacionadas con el futuro v owas fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tenen un alto nesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos v los pasivos durante el
priximo ejercicio, se describen a continuacion. [a Compadiia ha basado sus suposiciones v esnmaciones
considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian vanar
debido a cambios en el mercado o a drcunstancias que surjan mis alla del control de la Compania. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacidn para coentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales s determinada por la gerencia de la
Comparia, en base 2 una evaluacién de la antigoedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

15
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- Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida 1itil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo
Las estimaciones de vida 1l se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
il restante revisada. Factores rales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida aril de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active podra no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periada

- Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momenta de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias eon el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de lingios de caricter tributario y
posteriores desembaolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo contingente
relacionado con impuestos,

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones acruariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el furaro,

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de deseuento, los aumentos salariales faturos ¥
los indices de mortalidad, debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
nataraleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
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cambios en cstas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cerre del penodo
sobre el que se informa.

Para Ia determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el
parrafo 78 de la NIC 19,

El indice de mortalidad se basa en Jas tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instroto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) semin R.O. No. 650 del 28 de sposto de 2002 Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para ¢l
pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estmaciones necesarias para determinar €l importe de las
provisiones, los desembaolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos orignalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar esti basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seri necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes rales
como asesores legales y consultores.

5. Nomas Internacionales emitidas aun no vigentes
A continuacién se enumeran las Normas Intemacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emision de los estados financicros. En este sentido, sc indican las Normas emitidas que la
Compania posiblemente aplicard en el futuro, la Compania tiene la intencion de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, 51 es que les son aplicables.

)

b)

MIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emirtido numerosas actualizaciones a la NIC 19, Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacion del mecanismo del corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos
del plan de cambios simples de redaccion. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que
comicncen en o después del 1 de enero de 2013,

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente v asociadas. Esta enmienda
sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero del 2013,
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NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afo 2011)

Como consecuencia de la NIIF 11 y la NIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe Ia aplicacion del valor patrimonial para inversiones en
comiencen en o después del 1 de enero del 2013

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera erapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC
39, y se aplica a la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros segin se los define en la
NIC 39, La norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inciden 2 parur del 1 de enero del
2016, En las erapas subsiguientes, el LIASB abordara la contabilidad de eoberruras v el deterioro del
valor de los activos financieros.

Sc espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcion de la primera etapa
de la NITF 9 no tendrd efecto junto con las demas atapas, cuando se les emita, a fin de presentar una
vision integral.

INIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a Ia NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC- 13 de Entidades
Controladas- Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la opcidn
de contabilizar las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicdn de negocio
conjunto deben ser contabilizadas usando &l mémdo de valor patrimonial. La aplicacion de esta nueva
norma implica modificaciones en la presentacion de los estados finandieros del Grupo, porque elimina
de la consolidacion del Grupo una parte proporconal del interés en negocios conjuntos del Grupao,

NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

NUF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacion
con la consolidacion de estados financieros asi como todas las revelaciones que antenormente eran
requeridas por la NIC 31 y la NIC 28 de inversiones en asociadas. Estas revelaciones se relacionan con
el interés en las subsidiarias de una enndad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas v estructuracion
de entidades.

NIIF 13 Medicion del valor razonable

NIIF 13establece una guia simple bajo el enfoque de N1IFs para la medicion del valor razonable, NITF
13 no cambia cuandn una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de
cimo se mide el valor razonable bajo MHFs cuando ¢l valor mzonable es requerido o permindo. Esta
enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero del 2013,
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6. Instrumentos Financieros por Categoria

l.a composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 v 2015 se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

No
Corriente carriente

Mo
Corrienic corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efecovo v equivilentes de efectvo 154,071 71,935

Cuenms por cobrar comerciales, neto 518,988 466,374

loventarios 1,237.393 1,332 663

Total actives financicros 1,910,451 - 1,870,972 -
Pasivos financieros medidos al cosio

Cuentas por pagar 235,663 . 311,983 .
Pasivos acumulados 123770 1,297,659 105,893 1,264,527
Obligacioncs fiscales 66,115 : 55,485

Total pasivos financieros 425548 1,297,659 473361 1,264,527

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerdiales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de cstos instrumentos,

7. Efectivo v equivalentes de efectivo.

Para propositos del estado de flujo de efectivo, caja; bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2016 v

2015, eonsisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2016 2015
Caja USS 47,064 29,841
Bancos nacionales 107,007 42,094
USs 154,071 71,935

La Compafia mantenc sus cuentas correntes en dolares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses, Asi también la
caja y fondo destinado para adquisiciones menores que son mantenidos en la Compadia.
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8. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015

Cuentas por cobrar comerciales  US§ 400,714 30412
Empleados 314 551
Anticipo proveedores 49,615 43,370
Partes relacionadas 100,000 150,000
Ohtras cuentas por cobrar 202 55
Impuestos anticipados 1,948 1,127
Provisifin cuentas incobrables (33,895) (30,141)

USs 518,988 466,374

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Provi | No Provisi No
Tous - deteriorada s s deteriorada
Cornente 268,235 - 268 235 240,301 - 24030
30 dias 72,180 . 72,180 5907 2811 30,970
Mis de 360 60,299 33,895 26,404 2,040 2,040 -
400,714 33,895 366,820 301,412 30,141 21,21
() Durance los afos 2016 y 2015, ¢l movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como
sigue:
31 de diciembre de
2016 2015
Saldo inicial US§ 30,141 36,914
Provision 3,754 (6.773)
Saldo final US§ 33,895 30,141

(1 La cuenta por cobrar relacionadas corresponde al préstamo con Automekane Gia. Ltda, por US$
100,000.00 otorgado a 60 dias plazo a la rmsa de interés del 6.5%.
(¢} Losanticipos entregados a proveedores cotresponden a ki compra de trozas de madera
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9. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de

2016 2015
Materia prima USS 126967 299,814
Produccion en proceso 22414 35,079
Producto terminado 789211 571,970
Centros de explotacion 18,546 59,823
Suministros v materiales 28241 24,669
Repucstos y accesofios 225972 281,277
Combusnbles v lubricantes 11,238 12,875
Tableros de comercializacion 14,804 47157

USS 1,237,393 1,332,663

10. Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo

Durante los afios 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue e siguiente:

31 de diciembre de 20016 31 de diciembee de 20015
Costor Depreciacion - Costo eciacion =

__Hiswrico _ Acumulada 0o NE® 4y orico ot Actio Neto
Terrenos 1,949 952 - 1,949,952 1,949,952 1,949,952
Construccion en cursn . - 6,402 % 6,402
Edificios ¢ instalzciones 1,300,873 (1,079,588) 224,285 1,295,741 (1, 0648, 167) 235,574
Macuinania ¥ cquipo 1,229,111 (799.862) 420,249 1,226,153 {775,464) 450,680
Equipe forestal 1,107 428 (559,15 544,269 1,107 428 (510,505) 596,923
Wehiculos 416,500 (324,345 82,155 416,500 (276, B96) 139,603
Muschles v enseres 30,836 [24,998) 5,837 31,823 (24,044 1,778
Eguipo de oficing 18,984 (16,4163 2,568 18,547 {15,889 2659
Herramientas 14,897 (13,150 1. 747 14,897 (11,613 3,284
Transporte inteme 35,9 (15,058) 0,933 35,90} (11,7913 24199
Equipo de compato 62 807 (51,525) 11,281 51,145 (46,1 76) 4 869
Maquinaria en mantdje 42,802 : 42,802 42,403 3 42,403

6213180 (2384100) 3,329,080

SR QTS 53
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Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliario v vehiculos fue e
siguiente;

Movimiento 2016 2015

Salddes Innicaal 464,335 3,443,306
Adicones 21875 216,066
Ventas v/o Bagas (3443 (188,262
Apustes ai52

st del afbo {151,555) (1T2.527)
Venas v/o Hajas 157,7m
Reclasificacion (8,132) s
Saldo Final 3,329,080 3,464,335

11. Propiedad de inversidn

Durante los afios 2016 y 2015, o saldo de la propiedad de inversion fue la siguiente:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Costo  Depreciacion  Activo Costo  Depreciacion  Activo
Histdrico  Acumulada Neto Histérico  Acumulada Neto
Terrenos 505,266 - 505266 505,266 - 505,266
Edificios 747,522 (562,693) 184,829 747,522 (536707) 210814

1252787 (S62693) 690,095 1252787 (536,707) 716,080

Durante los atios 2016 y 2015, el movimiento de propiedad de inversion fue el siguiente;

Movimiento 2016 2015
Saldo Inicial Ti6,080 627,736
Adiciones - 2064
Ajustes (6,295) 105,970
Depreciacion del ano (19,690) (19,690)
Saldo Final 690,095 716,080
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12, Otros activos

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de otros activos fue ¢l siguiente:

31 de diciembre de
2016 2015
Biblioteca Téenica LSS 659 (54
Obras de Arre 374 374
CORPEL 4,009 4 009
Derechos Fiduciarios 4.131 4131
Plantaciones HUINO 19,269 :
LSS 28,442 9,173

(1) Corresponde 2 los derechos como beneficiario del fideicomiso Arboriente- Portal de Amazonas por
un inmuehle ubicado en el kildmetro uno y medio de la carretera Puyo- Banos, el inmueble tene una
superficie de 51,887 metros cuadrados. Arboriente S.A,, tiene los derechos v beneficios del 400% del
Fideicomiao,

13. Cuentas por pagas

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente mancra:

31 de diciembre de

2016 2015
Proveedores US§ 144727 212,199
Anticipo clientes - 278
Accionistas por pagar 15,336 15,466
IESS por pagar 34,053 35,923
Sucldos por pagar 41,547 48,148

USS 235,663 311,983

14. Compaiiias Relacionadas y Accionistas

lLas operaciones entre Compaiias, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman parte de las
transacciones habiruales de la compania en cuanto 2 su objeto y condiciones
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{a) Accionistas

N d Particinacid
MNombre de accionista e i e

acciones Yo

HemanVasconez 212,600 17%
1sabel Vasconez 187,088 15%
Cecilia Visconez 187,088 15%
Carmen Visconez 187,088 15%
Dolores Visconez 187,088 15%
Santiago Viasconez 187,088 15%
Marcos Gutiérrez 127.560 10%%

1,275,600 100%:

{b) Baldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016, los saldos y transacciones con accionistas v companias relacionadas no
son de importancia relativa para ser revelados.

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2016
AUTOMEKANO Cia. Leda. Préstamo Ecuador 11/03/2017 100,000
100,000

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con accionistas se
realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados

(c) Administracién y alta direccion
Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gesudin de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2016 y 2015 en wansacciones no habitales y/o relevantes.
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(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se

forman como siguen:

31 de diciembre de

2016 2015
Sueldos fijos 65,929 68,945
Sueldos variables 13,675 12712
Bencficios Sociales 14,351 13,938
93,955 95,595

15. Impuesto a la Renta corriente y diferido

i) Un resumen del Impuesto a la Renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

Impuesto a la renta corriente
Total impuesto a la renta diferido

Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio

b) Impuesto a la Renta diferido

31 de diciembre de

2016 2015
Uss 55,720 56,872
7,733 O8,180
Uss 55,720 56,872

El impuesta a la renta diferido se descompone como sigue a continuacion.

Descripciin 2016 2015
Bicnes Muehles 12,167 11,279
Equipo forestal 40,775 39,887
Vehiculos 6,534 5,640
Maquinana 18,454 17 566
Cambio de tasa Impuesto a la renta
Ano 2012 (3,099 (3,099)
Ano 2013 (3,099 (3,009
71,733 68,180
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¢) Impuestoa la Renta cornente

Una conciliacion entre la pérdida y utilidad por los afos terminados el 31 de diciembre del 2016 y
2015, respectivamente segin estados financieros v la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de
2016 2015

Resultado antes de provision para impucsto a la renta (67,489) {(73,267)
Mas {menos)

Gastos no deducibles 41,922 57,460

Deducciones adicionales - :
Utilidad gravable (25,567) (73,267)
Tasa legal del impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado . .
Anticipo 4 la renta ( Impuesto Minimo) 55,720 56,872
Menos

Anticipo # la renta pagado {15,472) (14,762

Retenciones en la fuente del periodo (36,754) (40,248)

Salida de Divisas . (1,862)
Impuesto a la renta (a favor) por pagar 3,494 -

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
a) Situacidn fiscal

La Compadiia no ha sido fiscalizada en los Gltimos anos, de acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impucsto a la renta de la Compania,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declairacion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones rabuatarias,

b) Tasa de impuesto

La tasa para el cileulo del impuesto a la renta para el afio 2016 y 2015 es del 22% en caso de que la
Compaifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre ¢ monto
reinvertido, siempre y cuando efecrien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio.
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De acuerdo con la normanva tributaria vigente, en el evento de que ¢ anticipo de impucsto 2 la renta
sea mayor que ¢l impuesto a la reata causado o este impuesto a la renta causado no existiera, o
anticipo de impuesto 2 la renta consttuye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la rena los dividendos pagados a sociedades locales v a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales
en Ecuador forman paree de la renta global v estan sujetos a retencion en la fuente,

Anticipo de Impuesto a la Renta
Fl anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando diertos porcentajes al monto del activo
twotal (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos

gravables y costos v pastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el
impuesto a la renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepeion,

Reformas Tributarias

En ¢l suplemento del Registro Oficial No. 351del 29 de diciembre del 2010, se expidio el codigo
Orginico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, e cual incluye reformas tributarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los prineipales incentivos que fueron
determinados en dicho eddigo es el siguiente:

Tasa de impuesto a la renta
Reduccidn de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva

Ano 2012 23%
Ano 2013 en adelante 2%

Adicionalmente, los contribuyentes administrativos v operadores de una zona Especial de

Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tsa
del impuesto a la renta,
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Cileulo del impuesto a la renta

Para el cilculo del impuesto a la renta, seriin deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacion tecnologia, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia v promocion comercial para el acceso a mercados internacionales,

Depreciacion v amortizacion  de adquisiciones de maquinarias y equipos v tecnologias
destinadas a la implementacidn de produccion mas limpia, generacion de energia renovables, la
reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero

Incremento neto de empleos por un peniodo de cneo afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores

residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta v su anticipo

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las sociedades que se
constouyan a partir de la vigencia de este codige, asi como también las sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los catones Quito o Guayagquil y
dentro de ciertos sectores economicos,

Diferimiento del pago del impuesto a la renta v de su anticipo hasta por cinco afios con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital econdmico a Fvor de la menos el 2004 de sus erabajadores,

Se excluird en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salaral, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productvidad e innowvacidn
tecnologica, v en general aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pagn del impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la

Produccidin para las nuevas inversiones.
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Retenciones en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retenciion en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por ¢l Banco Central del Ecuador, otorgados por institucionss financieras del exterior,
debidamente establecidas y que no se encuentran domiciliadas en paraisos fiscales.

- Impuestos a la salida de Divisas (ISD)

Exoneracidn del impuestos la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion del capital ¢ intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en ¢l Codigo Orginico de la Produecidn v que devenguen intercses a las
tasas referenciales; y los pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de
las Zomas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE),

16. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Benéficos sociales Uss 120,277 105,893
Impuesto a la renta por pagar 3,494 :
Uss 123,770 105,893
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17. Pasivos acumulados largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos acumulados largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
2016 2015
Jubilacidn patronal US§ 947,044 920 899
Provision por desahucio 278,881 266,448
Uss 1,225,925 1,196,347
Reserva para jubilacidn patronal

Mediante resolucion publicada en ¢l Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio, de conformidad
con lo que menciona ¢l Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticines afios o mas hubieren
prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticineo anos de trabajo continue o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacidin, con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma
al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Reserva para jubilacion patronal

Durante los atos 2016 y 2015, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio 929,899 872,068
Provision 55,812 102411
Liguidaciones (41,666) {51,580}
Saldo al final 947,044 929,899

El cileulo de los beneficins post empleo lo realiza un actuario externo calificado usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del edleuls actuarial,
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Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados v trabajadores que se separen bajo certas circunstancias, Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacion voluntania de algunos empleados.

Durante los afios 2006 y 2015, ¢l movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

31 de diciembre de
2016 2015
Saldo inicial 266,448 244224
Prowvision 24,495 31,736
Liquidaciones (12,062) 9,513)
Saldo final 278,881 266,448
18. Patrimonio
a) Capital

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social de la compadia estd constituido por  US$ 1,275,600 en
acciones ordinarias nominales, con un valor nominal de $ 1,00 cada una, que se encuentran otalmente

pagadas.

b) Reserva legal
La Ley requiere que se transficra a la reserva legal por lo menos ¢l 10% de la validad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 5006 del capital social. Dicha reserva no pucde distribuinse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

) Ajustes de primera adopcién de las normas internacionales de informacién financiera = NIIF
Las resultados de 1a adopeidn por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera
NIIF, se registran en ¢ parimonio en ¢ rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopadn
por primera vez de las NIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podri ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resulrados operacionales, motivo por ¢l cual los trabajadores no tendrin derecho a una
participacion sobre éste, De existr un saldo acreedor, este poded ser utilizado en absorber las pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacion de la Compania.

d) Utilidad por accidn
Las utlidades por accién han sido calculadas dividiendo o resultado del periodo atribuible, por e
nmero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio. La Compania no
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ha emitdo deuda convertible v otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por accidn de la Caomparia.

19. Ingresos ordinarios

Durante los anos 2016 y 2015, los ingresos ardinarios se formaban de lo siguiente;

2016 2015
WVentas tablero cortiente 4 689 843 4,414 468
WVentas tablero decorativo 97,883 47,413
Ventas productos no elaborados en fabrica - 1,001
Expaortaciones 157,541 281,052
Venta de servicios 63,755 71,105
Ventas subproductos y residuos 19,188 18,308
Ventas arboriente construceidin 36,333 .
WVentas comercializacidn decorativo = 9729
Descuentos y devoluciones en venms (1,433,250 (924,095)
Total General 3,631,294 3,918,983

20. Gasto administracidn
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente mancra:

31 de diciembre de

2016 2015

Sueldos y salarios 61,362 69,410
Beneficios sociales 36,819 38,098
Otros gastos de personal 2,504 3,975
Servicios Varios 2811 2732
Servicio de terceros 47 482 56,224
Mantenimiento 2,289 221
Impuestos v Contribuciones 46,798 60,384
Warios gastos generales 4,948 9,938
Depreciaciones 20417 16,564
Amaornzaciones 7,283 1,956

231,713 266,493
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21. Gastos de ventas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de venrtas se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015

Gastos de personal 279 404
Servicios vatios 103,072 124,196
Servicio de terceros izel -
Mantenimiento 144 237
Depreciacion 12932 13,079
WVarios gastos generales 67,610 77,252
Amornzacidn 4,707 3,536

192,004 218,703

22. Administracion de riesgos financieros
* Competencia

La empresa tiene drea comercial v planificacion estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

*  Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La empresa historicamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido
a politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando
al apalancamicnto obtenido, es importante anotar que la Companiia no tiene dificultades de liquidez
regstradas en el periodo, y el cumplimiento de las  politicas financieras internas.

* Riesgo de mercado

Para solventar v controlar ¢l desgo de mercado, la empresa siempre esti a  la vanguardia de la
tecnologia que es un punto primordial en los servicios,

* Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos v ademis estd en
linea con la ejecucion de presupuesto.  En estos flujos se consideran tanto las actividades operanvas
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coma las actividades de inversidn con el objeto de cubrr adecuadamente las necesidades de fondos
de corto o largo plazo segin ¢l origen de la necesidad,

* Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como obijetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

* Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas
las aéreas que conforma el negocio, la cartera no posee una antigliedad mas de 60 dias

&  Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado e
informacién relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia de
la empresa, para establecer el valor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar v otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no
existe la posibilidad de un cambio que afecte en o corto plazo, el valor por deudas a largo plazo se
manejan con tasas referenciales del Banco Central del Eevador por lo tanto se ajustan al wvalor
razonable.

23. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existdo eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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