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Informe de los Auditotes Externos Independientes

A los Accionistas de

ARBORIENTE S.A.

1. Informe sobre o Bstades Financieros

Hemos auditado los estados de situncién financiera adjuntos de la compaiiia ARBORIENTE 8.A,,
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados de resultados integgales, cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las

politicas contables significativas y otras notas explicativas,
2. Responsabifidad ds le Administracidn de la Comparia por los estados financieros

La Administracién de ARBORIENTE 8.A., es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion
financiera.  Fsta responsabilidad incluye el diseno, la implementactén y el mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o
error, mediante la seleccién vy aplicacidn de politicas contables apropiadas; y elaboracidén de

estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

3. Responsabifidad del Aunditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base a nuestia
auditoria. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas internacionales de auditoria, Estas
notmas requieren que cumplamos con requetitnientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones
significativas. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o ervor. Al efectuay esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracidon los controles internos relevantes de la Companifa, para la
preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros a fin de disenar procedimientos de
auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una opinidén sobre la
efectividad del control interno de la Companfa, Una auditoria también comprende la evaluacién de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

aprapiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Av. Colon 914 y Reina Victoria, Edificio Banco de Guayaqui
Teléfono 022 220 022 Cel 0990 401 322
Quito~ Ecuador
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4. Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer piriafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos impotrtantes, la situacién financiera de ARBORIENTE S.A,,
al 31 de Diciembtre de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de acuerdo con normas internacionales

de informacion financiera,

Ambato— Ecuados, Marzo 4 de 2016

OUTCONTROL CIA. LTDA,
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.NLALT 829

J uan Diepo Cevallos B.
Mat. No. 31445
Representante Legal

Av. Colon 914 y Reina Victoria, Edificio Banco de Guayaquil
‘Teléfono 022 220 022 Cel 0990 401 322
Quito- Ecuador



ARBORIENTE S.A,
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlatres de los Estados Unidos de Amétrica - USS$)

Al 31 de Diciembse de

Notas 2015 2014
Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 USS 71.935 433.329
Cuentas por cobrar 8 466.374 416.563
Inventarios 9 1.332.663 1.256.989
Total activos circulantes 1.870.972 2.100.881
Aclivos no circulantes
Propiedad, planta y equipos, neto 10 3.464.335 3.443.305
Propiedad de inversion 11 716.080 621737
Owros Activos 12 9.173 7.259
T'otal activos no circulantes 4.189.588 4.078.301
Total activos USs$ 6.060.560 6,185,182
Pasivos
Pasivos circulantes
Cuentas por pagar 13 USS 311,983 226,205
Pasivos acumulados 16 105.893 171.283
Obligaciones Fiscales - 35485 64.433
Total Pasivos Cortrientes 473,361 461.921
Pasivos largo plazo
Pasivos acumulados 17 £.264.527 1.184.472
‘Total Pasives Laygo Plazo 1.264.527 1.184.472
‘T'otal Pasivos 1.737.888 1,646,393
Patrimonio
Capital Social 18 1.275.600 1.275.600
Reserva legal 211.405 185.183
Reserva facultativa 308.029 272.030
Adopcion primera vez NIIF 51.359 51.359
Superivit por revaluacion 2.606.419 2.492.395
Resultados del ejercicio (130.139) 262,222
Total pattimonio de los accionistas Uss 4,322.672 4,538.789
‘Total pasivo y patrimonio de los accionistas Uss 6.060,560 6.185.182

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte infegrante de estos estados.



ARBORIENTE $.A.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América US$)

Afios terminados el
31 de Diciembte de

2015 2014

Ingresos operativos

Ventas netas 19 1SS 3.918.983 4.111.600
Costos y gastos de operacion

Costos de venia 3.534.077 3.317.457

Utilidad bruta 384.906 794143

Gastos de venta y administrative 20 485.195 529.696

Utilidad en operacion (100289)  264.447
Otros ingresos / (gastos)

Otros gastos (7.445) {1.577)

Otros ingresos 34.468 104.820

Total otros ingresos / (gastos), neto - 27.022 97.243
Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta (73.267) 361.690

Participacidn rabajadores 16 - 54.254

Impuesto a ka renta 15 56.872 76.640

Otros resultados integrales (31.425)
Resultado integral del ejercicio US$ (130.'139)_ 262,222

Las notas adinntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ARBORIENTE §.A,
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En dolares de los Estados Unidos de Amétrica - US$)
Afios terminados el

31 de diciembre de
2015 2014
Flujos de efectivo por Ias actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 3.869.172 4.535.203
Efectivo pagado a proveedores, empleados (3.841.083) (3.687.350)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 28,089 847.853
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicidn de activos fjos (220,044 (867.481)
Venta de activos fios 30.561 76.941
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {189.483) (790.540)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Pago de dividendos {200.000) -
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento - (200,000) -
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (361.394) 57313
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 433.329 376.016
Efectivo y equivalentes al final del afio 71,935 433.329
Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado
en fas actividades de operacién
Resultado del ejercicio (130.139) 262.222
Ajustes
Provisidn cuentas incobrables (6.773) 3.200
Depreciacion de propiedad y equipo 192.217 184.960
Beneticios sociales 35.806 54.253
Jubilacion y desahucio 141,147 120.178
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar comerciales {43.038) 423,603
Inventarios (75.673) (281.475)
Cuentas por pagar 76.830 75.205
Pasivos acumulados (101.196) 13.445
Pasivos acumulados largo plazo (61.092) (7.738)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién 28.089 847.853

Las notas adjuntas a fos estados financieros son parte infegrante de estos estados.
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ARBORIENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délates de los Estados Unidos de América =US$)
Operaciones

ARBORIENTE S.A., es una compaiifa constituida legalmente en la ciudad de Ambato el 27 de Agosto
de 1979 e inscrita en el registro mercantil el 17 de Septiembre de 1979 bajo el numero No.17.

La actividad principal es la explotacion, industrializacién, comercializacién de la madera y de subproductos,
el transporte de estos productos es su estado natural, semi elaborado y elaborade desde los sitios de
explotacién a los centros de procesamiento y de consumo, la elaboracidon e implementacién de proyectos
de forestacion o reforestacidn pava el aprovechamiento racional de este recurso, Los estados financieros
adjuntos serdn presentados para la aprobacidn de Ia Junta General de Accionistas. En opinidn de la

gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacidn.

La direccién regisirada de la compaiia es en fa cindad del Puyo, provincia de Pastaza y podra establecer

sucursales en otros lugares del pais.
Bases de Presentacion de los Hstados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con
las normas fnternacionales de informacidn financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB) y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Companfa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con

excepeion de los beneficios soctales de largo plazo gue son valotizados en base a métodos actuariales.

Unpidad Monetaria
La moneda uilizada para la preparacidn y presentacion de los estados {inancieros de la Compaida es el

Délar de E.U.A,, que ¢s 1a moneda de curso legal en Ecuador,
Resumen de Politicas Contables Sigaificativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las

siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su wvalor razonable mds los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto ¢n el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados, a la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus

instrumentos financieros activos sepiin las categorias definidas en la NIC 39,



ARBORIENTE S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América --US8$)

Reconocimiento y medicion inicial
1.a Gerencia determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos s relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiifa se describen 2

continuacion:

Medicién postetiot
Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacién en el mercado activo.

La Compaiiia mantienc en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, dendores comerciales, otras

cuentas pox cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cuakquier descuento o prima en la adquisicidn, v las comisiones o los costos que son

una parie integrante de la tasa de interés efectiva,

La amortizacion de ka tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales 2 recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los dervechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transterido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo,

Detesioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada petfodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si

existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos

8



ARBORIENTE §.A.
Notas a [os Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América =USS$)

después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobte los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o

el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podifa incluir, entre otros, indicios tales como que los deudotes o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de Ia deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

ent mora, ¢ en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos,

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evaliia si existe
evidencia objetiva de detedoro del valog, de manera individual para los activos financicros que son
mdividualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualmente significativos.

Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye 7 ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similaves, y los evalia de manera colectiva

para determinar si existe deterioro de su valor,

Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion
de deterioro del valor de manera colectiva, Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el imporie de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que ain no se hayan producido). Bl valor presente de los flujos de efectivo fituros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del

valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisidon y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultades. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos

pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio posterior, el importe

9



ARBORIENTE S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~USS$)

estimado de la pérdida por deterioro del valor aumeata o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, Ia pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsidn. Si posteriormente se recupera una partida que

fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos tinancieros cublertos por la NIC 39 se clasifican comeo: pasives financieros al valoy razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, sepiin corresponda. La Companda determina fa

clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inkcial.

Todos los pasivos financieros se reconocen mnicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados ai costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial, a Ja fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus
instrurnentos financieros pastvos seglin las categorias delinidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por

préstamos y cuentas por l)ﬂgﬂl‘.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagai

La Compania mantiene ¢n esta categotia los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar

se miden al costo amortizado, utlizando el método de la tasa de interés efectiva.

Eas ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resnltados cuando tos pasivos se dan de baja, as
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o 10s Costos que sean una parte integrante e la esa de interés efectiva. La amortizacion de fa

tasa ce Interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados,

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido, cuando vn pasivo financiero existe es reemplazado por otro
pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los

importantes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

10



ARBORIENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~US$)

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran 2 su costo histérico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacidn,

Préstamos y cutentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en ¢l mercado activo. La Comparia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
Después del reconacimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando ef
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son

vna parle integrante de Ia tasa de interés efectiva.

Ea amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un detevioro del valor se reconocen en el estado de resultados

come costo financiero.

Inventarios

Los mventarios correspondientes productos ferminados, matetia prima, suministros y materiales, repuestos
y accesorios, combustibles y lubricantes, principalmente, estos estdn valorados al costo promedio de
adquisicion. Los inventarios en trinsito estdn valorados al costo de importacion mdis los costos

relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacidn,

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estisnacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industiia. La provisidn para
inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del aro.

Activos Fijos
La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor, el costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo
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ARBORIENTE §.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US§)

aranceles e impuestos no reembuolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacidn,
el precio de compra o costo de instalacidn es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra

contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan 2 las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren, ka propiedad, planta y equipo se deprecian desde ¢l momento en que los bienes ¢stdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada, la
que se expresa en aios, los métodos y perfodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada

ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida il estimada de los bienes, son:

Edificios e instalaciones 20} afios
Maquinaria y equipo 10 afos
Otras instalaciones industriales 10 anos
Mobiliatio, enseres y equipos 10 afios
Equipo forestal 5 anos
Vehiculos y transporte interno 5 aflos
Programas y equipos de comprutacion 3 anos

El valor residual de estos activos, la vida Gl y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y tas expectativas de vida de las partidas de
propicdad, mobiliario y equipo. La Compaaia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los

activos, en visia de que al final de su vida Gdl, los activos de la Compaiiia no se pondrin a la venta,

Un componente de propiedad, mobiliatio y equipos o coalguicr parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cmando no se espera obtencr beneficios
econdmicos futuros por su uso, cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retivo del activo
{calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)

se incluye en ¢l estado de resultados integrales en el afio en que se retive el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evaliia si existe alglin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compasnia estima el importe recuperable de ese activo.
El impoite recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,

ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
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activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes

de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido ¢l deterioro
del valor de los inventatios, se reconocen en el estado de resultados cn aquellas categorias de gastos que se

cotrespondan con la funcidén del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efecria una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por detevioro del valor reconocidas previamente
¥a no existen o hayan disminuido, Si existiese tal indicio, Ia Compadia efectia una estimacion del imporic
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si inbo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el impotte recuperable del activo desde le Gltine vez en que se reconocid una péedida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinade, neto de la
depreciacién, si 1o se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese active en ejercicios

anteriores. Tal reversidn se reconoce en ¢l estado de resultado

Impuesto a la tenta diferido

El impuesto a ta renta difetido se aplica a las diferencias temporineas entre el valor en libros activos y
pasivos para efectos financieros y los valores uilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo esta norma
Las diferencias tesmporales se ideatifican como diferencias temporarias gravables o diferencias temporarias
deducibles. Un pasivo diferido por impuestos representa una diferencia temporinea gravable y un activo

diferido por impuestos representa una diferencia temporinea deducible.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean de

aplicacionen el periodo en el que el pasivo se realice o el activo se cancele.

Obligaciones por beneficios post empleo

La compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecustorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de Ja
obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a los
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontado los Hujos de salida de efectivo estimados usando las tasas de interés

determinada por el perito.
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La politica contable de Ia compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
gamancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren,

Provisiones y pasivos contingentes

Lasprovisiones son reconocidas cuando la compaiia tiene una obligacion presente {legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la compaifa tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma, Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinevo es sfgnificativo, las provisiones se descuentan utifizando usna taza
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidén producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo {inanciero en el estado de resultados.

Participacién a trabajadores en las utilidades
La patticipacion a wabajadores se registra en los resultudos del afio como parie de los costos de personal y

se caleula aplicando el 15% sobre la wilidad contable,

Impuesto a la eenta cortlente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del ao, incluye tanto el impuesto a Iz renta corriente como el impuesto a

la renta diferido,

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a Ja renta (crédito rributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar A las autoridades tributarias,  Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacidn de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada efercicio

irnpositivo,

Bl impotte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se caleula utilizando el método del pasivo,

sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segin

los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios antetiores sujetas a amortizacién en el futuro; en Ia medida en que sea
probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las

diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
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a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en Ia Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compania v ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, tentendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin inchuir

impuestos ni arnceles,

Reconocimiento de costos y gastos
Iil costo de ventas se registra coando se engregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos y pastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
¥ B 1 )

que se pagan, ¥ se registran en los perfodos con los cuales se relacionan,

Uso de juicios, estimaciones y snpuestos contables significativos

La preparacidn de los estados financieros de la Compadia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan Jos importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En cste
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podtfa dar lugar en el futuro a resuitados

que podrian requetir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos atectados,

- Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con ol futbro y otras fuentes claves de estimaciones de
incextidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tenen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante ¢l
proximo ejercicio, se describen a continuaciéon. La Compadifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parimetros dispoaibles al momento de la preparacion de los estados financieros, Sin
embatgo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alli del control de la Compaiifa. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

- Estimacién pata cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por fa gerencia de la
Compadfa, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
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Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién pata inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.

Vida 1itil de propiedad, maquinatia, muebles y equipo

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida il de fos activos deberfa disminuisse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo 4 a vida
atit restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida Gtif de los activos se viera dismninuida.

Detesioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalin los aciivos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circonstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable, Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de inggresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perfodo

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
wibutaria aplicable. 1.a Compadia cuenta con asesoria profesional en materia tributavia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, Alin cuando la Compariia considera que sus estimaciones en
materia wibutaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgic discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por fimpuestos en el futuro.

Debide a que I Companfa considera remota la probabilidad de ltigios de caricter tributario y
g
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo contingente

relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podiian diferit de los

acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salasiales futuros y
los indices de mortalidad, debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa.
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Pata la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de motrtalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para el

pas.

Provisiones

L3ebido a las incerticdumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar ef impoerte de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad 2 provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente oblipacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, ncluyendo la opinidn de expertos independientes tales

COMO A5e50188 i(fgales ¥y consultores.

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia

a la fecha de emisién de fos estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que Ia

Compadia posiblemente aplicard en el futuro, la Compania tiene la intencidn de adoptar esas Normas

cuando enteen en vigencia, si s que les son aplicables.

a)

b)

NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19, Hstos van desde cambios fundamentales
como la eliminacidn del mecanismo del corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos
del plan de cambios simples de redaccién, Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que

comiencen en o después del 1 de enero de 2013,
NIC 27 Estados financietos consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda

serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero del 2013,

NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la NIIF 11 y la NIIF 12, Ia NIC 28 ha sido renombrada como Invetsiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacion del valor patimonial para inversiones en
negocios conjuntos adicional a las asociadas, Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que

comiencen en o después del 1 de enero del 2013
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NIIF 9 Instrumentos financietos: Clasificacion y medicion

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC
39, y se aplica a la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros segiin se los define en la
NIC 39. La norma tiene vigencia paca los periodos anuales que se inciden a partir del 1 de enero del
2015, En las ctapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el deterioro del

valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecio culmine durante el 2012 y se considera que la adpcion de la primera etapa
de Ia NIIF 9 nio tended efecto junio con las demds atapas, cuando se les emita, a fin de presentar v

visidn infegrak,
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjunios

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC- 13 de Eniidades
Controladas- Contribuciones no monctarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve Ia opcidn
de contabilizar las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicidn de negocio
conjunto deben ser contabilizadas vsando el método de valor patrimonial, La aplicacién de esta nueva
norma implica modificaciones en la presentacién de los estados financieros del Grupo, porque elimina

de la consolidacion del Grupo una paste proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo.
NIHF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacion
con la consolidacién de estados finaneieros asi como todas las revelaciones que anteriormente eran
requetidas por la NIC 31 y Ia N1C 28 de inversiones en asociadas, Fstas revelaciones se relacionan con
el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracién

de entidades.

INIIF 13 Medicion del valor razonable

NIIF 13establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicién del valor razonable, NHF
13 no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de
cémo se mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o permitido. Esta

enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero del 2013,
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6. Instrumentos Financieros pot Categoria

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la

siguiente manera:
31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Corriente No corriente Corriente No cortiente

Activos financietos medidos
al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 71,935 - 433329 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 466.374 - 416.563 -
Inventarios £.332.663 - 1.256,989 -
T'otal activos financieros 1.870.972 - 2.1006.881 -

Pasivos financieros medidos

al costo
Cuentas por pagar 311.983 - 226.205 -
Pasivos acumulados 105.893 1.264.527 171283 1.184.472
Obligaciones fiscales - 55485 ) 64433 -
Total pasivos financieros 473.361 1.264.527 461,921 1.184.472

El efectivo y equivalentes de efectivo, dendores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
7. Efectivo y equivalentes de efectivo,

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancose inversiones al 31 de diciembre de 2015 y

2014, consisten de lo sipuiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Caja Uss 29,841 7,928
Bancos nacionales 42,094 75,400
Laversiones - 350,000
Us§ 71,935 433,328

La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses, Asf también la

caja y fondo destinado para adquisiciones menores que son mantenidos en la Comparia.
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Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la sigiiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales Uss 301,412 324,696
Empleados 551 157
Anticipo Proveedores 43,370 49,166
Companias Relacionadas 150,000 79,003
Ofras cuentas por cobrar 55 456
Impuestos Anticipados 1,127 -
Provisién cuentas incobrables B0y (36,914)
USS 466,374 416,564

Al 31 de diciembye de 2015 y 2014, la antigitedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

Total Provisionada I\_IO Total Provisionada 1\,}0
deteriorada _ deteriorada
Corriente 240,301 240,301 322,656 34,873 287,783
30 dias 59,071 28,101 30,970 - - -
Mds de 360 7,340 2,040 - 2,040 2,040 -
301,412 30,141 271,271 324,696 36,913 287,783

(@)

comosigae:

2015 2014
Saldo Inicial USS 36,914 33,714
Provisidén {6,773) 3,200
Saldo Final USs 30,141 36,914

(b} Los anticipos entregados a proveedores corresponden a la compra de trozas de madera

©

150,000.00 otorgado a G0 diasplazo a la tasa de interés del 6.5%.

La cuenta por cobrar relacionadas corresponde al préstamo con Avntomekano Cia. Lida, por USS

Durante los anos 2015 y 2014, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables [ue
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9, Inventatios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera;

Materia prima
Produccién en proceso
Producto terminado
Centros de explotacion
Suministros y mateelales
Repuestos y accesorios

Combustibles y lubricantes

Tableros de comercializacidn

10, Propiedad, maquinatia, mobiliatio y equipo

31 de diciembre de

2015 2014
Uss 299,814 341,980
35,079 26,766
571,970 431,712
59,272 57,963
25,220 48,137
281,277 281,341
12,875 14,575
41457 54,514
USs 1,332,663 1,256,988

Durante los afios 2015 vy 2014, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliatio y vehiculos fue el siguiente:

31 de diciembre de 2015

31 de diciembze de 2014

Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion Activo

Histérico Acumulada Neto Histdrico Acumulada Neto
Terrenos 1.949.952 _ 1.949.952 1.949.952 1,949,952

Construccion en curso 6.402 6.402

Edificios e instalaciones 1.295.741 (1.060.167} 235.574 1.287.689 (1.040.953) 246.736
Alaquinaria y equipo 1.226.153 {775,464 450.689 1.124.980 (763.864} 36l.k16
Equipo forestal 1.107.428 (510.505) 596,923 1.097.028 (456.493) 640.535
Vehfculos 416.500 (276.896) 139.603 537.576 (349.774) 187.802
Muebles y enseres 31.823 (24.044) 7.778 31.978 (22.175) 9.803
Equipe de oficing 18.547 {15.889) 2,659 19.843 (16.290) 3.553
Herramientas 14.897 (11.613) 3.284 15.240 {10.402) 4.838
Transporte interno 35.990 (11.791) 24.199 35.990 (8.625) 27.365
Equipo de computo 51.045 (46.176) 4.869 56.639 (49.143) 7.496
Maquinaria en montaje 42.403 - 42.403 4.110 4110
6.196.880 (2.732.545) 3.464.335 6.161.025 (2.717.7119)  3.443.306
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Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue el

signiente:

Movimiento 2015 2014
Saldo Inicial 3.443.306 2.746.913
Adiciones 216.066 867.481
Ventas y/o Bajas (188.262) (13.422)
Ajustes 8.052 -
Depreciacién del afio (172.527) (165.269)
Ventas y/o Bajas R YN 7.603
Saldo Final 3.464.335 3.443.306

11. Propiedad de inversion

Durante los anos 2015 y 2014, el saldo de Ia propiedad de inversién fue la siguiente:

Terrenos

Tdificios

31 de diciembse de 2015

31 de diciembre de 2014

Costo Depreciacién  Activo Costo Depreciacidn Activo
Histérico  Acumulada Neto Histdrico  Acumulada Neto
505.266 - 505.266 399.974 - 399.974
747.522 (536.707) 210.814 744,779 (517.017) 227.762
1.252.787 (636.707) 716.980 1.144.753 (517.017) 627.736

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedad de inversion fue el sipuiente:

777777 Movimiento 2015 20014
Saldo Inicial 627.736 718,550
Adiciones 2.064 -
Venta de terrenos - (71.123)
Ajustes 105.970 -
Depreciacion del atio (19.690) ~ (19.691)
Saldo Final 716.080 627.736
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12, Otros activos
Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de otros activos fue el siguiente:

31 de diciembte de

2015 20id
Biblioteca Técnica US$ 659 659
Obeas de Atte 374 374
CORPEI 4,009 4,009
Derechos Fiduciarios (a) 4,131 2,217
1JSS 9,173 7,259

{a) Corresponde a tos derechos como beneficiatio del fideicormiso Arbortente - Portal de Amazonas por
un inmueble ubicado en el kildmetro uno y medio de la carvetera Puyo- Banos, el inmueble tene una
superficie de 51,887 metros cuadrados. Arboriente §.A,, tiene los derechos v beneficios del 40% del

Fideicomiso.

Durante los atios 2015 y 2014, el movimiento de otros activos fue el siguiente:

Movimiento 2015 2014
Saldo Inicial 2,217 2,217
Ajuste s
SaldoFinal 4,130 2,217

13. Cuentas por pagar
Al 31 de dictembre de 2015 y 2014, las cueatas por pagar se formaban de la signiente manera:

31 de diciembre de

2015 2.014

Proveedores USS 212.199 151.858
Anticipo clientes 228 208
Accionistas por pagar 15.486 8.802
1ESS por pagar 35.923 31.954
Sueldos por pagar 48,148 33.383
US$ 311.983 220.205
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14, Compaiifas Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre Cornpaiiias, sus accionistas y sus compaiifas relacionadas, forman patte de las
transacciones habituales de Ia compadfa en cuanto a su objeto y condiciones

{a) Accionistas

L. Niimero de  Participacion
Nombre de accionista

- acciones %

HernanVasconez 212,600 7%
Isabel Visconez 187,088 15%
Cecilia Visconez 187,088 15%
Carmen Visconez 187,088 15%
Dolores Visconez 187,088 15%
Santiago Visconez 187,088 15%
Marcos Gutiérrez 127,560 H0%

1,275,600 100%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias selacionadas

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos y transacciones con accionistas y comparifas relacionadas no

son de importancia relativa para ser revelados.

- Cuentas por pagar Naturaleza ~ Origen Vencimiento 2015
AUTOMEKANQ Cia. Lida. Préstamo Ecuador 09/01/2016 150,000
150,000

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con accionistas se

realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relactonados

{c) Administracién y alta direccién
Los miembros de la alta Administracidn y demds personas que asumen la gestién de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2015 y 2014, los impottes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se

forman como siguen:

31 de diciembre de

2015 2014
Sueldos fijos 68,945 65,700
Sueldos variables 12,712 10,437
Beneficios Sociales 13,938 13,700
95,595 89,837

15, Impueste a la Renta cotriente y diferido
a) Un resumen del Impuesto a 1a Renta coniente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembze de

2015 2014
Impuesto a la renta corviente 56,872 76,640
Total impuesio a la renta diferido 68,180 68,180
Total gasto por impuesto a la centa def ejercicio 56,872 76,640

b) Impuesto a la Renta difertdo

Bl impuesto a la renta diferido se descompone como sigue a continuacion.

Descripcion 2015
Depreciacion Revalotizacion
Bienes Muebles 11,279
Equipo forestal 39,887
Vehiculos 5,646
Maquinaria 17,566
Cambio de tasa Impuesto a la renta
Ano 2012 (3,099
Ano 2013 (3,099)

68,180
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¢) Lmpuesto a la Renta corriente

Una conciliacidn entre Ja pérdida y wtilidad por los aitos terminados el 31 de diciembre del 2015 y

2014, respectivamente sepin estados financieros y la utididad gravable es como sigue:
> & i

31 de diciembre de -
2015 2.014

Resultado antes de provisidén para impuesto a la renta (73.267) 307.437
Mas (menos)
Gastos no deduacibles 44.518
Gastos Incurridos para generar rentas exentas 45.025
Participacidn teabajadores atribuible a ingiesos exentos 633
Ingresos exentos - (13.780)
Utilidad en venta de Inmuebles (33.87T7)
Deducciones adicionales - (1.593)
Uiilidad gravable (13.267) 348.363
Tasa legal del impuesto o 22% 22%
Imipuesto a la renta causado - 76.640
Anticipo 2 la renta ( Impuesto Minimo) 56.872 -
Menos
Anticipo a la renta pagado {14.762) (11.995)
Retenciones en la fuente del petiodo (40.248) (42.110)
Salida de Divisas (1.862) (1.513)
Impuesto a la renta (a favor) por pagar " 21.022

Otros asuntos relacionados con ef Impuesto a la Renta,
a) Situacién fiscal

La Companda no ha sido fiscalizada en los dltimos afos, de acuerdo con disposiciones legales, la
autotidad tributaria tene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de 1a Compaiia,
dentro del plazo de hasta tres afios postetriores comtados a pactic de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligaciones tributarias,
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Tasa de impuesto

La tasa para el calculo del impuesto a fa renta para el afio 2015 y 2014 es del 22% en caso de que la
Comparifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, podifa obtener un descuento de 10 punios porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre

del siguiente ano.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impueste a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el

anticipo de impuesto a fa renta constituye impuesto a la renta mininio.
Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domicilindas en pavaisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales

en Ecuador forman parte de In renta global y estdn sujetos a retencidn en la fueate.
Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renia, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo
total {excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. Tl anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el

impuesto a la renta y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepeion.

Reformas Tributarias

En el suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se expidid el cédigo
Orgdnico de la Produccidn, Comercio e lnversiones, el cual incluye reformas nibutarias que

establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron

determinados en dicho cadigo es el siguiente:

- 'T'asa de impuesto a la tenta

Reduccidn de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva

Ano 2012 23%
Ano 2013 en adelante 22%
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Adicionalmente, los contribuyentes administrativos u operadores de una zona Especial de

Desatrollo Econdémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa

del impuesto a Ia renta,

Calculo del impuesto a [a renta

Para el calculo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incusridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion,
desarrolio ¢ innovacidn tecnologfa, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados int6ernacionales,

Depreciacidn y amortizacidn e adquisiciones de magquinarias y equipos y fecnologias
destinadas a la implementacién de produccién mids limpia, generacién de energia renovables,
la reduccién del impacto ambiental de Ia actividad productiva y la reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas ccondmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores

residentes en dichas zonas,

Pago del impuesto a la renta y su anticipo

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco anos, para las sociedades que se
constituyan 2 partir de la vigencia de este cédigo, ast como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, siempre vy cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los catones Quito o Guayaquil
y dentro de ciertos sectores econémicos,

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco ados con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transtieran por lo menos el 5% de
su capital econdmico a favor de 1a menos el 20% de sus wabajadores.

Se excluird en el chlculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asf como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacidén
tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo de

In Produccién para las nuevas inversiones,

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran Ia tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta

sobte dichos pagos.
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Exoneracién de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de ceédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior,
debidamente establecidas ¥ que no se encuentran domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuestos a la salida de Divisas (ISD)

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amottizacién del capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Orginico de la Produccidn v que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de

las Zonas Especiales de Desarrollo Bcondmice (ZEDE).

16, Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Benéficos sociales USS 105,893 96,008
Provisidn participacin trabajadores - 54,254
Impuesto a la renia por pagar - 21,022
LSS 105,893 171,284

17. Pasivos Acumulados Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados largo plazo se formaban de la siguiente

MAnera:

31 de diciembre de

2015 2014
Jubilacién patronal Uss 929,899 872,068
Provision por desahucio 266,448 244,224
Impuesto Diferido 68,180 68,180

Usg 1,204,527 1,184,472
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Reserva para jubilacidén patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, ta Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio, de conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco  afios o més hubieren
prestado servicios continvada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién, con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma
al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubitares.

Reserva pata jubilacion patronal
Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de Ja reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicto 872,068 192,267
Provision 109,411 79,801
Liquidaciones (51,580) -
Saldo al final 929,899 872,008

El cilculo de los beneficios post empleo lo realiza un acruario externo calificado usando variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cdlculo actuarial.

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compania tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias,  Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Durante fos afos 2015 y 2014, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 244,224 211,585
Provision 31,736 40,377
Liquidaciones (9,513) (7,738
Saldo final 206,448 244,224
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18. Patrimonio

a)

b

S’

d)

Capital
Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de la compania estd constituido por USS 1,275,600 en
acciones ordinarias nominales, con un valor nominal de $ 1,00 cada una, que se encuentran totalmente

pagadas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva lepal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva ltegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compadia, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Ajustes de primera adopcion de las normas internacionales de informacion financiera - NIHF

Los resultados de Ia adopeidn por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIH", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podrd ser distribuido entre los acclonistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrin derecho a una
participacion sobge ¢ste. De existir un saldo acreedor, este podid ser utilizado en absorber las pérdidas,

o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiia.
Utilidad por accidn
Al31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de las ganancias por accidn es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad del perfodo - 262,222
Promedio ponderado de niimero de . )
, 1,275,600 1,275,600
acciones
Utilidad bisica por accién - 0.21

Las utilidades por accién han sido caleuladas dividiendo el resultado del perfodo atribuible, por el
niimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacidn durante el ejercicio. La Compaiifa no
ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos

potencialmente diluyentes de los ingresos por accidn de la Companfa.
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19. Ingresos Ordinatios

Durante los anos 2015 y 2014, los ingresos ordinarios se formaban de lo signieate:

31 de diciembzre de

2015 2014

Ventas tablero corriente 4,414,468 4,570,434
Ventas tapa cantos - 105
Ventas tablero decorativo 47,413 68,679
Ventas productos no elaborados en fabsica £,001 2,337
Exportaciones 281,052 369,837
Venta de servicios 71,105 52,280
Ventas subproductos y residuos 18,308 5,305
Venitas Arboriente construccion - 17,028
Ventas comercializacidn decorativo 9,729 6,096
Descuentos v devoluciones en ventas (924,095) (980,501)

3,918,983 4,111,660

20.Gasto de ventas y administeativos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de administracién y de ventas se formaban de la siguiente

manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Sueldos y salarios 69,410 73,848
Beneficios sociales 38,098 45,198
Otros gastos de personal 3,975 2414
Servicios Varios 2,732 3,152
Servicio de terceros 56,224 48,431
Mantenimiento 2,211 2,860
Impuestos y Contribuciones 60,384 51,938
Varios gastos generales 9,938 9,342
Depreciaciones 16,564 17,140
Amorttizaciones 6,956 7,827

Total Gasto Administrativos 266,493 262,150
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31 de diclembre de

2015 2014
Gastos de personal 404 32,120
Servicios varios 124,196 147,178
Mantenimiento 237 5,522
Depreciacién 13,079 97,040
Vatios gastos generales 17,252 13,120
Amortizacion 3,536 2,406
Total Gasto de Ventas 218,703 297,386
Total Gasto Administrativos y ventas 485,195 559,536

21, Administracion de tiesgos financietos

o Competencia
La empresa tiene drea comercial y planificacion estratégica que estin en constante moniforeo de la

competencia. Asf poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

e  Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La empresa histdricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debide
a politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asf como limites claros en cuando
al apalancamiento obtenido, es importante anotar que la Compania no tiene dificultades de liquidez

registradas en el peviodo, y el cumplimiento de las  politicas financieras internas.

¢  Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la

tecnologia que es un punto primordiat en los servicios,

¢ Riesgo de liquidez
La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds estd en
linea con la ejecucidn de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas
como las actividades de inversidn con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos

de corto o largo plazo segin el origen de la necesidad,

e Riesgo de gestién de capital
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas
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e Riesgo de crédito
La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas

las aéreas que conforma el negocio, la cartera no posee una antigiiedad més de 60 dias

e Valor razonable
I.as estimacioncs de valor razonable se realizan en base a la informacidn relevante de mercado e
informacidn relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia de

la empresa, para establecer el valor justo se basa en:
El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financicros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a large plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador

por lo tanto se ajustan al valor razonable,
22. Bventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacidn de los mismos.
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