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WI”I Bamberger & ASOCiadOS C. Ltda. Willi Bamberger & Asociados

Member Horwath International
Contadores Publicos - Auditores - Consultores Contadores Publicos Autorizados

Auditores - Consultores Gerenciales

Bar6n de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto

Ed. Baron de Carondelet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438

www.willibamberger-horwath.com

E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ARBORIENTE S.A.

Al 31 de diciembre de 2009
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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda. YR Bamberger & Asociados

o ) Member Horwath International
Contadores Publicos - Auditores - Consultores
Contadores Publicos Autorizados

Auditores - Consultores Gerenciales

Bar6n de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto

Ed. Barén de Carondelet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438

www.willibamberger-horwath.com

E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ARBORIENTE S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARBORIENTE S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compariia, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinicn sobre
la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

I
Member Horwath International
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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinion

6.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ARBORIENTE S.A., al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas 'y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas Jfechas, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

Puyo — Ecuador, Febrero 26 de 2010.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
R N A4 E No. 036

PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405

J IMTENDENCIA DE COMPANIAS ANBATO
Eg; CENTRO DE ATENCION AL USUARIO
St ——

'S TN
E"&g SUPERINTEMDINCIA DE COMPAMIAS
¥

- 9 ABR 2010

Luisa Torresjzﬁei
L SECRET 1A _J

1
Member Horwath International
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ARBORIENTE S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos

Clientes

(Menos): Provisién Cuentas incobrables

Anticipo a Proveedores
Anticipo a Empleados
Otros Deudores

Inventarios e Importaciones en Transito

Gastos Anticipados
impuestos Anticipados

Total Activos Corrientes
ACTIVO FIJO

Activo Fijo No Depreciable
Activo Fijo Depreciable

Menos: Depreciaciéon Acumulada
Total Activo Fijo

OTROS ACTIVOS
Derechos Fiduciarios
Otros Activos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Al 31 de diciembre

2009 2008
46,480.66 16,541.10
492,109.89 312,004.23
(28,337.78) (25,798.95)
99,337.73 87,150.94
3,862.90 10,567.79
68,173.32 18,643.73
959,663.96 1,132,368.19
3,029.27 3,029.27
68,240.61 73,043.52
1,712,660.56 1,627,549.82
347,562.53 458,084.68
2,243,561.95 2,225,842 .47
(1,427,647.82) (1,482,363.87)
1,163,476.66 1,201,563.28
210,917.98 -
4,592.33 4,296.15
215,510.31 4,296.15
3,091,647.53 2,833,409.25

Las notas financieras que se acompaiian de la 1 a la 23, son parte integrante de los estados financieros.

7
~Jprge Cordova Velasco

Contador General
Registro C.P.A. No. 15361

Callejas
erente General
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ARBORIENTE S.A.
Balances Generales

{Expresados en délares americanos)

PASIVOS Notas

PASIVOS CORRIENTES

Préstamos Bancarios Corto Plazo 10
Proveedores 11
Anticipo de Clientes

Instituciones Publicas 12
Obligaciones con los Empleados 13
Beneficios Sociales 14
Préstamos de Accionistas 15

Dividendos por Pagar

Ingresos recibidos por Anticipado
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivos Corrientes

OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO

Préstamos Bancarios Largo Plazo 10
Ingresos recibidos por Anticipado Largo Plazo

Provisién Jubilacién Patronal 16
Provision para Desahucio 16

Total Pasivo Largo Plazo
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 17
Aportes para Futuras Capitalizaciones

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva por Valuacion

Pérdidas Ejercicios Anteriores

Utilidades Ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre

2009 2008
271,539.28 187,512.49
162,507.74 159,652.85
- 347.19
78,802.50 94,999.89
33,782.95 79,596.81
45,181.81 66,925.83
37,212.84 128,754.15
96,763.96 -
21,000.00 29,700.00
12,433.03 -
749,224.11 747,389.21
- 171,539.28
- 22,500.00
254,488.31 205,716.94
233,012.96 213,852.09
487,501.27 613,608.31
1,236,725.38 1,360,997.52
1,275,600.00 1,100,000.00
43,512.55 43,512.55
101,557.96 72,611.28
- 51,081.01
515,616.97 -
(106,935.62) (191,879.86)
- 107,619.94
25,570.29 289,466.81
1,854,922.15 1,472,411.73
3,091,647.53 2,833,409.25

Las notas financieras que se acomparian de la 1 a la 23, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Sapt
Ente General

Contador General

Cérdova Velasco

Registro C.P.A. No. 15361
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ARBORIENTE S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

INGRESOS

Ventas

(Menos): Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS OPERACIONALES

(Menos): Gastos de Ventas
(Menos): Gastos de Administracién

Utilidad Operacional

Mas: Ingresos no Operacionales

{(Menos): Egresos no Operacionales

Utilida Antes de Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta
(Menos). Participacién Trabajadores

25% Impuesto a la Renta
Utilidad del Ejercicio

Al 31 de diciembre

Notas 2009 2008
3,205,746.73 3,334,297.96
(2,883,041.18) (2,551,303.20)
322,705.55 782,994.76
(204,002.35) (198,158.10)
(160,698.90) (191,237.25)
(41,995.70) 393,599.41
18 122,555.55 15,310.61
19 (41,425.41) (20,852.70)
39,134.44 388,057.32
20 (5,870.17) (58,208.60)
20 (7,693.98) (40,381.91)
25,570.29 289,466.81

Las notas financieras que se acompaiian de la 1 a ]a 23, son parte integrante de los estados financieros.
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ARBORIENTE S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

en délares
Aportes Futuras Reserva Reserva por Pérdidas Ejerc.  Utilidades Ejerc. Utilidad del
Descripeién Capital Social Capitalizaciones  Reservalegal F i i6 i Anteriores Ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2008 1,100,000.00 43,512,558 72,611.28 51,081.01 - _(191,879.86) 107,619.94 289,466.81 1,472,411.73
Traspaso a Utilidades de Ejercicios Anteriores - - - - - - 289,466.81 (289,466.81) -
Asignacion Reserva Legal afio 2008 y compensacion de pérdidas - ~ 28,946.68 - - 84,944.24 (113,890.92) - -
Revalorizacion del terreno Portal Amazonas - - - - 515,616.97 - - - 515,616.97
Aporte para Aumento de Capital - 2411 - - - - - - 24.11
Aumento de Capital 175,600.00 (24.11) - - - - (175,575.89) - -
Registro distribucién de dividendos por pagar - - - (51,081.01) - - (45,682.95) - (96,763.96}
Pago Dividendos por el afio 2007 - - - - - - (61,936.99) - (61,936.99)
Utilidad del Ejercicio 2009 - ~ - - - - - 39,134.44 39,134.44
Impuesto a la Renta 2009 - - - - - - - (5,870.17) (5,870.17)
Participacion trabajadores 2009 - - - - - - - (7,693.98) (7,693.98)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1,275,600.00 43,512.55 101,557.96 - 515,616.97 (106,935.62) (0.00) 25,670.29 1,854,922.15

Las notas financieras que se acompaian de la 1 a la 23, son parte integrante de los estados financieros.

Coérdova Velasco
ntador General
Registro C.P.A. No. 15361
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ARBORIENTE S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta Us$

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el Flujo
de Efectivo provisto (usado) en actividades de operacién

Depreciaciones

Provisién Cuentas Incobrables
Provisidn Jubilacién Patronal
Gastos Pagados por Anticipado
Ajuste Activos Fijos

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad en Venta de Activos Fijos

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de
Cambios en el capital de trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

(Aumento) Disminucién Clientes

(Aumento) Cuentas par Cobrar

(Aumento) Pagos Anticipados

(Aumento) Inventario

(Disminucién) Aumento Proveedores
Aumento Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) Instituciones Publicas
(Disminucion) Aumento Beneficios Sociales

Aifio terminado al
31 de diciembre de

Efectivo Neto provisto en actividades de Operacién
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Producto de Ja Venta de Activos

(Aumento) en Otros Activos

Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo
Producto de Cesién de Derechos Fiduciarios

Efectivo Neto provisto (usado) en Actividades de Inversién
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos Bancarios Netos

Prestamos Accionistas

Disminucidn Provision por Desahucio

Aumento de Capital

Ingresos recibidos netos

Pago de Dividendos Accionistas

Efectivo Neto provisto (usado) en Actividades de Inversion

Aumento Neto en el Efectivo
Saldo de Efectivo al Principio de afio

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO uUss$

Las notas financieras que se acompafian

fente General

2009 2008

25,570.29 289,466.81
176,903.42 124,238.73
2,538.83 2,909.37
85,558.60 105,234.63
- 30,431.19

24,034.68 -
5,870.17 58,208.60
7,693.98 40,381.91
. 14,466.99
328,169.97 665,338.23
(77,052.35) 57,899.94
(65,111.49) (15,005.14)
(31,284.97) (28,448.80)
(60,633.38) (650,483.45)
(7,045.11) 27,341.82
9,910.41 10,906.13
12,196.51 (5,112.15)
(79,952.62) 10,120.35
39,196.97 71,656.93
1,577.92 40,055.38
(296.18) (587.94)
(45,823.08) (449,305.85)

316,376.97 -
271,835.63 (409,838.41)
(87,512.49) 345,598.46
(91,541.31) 39,025.21
(17,626.36) (28,342.72)

24.11 -
(22,500.00) 22,500.00
(61,936.99) (57,775.01)
(281,093.04)_ 321,005.94
29,939.56 (17,175.54)
16,541.10 33,716.64
46,480.66 16,541.10

ge/ Cordova Velasco
ntador General
Registro C.P.A. No. 15381

a 1 a la 23, son parte integrante de los estados financieros.
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ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en ddlares americanos)

1.

OBJETO SOCIAL

La compafifa fue constituida el 27 de Agosto de 1979, mediante escritura publica
otorgada ante el notario Tercero Jorge Ruiz Alban en la ciudad de Ambato e inscrita el
17 de septiembre del mismo afio, bajo el ntimero 17 en el Registro Mercantil, rubro de
Industrias del Cantén Puyo.

Tiene su domicilio principal en la ciudad del Puyo, Provincia de Pastaza, y podra
establecer sucursales en otros lugares del pais.

La actividad principal es la explotacién, industrializacion, comercializacién de la madera
y de sus subproductos, el transporte de estos productos en su estado natural, semi -
elaborado y elaborado, desde los sitios de explotacién a los centros de procesamiento
y de consumo, la elaboracién e implementacion de proyectos de forestacion o
reforestacion para el aprovechamiento racional de este recurso.

Las principales ventas de esta se la realiza a Madervas S.A. con un crédito de 60 dias.
Ademas a través de 25 distribuidores a nivel nacional.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES
Base de presentacion

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

Periodo de presentacion

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2009 y son presentados en dolares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2008, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de
marzo de 2009.

Provision Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar
una provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los productos en proceso y terminado se valoran al
costo de produccién promedio, sin que exceda el valor de mercado.

Los inventarios de materia prima, suministros y materiales, repuestos, herramientas y
accesorios se valoran al costo promedio.
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ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

e. Activo Fijo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los activos fijos se registran al costo de adquisicion.
Las depreciaciones, han sida determinadas en base al método de linea recta en
funcion de la vida Gtil de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Detalle 2009 2008

% %

Edificios, Instalaciones Industriales 5% 5%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Maquinaria y Equipo 10% 10%
Otras Instalaciones Industriales 10% 10%
Equipo Forestal 20% 20%
Elemento Transporte Interno 20% 20%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Cémputo 33% 33%

f. Provision Beneficios Sociales

La compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiendose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cddigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(1.E.S.S) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva.

g- Participacion Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Companfia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

h. Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio

La compariia provisiona un monto anual para constituir la reserva para el pago a
trabajadores que se acojan al beneficio de la jubilacion, por servicios prestados cuando
estos hayan cumplido mas de 25 afios de labor ininterrumpida. Anualmente se registra
esta provision en base a estudios actuariales efectuado por peritos actuarios
independientes, considerando las disposiciones emitidas al respecto por la Ley de
Régimen Tributario interno.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15% sobre las
utilidades que reinvierta la Compania en equipos y maquinarias.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25 % de la base imponible de cada afio, este valor posteriormente es compensado
con las utilidades de ejercicios anteriores.
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ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

3. Caja - Bancos
Se refiere a:
Detall
e 2009 2008
Caja uUss 439,03 3,336.87
Bancos 46,041.63 13,204.23
Total uss 46,480.66 16,541.10
4, Clientes
Se refiere a:
Detall
etalle 2009 2008
Clientes Nacionales Uss 492 102.89 312,004.23
Clientes Exiranjeros 7.00 -
Uss 492,109.89 312,004.23
5. Provisién para Cuentas Incobrables
Los movimientos son como sigue:
Detalle 2009 2008
Saldo Inicial US$ (25,798.95) (22,889.58)
Provisiéon del Periodo (2,538.83) (2,909.37)
uss$ (28,337.78) (25,798.95)

6. Anticipo a Proveedores

Se refiere a varios proveedores para la compra de Trozas de madera, cuchillas de

torno para maquinas y otros repuestos y accesorios.

7. Inventarios e Importaciones en Transito

Se refieren a:

Detalle 2009 2008
Productos Terminados Us s 366,918.23 230,097.31
Productos en Proceso 35,370.17 70,826.94
Materia Prima 174,480.06 276,397.27
Centros de Explotacion 99,271.32 40,729.79
Otras Materias Primas 20,236.93 13,705.48
Suministros y Materiales 41,141.48 29,923.15
Repuestos, Herramientas y accesorios 210,752.39 229,411.63
Combustibles y Lubricantes 11,055.06 9,257.94
Importaciones en Transito 438.32 232,018.54
Compras y Servicios - 0.14

uUss 959,663.96 1,132,368.19

10
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ARBORIENTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

8.- ACTIVO FIJO

Los movimientos Son como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldoal | ngi. Transferencia | Reciasificaciones | _ Saldo al Saldo al . Reclasificacion|  Saldoal | Valor Neto
31-dic-08 i Ventas Bajas y Ajustes 3tdic.08 | 3dicos | AUiclones | Ventas Bajas | "oqy ajustes | 31.dic09 | 31.dic09
Temenos 35624051 | _3,00000 | 51561697 | (52729455 B T — | argezss T . 5 . 5 P
C en Curso Pugo | 101,844.17 | _1,208.14 - - [ (103,053.31) 5 - - - 5 - - - - ,
Maquinaria en Montaje - 12.615.98 - - - - (12,615.98) - - - - - N N N
b-Tota|_A5B0BAEE | 15,875.17 | F15516.97 B) B (12,515 YALYES) P - - -
N
Edificios 389,080.1 - - = - - {6,060.49; 383,029.65 142,471 42 (20,573.53) - N
Musbles y Enseres 41,999.0: 81.60 - - - - (11665.32)]  30417.62]  (30.07359)]  (2.145.58 - .
Equipo de Oficina 26,5247 341.97 - 5 ~ | (4% (2.508,89), 17,8584 23.25829)] (83125 s 5.399.03
Maquinaria y Equipo 550,640.49 | 237,767.25 5 - [ (i7.0487) 2471587 |__795,118.74 | _(477.91563)] (A1.772.41) S R AZLER)
} 74838 | 1.95691 - - B - 22001 { ~ 11,927.30 | " (6,19472) 53300 5 -
Equipo Forestal 5753534 - - | 202.338.60)] _(1,481.42] (6,540.24)] _662,993.16 | _[603.702.07)| _(53,474.29)| 20076068 | _1.48142
Elemento de Trasporie Intemo | 20,508.7 B 5 - - . 1.01]  20510.78 ] (20,509.77 - - 5
Vehiculos 774,581.47 |_18.611.49 - B (1.615.15)] (16,616.64) 0.01|_276,268.18 | _(153,333,06)| _(51,120.06]| 151516 | 234800
Equipo de O 3 35,395.03 | 2,384 B - - 5 7669.02 | __ 45,4481 24,956.33)]  (6.063.62 5 5
Sub-Total| 2,225,842.47 | 262,335.57 - - {203,853.75)| (44,595.32] 3,832.98 | 2,243 561.95 | (1,482,363.87)| (176,903.42}| 202,275.83 29,944.78
TOTAL| 2,683,027.15 | 219,16068 | 515,616.97 | (527,294.95)| [306,907.06)| (4458532 6,783.00)| 2,591,124.48 | (1452,383.87)] (176,803.42) 20227583 | 29,89478 (60114

1



))3’)'})))3)')))3))))3))))‘))))’)))))?)3))')))3‘)3))))))

ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

9. Derechos Fiduciarios
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de julio de
2008, se decide autorizar al Gerente General a suscribir todos los documentos
necesarios para la participacion de la Compariia como Constituyente en el Fideicomiso
Mercantil y transferir al patrimonio auténomo de dicho Fideicomiso uno de los
inmuebles de la Compaiila. Con fecha 15 de junio de 2009, se constituye el
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario denominado “Fideicomiso Arboriente — Portal del
Amazonas”, a través del cual Arboriente S.A. aporta y transfiere el dominio a favor del
presente Fideicomiso un inmueble ubicado en el kildmetro uno y medio de la Carretera
Puyo — Bafios, en la parroquia Matriz del Puyo, Cantén Pastaza, Provincia de Pastaza,
con una superficie de 51.887,81 metros cuadrados. Los Beneficiarios del Fideicomiso
son Arboriente S.A. en el 40% y Pladeco S.A. con el 60%.
Con fecha 16 de junio de 2009, Arboriente S.A. cede a favor de Pladeco S.A. los
derechos que como beneficiario del fideicomiso Arboriente — Portal de Amazonas le
corresponden en dicho fideicomiso en el porcentaje del 60%.
Por lo que al 31 de diciembre de 2009, se refleja el aporte realizado por Arboriente S.A.
al Fideicomiso constituido.
10. Préstamos Bancarios
Se refiere a:
Al 31 de diciembre de 2009
Fecha de Lo Tasa Corto Largo
Banco Emision  Vencimiento Operacion Monto Interés plazo plazo
Produbanco 22/08/2008  09/08/2010 # Car 1050003679000 200,000.00 10.40%  71,407.06 0.00
Produbanco 22/12/2008  07/12/2010 # Car 1050003946000 189,550.00 11.23% 100,132.22 0.00
Produban co 15/12/2009  02/12/2010 # Car 1690007335001  100,000.00 11.49% _ 100,000.00 0.00
TOTAL 271,539.28 0.00
Al 31 de diciembre de 2008
Fechade ‘e Tasa Corto Largo
Mont .
Banco Emisién  Vencimiento Operacién onto Interés plazo plazo

PRODUBANCO 22/08/2008  09/08/2010 Car 1050003679000 200,000.00 10.40%  98,094.71 71407.06
PRODUBANCO  22/12/2008  07/12/2010 Car 1050003946000 189,550.00 11.23%  89417.78 100,132.22
TOTAL 187,512.49 171,539.28

Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas por una hipoteca‘ abierta a
favor del Banco Produbanco sobre el inmueble de propiedad de Arboriente S.A.
ubicada en la Parroquia Izamba del Cantén Ambato, Provincia de Tungurahua.
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ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

11.

12,

13.

Proveedores

Se refiere a:

Detalle

Nacionales Ambato UsSs$
Nacionales Puyo
Transitorios Puyo

uUss$

Instituciones Publicas
Se refiere a:

Detalle

IESS por Pagar
IVA Cobrado
Retenciones de IVA

2009 2008
66,613.15 85,861.73
75,484.30 65,655.76
10,410.29 8,035.36
1562,507.74 159,552.85
2009 2008
uUss 17,686.81 15,482.03

Impuesto a la Renta de la Compaiiia (Nota 19)
Retencién Imp. Renta Relac. Dependencia

Retencion Imp. Renta Otros Conceptos

(i) El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Detalle

Saldo Inicial

(+) Provision

(-) Pagos

(-} Compensacion con retenciones
Saldo Final

Obligaciones con Empleados

Se refiere a:
Detalle

Sueldos por Pagar

15% Participacion Trabajadores( Nota 19)

Otros Varios

48,864.85 31,499.49
2,209.28 4,470.86
7,693.88  40,381.91 (i)

767.09 933.25
1,680.49 2,232.35

us$

78,802.50 94,999.89

2009 2008
USS$  40,381.91 25,740.24
7,693.98 40,381.91
(4,294.03) -
(36,087.88) (25,740.24)
US$ ~ 7,693.98 40,381.91
2009 2008
Us$s 18,183.58 13,468.12
5,870.17 58,208.60 (i)
9,729.20 7,920.09
US$~  33,782.95 79,596.81
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ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

14.

15.

16.

0 El movimiento de la participacion a trabajadores fue como sigue:

Detalle 2009 2008

Saldo Inicial Uss$ 58,208.60 22,975.77
(+) Provision 5,870.17 58,208.60
(+) Ajustes v - 1,738.71
(-) Pago (58,208.60) (24,714.48)

Saldo Final uss 5,870.17 58,208.60

Beneficios Sociales

Se refiere a:

Detalle 2009 2008
Décimo Tercer Sueldo US$ 6,458.60 5,204.35
Décimo Cuarto Sueldo 12,153.05 10,492.04
Vacaciones 20,673.07 17,522.59
Fondos de Reserva 5,897.09 33,706.85

uUss 45,181.81 66,925.83

Préstamos de Accionistas

Se compone de varios préstamos otorgados por un accionista de la compaiiia, los
mismos que no generaron interés en los periodos 2009 y 2008.

Provisién Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 Ila compafiia ha realizado el estudio actuarial para la
determinacion de la Jubilacion patronal y desahucio, registrandose contablemente
Unicamente las provisiones jubilares necesarias para el personal que ha cumplido y/o
superado los 10 afios de servicio.

Se refiere a:

Descripcion 2009 2008
Jubilacién Patronal Us$ 254,488.31 205,716 94
Desahucio Us$ 233,012.96 213,852.09
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ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Los movimientos son como siguen:

Detalle Jubilacién

Desahucio
Patronal

Saldo al 31 diciembre 2008 US$ 205,716.94 213,852.09

Aumento de la Provisidn 55,355.55 30,203.05
Pago Liquidacién de Haberes (6,584.18) (11,042.18)
Saldo al 31 diciembre 2009 US$ 254,488.31 233,012.96

17. Capital Social

Conforme el Ultimo aumento de capital realizado el 17 de diciembre de 2008, la

compaiifa totalizé un capital de US $ 1'275.600,00, dividido en 1°275.600 acciones de
USD $ 1 cada una.

18. Ingresos no Operacionales
Se refiere a:
Detalle 2009 2008
Utilidad en Venta de Activos US$ 116,189.94 14,622.60
Intereses y Comisiones Ganadas 16.60 201.90
Otros Ingresos No Operacionales 6,349.01 486.11
US$ 12255555 15,310.61
19. Egresos no Operacionales
Se refiere a:
Detalle 2009 2008
Gastos Financieros US$ (37,290.95) (16,536.76)
Multas y pérdidas (2,622.08) (3,058.21)
Otros Gastos No Operacionales (1,512.38) (1,257.73)
UsS$ (41,425.41) (20,852.70)
20. Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta

La determinacion de las cifras cotrespondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se
presenta a continuacion:

15
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ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Detalle 2009 2008

Determinacion de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable 39,134.44 388,057.32
15% Participacion Trabajadores 5,870.17 58,208.60

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 39,134.44 388,057.32
(-) Amortizacion de Pérdidas - (84,944.24)
(-) 15% Participacion Trabajadores (5.870.17) (58,208.60)
(-) Ingresos Exentos (3,923.70) (155.61)
(-) Pagos a trabajadares discapacitados (16,717.76) -
(+) Gastos No Deducibles 17,397.78 10,083.85
(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos 196.19 7.78
(+) Participacién Trabajadores Ingreso Exentos 559.13 22.17
Base Gravada de Impuesto a la Renta 30,775.91 254,862.68
Base Imponible Impuesto a la Renta 15% - 233,337.61
Base Imponible Impuesto a la Renta 25% 30,775.91 21,525.06
25% Impuesto a la Renta 7,693.98 40,381.91
21. Contingencia
La Compaiiia tiene presentado en el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1 en Quito, una
impugnacion al acto administrativo emitido por la Directora General del Servicio de
Rentas Internas S.R.l1,, segun consta de la Resolucion No.0072 de fecha 21 de enero
de 2002, y notificada a la Compania el 23 de enero de 2002, dentro del recurso de
revision planteado a los actos administrativos emitidos por el Director Regional del
Servicio de Rentas Internas del Norte que consta de las Liquidaciones de Devolucion
del .V.A contenidas en las siguientes Resoluciones:
Resoluciones
Nos. Fecha

000253 21 de Marzo de 2000

00949 14 de Diciembre de 2000

00084 30 de Enero de 2001

00170 22 de Febrero de 2001

000202 6 de Marzo de 2001

00262 29 de Marzo de 2001

00446 29 de Mayo de 2001
La cuantia a la cual asciende la demanda de impugnacién es de US$ 14.000,00 se
espera que la sentencia sea favorable, por lo que no se ha hecho ninguna provisién.

22. Eventos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacion de nuestro informe (26 de
febrero de 2010) no se han producido eventos que en opinién de la administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

23.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compariias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacién obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucién No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia

de Compafiias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el aflo 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de companfias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las comparias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiifas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compariias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicién, las comparifas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

+ Un plan de capacitacion
» El respectivo plan de implementacion

17
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ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

+ La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

{b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segtn el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2008,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, deberd ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segln el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefalados. en los articulos que anteceden, cualquier
compafia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, delat1ala 13y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucidn, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Comparifas No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compariias, en
este se menciona que:
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ARBORIENTE S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

e Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legistacién
vigente.

» Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

+ Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compaiiias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

e Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcién 1: Presentacién de estados financieros trimestrales y anuales del 2010

(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcién 2: Presentaciéon de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacién de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaiifas, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, debe contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual
podria variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compaiiia. El contenido

minimo del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas a las NIIF del
primer grupo se presenta en el anexo siguiente.
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CRONOGRAMA DE iIMPLEVMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

I. PLAN DE CAPACITACION

il. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de Proyecto

A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL

B. EVALUAR EL IMPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA DE|C.

NEC A NIIF

IMPLEMENTACION Y FORMULACION
PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIIF

2. La responsabilidad de la preparacion y
presentacion es del representante legal, no es
responsavilidad exclusiva del personal contable,
no obstante es indudable su concurso.

1. Estudio preliminar de diferencias entre
polticas contables aplicadas (NEC) por la|
compaiiia y las NiF

2. impactos no cuantificados sobre|
resultados y decisiones del negocio

3. Numero de funcionarios y cargo de
(desemperian

3. Impacto sobre sistemas tecnoiogicos y
gestion de datos.

4, Fecha de diagnéstico de los

principales impactos en la empresa.

4. Determinar el Sector econémico de la

5. Listar NIF/NIC objeto de capacitacion, horas de
duracion, nombre de instructor y su experiencia en
NIFF

Fase Inicial: proporciona a ja
admini de la entidad una vision

6. Definir un programa de Capacitacidn continda
luego del nivel inicial de preparacién.

conceptual de los principales impactos
contables y de procesos resultantes de fa
conversion.

1. Establecer principales diferencia cuantitativas polticas contables
(NEC) a NiF

2. Analizar reportes financieros a partir del a informacion requerida
y su nivel de efectividad.

3. Disefiar cambios politicas contables,
reportes y otros bajo NiF

estados financieros,

4. Desarrollar ambientes de prueba para modificacion de sistemas.

5. Bvaluar diferencias contables NEC a NiIF y determinar grado de|
impacto ALTQ; MEDIO, BAJO y NULO.

6. Evaluar diferencia y der ion

7. Evaluar diferencias en el negocio y rediseiios de Control Interno.

8. Disefio tecnologico para implementacion de informacion bajo NilF

1. ion de
e flujo de datos y procesos.

y docL ion

2. Conciliacién del patrimonio neto de NEC a NIFF]
al 1 de Enero y 31 de diciembre del periodo de
transicion

3. conciliacién del estado de resultado del
periodo de transicion bajo NEC a NIIF.

4. Explicar cualquier ajuste material al estado de|
flujos de efectivo del periodo de transicion.

5. Control de calidad de la informacion financieral
par que fos estados financieros muestren una

Fase preparatoria en los términos de un mayor analisis que
permita identificar las oportunidades de mejoras y su alineacién con
los requerimientos de la normativa a adoptarse, disefiando y|
desarrollando las propuestas de cambio a los sistemas de
informacion financiera, procesos y estructura organizativa, acorde
con su actividad empresarial.

Objetivo: implementar todas las medidas
identificadas y analizadas previamente,
adaptando los procesos, sistemas de
informacion y estructura organizativa. Asi como
incluira los ajustes resultantes del proceso de
cambio de NEC a NiF y los correspondientes
estados financieros.

Tanto el Plan de Capacitacion como el de Implementacion deberan ser aprobados por la Junta General de Socios 0 Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efecios; o, por ef
apoderado en caso de entes extranjeros gue ejerzan actividades en ei pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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