TAYANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Tayana S.A. (en odelante la "Compafia”), es una sociedad anonima ecuaiorana
consfitvida el 18 de diciembre de 1995, e inscrita en el registro mercantil del cantén
Guayaquil el 19 de enero de 1996. Su principal oclividad econémica es la prestacidn de
servicios realizados en clinicas de patologia y diagnodstice realizados en laboratorios
independienies, ventas de productos farmacéutices y medicinales. cosméticos y cafeteria,
servicio de imagenes entre otros.

Situacion econémica del pais;

A partir del 2017 y duranie el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacién, sin embargo; los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el
alto nivel de endeudamiento del pals. contindan afectando principamerite a la liquidez de
ciertos sectores de la economia.

Las autoridades continban enfrentando esta situaciony han implemeniado verias medidas
econémicas, enire las cudles tenemos: priofizacion de las inversiones, opfimizacion y
reduccion del gasto publico, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
piblico-privadas con beneficios tributanos, financiomiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros. ciertas restricciones arancelarias, reduccion de
ciertos subsidios, incrementos en el precio del combusfible y de ciertos tributas. Asi también
ha implementado ciertos beneficios fributarios v de ofra indole con el fin de fortalecer y
fomentar las inversiones del sector privade de |a economia.

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
originade efectos significativos en las operaciones de la Compariia..

Aprobacién de estados financieros.

Los estados financieros de Tayana S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido aprobados por el representante Legal el 28 de febrero del 2019 y seran pusstos o
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen los principales polificas contobles adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en
estos estados financieres,

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los e'sicxf:ios_ financieros de Tayana S.A, se han preparado de acuerdo con Ids Normas
Internacionales de Informacién Finonciera (NIIF) emitidas por &l IASE (International
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Accounting Standard Board) que han sido adopladas en Ecuador y representan la
adopcion infegral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacicnales y
aplicadas de manera uniforme « los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las Greas que implican un
mayor grado de Juicio © complejidad ¢ las areas donde los supuestos y estimaciones son
significatives para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién de la Compania.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

Las modificaciones que entraren en vigencia el 1 de enero del 2018 no tuvieron impactos
materiales en los impories reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 3] de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han enfrado en vigencia vy que Ia
Compania no ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de lg
Compafila a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aphescidn obligatone pare
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NI ¥ Pubilleation el mmrme “Armmdam entos’ ests ngrms resmplezaiaa s NIC T B/ fs NIE 6
praclioament= en fados los lratos de s s deheran oo nager un “active pot diarecns be Mds ahisro 260
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NIE Ty NIC 8 Medficacianss pord sdlarst ol congents d matusialioea y nlimraila son alres mosificnaiones. Tdesneto 2020
NiF=s Aclascion =obre la defireié n de negorio. ' 1de =naro 2020
e i Noma aue resmrtezrd s be MIF 4 “Contrates de Seguros®, e eners 2001

la Administracion de la Compafila esfima que la adopcidn de los nuevas normas,
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descrilas, no tendré un impacto
significativo en los estados financieras en el ejercicio de su aplicaciéninicial, pues gran parte
de estas normas ho son aplicables a sus operaciones.
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2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la enfidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania. Las cifras incluidas en los estades financieros
adjuntos estan expresadas en dblares estadouniderisss.

2.4 Efeciivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible; depésitos a la vista en bancos y ofras inversiones de alta
liquiciez en instifuciones financieras locales, con vencimientos originados de fres meses o
menaos.

2,5 Activosfinancieros

Clasificacion

Lo Compania clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:

. Valor razenable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésite para el cual se adquirié. La
Administracion de la Compania determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial y fomando en consideracién el modelo de negocio
uiiizade para la adminisiracién de esfos instrumentos, ast como los téminos contfractuales
de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razenable,
sin embargo, en el caso de un aclive financiero que no sea a valor razonable a través de
resultados (VR-resuliados), se reconocen los costos de tfransaccion directamente atribuibles
a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaceion de activos financieros a
valor razonable a traves de resultados se registran en resultados del gjercicio.

- Instrumentes de deuda
Los instrumentos de deuda son aguellos ikstrumentos que cumplen con la definicién de
un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales come préstamos o bonos

gubemamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrurmentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Compariia a administrar el activo y las caracteristicas de fiujo de efectivo
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del active. Hay fres categorios de medicion de acuerdo d las cuales el Grupo clasifica
sus instrurmentos de deuda

« Costo amortizado: Los aclivos que se manfienen para el cobro de flujos de efectivo
confraciuales cuando dichos flujos de efectivo represenian unicamente pagos de
principal € infereses se miden a costo amorfizado. Los ingresos recibidos de estos
activos finariciercs se incluyen en losingresos financieros utilizando el mélodo de tasa
de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida gue surja de la baja en cuentas,
se reconoce direciamenie en resultados y  se  presepta  en  oiras
ganancias/[pérdidas) junte con los ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas
por deterioro se presentan come una parfido separada en el esfado de resultados.

« Vadlor razonable con combios en ofro resultado integrall Los activos que se
manfienen para &l cobro de flujos ce efeclive confractuales y para la venta de los.
actives financieres, cuando los fiujos de efectivo de los activos representon
Unicamerite pages de principal e intereses. se miden a valor razonable a través de
ofros resultados integrales (VR-ORI). Los movimienfos en el valor en libros se
reconocen a fraves de ORI, excepte por el reconocimiento de las ganancias o
perdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas per tipo
de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo.
fincinciero, la ganancia o pérdida ocumuloda previamente reconocida en OR| se
reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/ (pérdidas), Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en Ingresos financieros
utilizando el método de fasa de inferés efectiva. Los ganoncios y pérdidas
cambiarias se presentan en ofras ganancias/(pérdidas) y los gastos per deterioro se
presentan comao una parfida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en resuliados: Los activos gque no cumplen con los
criterios de costo amortizodo o VR-OR! se miden a valor razonable o través de
resultados. Una ganancia o pérdida en un instumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a fravés de resuliados & reconoce
en resultodos y se presenta en téminos netos en ofras ganancias/(pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compania sélo mantiene acfivos financieros
clasificados en la categoria de aclives financieros medidos al costo amortizado. Los
activos financlercs a costo amorlizado son activos financieros no: derivados que dan
derecho a pages fijos 6 determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos
activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus fiujos confractuales. Se
incluyen en el activo coniente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
confados desde la fecha del estade de situacion financiera. Estos (itimos se clasifican
como actives no comentes. o

Los activos financieros u costo amorfizado de la Compafila comprenden el “Efectivoy
‘equivalentes de efectivo”. las "Cuentas por cobrar a clientes", las "Cuentas por cobrar
a companias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacién
financiera. Los activos financieros @ coste amortizado representan dnicamente los
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pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable vy,
posteriormente se miden asu costo amortizado por el métode de inferés efectivo menos
la estimacion por deterioro [Nota 2.5.1).Las cuentas por cobrar a comerciales son los
montos adeudados. por las ventas y prestacion de servicios de imagenes, productos
farmacéuticos, de cafeteria y cosméticos, implantes y protesis, directomente a ferceros,
los mismas que hansido reglizadas en el curso normal de operaciones.

Se registran a su valor nominal gue es equivalente a su coste omortizado (pues no
generan intereses y se recuperan hasta en 120 dios o terceros y 340 dias a partes
relacionadas). No existen monfos significatives de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales

Recanocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de aclivos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion en el gue dichas fransacciones ocutren. es decir. 1o fecha en la que la
Compania se compromete a comprar/vender el activo, Los activos financieros se dan de
baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido
o han sido fransferides y la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios de lo propiedad.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Fara las cuentas por cobrar a clientes la Compafiia utiliza el método simplificado pemitido
por la NIIF 2, “Instrumentos Finoncieros: Reconocimiento y Mediciéon" que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de [os mencionados actives financieros.

2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconecimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 2, “Instrumentos Financieros” los pasivos financierss
se clasifican, segln coresponda, como: (i) pasives financieres a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas, (i) posivos financieros al costo amortizado. La Compadia
defermina la clasificacion de sus pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo Compaidia sdlo manfiene pasives financieros
clasificados en la calegorio de pasives financieros @l costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen los “Préstamos v obligaciones financieras”, las "Cuentas por pagar
proveedores”. las "Cuenlas por pagar a compariias relacionadas" y las “Otras cuentas por
pagar”. Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente o su valer razenable 4
posteriormenie s& miden a su costo amortizade. El coste amortizado incorpora los costos
directomenie atribuibles a la transaccién.
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Préstamos y obligaciones financieras

Incluye principalmente préstamos con instituciones financieras. se registran iniciaimente a
sU valer nominal gue no difiere de su valor razonable, pues estdn contratodos a los tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de tfransacciones significativos incurridos al
momento de su contratacidn, Posteriormente se miden al costo omortizado utilizanco las
tasas de interés paciadas. Los gastos por interés se registran en el estade de resultados
integrales en el rubro "Gastos fingncieros, netos”.

Cuentas por pagara companias relacionadas

Comesponden a obligaciones de pago por compra servicios adquiridos a estas companias
en el curso nommal de los negocios, que no generan intereses y son pagaderos hasta en
120 dis.

Cuentas por pagar proveedores y ofras cuenfas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locdles en el
curso normal de los negocias. Se reconocen a su valor nominal que s equivalente a su
costo omortizado pues no generan intereses y son pagoaderas hasta en?0 dias de acuerdo
al proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se realicen.

2.6 Inveniarios

Los inventarios se compenen de medicinas y farmacas, instrumentales e implanites, insumos.
comestibles y bebidas, peliculas paraimagenes. cosmeéticos. suministros y materiales que son
utilizados en la prestacion de servicios médicos y paro lo venta: se miden al costo promedio
de adquisicion.

2.7 Propiedades. muebles y equipos

Las propiedades. muebles y equipos son registrados al costo histérico. menos depreciaciones
acumuladas. y pérdidas por deterioro, en caso de producitse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente afribuibles o la adquisicion o construccion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdle son capitdlizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia o
Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores coresponden a reparaciones o mantenimiento mencres Y son registrados en
resultadoes cuando son incurridos.

La depreciacion de lus propiedades, muebles y equipss, es calculada linealmente basada
en su vida Util y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de las
propiedades, muebles y equipos son revisadas, y ojustadas si es necesaric. a cada fecha de
Clerre de los estados financieros.
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La depreciacion de los actives se registra con cargo a las operaciones del afo.

Las vidas Ufiles estimadas de las propiedades, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificios 20
Maquinaria de equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades muebles v equipos, se calculan
comparando los ingresos obfenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad, mueble y equipo, excede @ su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 Perdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, muebles v equipos) y amortizacion
(infangibles) se someten @ pruebas de deterioro cuando se producen eventos ©
circunstancias que indicanque podrdan no recu perarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro comesponden al monto en el que el valor en libros del active excede su valor

recuperable,

E valor recuperable de los activos comesponde al mayer enfre el monto nefo que se
obtendria de su venta o su valor en use. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los gue se genera fiujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efective). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan
en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro. En el caso que el maonto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de caleuiar o
reconocer pérdidas por deterioro de actives no financieros [propiedades, muebles y equipos
e intangibles), debido a que; la Administracién considera que este componente ne es
significativo en las operaciones de la Compania. '

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto o la renta coriente y el diferido.
Elimpuesto o la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resulfados integrales o directamente en el
patrimonio.
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Las partidas en los estados financieros de la Compaonia se expresan en lo moneda del
ambiente economice primaric donde opera lo entidad (moeneda funcional), Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, gue es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compafia. Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas er délores estadounidenses.

2.10.1. Impuesto a la renta cormiente

El cargo por impuesto a la renta coniente se colculo mediante la fasa de impuesto
aplicable o las uliidades gravables y se carga a los resultados del afe que se devenga
cen base en el impuesto por pagar exigible. Las normas hibutarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 25% [2017: 22%) de las utiidades gravables, la cual se reduce al
15% (2017: 25%) si las utilidades son reinvertidas por &l contribuyente.

Tambien se esiablece &l pago del “anficipe minime de impuesto a Ia renta”, que es
calculado en funcién de las cifras reportadas €l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los cosios y gastos deducibles, 0.4% de |os ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En case de que el Impuesio a la renta causado sea menor que el monte del anticipo.
minimo. este Ulfimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
confribuyente solicite al Servicic de Rentas Intemnas su devolucién, lo cual podria ser
oplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.10.2. Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto ala renfa diferido se provisiona en su totalidad, per el método del pasivo, sabre
las diferencios lempordles que surgen enlre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas o lo fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesio a la renta
diferido activo se redlice o elimpuesto a la renfa pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
‘probable que se produzean beneficios tribularios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando existe
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con Impuestos pasivos
cormentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con
la misma autoridad ributaria.

2.10 Provisiones

Se regisfran cuando la Compania liene una obligacion presente, ya sea legal o
asumida/implicita, que: i) es resultado de evenlos pasados, i) es probable que vaya aser

Fagina 17 de 37



TAYANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresodo en ddlares estadounidenses)

necesana una safida de recursos econdémicos pdra liquidar la obligacién v i) ef monio se
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son [a mejor estimocion de la Administracion ala
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la
abligacion.

2.11 Beneficios socliales a los empleados

2.12.1. Beneficios sociales comientes: Comresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en [as utlidades: Calculada én funcién del 15% de
la uliidad contable anual antes del impuesto-a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parle del costo de productos vendidos, los gastos administratives o gastos de
ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el importe conespondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

i) Decimo fercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a Ia

legislacion vigente en el Ecuador.

iv]  Aporte patronal y fondo de reserva: El aporte patranal comresponde al beneficio del
11:15% mas el 0.5% de SETEC y el 0.5% de IECE, totalizondo & 12.15% del {ofal de

ingresos del frabgjador; el Fondo de Reserva corresponde al B.33% calculado sobre
Ios sueldos y salarios del empleado @ partir del décimo tercer mes de servicio: ambos
beneficios se provisionan segin la normativa del [ESS.

2.12.2. Beneficios sociales no corientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién paironal y desahucio (no fondeados): La Compariia cuenta con
un ptan de beneficio definide para jubilacion patronal. requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
lerminacion de la relacion laborol por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador berificard ol trabajodor con el veinficinco por ciento del
equivalente a la Ulfima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestadoes a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente |as provisiones para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicadeos por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afe aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectade y representan el valor presente de las obligaciones
a la fecha det estado de situacién financiera, el cual s sbtenido desconfando los flujos
de salida de efeclivo a una tasa de 7.72% (2017: 7.57%) anual equivalente a la fasa
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promedic de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
fienen términos que se aproximan a los férmines de las obligaciones por pensiones hasta
suvencimiente.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son. en adicién a la tasa de descuenito,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion. entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y os efectos por reduccion y modificaciones al plar
y liguidaciones anticipadas que suraen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano,
Al ciere del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
frabajando para loa Compania.

2,12 Reserva Legal

De acuerdo con la legisiacion vigente. la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del ano a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capifalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.13 Reservafacultativa y capital

Comesponde a apropiaciones de las ulilidades que se generan coda afo y son de libre
disponibilidad, previa la disposicidn de la Junta General de Accionistas.

2.14 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF"
Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Infernacionales de
Infermacién Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidon por
primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo deudor, podrd ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Oftimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere:

2.15 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del pafrimonic v se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que |os dividendos son aprobados
por los accionistas de la Compaiia.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién
de servicios de comercializacion y disfribucion de productes farmacéuticos, cosméticos,
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higiénicos vy hospifalarios de uso humane. en el curso normal de sus operaciones. Los.
ingresos se muesiran netos de VA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania. puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Comporiia hace enfrega de sus productos ol comprador y en consecuencia transfiere, los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni @ mantener un contral sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utllizados por la Comparia se encuentran basadas
en la experiencia histérica. cambios en la industria e informacién suministrado por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significafivas son definidos como aquellas que son
importantes para refiejar comectaomente la situacién financiera v los resultados de |a

‘Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principates estimaciones y aplicaciones del critetio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

« Provisiones por beneficios o empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo
actuarial de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual ulilize estudios actuariales
practicados por profesionales independientes al cierre de cada ano.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

La actividad de la Comparia la expone ¢ una variedad de riesgos que podrian derivar en
impacios financieros, fales como: riesgos de mercado (incluye: fdesgo de cambio, riesgo
de precio, y riesgo de valer razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, fiesgo de
liquidez. En este dmbito; la gestion de administracion de riesgos de la Compahia se
concentra principaimente en la aplicacién de estrategias en los diferentes ambitos del
negocio a fin de asegurar el flujo de elfectivo necesario para cubri sus necesidades de
capital de frabdjo y minimizar potenciales efeclos adversos en la rentabilidad de sus
lfhid_o_des de negocio mediante &l procedimiento de idenfificacién, medicién y control del
riesgo.
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La Compandia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos rigsgos. determinar su magnitud, proponer medidas de mifigacion,
ejecutor dichas medidas y controlar su eteclividad,

A confinuacidn se presenfa una definicién de los riesgos mas importanfes que estan
expuestos los activos y pasives financieros de la Compania.

a) Riesgos de mercado:

Esta contingencia de que la Compania incurra en pérdidas debido a varaciones en el precio:
de mercade de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga
dentro y fuera del estade de situacion financiera. Los fiesgos de merfcado surgen por
posiciones abierfas en las tasas de inferés y moneda, todos los cuales estan expuestos o
movimientos de mercado generales y especificos v a cambios en el nivel de volatiidad de
las tasas © precios de mercado, tales como las fasas de inferés, riesgo de crédito. las tasas de
cambio ¢e moneda extranjera. '

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordicmente en la evaluacion
de las caracteristicos del sector comercial en el Ecuador.

Las variaciones en las fasas-de interés podrian afeciar ka pasicién financiera de la Comporia,
es por esto que como polifica se establece principalmente o revisién perddica de las tasas
de inferés de los principales activos y obligacionss de la empresa.

i)  Riesgo cambiario:

La Compania no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional délar
estadounidense) pues no realiza operaciones significativas distintas a esta moneda.

i) Riesgo de tosa de interés

Debido o que la Compania no registra pasivos que generen intereses no estdexpuesta
alriesgo de tasa de inferés sobre sus flujos de efeciivo ni sobre el valor razonable de su
deuda. §i bien la Gerencia fraia de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones
que ofrezcan mejores rendimientos, fomando en consideracion la calificacion de Ia
institucion financiera, los flujos operatives de la Compafia no dependen
completamente del rendimients de estas inversiones. '

El objefivc de la Gerencio es fratar de mantener disponible el valor de estos
excedentes hasta el momento-en que seon requeridos.

i) Riesgo de precios

La p{incipol exposicion a variacion de precios y concentracion de la Compafia esta
relacionada con el costo de compra de los productos que comercializa,
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El nivel de riesgo osociado al precio se mitiga de forma razonable pueste que son
productos adquindos a proveedores locales, sobre les cuales la Administracion menitorea
y evalia de forma periddica €l costo de adauisicién mds convenierite y opfimo. de cada
proveedor. con la finalidad de no incremeniar sus costos de forma representativa,
brindando wn servicio con un precio que se dlinee al mercado y cumple con las
dispasiciones de organismos reguladores, sin que esto afecte su margen de contribucicn
esperado,

b) Riesgo de crédito:

Los activos financiercs de la Cormpania polenciaimente expuesios a concentraciones de
resgo de credita consisten principalmente en depdsitos €n bancos vy cuentas por cobrar
comerciales.

Con respecio a los depdésitos en bances. la Compania busca reducir la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito porque maontiene sus depdsitos en
instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de lo exposicién al riesgo
de crédito en cualquiera de |as insfituciones financieras.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones;

Calificacién (1)

Entidad Financiera 2018 2017
Barico Bolivariano AAA- AAA-
Banco del Pacifico AAA- AAA-
Banco Pichincha AAA- AAA-

(1) Dates disponibles en la pdgina web de lo Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador. '

La Compaiia asume niveles de riesgo crediticio aceptables 6 fravés del establecimiento
de polificas que propicien una adecuada seleccién y administracion de los portafolios y
productos que mantiene con los clientes.

c) Riesgo de liquidez;

El riesgo de liquidez estd asociado a la copacidad de la empresa para financiar 16s
compromisos adquiridos can proveedores y accionistas. Para la correcta administracion
de su liguidez. la Compariia considetd indicadores internos y regulatorios,

La venta de contado a fravés de las farmacias y la buena gestion de cobro que se redliza a
los clientes de ventas institucionales, sumade con la extensién de plazos de los proveedores
relocionados hacen que la empresa minimice el riesge de liquidez para el pPago a sus
acreedores, '
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Bl cuadro siguiente analiza &l vencimiente de los pasivos financieros de lo Compania,
censiderando el tiempo de vencimienta. Los mentos presentados en el cuadro son 1os flujos
de efeclivo confractuales no descontades:

Menos de 1
2018 ano
Cuentas por pogar proveedores 3,756,095
Cuentas por pagar a companicas relaciondgdas 374.895

Menos de 1
2017 ano
Cuenias por pagar proveedores 3.159.513
Cuentas por pagar @ companias relacionadas 476.278

4.2 Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la Administracion es proteger el capital o paifimanio como una base gue
permita cumplir metas importantes como es la renfabilidad de la operacién, buscar y
mantener el liderazgo gracias a los productos, €l servicio y lo tecnologla v lograr la
permanencia en el flempo.

La Compania posee efactivo y equivalente de efectivo para cubrir fodos sus pasivos
financieros; mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con proveedores
de mercaderia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorio de insfrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
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Activos financieros medidos al costo
Efectivo y bancos

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar ¢ clientes

Cuentas por cobrar o compaiias relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras
Cuenlas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Total pasivos financieros corrientes

Pasivos tinancieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras:

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Total pasivos financieros no corrientes

Valor razonable de instrumentos financieros

Corriente
2018 2017
974,88% 618,706
148,638 215.:‘?51
6,655,937 6,397,844
6,804,575 6,613,795
7.779 444 7,232,501
Corriente
2018 2017
49.362 45,173
3,756,095 3,159,513
374,895 476,278
4,180,352 3,680,964

No corriente

2018 2017
87,801 137.163
990.340 990.340
1.078.141 1,127,503

Elvalor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por
pagar se aproxima al valor razonable debido a la nalutaleza de corto plazo de estos

instrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compuosicion:
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2018 2017
Efectivo 7.588 2.303
Bancos 967,301 616,403
974,889 618,704
7. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicion:
2018 2017
Clientes (1) 148,538 215,951
148,638 215.951

(1) Al 31 de diciembre del 2018 los saldos de las cuentas por cobrar coresponden
principalimente o faciuracién por venta de servicios de imagenes. implementacion de
profesis & implantes, y venta de producios farmacéuticos y hespitalarios, con plazos de
hasta 120 dias y no generan inlereses.

8. INVENTARIOS

Composicion:
2018 17

Medicinas y farmacos (1) 62.536 108.057
Instrumentales e implantes (2) 41,345 24,675
Insumos. comestibles y bebidas 1.423 1.696
Peliculas para imaaenes (3) 150 5397
Cosmeticos 2394 2722
Suminisiros y materiales 6817 4.608
Totales 114,665 147.155
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(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de las cuentas de inventarios
corresponden @ mercaderia disponible para la venta. fales como productos
farmacéuticos, cosméticos, higiénicos y hospitalarios de uso humano, los cuales no se

encuentran entregados en garantia,

(2) Los instrumentdles e implantes comesponden a consumibles usados para las
intervenciones quirdrgicas que se realizan para la prestacion de servicios dentro de las

operaciones normales de la Compania.

(3] Corresponden alosinsumos, suministros y materiales utilizados en la prestacion servicios

de imagenes. oforgados a los pacientes.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Composicion:

_ Maoguinarias Nuebiezy Egquiposde
Edifieios yereitoos AT rEs Venlculos cormoutacion el
Saldo al 1 de ensre del 2017 - :
Caste - 4,051, 40 177,426 752.083 4,483,117
Depresiacisn aoumUiaths z 11.040. 745 472.149| (202.832) (2,038, 749|
Walor en |lores it | desnera el 2017 - 2,790, 860 Lz fereg 49,25| 7,447,388
Mavimilentos 2077
Adlqanes 237,200 123,889 - - 343,089
Alustes . 123:599 161,700) 110,658) (58.784)
Reclifsificacionet - 37,2458 I37.208) = -
Bajas [17%.704) - = {179.200)
Aluites - depreciactin . 11295 11293
Recluilleackss - depreciacian - [EairH Vo7 = -
Bajus - deprecitnelsn . 108,218 - - 108,214
Depreciaciarn 4037 (403789 - 1383571 [446:365)
Valor an llbresal 31 de diclembne el 2017 255 141 1:989.971 20,557 - 54 2245 655
Al 31 de diclembre. de| 2017
Casta: 239200 4,047,134 Bl.481 - AL 425 4,606,240
Depreclacion acumuiodo [4:039] {057 223) e o54) {241, 369) 2,362, 585)
Vatar en lbros ol 21 de dicismtre del 2017 935161 1989911 20,577 5% 1255655
Movimlentos 2018
Adiclenes 158 000 83,830 41.038 41,598 2730, 25%.21&
Vertai / bBoas - 137543 = - - (37 .543)
Afustas = o593 - = 1593
Deprecigsion {8,200} |32, 154) [4:963) [ARART (2.014) |344.347)
Valor =) itres al 3] de aiciembe del 2017 2gh LE) | £59. 457 54,597 59,887 T7E 2. 161.574
Al 3] de diclembre del 2017
Caifo A5 20 AR 0EY (21,519 1.595 244, 155 & BP0, 506
epratinaiton ocumulon 112:53%) |2 HA4 577 (46,9221 (ARl |243 353) 12.708,957)
Valot en b ‘@l 31 de diclemtie diel 2017 &.4i 52 5 ] |
. 5 ciel 20 348,461 1_699.857 54.597 59887 72 2 141 574
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion;

Angictec 5.A.

Diglcivar S,A.

Laboraterio Clinice Alcivar 5,4, Alclinic
Bioalcivar §,A.

Anelfa.C.A,

Adminalcivar 5.4,

Celalcivar S.A.

Boanhuesos S A,

Ceantrofrgumao S.A.

%,

2018 Porticipacion
52,800, 18, 77%,
14,950 £5.00%
32,500 £5.00%

[ 0.01%

312 30,00%

| 0.1 3%
100,564

OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2017

S2.800
14,950
32.500

700

312

101,553

=4

Participacién

1B.77%
65.00%
65.00%
35.00%
0.01%
0U13%.
27 69%
30,00%
0.13%

Comesponden a préstamos para financiar principalmente capital de frabgjo y adiciones

de activos.

Composicién:

Proadubanco Grupo Proamerica

Clasificacion:

Cormriente
No corrignite
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Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plaze al 31 de diciembre:

N
o
=
=]
[
=
~

2018 - 45,173
2009 49,362 49,362
2020 54,010 54,010
2021 33,791 33,791
137,143 182,336

12, CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017
Proveedores de medicamentos vy farmacos 1.912.214 1,746,612
Proveedores de servicios médicos 1,297,491 580,547
Praveedores de peliculds para imagenes 254,377 413,999
Proveedores de implantes y protesis 285,120 412,142
Proveedores de cosméticos 4,561 5,162
Proveedores de cafeteria Z,332 1.05]
Totales 3,756,095 3,159,513
13. BENEFICIOS SOCIALES
a) Beneficios sociales corrientes
Composicion:
2018 2017
Porticipacion a trabagjodores 21,188 27.619
Otros beneficios 124,788 101,103
145,976 128,722
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Los movimientos de las provisiones por beneficios sociales corientes son los siguientes:

Participacién Ofros
laboral (1) beneficios (2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 i7
Saldos al inicio 27.61% 792.865 101,103 165,472 128,722 245,337
Incrementos 21,188 27.61% 124,768 128,719 145,974 156.338
Pagos (27.619) (79.865) {101.103) {193.088) [128.722) (272.953)
Saldo al final 21,188 27,619 124,788 101,103 145,976 128,722

(1) VerNota 4.

(2) Incluye provisiones de vacaciones, fondo de reserva. aportes palronales. décimo
tercer y cuario sueldo.

b) Beneficios sociales no corrientes

Compaosicion;
2018 2017
Jubilacion patronal 610,095 581,421
Bonificacién por desahucio 145,45 140,601
755,546 722,022

Los movimientos de los provisiones por beneficios sociales no cormrientes son los siguientas:
lubilacion patronal Desahucle Total
2018 2017 2018 2007 2018 2017

salde ol inicio 581,421 555336 140,601 163785 722022 719,12
Costot de los servicios dal periodo cortianie 69,597 52480 17.093 12,851 BE,690 65,331
Costas por infareses 45444 22.28) 10,423 6.344 53,889 28,625
{Gonancin) / péedidds actuariales (1] (3.047) 5372 17 487 [26.259) 14,420 (20,937)
Efecto de redlcciones y liquigauciones

anticipadas {21,302 (53.9981 (81,302)  [53,998)

Beneficios pagodos (40.153]  [16.120)  {40.153f  114.120)

Saldoal lina 510,095 581,421 145 451 140,601 755,546 722,022
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{1] Los efectos generados por las ganancias o pérdidas actuariales se hon regisirado de
acuerdo a la NIC 19, como parte de ofros resultados integrales.

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constifucion de estas provisiones fueron:

2018 2017
Tosa de descuento 7.72% 7.57%
Vida laboral promedio remanente 7.45 759
Futuro Incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002  TM IESS 2002
Tasa de rolacién 11.80% 11.80%
Antigledad para jubilacion (hombres y mujeres) 10.34 10.28

(1) Comesponden a las fablas de mortdlidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) en el periodo 2002,

IMPUESTOS

a) Impuesto alarenta

El gasto del impuesto a lo renta estd compussto de:

2018 2017
Impuesto a la rénta coriente 114,463 59,454
116,483 59,454

b) Impuestos por cobrar vy pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:
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2018 17
Irmpuestos por recuperar -
Crédito tributario del impuesto al valor agregodo 33,677 39,607
Crédito tributario del impuesto o la renta 104,731 83,043
138,408 122,670
Impuestos por paaar
Retenciones en la fuéente de impuesto a la renta 10,261 11,607
Retencicnes en la fuenie de impuesto al valor agregado 7.864 7.736
Impuesto al valor agreqgado en ventas 17,788 27,169
33,213 46,512

c)  Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros. la Compania no ha sido fiscalizada por las
autcridades fributarias. Los ofos del 2014 al 2017 se encueniran abiertos a fiscalizacion por
parte de los autoridades fributarias.

d) Conciliacion tributaria - contable

A confinuacion se detdlla la determinacion delimpuesto a la renta comiente sobre 10s afios
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 2017
Ulliidad/Perdida anles de la ponicipacion de los rabaladares er los
utilidades y el impuesto a lo rento 141,233 184,130
Menos - Parficipocian de los trabajadarss [21.188) [27,619)
utilidad/Pérdida antes del Impuesto a la renfc 120,065 156,511
Gastos no deducibles 345 788 113,734
{utilided/Perdide libulario) Base imponibie 465.853 270,245
25% 22%
Impueste ala renta couiado 114,463 59,454
Anticipo minima de impuesto alg rento 94,739 -
Impueste a larenta causade moyoral onficips dgeteminado 21.724 59454
Solde det anficipo pendienle de pago 54,739 -
Relencionss por impuesio a la salida de divisas g [15,914)
Retenciones en lo fuente por ifnpussia o ls renta [134.704) [128,603)
(Credlle ibutario © fovor del Grupo) (18.241) {83.043)
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e)

Ofros asuntos - reformas tributarias

£l 21 de agosto del 2018 se publicd la "Ley organica para el fomento productivo, atraccién
de inversiones, generaciéon de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento
del Regisfro Oficial No. 309,

Las principales reformas que infrodujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de infereses, multas y recargos sobre impuestos nacienales
administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018,

Adicicnalmente. aplicacion de remision sobre obligociones aduaneras, seguridad
social [con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, efc.

Dividendos considerados como ingresos exenlos a excepcion si el beneficiorio efectiva
es una persona natural residente en Ecuador; vy, si la sociedad que distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efecfivos.

e establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afic 2019 desde
el 25% ol 28%.

Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de engjenacién de
acciones,

Se elimina el saldo del anficipo a liquidarse en declaracion del proximo afio y se efiming

devolucion del anticipe mediante €l fipo impositivo efectivo (TIE): confemplando la

devolucién del valor del anticipe que sobrepase al valor del IR caousado para

sociedades (eliminacion impuesto minimo).

Conrespecto al IVA, se-establece el uso del crédito fibutario de IVA en compras hasta

dentro de 5 anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito

fributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina e la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de
Divisas.

El 24 de agoslo de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamenito a la Ley de
Reactivacion de la Fcanomia. Fortalecimiento de la Dolarizacian, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion; '

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SR detecte que un
contribuyente ha estade emitiendo comprobontes de venta sin aue se haya redlizado
la transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes
s& encuentren no ubicades, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.
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[Expresado en dolares esfadounidenses)

De las mencionados reformas, la Administracion de la Comparia no se ha cogié o

ninguna.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

i siguiente es un resumen de los saldos v principales transacciones realizadas durante el
2018y 2017 con companias relacienadas. Se incluye bajo lo denominacion de compafias
relocionadas a las companias con accionistas comunes o con parlicipacion accionaria

significativa en la Compania:

Principales transacciones durante 2l periodo;

Ingresos por serviclos prestados (1)

Esculapio S.A.

Clialcivar 5. A.

Mafergon S.A.

Angictec S.A:

Flan vital S.A.

Laberataric Clinico Alcivar 5.A, Alclinic
Gamima Knife Cenler Ecuador

Centro de Traumoliolagio Centratrauma 5.A.

Analfa S.A.
Chica Perdica S.A.
Vealsesicn S.A.

Ingresos por venta de productos (2)
Esculdpio S.A,
Diglcivar S.A.
Maifergon S.A.
Meditrauma S.A.
Angiolec S.A.
Pian Vital S A,
Laberalatio Clinice Alcivar S.A. Alclinic
Gamma Knife Centern Ecuador

Centre de Traumalologia Centrotrauma 5. A.

Anelfa C.A,

Chica Perclida S, A.
Banhuesos 5. A,
Valsesia S. A,
Celalcivar 8§ A,
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2018 2017
2,105,281 1,251.037
7,127 5,250
< &15
1,323,981 171,418
153,163 129,872
20,433 17.292
69.955 63,343
209 1,198
- 165
132 3200
319 784
3,680, 600 1.641.294
2:414.046 2,850,963
5,445 463
587 =
- I
1,049 987,766
129,104 66,523
706 125
= 48
153 1,165
145 =
584
784 =
449 260
2,555,092 3,907,329
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(1) Comesponden a ingrescs por veptas de servicios de Imagenes, radiologia e
instrumentacion, prncipalmente Esculapio $.A. que representa el 95% de los ingresos de
la Compania.

(2) Cormresponden a ingresos por ventas de medicinas, cosmeticos, implanies y cafeteria,.
principaimente Esculapio S.A., que represenia el 95% de los ingresos de la Compania.

2018 2017
Guaslos por servicios prestados
Esculapio S.A. (3) 271,953 261,112
Metergon S.A, (4) 12,408 8,430
Anglotec S.A, (5) 4.597 64,715
Plan Vital S.A. [4) 20,741 14,096
Labaratorie Clinico Alcivar S.A. Alclinic 743 b
Chica Perdida S.A, (4) 36,176 131
Centro de Travmalologia Cenhrefravuma S.A. (3) 22,127 36,826
Valsesia 5.A. 42,090 16.691
Conticonsulting S.A. - 47,129
410,835 449,134
Compras (7)
Esculapio S.A. 11,874 5776
Diolcivar S.A. 95,766 -
Anglotec SIA, 174,951 26,143
Laboraforio Clinlce Alcivar .4, Alclinic - 96,622
Chica Perdida 5.A. 6216 4170
Celalcivar S.A. 43,285 =
Centro de Traumatologio Centrotrouma S.A. - 160
332,094 202.871
Oftras transacclones
Esculapio S.A, - 69,114
Mafergon S AL = AR, 198
Anelia C.A. = -
Chica Perdida S.A. - 35,994
Valsesia S.A. (5) - 75,351
Aracalubg S.A, - 887
-~ 169,544

(3) Incluye los gastos incumidos en la confratacion de servicios de anestesiologia y
esterilizacion en los procedimientos que se realizan para las infervenciones, entre otros.
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(4) Arrendomiientos de bienes inmuebles para & desamolle de las  aclividades
operacionales y administrafivas de la Comipania,

(8] Coemresponden a los servicios de angicgrafio contfratados para la prastacién de servicios
«a terceros.

(6) Contratocion de medicina prepagada para los empleados de la Compania.

(7) Compra de medicings y farmacaos requstidos para el desarrollo de las actividades de la
Compania:

Composicion de los saldos con companias v partes relacionadas:

2018 2017
‘Cuentas por cobrar
Esculapio S.A. 5.45].318 4,849 944
Chica Perdida S.A. 840 971
Angiotec S.A 238.048 531,134
Plan vital S.A. 100.904 49.755
Anelfa C.A. 489.410 489410
Laboratorio Clinico Alcivar $.A. Alclinic 53.271 42368
Gammaea Knife Center Ecuadaor B89.157 99.818
Valsesia S.A. 3,688 2.570
Dialcivar S.A, 2.159 883
Mafergon S.A. 131.441 131,643
Inmobiliaria Ariconstru S.A 20.000 20.000
Bioalcivar §.A. 74.096 176.674
Cenfrode Traumatologia Centrotrauma S.A. 131 352
Otras menores 1.274 2322

6.655.937 6.397 844
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Esculapio S.A.

Anginfec S.A

Anelfa C A,

Chica Perdida S.A.
Galgomedia S.A,

Plan Vital S.A,

Valsesia S, A,

Ceniro de Traumatalogia Cenlrotraum i 5.A.
Dialcivar S.A.
Celacivar S.A,
Labordiorio Alcivar S A,
Accianistas

~\asifi ié
Cortienie
No cornignia

16. CAPITALSOCIAL

2018 2017
205,824 257,707
98,845 116,701
- 70,001
215 2,865
145 145
- 2r22-1
1.418 2,910
- 1,470
24,479 22,258
43,500 =
469 -
990,340 990,340
1,365,235 1,466,618
374.895 476,278
990.340 990,340
1,365,235 1.466.618

El capifal suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende
1,311,100 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de la empresa Tayana S:A. son:

Nombre Nacionalidad Vaior Acclones %
Maferholding EC S, AL Ecuador 1.292.888 99.14%
$r. Eduarde Andres Alcivar Gonzdlez Ecuador 2.00) 0.15%
Sr. Radl Francisco Alcivar Gonzdlez Feuador 2.478 0,19%
Conficonsulting 5.A. Ecuador 2.000 0,15%
Fideicomiso Tayana Meédicos Fouador 951 0.07%
Dr. Roberic Antonio Santos Ritta Ecuador 1,300 0.10%
Pr. Stenio Eduardo Cevallos Espinar Ecuador 200 0,02%
Dr. Mario Wilfrido Pines Gavilanes. Ecuador 146 0,01%
Dr. Alberto Ignacio Hanna Musse Ecuader 103 0.01%
Dr. Maron Edmundo Alarcén Garela Ecuador 100 0.01%
Dr. Galo Gary Gomez Schwass Ecuador 1o 0.01%
Dr. Luis Enfique Jaircla Quade Ecuader 100 0.01%
Pr. Verdy Radrigo Rodriguez Zambrano Ecuadol 100 0.01%
Olros Ecuador 1,633 0.)2%
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TAYANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares esjadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Consumao de inventarios
Sueldos y beneficios sociales
Participacion latioral
Honorarios

Mantenimiento yreparacianes
Arriendos

Energia. agua y telélono
Suministros maleriales v repuestos
Publicidad v promoaion,
Sequros

Impuestos y contribuciornss
Depreciaciones

Otros gastos

2017

Consumo de inventarias
Sueldos y benealicios sociales
Paricipacion laloral
Honorarios

Mantenimiento v regaraciones
Arriendos.

Energia, agua yi1sléfono
Suministros materiales v repuestos
Publicidad y pramocion
Sequraos

Impueastos y contribuciones
Depreciaciones

©Otros gastos

EVENTOS SUBSECUENTES

Gastas
Costo de administratives

venlas vy de venlas Total
4,540,835 = 4,560,835
= 1,483,950 1,483,950
- 21.188 21.188
- 1.223.056 1,223,054
- 347,505 347,505
= 92.308 92.308
~ 86,478 86,478,
- 88,415 88,415
= 53.216 53,216
- 31,539 31.539
= &1, 754 &1, 754
- 335.754 335.754
o 1,047,532 1.047.532
4,560,835 4,872.695 2,433,530

Gastos
Costo de adminisiralives

verntas y de ventas Tetal
3.932,.54% - 3.932.549
= 1.571.049 1:571.069
- 27,169 27,169
= 513,474 513,474
- 494 153 494, 153
= 168,923 168,923
- /7.862 T7.862
- 79,072 72072
- 38,342 38.342
= 23,104 23,104
- 22.792 29,792
= 435,072 435,072
- 230,394 930,394
11,105,525 4,388,428 8.320.977

Entre | 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros rno se
produjeron eventos que. en la opinidn de la Administracion de la Compania, pudigran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en

los mismos,
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La Administracion del Grupo' considera que las situaciones antes indicadas no han ofiginado
efectos significatives en las operaciones de la Compaiia.

Aprobacién de estados financieros.

Los eslados financieros de Tayana S.A. y sus Subsidiarias por el ofio terminado el 31 de
diciembire del 2018, han sido aprobados por el Representante Legal el 28 de febrero del 2019 y
seran puestos a consideracion de la Junta Generdl de Accionistas parasu aprobacion final,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continyacién se describen las principales politicas contables adoptados en la preparacion
de estos estados financieros. Estas polificas han side disenadas &n funcién a las NIF vigentes of
31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme o los afios que se presentan en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estades financieros de Tayana S.A. y sus Subsidiarias se han preparado de acverdo con
las Neormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por &l IASB (Intermnationgl
Accounting Stondard Board) que han sido adopladas en Ecuador y representan g
adopcion integral. explicita y sin reservas de las referidas normaos intermacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados linoncleros conforme a las NIIF exige el uso de estimaciones
confables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de lo Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidod o las dareas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para lo elaboracién de los estados financieros. Debido o la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resulfados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion de la Compafia.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

Las modificaciones gue entraron en vigencia el | de enero del 2018 no tuvieren impactos
malericles en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significalivamenle los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicade nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones o las normas existentes que ne han enfrado en vigencia y que la Compania
ne ha adoplads con anlicipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria &n lo preparacion de los estados financieres de la
Compania a partir de los techos indicados a continuacion:

o Apfiacion abifgsteris pars
Normi Tama spetelals InEiados & pariit g

Nit @ Al dun el m punste sobre & renta de (at dividandt s notire kmtnmentes fencisras dleaficadan )
<o rma capii daben reconnisrse de scusrdy can dandé o redtrmaleron s ttangactiones o pvanitat Vi amere 205
pRanOCE que generaran utlidades distioulies, (M #loTas anuntes cole H1B-TDT

NE-® AN I eantalidad o6 las modifitacionst mkasiongs y ifudasanes del pian e oennficins :
dglinidon igesneo DE

NIC 23 AGIIOR qun ©u EIEM o 85050 THC0 peTmAnEsS pondmnte Sesnuds g &2 & sove cadtizade
surrmnpofimis sl td L5|0 pETE Suwso 0 vela previli, S ComesTE 8N farie 02 K prestamot ioe gnero 2 E
ponnrpies. |M gjoras EnEes onlo Z0E-2 V]

REC s Aclwpcinn spbre = r2ghtre 8 1FC PIBSA S WNE IMVRIIKG N R 1o e5lE Sphoanss-alvan o pafmomw S60 anero 208
PIOROTTHMM|

NIFE 3 Aciure qite ohinonT foNTT| 08 UNS BMPIESA QUO €5 U OPRIIEHN EENIUMTE B5 UNE BEAUINICION PO $0e wrmr 08

) stapan (Mmoran sruales-cicip R B-2011 -

NiFe Enrntendn i la NIF O (ingrrumemos finsnciern s ) relaco nags gon 1A Compensasnnes negalves de tde Enero 90D
) clnuncondiniones 48 pagos sdelantaons: o ’
NIF 11 Adior que g0 Dre 10 pErequs obtiens 3| conio ganjunto di unn empress aus Consiiuye LN oprrsian )

DO N0 JE0E VO iver B medi su panicipasion pravimants montonida &1 [aopeiaciin porjunm, e ane 2T
M joras unuas cicio 206207),
NIF Publiomeion ae ln notma "Ar 5% eS1 oM. pi Bz NIC T Bap lsNIF @
Fruchg Aot e e 0 00s oS o= oS Qobasan, un *z¢live pov demcha on Ide enerc TR
LEo® ¥ ON SEnvo DOt BITEnaatiento
CINIF 23 s pratec Do gin clanfice: ey R i NS EEGLMDTeS SODE CIeNo s
ItutBtiamcs ge imiusEE0 B3 rem eyl utd dr 8 NIC Zy no s NE 37 pars s contabimaion ne sios ioe aners 23T
NI Ty NIC Mosllichiions Bars BCEars concsoit do ¥ corsrasmodficaciones ‘a6 ansro ZE0
KIF 3 ATintacion sobie I8 gefinision de negosio Tae anero H5U
NIF 7 N o foempiaEs 18 NIE & “Contratos de Segurns® deenerp 251

Lo Administracion de la Compafia eslima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas
alas NIIF y las nuevas inlerpretaciones dantes descritas, no tendrd un impacto significative en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion Inicial, pues gran parfe de estas normas no
son aplicables a sus-operaciones.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la Componia se expresan en la moneda del
ambiente ecandmico primario donde opera la entidad (moneda funciondl). Los estados
financieros se expresan en dbélares estadounidenses. gue es lo moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia. Las cifros incluidas en los estados financieros
adjuntos esian expresadas en délares estadounidenses.

2.4 FEfectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, depésitos a la visla en bancos y otras inversiones de alto

liquidez ‘en instituciones financieras locales, con vencimientos originades de fres meses o
menos.
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2.5 Activos financieros
Clasificocion

El Grupo closifica sus activos financieros en las siguientes colegorias:

. Valor razenable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambpios en ofro resullado integral: o
. Costo.amoeriizado

La clasificacion de un octive financiere depende del propdsito para el cual se adaquirié. La
Administracion de! Grupo defermina lo clasificacion de sus activos financiereos ala fecha de su
reconacimiento inicial y fomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
administracion de esfos instrumentos, asi como los términos confractuales de fivjo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimienta inicial, los actives financieros se miden a su valor razonakble,
sin embargo, en &l caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a fravés de
resulfados (VR-resuliados), se reconocen los costos de fransaccion directamente atribuibles a
ler adquisicion del active financiero. Los costos de fransaccion de activos financieros o valor
razonable ¢ traves de resulfados se registran en resulladoes del gjercicie.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deudae son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un
pasive financiero desde la perspectiva del emisor, {ales como préstamoes o bonos
gubernamentales y comaratives.

Lo medicion subsecuente de los instrumentos de deudo depende del modelo de
negocios del Grupo a administrar el activo vy las caracteristicas de fivje de efeclivo del
activo. Hoy fres calegorias de medicion de acuerde a las cuales &l Grupo clasifica sus
instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Les actives gue se maniienen para el cobro de flujos de eleclivo
contractuales cuando dichos fiujos de efeclivo representan Unicamente pagos de
principal e Intereses se miden a costo amorlizade. Los ingreses recibidos de eslos
actives financieros se incluyen en losingresos financieros ulilizando el método de tasa
de inferés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surjo de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resulfados y se presenta en ofras ganancias/(pérdidas)
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junto con las ganancios y pérdidas cambiarias. Las perdidas por deterioro se presentan
como una partido separada en e estado de resultados.

=« Valor razonable con cambios en ofro resuliada infegral: Los actives gue se mantfienen
para el cebro de flujes de efective confractudles vy para la venta de los activos
financiercs. cuando los flujos de efectivo de les aclives representan Gnicamente pagos
de principal e infereses, se miden @ valor razonable a través de ofros resultados
integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a fravés de OR|,
exceplo por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos
por intereses y las ganancias y pérdidas por lipo de cambic que se reconocen en
resultades. Cuando se produce la baja del active financiere, la ganancia o pérdica
acumulada previomente reconocida en ORIl se reclasifica del capital a resultados v se
reconocen en ofras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos aclivos
financieros se incluyen en ingresos financieros utiizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancios y pérdidas combionas se  presenfan  en  otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se preserifon como una parida
separada en | estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en resulfados: Los aclivos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-OR! se miden a valor razonable a fravés de
resulfados. Una ganancio o pérdida en un insfrumento de deuda que
subsecueniemente semide o su valor razonable o fravés de resuliados se reconoce en
resultados y se presenta en términos netos en atras ganancias/(pérdidas) en el periodo
en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 &l Grupo sélo manliene octivos financieros closificados
en la colegoria de aclivos financieros medidos al cosic amortizade. Los activos
financiercs a costa amorfizade son activos financieros no dervados que dan derecho @
pagos fijos o delerminables y que no colizan en Un mercado active, estos activos
financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos confractuales. Se incluyen en
el activo corriente, excepte por los de vencimiento mayor o 12 meses contados desde [a
fecha del estado de situacion financiera. Estos ditimos se clasifican como activos no
comentes.

Los activos financieros a costo amortizado del Grupe comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”. las "Cuentas por cobrar a clientes”, las "Cuentas por cobrar a
compahias reloclanadas" v las “Otras cuentas por cobrar”, en &l estade de situacion:
financiera. Los aclivos financieros a costo amortizado representan Onicamente los pagoes
de principal e intereses, se reconacen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente
se miden a su.costo amartizado por el méloda de inferés efective menocs la estirnacion
por deterioro (Nota 2.5.1).
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Las cuentas por cobrar @ comerciales son los monios adeudados por les venias v
prestacion de servicios de imdagenes, productios farmacéuticos, de cafeteria y cosméticos,
implantes y protess, directamente a ferceros, las mismas. que han sido realizadas en el
curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado (pues no generan infereses y se recuperon hasta en 120 dios a teiceios
y 360 dias a portes relacionodas). No existen montos significativos de ventas que se
aparten de los condiciones de crédito habituales

Reconocimientc y baja de activos financieros

Las fransacciones de compta/vento de acfivos finoncieros se reconocen en la fecha de
negociacion en el que dichas fransacciones ocurren, es deci, la feche en la que la
Compania se compromete a comprar/vender el aclivo. Los actives financieros se don de baja
cuondo los derechos a recibir flujos de efectivo de los aclives financiercs han venicido o han
sido transferides y la Comipania ha transferide sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad.

251 Deterioro de actlivos financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes la Compania Jliliza el métode simplificado permitido
por a NIF 2. “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las
perdidas esperados en la vido del octivo financiero sean reconocidas desde el
reconecimiento inicial de los mencionades activos financieros.

252 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros los pasivos financieros
se clasifican, segun comresponda, como: (i) pasives financieros a valor razonable a través de
gananicias y pérdidas. (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Comparia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimierto inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo Compania ol mantiene pasivos financiercs
clasiicados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizade. Los pasivos
financiercs incluyen los "Préstamos y obligaciones financieras”, las “Cuentas por pagar
proveedores”. las “Cuentas por pagara compaiias relacionadas” y las “Otras cuentas por
pagar". Todos los pativos financieros se reconocen inicialmente ¢ su valor razenable y
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posterionmente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos
directamente alribuibles a la fransoccion.

Préstarmos y abligacionss financieras

Incluye principalmente préstamos con instituciones financieras, se registran inicialmente o su
valor nominal que no difiere de' su valor razonable, pues estan contratados a lgs lasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significalivos incurridos al
momento de su conlratacion, Posteriormente se miden dl costo amortizade ulilizando las
tasas de interés pactadas. Los gasios por interés se regisiran en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financieros, netos".

Cuentas por poegar o companiias relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago por compra sarvicios adquirides a eslas compafias.
en el curso normal de los negocios, que no generan inlereses y son pagaderos hasta en 120
dias. " :

Cuentos por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveedores locales en el
curse normal de fos negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente @ su
costo amoriizado pues ne generan inlereses y son pagaderas hasta en%0 dias de acuerdo ol
proveedol y a las negociaciones de compras especiales que se reglicer.

2.6 Inventarios

Los inveniarios se componen de medicings y farmacoes, instrumentales e implantes, insumos,
comestibles y bebidas, peliculas parg imagenes, cosméticos. suminisiros y maleriales gue son
ufifizados en la prestacion de servicios médicos y para la vental se miden dl costo promedio de
adquisicién:

2.7 Propiedades, muebles y equipos

Las propledades. muebles v equipos son registrados al coste hisférico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deleriore. en case de produciise. Bl coslo incluye tanto los
desembolsos directamente atrbuibles a la adguisicion o construccion del activo,

Los desembolsos posteriores @ la compra o adquisicién sdle son copifalizades cuando es
probable que beneficios econamicas fuluros aseciades a la inversion fluyan hacia el Grupo y
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los costos pueden ser medidos rozonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
coresponden a reparaciones o mantenimiento menotes y son registrados en resullados
cuande san incurides,

La depreciacidn de los propiedades, muebles y equipos. es calculada linealmente basada en
su vida ulil y no comsidera valores residuales. Las estimaciones de vidas Ofiles de las
propiedades, muebles y equipos son revisadas, y ojustados si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

La depreciacion de |os activos se regisira con cargo d las operaciones del afio.

Las vidas Utiles estimadas de los propiedades, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de gies
Edificios 20
Magquinatia de equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancios por la venta de las propiedades muebles y equipos. se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados infegrales.

Cuondo €| valor en libros de una propiedad, mueble y eguipe, excede a su monto
recuperable, esle es reducido inmediatamente hasta su valof recuperable.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los actlivos sujelos a depreciacion (propiedades, muebles y equipes) y amortizacion
[infangibles) se someten @ pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
que indican que podidn no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
comesponden al monto en el que el valor en libros del aclivo excede su valor recuperable.

B valor recuperable de los actives corespende ¢l moyor entre el monte neto que se obtendria
desu venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deteriore, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se generd flujos de efeclivo identificables (unidades
generadoros de efectivo). Los saldes en libros de activos no financieros se revisan en cada
fecha de ciene de los estados financieros para verificar posibles reversiones del delerioro. En e
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caso que el monto del valer libros del active excedo a su monto recuperable, el Grupo regishra
una perdida por deterioro en los resulfados del gjercicio,

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, no se ha ideniificodo la necesidad de calcllar o
reconocer pérdidas por deteriore de activos no financieros (propiedades; muebles y equipos &
infangitiles), debido a que. la Adminisfracion considera que este componenté no es
significativo en las aperaciones del Grupo.

2.9 Impuesio ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesio a la renta comprende el impuesto a la renfa corriente y el diferido. E
impuesta a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el pafrimonio. En este caso el impuesto
lambién se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Las partidas en 'los estados financieros del Giupo s& expresan en la moneda del ambienle
economice primarie donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en doélares estadounidenses, que es lo moneda funcional v |lo moneda de
presentacion del Grupo. las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en dolares esiadounidenses.

2.10.1. Impuesto a la renta corriente

Bl cargo por impuesto o la renta coriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se corga a los resultados del afic que se devenga con base en &
impuwesto por poagar exigible, Las normas fributarias vigentes establecen una lasa de
impuesto del 25% (2017: 22%) de los ulifidades gravables, Ic cual se reduce al 15% [2017: 25%)
si los utilidades son reinvertidas per el confribuyenie.

También se establece el pago del “anticipe minime de impuesio o la renta”, que es
calculade en funcion de las cifras reportadas €| ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio;
0.2% de los cosios y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables. y 0.4% de |os activos.

En caso de gque el Impuesto o lo renta cousado sea menor que el monto del onficipo
minimo, este Ultimo se converlird en impuesto a la renta definifivo, @ menos que el
contribuyenle solicile al Servicio de Renlos Internas su develucién, le cual podria ser
aplicable, de'acuerdo con la norma gue rige la'devolucidn de este anlicipo.
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2.10.2. Impuesto a la renta diferido

El impueste a la renla diferido se provisiona en su lelalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen enfre las bases fribularias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mastrados en los estados financieros. Bl impueste a la renta diferido se
delermina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a lo renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives sélo se reconacen en la medida gue sea probable
que se preduzcan beneficios tributatios futuros contra fos que se puedan usar las diferencias
temporales:

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aciivos y posivas se compensan cuando existe el
dereche legal exigible a compensar impuestos aclivos corientes con impuestos pasivos
cormrientes y cuando los impuestos d la renta diferides activos y pasivos se relacionen con ia
misma autoridad tributaria,

2.10 Provisiones

Se registran cuande el Grupo tiene una obligecidon presente, ya sea legal o
asumida/implicita, que! i) es resultado de eventos pasados, i) 8% probable aue vaya o ser
necesaria una salida de recursos econémices para liguidar la obligacién y i) el monio se ha
estimado de forma fiable,

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la
fecha de cierre de los estodes financieros de los desembiclsos necesarios para liquidar la
obligacidn.

211 Beneficios sociales a los empleados
2.12.1. Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculoda en funcién del 15% de lo
utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecide por la
legislacion ecualoriana vigente. Se registra con cargo g resulfados v se presenta como
parie del costo de productos vendides, los gastos administratives o gastos de ventas
en funcién de la labor de |la persona beneficiaria de este beneficio.
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ii) Vacaciones: Se registra el imporie comespondiénte a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarlo sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a lo
legislacion vigente en el Ecuador,

iv)]  Aporie patranal v fondo de reserva: Bl aporie patronal coresponde al beneficio del
11.15% mas el 0.5% de SETEC y el 0.5% de |ECE totalizondo el 12.15% del toial de
ingresos del trabajadoar; el Fondo de Reserva comesponde al 8.33% calculadoe sobre los
sueldos v salarios del smpleado a partir del décimo tercer mes de servicio: ombos
beneficios se provisionan segun la normativa del JESS.

2.12.2. Beneficios sociales no comientes (Jubllacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): El Grupo cuenta con un plan
de beneficio definido para jubilacion palrondl. requerido y narmado por las leyes laborales
ecugtorianas. Adicionalmenie, de acuerdo a las leyes vigentes, en los cdsos de terminacion
de la relacién laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el frabajador, &l
empleador bonificard al frabajodor con el veinticinco por ciento del equivalente a lo Uitima
remuneracion mensual por cade une de los onos de servicios prestades a la misma empréesa
o empleador, esie beneficio se denomina desahucic.

El Grupo defermindg anualmenie las provisiones pora jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano aplicando el mélodo de Cosfeo de
Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las ebligaciones a la fecha
del estado de situacion financiera, el cual es obtenide desconlande los fiujos de salida de
efective a una tasa de 7.72% (2017: 7.57%) anual equivalente a la fasa promedio de los
bencs de gobiernc. publicada per el Banco Ceniral del Ecuador que estan denominadaos en
la mismo moneda en la que los beneficios seran pagodos y que fienen términos que se
eproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis acluariales incluyen variables come son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futures de
remunéraciones, tasa de rotacién; entre otras.

Los gonancias y perdidas actuarioles vy los efectos por reduccién y modificaciones al plan y
llquidaciones anlicipadas que surgen de los ojustes basados en la experencia y cambios en
los supuesios actuanales se cargan o ofres resullados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediaiamente en resultodos del ano. Al
cierre del ano las provisionas cubren a fodos los empleados que se enconfraban trabajondo
para el Grupo.
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2.12 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Grupo debe opropiar por lo menos el 10% de la
utiidad neta del ano a una reserva legal hasta gque el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capilal suscrite: La reserva legal no esta disponible paro distribucién de dividendos, pero
puede ser copitalizado o ufiizada para absorber pérdidas.

2.13 Reserva faculiativa y capital

Conesponde a aptoplaciones de las ulilidades gue se generan cadd afo y son de libre
disponibilidad, previa la dispasician de la lunta General de Accionistas.

2.14 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes proverientes de la adopcion por primera vez de las Normas Inlernacionales de
Informacién Financiera "NIF" que se regislraron en el patimanio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de lo adopcidn por primera
vez de las “NIIF', que generaron un saldo deudor. podrd ser absorbide por los resultadoes
acumulados y los del Uitima gjercicic econdmice concluide, silos hubiere,

2.15 Distribucion de dividendos

La distibucion de dividendos se deduce del pafrimonio y se reconocen como pasivos
comientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por los accionistas del Grupao.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrodo o por cobrar por la prestacién de
servicios de comercidlizacion y distibucion de productes farmacéuticos, cosmélicos,
higiénicos 'y hospitalarios de use humane, en el curse normol de sus operaciones, Los Ingresos
se muestran nefos de IVA. rebajas y descuentos oforgados.

Los ingresos son reconocidos en lo medida en gue es probable gue los beneficios
ecaonomicos fluyan hacia el Grupe, puedan ser medidos con fiabllidad y cuande €l Grupo
hace enlrega de sus producios dl comprador ¥ en consecuencia transfiere, los riesgos vy
beneficios inherentes a ld propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de
ellos. ni a mantener un control sobre los mismos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion reglice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los mantos incluidas en estos estados financieros v sus natas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por el Grupe se encuentran basadas enla
experiencia histdrica, cambios en la industria e infermacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embarge, los resultados finales podiian diferir de los estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
imporiantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del Grupo y/o
las que requieren un clio grado de |uicio por parte de la administrocion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del critefic profesional e encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos;

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlcule actuarial
de jubilacién palronal y desahucio. Para lo cual uliliza estudios aclugriales practicados
por profesionales independientes al cierre de cada ane.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Lo actividad del Grupo la expone o una variedad de riesgos que podrian derivar en
impactes financieros, tales come: nesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, nesge de
precio, y fiesgo de valor razanable de lasa de interés), riesgo de crédifo, riesgo de liquidez.
En este ambito, la gestidn de administracion de riesges del Grupo se concentra
principalmente en la aplicacion de estrategios en (os diferentes dmbitos del negocio a fin de
asegurar el flujo de efective necesario para cubrir sus necesidades de capital de frabajo v
minimizar potenciales efectos adversos en la rentabllidad de sus unidades de negocio
rediante el procedimiento de identificacion. medicion y confrol del riesgo.

El Grupe dispone de una organizacian y de sistemas de informacion, que permiten identificar

dichos riesgos, delemminar su magnifud. proponer medidas de rnifigacion, ejecutar dichas
medidas y:.controlar su efectividad.
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A confinuacion se presenfa una definicion de los riesgos mas importantes que estan
expuestos los activas y pasivos finanicieros del Grupo,
a) Riesgos de mercado:

Es la confingencio de: que el Grupo incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de.
mercado de un actlivo financiero 'y como resultado de las pesiciones que mantenga dentro 'y
fuera del estado de situacion financlera. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abierias
en las tasas de inferés y moneda, todes los cuales estan expuesios a movimientes de mercado.
generales y especifices y a cambios en el nivel de volaiiided de las lasas o precios de
mercado, tales como los tasos de interés. resgo de crédifo, las tasas de cambio de moneda
exiranjera.

El andlisis de fiesgo de mercado se encuentra sustentado primordicimenie en la evaluacion, de
las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Las variaciones en las tasas de interés podrian afector o posicion financiero de la Compania, es
por esto que como paliica se establece principalmente lo revision periddica de las tasas de
interés de los principales actives y obligaciones de la emprasa.

) Riesgo cambiario:

B Grupo no est@ expuesto al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional délar
estadounidense) pues no redliza operaciones significativos dislintos a esta moneda.

i) Riesge de tasa de inlerés

Debido a que el Grupo no. registra pasives que genaren intereses no esté expuesto al
riesgo de fosa de interés sobre sus fiujos de efecfivo ni sobre el valor rozonable de su
deuda, §i bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en instifuciones.
que ofrezcan mejores rendimientos. lomandc en consideracion la calificacién de la
institucion financiero, los fiujos operativos del Grupo no dependen completamente del
rendimiento de estas inversiones.

E objetivo de la Gerencia es tratar de mantener disponible el valor de estos excedentes
hasta el momento en que sean requeridos.

i) Riesgo de precios

Lg principal exposicien g variacion de precios y concenfracion del Grupe esta relacionada
con el cosie de compra de los productos que comercializa.
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El nivel de riesgo asociado al precio se miliga de forma razonable puesto gue son
producto: adquiridos a proveedores locales. sobre los cuales la Administracién monitorea y
evallia de forma periddica el costo de adquisicion mdas conveniente y optimo. de cada
proveedor,. con la finalidad de no incrementar sus costos de forma representativa,
brindande un servicio con un precio que se dlinee ol mercado y cumpla con las
disposiciones de orgariismos reguladores, sin que esto atecte su margen de contiibucion
esperado.

b) Riesgo de crédito:

Los activos financieros del Grupo potencialmente expuestos a concenlraciones de riesgo de
crédito consisten principalmentie en depdsiios en bancos y cuentas por cobrar comerciales.

Con respecio a los depdsitos en bances, el Grupo busca reducit lo probabilidad de
concenfraciones significativas de riesgo de crédifo porque mantiene sus depdsitos en
instituciones financieras de primera categoria, y limita €l monto de la exposicion al riesgo de
crédito en cualguiera de las instituciones financieras.

El Grupo mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad anclera 2018 2017
Bance Bolivariane AAA- AAA-
Bance del Pacifico ANA- AAA-
Banco Pichincha AAA- AAA-

(V) Daotos disponibles enla pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

El Grupo asume niveles de riesgo credificio aceplables a fravés del establecimiento de

politicas que prepicien una adecuada seleccion y administracion de los portaiolios y
producios que mantiene con los clientes.
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c) Riesgo de liquidez:

El resgo de liquidez estd asociode o lo capacidad de la empresa para financiar los
compromisos adquiridos con proveedores y accionislas. Para o correcia administracion de
s fiquidez. el Grupeo considera indicadores Intemos y regulatorios..

La venta de contado a través de las farmacias y la buena gestion de cobro que se realiza a
los clienfes de ventas institucionales, sumado con ko extension de plozos de los proveedores
relacicnados hocen que la empresa minimice el riesge de liquidez pac & pago a sus
acreedores,

Bl cuadro siguiente analiza €l vencimiento de los pasivos financieros del Grupo, considerande
al tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
confractuales no descontados:

Menos de 1
2008 afio
Cuenlas por pogar proveedores 5,388,683
Cuentas por pagar g compaias relacionadas 388,853

Menos de 1

2017 ano
Cuentas por pagar proveedoreas 3,885,128
Cuegntas por pagar ¢ companias relacionddas 600,127

4.2 Administracién del riesgo de capital

£l objetivo de la Administracién es proteger €l capital o patiimonio como una base que
permito cumplir metas imporlantes come es la rentabllidad de la operacién, buscar y
mantener el liderarge grocios @ los productos, €l servicio y la lecneclogia y lograr la
permanencia en gl tiempo.

El Grupo posee efectivo y equivalente de efectivo para cubrit todos sus pasivos financieros:

manfiene obligaciones financieraos 'y sus prncipales pasivos son con proveedores de
mercaderia.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A confinuacion se presentan los valores en libros de cada categorio de instrumentos
financieres al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2018 2017
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y bancos 1,225,868 1,300,894
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuenlas por cobrar a clientes 353,700 42].274
Cuentas por cobrar a cempanias relacionadas 7,687,359 7.169.134
8,04).059 7.590,408
Total activos financleros 9,266,927 8,891,302
Corriente
2018 2017
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligociones con instituciones financieras 248,217 242,423
Cuentas por padgar a provegdores 5,388,683 3,885,123
Cuentas por pagar o companias relacionadas 383,853 400,127
Total pasivos financieros corrientes 4.025.753 4.727.673

No corriente

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar a/companias relacionadas

Total pasivos financleros no corrientes
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Valor razonable de instrumentos financieros
El valer-en libros de las cuentas por cobirar, efeclive v equivalentes de efective v cuentas per

pagar se aproxima al valor razonable debido o la naturdleza de coric plazo de esios
nstrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017
Efectivo 16,961 9.158
Bancos 1,208,907 1,291,736
1,225,868 1,300.894
7. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicion:
2018 2017
Clientes (1] 353,700 421,274
353,700 421,274

(1) Comes Al 31 de diciembre del 2018 los saldos de las cuentas por cobrar comesponden
prncipalmente o lacturacion por venla de servicios de imagenes. implementacion de
profesis e implantes, v venla de productos farmacéuticos v hospitalarios, con plazos de
hasia 120 dias y no genéran inlereses,
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INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Medicings y formoacos (1) 109.530 132,349
instrumentales e implontes (2) 42.026 24675
Comesiibles y bebidas 1.423 1.6%6
Peliculos para imégenes (3] 150 5.397
Insumes (4 1.08%.17¢9 455,745
Cosméticos 2.3%4 2722
Suministres y metenacles 6817 13.766
1.251,519 $38.351

(1)

(2)

(3)

(4)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. los saldos dé las cuentas de invenlarnos
cormesponden a mercaderia disponible para la venta, lales como producios
tarmacéuticos, cosmeticos, higiénicos y hospitalarios de uso humano, los cuales no se
encuentran eptregados en garantia.

Loy Imstrumentales & Implanies coresponden a consumibles usades pdra las
intervehciones quinigicas que se realizan para la _piresioc;i.én de servicios dentro de |as
operaciones normales del Grupo.

Corresponden a los insumos. suminisiros y materiales ufilizados en la prestacion servicios
de imagenes, ctorgados a los pacientes.

(Corresponden a los insumos; suministros y materiales que son consumidos y utilizados en
lo prestacion de servicios madicos varios.

Al 31 de diciembre de 2018, no existen inventorios entregados como garantio de
cbligaciones con instituciones financieras o terceros.
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PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicitn:
% o
2018 Participacion 2017 Participacién
Angiotec 5.A. 52.800 18 77% 52.800 18.77%
Bicalcivar 5.A. 280 14.00% 980 35.00%
Anelfa C.A. | 0.01% | 0.01%
Adminalcivar S.A. - - | 0.13%
Celalcivar S.A. 752 72.30% 1,040 27.49%
Banhuesos 5.A. a1z 30,00% 312 30.00%
Centrofrouma S.4, f 0.13% i 0.13%
54,146 55.135
'CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composician;
2018 2017
Proveedores de medicamentos y farmacos 1,912,214 1,746,612
Proveedores de insumos 1,632,588 653,237
Froveedores de servicios meédicos 1,297,491 652,920
Provesdores de peliculos para imagenes 254,377 413,999
Proveedores de implantes y protesis 285,120 412,142
Proveedores de cosméticos 4,561 5.162
Proveedares de cafetera 2,382 1.051
5,388,683 3,885,123
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BENEFICIOS SOCIALES

a) Beneficios sociales corrientes

Composicion:
2018 2017
Parficipacion a frabajadores 67,883 98,926
Ofros beneficios (1) 276,803 216,897
344 684 315,823

(1) Incluye provisiones de vacaciones, fondo de reserva, aportes palronales, déecima tercer

y-cuaric suelde.

b) Beneficios sociales no corrientes

Composicion:

2018 2017
Jubilacién patronal y desahucio 923,192 850,395
923,192 850,395

Las principales hipétesis acluariales usadas para la constitucion de estas provisicnes fueron:
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2018 2017
Tasa de descluenio 7.72% 7.57%
Vida laborol promedio remanente 7.45 7.59
Future incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002  TM IESS 2002
Tasg de rotacién 11.80% 11.80%
Antfigbedad para jubilacién (hombres y mujéeras) 10.34 10.28

(1) Comesponden a las fablos de mortalidad publicadas per el Instifuto Ecuatoriano de
Sequrdad Social {IESS) en el perodo 2002,

13. IMPUESTOS
a) Impuesto alarenta
B gosto del impuesto a lo renta estad compuesto de:

2018 2017

Impuesio a larenta coriente 214,401 196,146

214.401 196,146

b) Impue r cobrar ar

Los impuesios por cobrar y pagar se componen de:
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2018 2017
Impuesics por recuperar
Credito tribulario del impuesto al valor agregado 33,677 32,610
Crédito tributario del impuesto a la renta 222306 213,036

255,983 252,646

Impuasics por paaar

Impuesto a la renta por pagar 97.937 136,692
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 26,781 16,894
Retenciones en la fuenta de impuesto al valer agregado 7.864 27,454
Impuesto al valor agregado en ventas 12,788 7,736

150,370 188,776

c) Situacion fiscal

A lo techa de emisidn de los estados financieros. el Grupo ne ha sido fiscalzada por las
auforidades tribularias. Los arios del 2014 al 2017 se encuentran abiertos a fiscalizaciéon por
parte de tas autoridades tributarias.

d) Concillacién tributaria - contable

A continugcion se detalla la determinacidn del impuesto d Id renta corente sobre los:anos
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017;
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2018 I
Utilldod/Pardida antes dela participacidn de los frabajadores en las
utitidades y ol impuesto o o rena 452 556 655.494
Menos - Participacion delos trabajagores (47 BA3) [28.926)
Utilldod/Pdectida antes del impueste o la renla 284 473 560,568
Mas | Mencs
Rentas excenlus {6,379 B
Gastos no deducibles 479,307 331.003
(Utilicdad /Pé&rdicia ributaria) Base imponibie 857,601 891,571
25% 22%
impueslo o la renta cousado 214,400 196,144
antlcipa minime de impuesio o g renla 154,473 =
Impusita a la renta cousade mayo! al anlicpe aeterminade 57.924 196,148
Soldo del ariticipo pendiente de pago 156,473 =
Créedito tributario de afing anteriores (15.007) =
Pelaenclones porimpuesto o |o salida de divisas (15.914)
Retancionss an la luente por implesta a la renfg’ {237.272) {126,603)
(Credito ributaiio o faver del Grupe) / Impuasto o fa renfa por pagar [37.880} 53.62%

e) Ofros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publict la "Ley orgdanica pata el fomento productive, atraccion
de inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en el Suplemento del
Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que intradujo el mencionade cuerpo legal son las siguientes:

e Remision del 100% de infereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrades y/o recaudades por &l SR para eobligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras. seguridad social
(con excepciones), servicios basicos, créditos educativosy becas, elc.

« Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcién si el beneficiaric efectivo
es una personae natural residenie er Ecuador . sila sociedad que distribuye el dividendo
no cumple con el deber de infarmar scbre sus beneficiarios efectivos.

* Se establecen cambios en la aplicacién de la iarifa de IR a partir del ano 2019 desde el
25% al 28%.
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Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utiidad de enagjenaciéon de

acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracidn del préximo-afio y se eliming

devolucion del anficipe medianie el tipo impositive efective (TiE): contemplando la

devolucién del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causadoe para sociedades
(eliminacion impuesto minimo).

Ceonrespecto al IVA, se establece el uso del crédito libulario de IVA en compras hasta
dentro de § anos desde |a fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito
Iributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible paora el Impuesto a lo Salida de
Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicod el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia; Fortalecimiento de la Delarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a confinuacion:

Se considerardn tronsacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente
ha estado emitiendo comproboarntes de venta sin que se haya realizado la transterencia
del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyenies se encuentren no

‘Ubicados. se presumird la inexistencia de dichas operacianes.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio,

De las mencionadas reformas, la Administracion del Grupo no se acogio a ninguna.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

£ siguienie es un resumen de los saldoes y principales fransacciones realizadas durante el 2018
y 2017 con compafias relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de comparias
relacionadas a las companias con accionistas comunes o con participacién acclonaria
significativa en el Grupo:

Principales fransacciones durante el periodo:
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2018 2017
Ingresos por servicios prestados (1)

Esculapio S.A. 3.322.751 2.286.118
Mafergon S.A. = 615
Angiolec S A, |,323.981 171,418
Plan Vital S.A. 153.163 129,872
Gamma Knife Center Ecuador 49,955 63,343
Cenlro de Traumatolegio Cenlrotrauma SA. 209 1.198
Anelfa S A, - 145
Chica Perdida S.A, 132 320
Celalcivar S.A. 96,026 121,201
Volsesio S A, 319 784

4,966,536 2,775,034

Ingresos por venfa de productos (2)

Esculapio $.A, 2,416,046 2,850,963
Mafergon S.A. 587 -
Meditraurma S.A. = 16
Angietec S.A, 1,049 Q87 766
Plan Vital S.A. 129,104 66,523
Gamma Knife Center Ecuador - 48
Centro de Traumatologia Centrotrauma S.A, 153 1. 165
Anelfa C.A. 165 -
Chica Perdida S.A, 584 -
Banhuesos. S.A. - -
Valsesia S A. 784 .
Celalcivar S.A. 469 260

2,548,941 3,906,741

(1) Comesponden a ingresos por venias de servicios de Imdgenes, radiologia e
instfrumentacion, principalmente Esculapio S.A., que representa el 85% de los ingresos del
Grupo.

(2) Coresponden a ingreses por venlas de medicinas. cosméticos, implantes. v cafeteria;
principalmente Bsculapio S.A. que representa el 85% de los ingresos del Grupo.
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2018 2017
Gastos por serviclos prestados
Esculapio S.A. (3] 393,329 379,438
Malergon S.A. (4) 12,408 8,430
Angiotec S.A. (5) 4,597 64.715
Plan Vital S.A. (&) 20,741 14,096
Chica Perdida S.A. [4) 36,176 131
Centro de Traumatologia Centrotrauma S.A. (3) 22,127 36,826
Celalecivar S.A. 11 -
Valsesia S.A. 42,090 16,691
Conticonsulfing S.A. - 47,129
531.47% 567,456
Compras (7)
Esculapio S.A, 36,114 49,454
Angiotec S.A, 174,951 96,143
Chica Perdida S.A. 6.216 4,170
Celalglvar $A. 43,285 =
Centro de Traumatologia Centrotrauma 5, A. - 160
260,566 149,927
Otras transacciones
Esculapio S.A. - 69,114
Mafergon S A. - 38,198
Anelfa C A - -
Chica Perdida S.A. - 35,994
Valsesia S.A: [5) - 25.351
Aracaluba S.A. - 887
= 169,546

(3) Incluye los gastes incumidos en la confralacion de servicios de aonestesiclogio y
esterilizacion en los procedimientos que se realizan para las infervenciones. entre oiros.
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(4) Arendamientos de bienes inmuebles para &l desamrolic de las actividades operacionales y
adminisfrofivas del Grupce.

(5) Cemesponden a los servicios de angiografia confratados para la prestacion de servicios a
terceros.

(6) Contratacion de medicina prepagada para los empleados del Grupo,
(7) Compro de medicinas y farmacos requeridos para el desarrolle de las actividades del

Grupo.

Composicion de los saldos con companias y partes relacionadas:

2018 2017
Cuenigs por cobrar

Esculapic $.A. 4.524.744 5,417,353
Chica Perdida $.A. 840 $71
Angiofec S.A 238.048 531.134
Plan vital S.A. 100,904 49,788
Anelfe C.A 489.410 £3% £10
Gomma Knife Center Ecucdor BR.157 95818
Vakesia S.A. 3.488 2,570
Mafergon S.A. 138,725 131,643
inmobiliaria Ariconsiru S.A 20.600 20,00
gioalcivar 3.A. 74,098 176,674
Cslalcivor S.A. 251.321 374117
Centro de Troumatclogia Centrofrouma S.A. 131 352
Otras menores 17.425 2322

7.946.489 7.496,119
Comenis 7.687.35% 7.169.134
Mo comignte 259120 328.985

7.944 485 7.496.119
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2018 2017
Cuentas por pagar
Esculapic S.A. 315,933 403,814
Angiatec S.A 98,845 1é.701
Anelta C.A. - 70,001
Chica Perdida 5.A. 215 2,845
Galgomedia S.A. 145 145
Plan Vital S.A. - 2,221
Valsesia 5.A. 1.418 2910
Centro de Traumatologia Cenfrotrauma S.A. = 1,470
Celacivar S.A. 43,500 -
Laboratorio Alcivar S.A. 4469 -
Accionistas 990,340 990,340
1,450,885 1,590,467
Clasificacion
Cormiente 388,853 600,127
No comente 1,062,012 290,340
1,450,865 1,590,467

15. CAPITAL SOCIAL
£l capital suscrito y pagado de la Compaidia ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende

1,311,100 acciones ordinarnios y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una. Al 31 de
diclembre del 2018 y 2017, los accionistas son:
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Nombre Nacionalidad Valor Acciones %
Maferholding EC S.A. Ecuador 1.299.888 99.14%
St. Eduardo Andrés Alcivar Gonzalez Ecuador 2.001 0.15%
Sr. Radl francisco Alcivar Gonzélez Ecuador 2.478 0.19%
Conticonsulting 5.A. Ecuador 2.000 0,15%
Fideicomiso Tayana Médicos Ecuwador 951 0,07%
Dr. Roberto Anlonic Santoes Ditlo Ecuador 1.300 0.10%
Dr. Stenjo Eduardo Cevallos Espinar Ecuador 200 0,02%
Olros Ecuador 2.282 017%
1.311.100 100%

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gustos operacionales agrupadoes de acuerdo o su naturaleza son los siguientes:
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TAYANA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares esfadounidenses)

2018

Consumo de invenlarias
Sueldos y beneficios sociales
Participacian laboral
Honorarios

Mantenimienio yreparaciones
Arriendos

Energlo. agua y teléfono
Suministros maleriales y repuesios
Publicidad y pramocién
Seguras

Impuesios y contribuciones
Bepreciaciones

Ofros gastos

2017

Consumo de inventarios
Sueldas y beneficios sociales
Patticipacion leboral
Honorarics

Mantenimiento vreparacionss
Arriendos

Suministros materiates v repuestos
Energia, agua y teléfono
Publicidad Y RICMOCION
Seguros '

Impuestas ywcontribuciones
Depreciacionss

Gtros gastos
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Gastos
Costade administratives

venlias y de ventas fatal
£.4638,253 = B.638.253
- 2,285,966 2.285.964
67.883 &7.883
1.263.532 1.263.532
372,823 372,623
291,664 291,664
151641 I51:66)
143,197 143,197
54,302 56,302
34,044 34.046
49.40] 69,401
480,162 480,162
1.140,553 1.160,553
8,638,253 6,377,19C 15,015,443

Gastos
Caosto de ddministrativos

ventas v de ventas Tatal
7.894.648 7,894,648
2,936,.42% 2,9364%
$8.926 98.926
677,206 477,206
189,241 189,241
397.171 397,171
128.262 128,262
123,564 123,566
80,568 80,568
28,528 28,528
200.630 200,430
566,435 566,435
355,124 355,126
i 1.105.525 5,782,088 13,676,736




17.

TAYANA 5.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y lo fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracion del Grupo. pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
Mismos.

Paging 42 de 42



