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IAYANA S.A.

NOTAS EXPLICAIIVAS A IOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E[AÑOIERMINADO Et 3I DE DICIEMBRE DEt20IS
{Expresodo en dólores éslodounidense,

INFONTAACIóN GENERAI.

Toyono S.A. fen odelonte lo "Compoñío"), es uno sociedod onónimo ecuotoriono
consliluido el 18 de d¡ciembre de 1995, e inscrilo en el regislro merconiil del contón
Guoyoquil el 19 de enero de 199ó. Su pdncipol octividod económico es lo preslocióñ de
servicios reolizodos en clínicos de potologío y diognósfico reolizodos en loborotorios
independientes, ventos de productos lormocéuiicos y medicinoles, cosméticos y cofeterío,
servicio de ¡mógenes enlre ofros.

Siluoclón económlco del poís:

A portir del 2017 y duronte el 2018 lo siir-loc¡ón económico del poís ho preseñtodo teves
indicios de recuperoción, sin emborgo; los ñiveles del precio del pelróleo, et défcit fiscol y el
olto nivel de endeudomienio del poís, coñtinúon ofectondo pdncipolmeñte o lo liquidez de
ciertos seclores de lo economío-

Ios outoridodes continúon enfrenlondo esto siluoción y hon implementodo vorios medidos
económicos, entre los cuoles tenemos: priorizoción de los ¡nversiones, oplimtzoción y
reducción del goslo público, incremenlo de lo invers¡ón exlroniero o lrovés de olionzos
públ¡co-privodos coñ beneficios lribulorior, fnoñciom¡enio del déficit fiscot med¡onle lo
emisión de bonos de¡ Btodo, oblención de fnonc¡omienlo o trovés de orgonismo5
iñlemoc¡onoles y gobiernos extronjerot, cierlos reslricc¡ones oroñceloíos, reducción de
ciertos subsidios, ¡ncremenlos en el precio del combust¡ble y de ciertos tribulos. AsÍ iombién
ho implementodo ciertos beneficios lribuloios y de olro índole con el ñn de forlotecer y
fomentor los inversiones delsector pdvodo de lo economío.

Lo Adminisiroción de lo Compoñío considero que los situoc¡ones onles indicodos no hoñ
oíginodo efeclor sign¡fcotivos en los operociones de to Compoñío.

AEoboclón de .ltodos ñnoncleros.

Los estodos llnoncieros de Toyono S.A. por el oño term¡nodo el 3l de diciembre del 2olg,
hon sido oprobodos por el Representonle tegol el 28 de febrero del 2Ol9 y serón pueslos o
consideroción de lo Junlo Generolde Accioñitlos poro su oprobocion finol.

RESUMEN DE I.AS PRINCIPATES POIíICAS CONTABTES

A coniinuoción se describen los principotes políticos contobles odopiodos en lo preporoción
de eslos eslodor finoncieros. Btos políticos hon sido diseñodos en func¡ón o los N[F vigente,
ol 3l de diciembre del 2018 y oplicodos de monero un¡forme o lo, oños que se presenlon en
eslos elodot finoncieros.

2.1 Boses de p.eporqclón de esiodos ñnonclerci

Los estodos finoncieros de Toyono S.A. se hon preporodo de ocuerdo con los Normos
lnternocionoles de tñformoción Finonciero (NllF) em¡lidos por et IASB (lnlernolionol

2.
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Accounling Slondord Boord) que hon s¡do odoptodos en Ecuodor y representon lo
odopción inlegrol, explícilo y sin reservos de los referidos normos inlernocionoles y
oplicodos de monero uniforme o los ejerc¡c¡os que se presenfon.

Lo preporoc¡ón de los eslodos finoncieros conforme o los NllF exige el uso de esiimociones
conlobles. Tombién exige o lo Administroción que ejezo su juicio en et proceso de opiicor
los políiicos conlobles de lo Compoñío. En lo Nolo 3 se revelon los óreos que impticon un
moyor grodo de juicio o complejidod o los óreos donde los supuesios y esiimocrones son
significofivos poro lo eloboroción de los estodos finoncieros. Deb¡do o lo subjelividod
inherenle en esie proceso conloble, los resullodos reoles pueden d¡ferir de los monios
eiirrodog por lo Admin¡lrocion de ro Compoñto.

TAYANA S.A.

NOTAS EXPI.ICATIVAS A I-OS ESTADOS TINANCIEROS
POR EI. AÑO TERMINADO EI.31 DE DICIEMBRE OEI. 2OI8

resodo en dólores esfodounidenses

2.2 Nuevos pronunciom¡enlos coñlobles

Eslos son de oplicoción obligolorio en lo preporoción de los estodos finoncieros de lo
Compoñío o porlir de los fechos ind¡codos o continuoción:

Los modificocioñes que enlroron en vigencio el I de enero del 20l8 no luvieron impoclos
moterioles en los impofes reconocidos en períodos onleriores y no se espero que ofeclen
significotivomente los períodos ocluoles o fuluros.

Al 3l de d¡ciembre del 2018, se hon pubticodo nuevos normos, enmiendos, mejoros e
inferpreloc¡ones o los normos existenles que no hon entrodo en vigencio y que lo
Compoñío no ho odopiodo con onticipoción.

Lo Adminiskocióñ de lo Compoñío eslimo que lo odopción de los nuevos normos,

:lT::ig:r. ios N F y Ios-nuevos inierprefociones ontes descr¡tos, no iendro un impoclo
srgnri¡colrvo en los esiodos finoncieros en el ejercicio de su opl¡coción iniciol, pues gron porte
de eslos no,mos no son ooricobles o sus operociones.
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TAYANA S.A.

NOTAS EXPI.ICATIVAS A tOS ESTADOS fINANCIEROS
POR E[ AÑO TERMINADO EI.3I DE DICIEMERE DEI.20I8

en dólores estodoun

2.3 Monédo funclonoly moñédo de présérioc¡ón

Los portidos en los eslodos finoncieros de lo Compoñío se expreson en lo monedo del
ombiente económico pímorio donde opero to enlidod (monedo funcionol). Los eslodos
finoncieros se expreson en dólores eslodounidenses, que es lo monedo funcionol y lo
monedo de presentoción de lo Compoñío. Los c¡fros incluidos en los eslodos finoncieros
odjunios eslón expresodos en dólores eslodounidenses.

2.4 Efecl¡vo y equivolenles de efecl¡vo

lncluye el efeclivo disponible, depósilos o lo visfq en boncos y otÍos inversiones de ollo
liquidez en inslifuciones finoncieros locoles, con vencimienlos originodos de lres meses o
meno5.

2.5 Aclivos finonc¡eros

Clos¡f¡cdción

Lo Compoñío closifico sus ocl¡vos fnoncieros en los siguienles cotegoíos:

. Volor rozonoble con combios en resullodos. Volor rozonoble con combios en otro resultodo integrol; o. Coslo omorlizodo

Lo closificoción de un oclivo finonciero depende del propósito poro el cuol se odquirió. Lo
Adminisfroción de lo Compoñío determino lo closificoción de sus oclivos finoncieros o lo
fecho de su reconocimienlo iniciol y tomondo en consideroción el modelo de neoocio
util¡zodo poro lo odminisiroción de eslos inslrumenlos, osícomo los términos conkoci-uotes
de flujo de efectivo.

Med¡ción

Almomento delreconocim¡enfo iniciol,los oclivos finoncieros se miden o su volorrozonoble,
sin emborgo, en el coso de un oct¡vo finonciero que no seo o volor rozonoble o lrovés de
fesullodos (vR-resuliodor, se reconocen los coslos de lronsocción directomenle olribuibles
o lo odquisición der octivo finonciero. Los costos de rronsocc¡ón de ocrivos finoncÉros o
volor rozonoble o irovés de resullodos se reg¡stroñ en resullodos del ejercicio.

- Jnslrumentos de deudo

Los insirumenfos de deudo son oquellos ¡nsirumentos que cumplen con lo def¡nición de
un.posivo ñnonciero desde lo perspectivo del emisor, loles cbmo préslomos o bonosgubernomenioles y corporolivos.

Lo medición subsecuenle de los instñJmenlos de deudo depende del modeto denegoc¡os delo Compoñío o odminislror eloclivo ylos corocleísiicos deflujo deefeciivo
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TAYANA S.A,

NOTAS EXPLICAIIVAS A IOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E[ AÑO IERMINADO Et 3I DE DICIEMERE DEI.20I8
lExpresodo en dólores eslodounidenses)

del oclivo. Hoy fes cotegoíos de medición de ocúerdo o los cuoles el Grupo closifco
sus instrumenlos de deudo:

. Coslo omortizodo: Los oclivos que se monfienen poro el cobro de fluios de efectivo
controcluoles cuondo dichos fluios de efeclivo representon únicomenle pogos de
pdncipol e iñtereses se miden o coslo omorlizodo. Los ingresos recibidos de estos
oclivos linoncieros se iñcluyen en los ingresos llnoncieros ulilizondo elmétodode toso
de inierés efeclivo. Cuolquier gononcio o Éérdido que surjo de lo bojo en cuenlos,
se reconoce directomente en resullodos y se presenlo en olros
gononcios/(pérdidosl junlo con los gononcios y pérdidos combiorios. Los pérdidos
por deledoro se presenton como uno poriido seporodo en el elodo de resullodos.

. Volor rozonoble coñ combios en oko resuliodo inlegrol: Los oclivos que se
rñoñlienen poro el cobro de flujos de efectivo controcluoles y poro lo vento de los
oclivos fnoncieros, cuondo los flujos de efectivo de los oclivos represenlon
únicomente poqot de principol e intereses, se miden o volor rozonoble o trovés de
olros resuliodos inlegrolet (VR ORI). los movimienios en el volor en l¡bros se
reconocen o trovés de ORl, excepto por el reconocimienio de los goñoncios o
pérdidos por detedoro, los iógresos por inlereses y los gononc¡os y pérdidos por tipo
de corrbio que se reconocen en resullodos. Cuondo se produce lo boio del octivo
fiñonciero, lo gononcio o pérdido ocumulodo previomente reconocido en ORI se
reclosifico delcop¡tolo resullodosyse reconocen en ofos gononcior/(pérdidor. Los
¡ngresot por inlereses de eslos octivos finoncieros se incluyen en iñgresos flnoncieros
ulilizoñdo el método de toso de ¡nlerés efectivo. tos gononcios y pérdidos
combiorios se presenlon en otros goñoncios/lpérdidot y los gosios por detedoro se
presenion como uno portido seporodo en el estodo de resullodos.

. Volor rozonoble con combios en resultodos: Los oclivos que no cumplen con los
criierios de costo omorlizodo o VR-ORI se miden o volor rozonoble o kovés de
resuliodos. Uno gononcio o pérdido en un inslrumenlo de deudo que
subsecueniemenle se mide o su volor rozonoble o lrovés de resullodos se reconoce
en resultodos y se presenlo en lérminos nelos en olros gononcio5/(pérdidos) en el
período en elque surgen.

Al 3l de diciembre del 2018 y 2017 lo Compoñío sólo montiene oclivos fiñoncieros
closilicodos eñ lo coiegoío de ociivos fióoncieros medidos ol coslo omorlizodo. Los
oclivos finoncieros o costo omorlizodo son octivos finoncieros no derivodos que don
derecho o pogos fúos o determinobles y que no coiizon en un mercodo oclivo, eslos
ociivos finoncieros se monlieñeñ con lo finolidod de cobror sus flujos controctuoles. Se
incluyen en el oclivo conienle, exceplo por los de vencim¡enlo moyor o 12 meses
conlodos desde lo fecho del eslodo de situoción linonciero. Btos úliimos se closificon
como octivos no cotienles.

Los ocl¡vos finoncieros o coslo omortizodo de lo Compoñío comprenden el ,,Efectivo y
equivolenles de efeclivo", los ,,Cuentos por cobror o clientes,,, los ,,Cuenlos por cobror
o compoñíos relocionodos" y los ,,Otros cuenlos por cobror',, en el eslodo de situoción
finonciero. Los oclivos finoncieros o costo omorlizodo Íepresenlon únicomenie los
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IAYANA S-A-

NOTAS EXPTICATIVAS A I,OS ESIADOS TINANCIEROS
POR Et AÑO TERMINADO EI. 3I DE DICIEMBRE OEt 2OI8
(Expresodo en dólores elodounidensesl

pogos de principol e intereses, te reconocen iniciolmente o su volor rozonoble y,
posleiormenle 5e miden o su colo ornorlizodo porelmélodo de¡nierés etecfivo menos
lo estimoción por delerioro (No1o 2.5.1).Los cuentos por cobror o cornercioles son los
montos odeudodos por los veñlos y presloción de señicios de ¡mógenes, productos
formocéulicos, de cofeieío ycosméiicos, imploñtesy prótes¡s, d¡reclomente o lerceros,
los mismos que hon s¡do reolizodos en el curso ñormol de operociones.

Se regislron o su volor nominol que es equ¡voleñle o su coslo omodizodo (pues no
generon ¡nlereses y se recuperon hosio en 120 dío5 o terceros y 3ó0 díos o portes
relocionodos). No eís1en montos s¡gnifrcolivos de venlos que se oporlen de los
condiciones de crédilo hobituoles

Reconocirnienlo y bojo de oclivo5 linoncieros

Los tronsocciones de compro/veñlo de oclivos finoncieros se reconocen en lo fecho de
negocioción en el que d¡chos konsocciones ocuren, es decir, lo fecho en lo que lo
Compoñío se compromele o compror/vender el oclivo. Los oclivos finoncieros se don de
bojo cuoñdo los derechos o recibir flulos de efeciivo de los oclivos f¡nonc¡eros hoñ venc¡do
o hoñ sido konsferidos y lo Compoñío ho lronsferido suslonciolmenle lodos lor riesgos y
beneñcios de Io propiedod.

2.5.'l Delerioro de ocllvos llnoñcieros

Poro lot cuentos porcobroro cl¡enles lo Compoñío utilizo elmélodo simptificodo permilido
por lo NllF 9, "lnslrumentos Finoncieros: Reconocim¡enlo y Medición" que requiere que los
perdidos esperodos en lo vido del oclivo finonciero seon reconocidos desde el
recoñocimienlo iniciol de los menc¡onodos octivos flnoncieros.

2.5.2 Po.ivosflnoñclerot

Clotif icoción. reconocirnienlo y medición

De ocuerdo con lo que prescíbe lo NltF 9, "lnsirumenlos Finoncieros,, los posivos finoncieros
se closificon, según corespondo, como: l¡) posivos f¡noncierot o volor rozonoble o trovés
de gononc¡os y pérdidos, (i¡) posivos finonc¡eros ol coslo omorlizodo. Lo Compoñío
determino lo closificoción de sus posivos f¡noncieros o lo fecho de su reconocimieñfo
iniciol.

Al 3l de d¡ciembre del 2018 y 2017, lo Compoñío sóto mont¡ene posivos linoñcieros
clos¡ficodos en lo colegorío de posivos finoncieros ol coslo omortizodo. Los posivos
flnoncieros incluyen los "Préslomos y ob¡igociones fiñonc¡eros',, ¡os ,,Cuenios por pogor
proveedores'', los "Cuenlos por pogor o compoñíos relocioñodos', y los ,,Otros cuenlos por
pogor". Todos los posivot finoncieros se reconocen inic¡olmente o su volor rozonoble y
posleriormente te miden o su costo omori¡zodo. El coslo omortizodo incorporo los costos
direclomente olribuibles o to lronsocción.
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TAYANA 5.4.

NOTAS EXPTICAIIVAS A tOS ESfADOS FINANCIEROS
POR E[AÑOIERMINADO Et 3I DE DICIEMBRE DEI.2OI8
(Expresodo en dólores eslodounidenses)

Préslomos y obl¡goc¡ones finonc¡eros

lñcluye principolmente préstomos coñ iñsliluciones finoncieros, 5e reg¡slron iniciolmenle o
su volor nomiñol que no difiere de su volor rozonoble, pues eslóñ controlodos o lot iosos
vigentes en el mercodo. No ex¡slen cosios de lronsocciones signif¡colivos incunidos ol
momeñto de su controtocióñ, Posteriormente se mideñ ol cosio omoriizodo ut¡lizondo los
tosos de inlerés poctodos. Los goslos por inlerés se regiskon en el esiodo de resuttodos
integroles en el rubro "Goslos finoncieros, nelos".

Cuenlos por pogdt o cotr,poñíos reloc¡onodos

Corresponden o obl¡goc¡ones de pogo porcompro servic¡os odquiridos o eslos compoñíos
en el curso normol de los negoc¡os, que no generon inlereses y son pogoderos hoslo en
120 díos.

Cueñtos por pogot proveedores y oiros cuenlos por pogor

Son obl¡goc¡ones de pogo por bienes o servic¡os odqu¡ridos de proveedores locoler en el
curso normol de los negocios. Se reconocen o su volor nominol que es equivolenie o su
costo omortizodo pues no generon intereses y son pogoderos hosto en9o díos de ocuerdo
ol proveedor y o los negociociones de compros especioles que se reolicen.

2.6 lnventolo3

Los inveñtodos se componen de medicinos y fórmocos, inslrumentoles e implonles, insumos,
corneslibles y bebidos, pe¡hulqs poro imógenes, cosmé1icos, sumin¡slros y molerioles que son
utilizodos en lo presloc¡ón de servic¡os médicos y poro lo venlo; se m¡den ol coslo promedio
de odquis¡ción.

2.7 Prop¡edqd6, muoblo! y equlpo3

Los prop¡edoder, mueblesyequipos son registrodos olcosio hislórjco, menos depreciociones
ocumulodos y pérdidos por detedoro, en coso de producirse. El costo incluye tonlo los
desembolsos directomenle otribuibles o lo odquisicióñ o construcc¡ón del octivo_

Los desembolsos posteriores o lo compro o odquisición sólo son copilolizodos cuondo es
proboble que beneficios económicos fuluros osociodos o to inversión fluyon hocio lo
Compoñío y los colos pueden sel medidos rozonoblemenle. Los otros desembohos
postedores coresponden o reporociones o monlenimienlo menores y son regislrodos en
resullodos cuondo son incuÍidos.

Lo deprecioción de lor prop¡edodes, mueb¡es y equipos, es colculodo lineolmenie bosodo
en su vido ú1¡¡ y no considero volores residuoles. Los eslimoc¡ones de vidos úi¡¡es de lo,
propiedodes, muebles y equ¡pos son rev¡sodos, y ojusiodos si es necesodo, o codo techo de
ciere de los eslodos finoñcieros.
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NOTAS EXPI.ICATIVAS A I.OS ESTADOS fINANCIEROS
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Lo deprecioción de los oclivos se regislro con corgo o los operociones del oño.

Los vidos úiiles estimodos de tos propiedodes, muebles y equipos son los siquientes:

Tipo de biénes

Edificios
Moquinorio de equipos

Muebles y enseres
Vehículos

Equipos de computoción

Número de oños

20
ro
t0
5

3

Los pérdidos y gononcios por lo venlo de los propiedodes muebles y equipos, se colculon
comporondo los ingresos obtenidos con el volor en libros y se incluyen en el estodo de
resullodos inf egroles.

Cuondo el volor en libros de uno prop¡edod, mueble y equipo, excede o su monlo
recuperoble, esle es reducido inmediotomenle hosio su volor recuperoble.

2.8 Pérdidos por deieloro de volor de los ocllvor no finonc¡eros

Los oclivos sujetos o deprecioción lpropiedodes, muebles y equipos) y omorlizoción
(intongibles) se someten o pruebos de deterioro cuondo se producen eventos o
c¡rcunstoncios que indicon que podrón no recuperorse de su voloren libros. Los pérdidos por
deterioro cofiesponden ol monto en el que el volor en libros del octivo exc;de su volor
recuperoble.

El volor recuperoble de los oclivos conesponde ol moyor entre el monlo neio que se
oblendrío de su venlo o su volor en uso. poro efectos de evoluor el deierioro, los octivos se
ogrupon o los n¡veles mós pequeños en los que se genero flujos de efectivo ident¡ficobles
(unidodes generodoros de efeclivo). Los sordos en ribros de ociivos no fiñoncieros se revison
en codo fecho de c¡ene de los eslodos finoncieros poro verificor pos¡bles reversiones del
delerioro. En elcoso que elmonio delvolorlibros delociivo excedo á su monlo recuperoble,
lo Compoñío reg¡slro uno pérdido por delerioro en los resultodos del eiercicio
Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, no se ho jdent¡ticodo to nec;eidod de cotcutor o
reconocer pérdidos pordeleriorode ocljvos nofinoncieros lpropiedodes, muebles yequtpos
e intong¡blet, debido o que, lo Administroción consideá que ele compánente no essigniticolivo en los operociones de lo Compoñío.

2., lrnpuélo o lo rento cordenle y dilerldo

Flgoslo por impuelo o lo renro comprende e,iTpuesto o lo rento conienle v e,diterido.
El lmpueslo o lO reniO se reconoce en el e(lodo de resu odog rntegrores excepro cuondose iroto de portidos que se reconocen direcromenre 

"n "r 
potrí.noná.-iiát. ao,o 

"rimpuesio tombién se reconoce en ofros resuffodos inr"gárá, á ¿iácü;unt. en .rpolímonio.
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Los porlidos en los eslodos finoncieros de lo Compoñío se expresoñ en lo monedo del
ombiente económico primorio donde opero lo eniidod (moñedo funcionol). tos eslodos
finoncieros se expreson eñ dólores estodounidenses, que es lo monedo funcionol y lo
monedo de presenloción de lo Compoñío- Los citros inclu¡dos en los eslodos finoncieros
odluntos estón expresodos en dólores eslodounidenses.

2.10.1. lmpueslo o lo rerilo corier e

El corgo por impuesto o lo Íento coniente se colculo medionle lo loso de impuesto
op¡icoble o los utilidodes grovobles y se corgo o los resullodos del oño que se devengo
con bose en el impueslo por pogor exigible. Los normos lrjbutor¡os vigenlés esloblecen
uno toso de impueslo del25% 2017:2 ) de lo5 utilidodes grovobles, lo cuol se reduce ol
15% l2ol7.257ol s¡ los utilidodes son re¡nverlidos por el contrjbuyenie.

Tombién se esloblece el pogo del "oñiicipo mínimo de impueslo o lo rento", que es
colculodo en función de lqs cifros reportodos el oño onlerior sobre e|0.2% del potrjmonio,
0.2% de los costos y gostos deducibles, 0.4% de los ¡ngresos gÍovobles y 0.4% de los oclivos.

En coso de que el lmpuesio o lo renlo cousodo seo menor que el monlo del ont¡cipo
mínimo, este últ¡mo se converi¡ró en irnpueslo o lo rento definilivo, o rnenos que el
contribuyenle solicite ol Servicio de Reñtos lnternos su devolución, lo cuol podrío ser
oplicoble, de ocuerdo con lo normo que rjge lo devolución de este oniicipo.

2.10.2. lmpueslo o lq rerfo dfeñdo

Elimpueslo o lo rento diferido se provisiono en su lotolidod, por e¡ método del posivo. sobre
los diferencios iemporoles que surgen entre los boses tribulorios de ocl¡vot y posivos y sus
respectivos volores mosirodos en los estodos f¡noncieros. El impuesio o lo rento diferido se
determino usoñdo iosos tributoíos que hon sido promulgodos o lo fecho del eslodo de
s¡iuoción fiñonciero y que se espero serón oplicobles cuondo el impuesto o lo renlo
dilerido octivo 5e reolice o el impuesio o ¡o reñto posivo se pogue.

los ¡mpueslos o lo renlo d¡feridos octivos sólo se reconocen en fo medido que seo
probob¡e que se produzcon beneficios tribuloíos futuros coniro los que se puedon usor los
dif erencios temporoles.

tos soldos de impuestos o lo renio diferidos octivos y posivos se compenson cuondo exisle
el derecho legol exigible o compensor impueslos oclivos conientes con impueslos posivos
corienles y cuondo los impueslos o lo rento diferidos octivos y pos¡vos se relocionen con
lo mismo ouloridod lr¡bulorio.

2.10 Provlg¡one!

Se regislron cuondo lo Compoñío liene uno obligoción presenle, yo seo legol o
osumido/implíciio, que: i) es resuttodo de eventos posodos, ii) es probobte que voyo o ser
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ñecesorio uno solido de recursos económicos poro liquidor lo obligoción y ii¡) el monto se
ho esiimodo de lormo fioble.

Los monlos reconocidos como provisión son lo meior estimoción de lo Administroción o lo
fecho de ciene de los eslodos finoncieros de los desembolsos necesorios poro liquidor lo
obl¡goción.

2.1 I ¡enellclo. toclqle! o loi empleodos

2.12.1. Eeneñc¡o! loclqlei corleales: Coréspondén principolmenta. o:

i) Porliciooción de los troboiodores en los ufilidodes: Colculodo en función del 15% de
lo ufilidod contoble onuolontes delimpuesto o lo renlo, según lo esloblecido por lo
legisloción ecuotorioño vigenle. Se reg¡stro con corgo o resultodos y se presenlo
como porle del coslo de productos vendidos, los gostos odminisirotivos o gostos de
venios en lunción de lo lobor de lo persono benefic¡orio de esle benefic¡o.

ii) Vocociones: Se registro el imporle corespondiente o los vocociones del persoñot
sobre lo bose devengodo.

iii) Décimo lercer v décimo cuorlo sueldos: Se provisionon y pogon de ocuerdo o lo
legisloción vigenle en el Ecuodor.

iv) Aoorle oolronolv fondo de reservo: Eloporte polronol conesponde ol beneficio del
I l.l5% mós el 0.5% de SETEC y et 0.5% de |ECE, tototizondo et 12.15% det ioiot de
iñgresos del trobolodor; e¡ Foñdo de ReseNo conesponde ol 8.33% colculodo sobre
los sueldos y tolorios del empleodo o pori¡r del décimo lercer mes de servicio; ombos
beneficios se provis¡oñon según lo normotivo del IESS_

2.12.2. 8en6ñclos iocloles no corienles (Jut lqción pohonoly detohuc¡o):

Provls¡ones d€ rublloclón pqlronol y desqhucio (no londeod6): Lo Compoñío cuento con
un plon de beneficio definido poro jubiloción polronol, requerido y normodo por los leyes
loboroles ecuolorionos. Adicionolmente, de ocuerdo o los leyes vigenles, en los cosos de
ierminoción de lo reloción loborot por desohuc¡o solicitodo por et empleodor o por et
lrobojodor, el empleodor boñificoró ol trobojodor con el veiñticinco por cienlo det
equivolenle o lo úllimo remuneroción mensuol por codo uno de os oños de servicios
prelodos o lo mismo empreso o empleodor, esle beneficio se denomino desohucio.

Lo Compoñío determino onuolmenle los provisiones poro jubiloción potronol y desohucio
con bose en esludios ociuor¡otes proclicodos por un profesionol independiente y se
reconocen con corgo o los costos y goslos fesultodos) det oño oplicondo el mélodo de
Coleo de Crédiio Unilorio proyeclodo y represenion et volor presenle de tos obligociones
o lo fecho del estodo de siluoción f¡nonciero, el cuoj es obtenido descontondo los flujos
de solido de efectivo o uno toso de L72% l2oj7. 7.57y.) orüol equivolente o to toso
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promedio de los bonos de gobierno, publicodo por el Bonco Cenlrot del Ecuodor que
eslón denomiñodos en lo mhmo monedo en Jo que los beneficios serón pogodos y que
tienen lérminos que se oproximon o los términos de los obl¡gociones por pensiones hosto
su vencimienlo.

Los hipótesis ocluorioles ¡ncluyen voriobles como son, en odición o lo loso de descuenfo,
toso de morlol¡dod, edod, sexo, oños de servicios, remunerociones, incremenlos fuluros de
remunerociones, toso de roloción, en1re okos.

Los gononcios y pérdidos ociuorioles y los efectos por reducción y modificociones ol plon
y liquidoc¡ones onticipodos que surgen de los ojusles bosodos en lo experiencio y combios
en los supueslos ocluorioles se corgon o otros resultodos integroles.
Los costos de los serv¡cios posodos se reconocen inmediotomenle en resultodos del oño.
Al cierre del oño los provisiones cubren o lodos los empleodos que se enconfrobon
troboiondo poro lo Compoñío.

2.12 Rele.vo Legol

De ocuerdo con lo legisloción vigenie, lo Compoñío debe opropior por lo menos el lO%
de lo uiilidod neto del oño o uno reservo legol hosto que elsoldo de dicho reservo olconce
el 50% del copitol suscrito. Lo Íeservo legot no esió dispon¡ble poro distribución de
dividendos, pero puede ser copilo¡izodo o utilizodo poro obsorber pérdidos.

2.13 ReseNo loculiolivo y copilol

Conesponde o opropiociones de los ufilidodes qLte se generon codo oño y son de libre
disponibilidod, previo lo disposición de lo Junio Generolde Accionistos.

2.14 Resultodos ocuñulodos prcvenienles de lo odopclón por pdmero vez de los..Nllt"

Los ojusles provenienles de lo odopción por primero vez de los Normos lnternocionoles de
lnformoción Finonciero "NllF" que se regisiroron en el potrimonio en lo cuenlo Resullodos
ocumulodos, subcuenlo "Resulfodos Acumulodos provenientes de lo odopción por
prirnero vez de los "N lF", que generoron un soldo deudor, podró ser obsorbido por los
resultodos ocumulodos y los del úllimo elercicio económico concluido, si los hubiere.

2.'15 Dlúlbución de dividendo3

Lo distribución de dividendos se deduce del polrimonio y se reconocen como posivos
conientes en los estodos finoncieros en el per¡odo en el que los dividendos son oprobodos
por los occ¡onislos de lo Compoñío.

2.16 Réconoc¡mlenlo de lngresos

Los ¡ngresos comprenden el volor rozonoble de lo cobrodo o por cobror por lo presloción
de servicios de comerciolizoción y distrjbución de producios formocéuticos, cosmét¡cos.
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higiénicos y hosp¡lolorios de uso humono, en el curto normol de tus operociones. Los
¡ngresos se mueslron nelos de lVA, reboios y descuentos olorgodos.

Los ¡ngresos son reconoc¡dos en lo medido en que es proboble que los beneficios
económ¡cos fluyon hocio lo Compoñío, puedon ser medidos con fiobitidod y cuondo to
Compoñío hoce enlrego de sus produclos ol comprodor y en consecuencio lronsfiere, los
riesgos y benellc¡os inherenles o lo propiedod de esos bienes y no monliene elderecho o
disponer de ellos, ni o monieñer un conlrol sobre los mismos.

3. ESIti AC|ONES Y CtrrEitOS CONÍAB|ES StcNtftCAIlVOS

Lo preporoc¡óñ de eslodos finoncaeros requiere que lo Adminislroción reolice estimociones
y utilice sL,pueslos que ofeclon los monlot iñcluidos en estos elodos finoncieros y sus nolos
relocionodos.

Los estimociones reol¡zodos y supueslos utilizodos por lo Compoñío se eñcuentron bosodos
en lo experienc¡o h¡slórico, combios en to induslrio e iñlormoc¡ón suminislrodo por fuenles
exlernos colif¡codos. S¡n emborgo, tos resullodos f¡noles podríon diferir de los esi¡mociones
bojo cierlos cond¡ciones.

Los eslimoc¡ones y políticos coñtobles significot¡vos son definidos como oquellos que son
importoñtes poro refleior coreclomenle lo tituoción finonciero y lot resullodos de lo
Compoñío y/o los que requieren uñ o[o grodo de ju¡cio por porte de lo odminislroción.

Los principoles esiimocioner y opl¡cocioñes del criterio profesionol se eñcuenlron
relocionodos con lo5 siguienies conceplos:

. Provisiones oor beneficios o emo¡eodos: Lot hipótesis emp¡eodos en el cólculo
ocluoriol de jubiloción polronol y desohucio. poro lo cuol ulil¡zo estudios ocluorioles
prociicodos por profesionoles indepeñdienles o¡ciene de codo oño.

4. ADMIN§TRACIóN DE RIESGOS

4.1 nocloreg de rlelgor ñnonclerot

Io oclividod de lo Compoñío lo expone o uno voriedod de riesgos que podríon derivor en
impocios finoncieros, toles como: riesgos de mercodo (incluye: riesgo áe combio, riesgo
de precio, y riesgo de vo¡or rozonoble de toso de interét, iiesgo áe crédilo, riesgo áe
liquidez. En esie ómbito, lo gesiión de odminisiroción de rieslos de lo Compoñío se
concenlro principormente en lo opricoción de esrrolegios en rós diferentes ómbitos del
negocio o fin de oseguror el fluio de efeclivo necesoíó poro cubrir sus necesidodes de
copilol de trobojo y minim¡zor potenciores efecros odversos en ro rentobiridod de sus
unidodes de negocio medionle el procedirnienlo de idenlificoción, medición y controt det
r¡esgo.

Póg,no 20 de 37



IAYANA S.A.

NOIAS EXPTICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS
POR ET AÑO TERMINADO Et 3I DE DICIEMBRE DEI. 2OI8
(Expresqqo en dólores eslodounidenses)

Lo Compoñío dispone de uno orgonizoción y de sislemos de informocióñ, que permiten
idenlificor dichos riesgos, determiñor ru mognilud, proponer medidor de mitigoción,
eiecutor dichos medido5 y confrolor su efectividod.

A coñiinuoción se presento uno defiñición de los riesgos mós imporionles que estón
expuestos los oclivos y posivos finoncieros de lo Compoñío.

q) R¡e3go! do mercodo:

B lo conlingencio de que lo Compoñío incuno en Érdidos debidoo voriocionesen elprecio
de mercodo de uñ oclivo fnonciero y como resullodo de los posiciones que monlengo
denfo y fuero del estodo de siluoción f¡nonciero. los íesgos de mercodo surgen por
posiciones obierlos en los iosos de interés y monedo, lodos los cuoles estón expuestos o
movimieñlos de mercodo generoles y específicos y o combios en el nivel de vololilidod de
los tosos o precios de mercodo, loles como los losos de interés, riesgo de crédilo, los tosos de
comb¡o de monedo exfonlero.

El onólisis de riesgo de mercodo se encuentro susleniodo primordiolmente en lo evoluoción
de los corocteríslicos del seclor comerciol en el Ecuodor.

Los voriociones en los losos de inlerés podríon ofector lo pos¡c¡ón finonciero de lo Compoñío,
es por esto que como polÍt¡co se estoblece principolmenle lo revisión periód¡co de lo5 losos
de interés de los principoles octivos y obligociones de lo empreso.

il Riesgo combiorio:

Lo Compoñío no esió expueslo olriesgo de tipo de combio lMonedo func¡onoldólor
estodounidense) pues no reolizo operociones significolivos dislinlos o esio monedo.

i¡) Riesgo de toso de inierés

Debido o que lo Compoñío no reg¡slro posivos que generen inlereses no esló expueslo
ol riesgo de toso de inierés sobre sus fluios de efeclivo ni sobre el volor rozonoble de su
deudo. Sibien lo Gereñc¡o troio de colocor sus excedentes de efeclivo en instituc¡ones
que ofÍezcon mejores rendimienlos, lomondo en consideroción lo colificoción de lo
¡nsliiución finonciero, los flujos operoiivos de lo Compoñío no dependen
completomente del rendirniento de estos inversiones.
El objet¡vo de lo cerencio es trolor de monlener disponible el volor de eslos
excedentes hoslo el momento en que seon requeridos.

¡ii) Riesgo de precios

Lo principol exposición o vorioción de precios y concenkoc¡ón de ¡o Compoñío eló
relocionodo con el coslo de compro de los produclos que comerciol¡zo.
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El nivel de desgo osociodo ol prec¡o se mil¡go de formo rozonoble pueslo que son
productos odquiñdos o proveedores locoles, sobre los cuoles lo Administroción moniloreo
yevolúo de formo periódico elcosto de odquisicióñ mós conveniente yoplimo, de codo
proveedor, con lo fnolidod de no incremenlor sus coslos de formo representotivo,
brindondo un seNicio con un prec¡o que se olinee ol mercodo y cumplo con los
disposiciones de orgonismos regulodores, sin que eslo ofecfe su morgen de conlribuc¡ón
esperodo.

b) Riergo de crédlto:

Los oci¡vos finoncieros de lo Compoñío polenciolmenle expueslos o concenlrociones de
riesgo de créd¡lo coñsisléñ principolmenie en depósilos en boñcos y cuenlos por cobror
comercioles.

Con respeclo o los depósitos en boncos, lo Compoñío busco reducir lo probobilidod de
concentrociones sign¡ficolivos de riesgo de crédilo porque monliene sus depósiios en
¡nstiluciones fiñoñcieros de primero colegorío, y limito elmonlo de lo expos¡ción ol íesgo
de crédilo eñ cuolquiero de los insliluciones finoncieros.

to Compoñío rnontieñe 5u efeciivo y equivolenle de efectivo en insliluciones finoncieros
con los sigu¡enles col¡ficociones:

Col¡t¡coc¡ón (l)
Enl¡dod Flnonciero

Bonco Eolivoriono
Bonco del Pocifico
Bonco Pichincho

z)¡ 8 2.97

(t) Dotos disponibles en lo pógino web de lo Superinlendencio de Eoncos y Seguros del
Ecuodor

Lo Compoñío osume niveles de riesgo credii¡cio oceplobles o lrovés del esioblecimiento
de polílicos que propicien uno odecuodo selección y odminislroción de los portofolios y
productos que monliene con los clientes.

c) Rlérgo de llqu¡dez:

El riesgo de ¡iquidez estó osociodo o to copocidod de lo empreso poro flnoncior los
compromisos odquiridos con proveedores y occionislos. poro lo coreclo odministroción
de su liquidez, lo Compoñío considero indicodores internos y regulotorios.
Lo venlo de conlodo o trovés de los formocios y lo bueno gesiión de cobro que se reolizo o
los clieñles de venlos inslifucionoles, sumodo con lo exlens¡ón de plozos de los proveedores
relocioñodos hocen que lo empreso m¡nimice el riesgo de liquidez poro el pogo o sus
ocreedores,
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El cuodro s¡guieñle onolizo el vencimienlo de los posivos ñnoncieros de lo Compoñío,
considerondo el tiempo de vencimienlo. Los montos preseniodos en el cuodro son los fl]jos
de efectivo controcluoles no desconiodos:

20r8
Cuentos por pogor proveedores
Cuentos por pogor o compoñíos reloc¡onodos

mt7

3,7 56,O95
37 4,895

Menos de I
oño

3159J]3
47 ó,278

Cuenios por pogor proveedores
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos

¡1.2 Admlnl!'lroc¡ón deldesgo de copllol

El objelivo de lo Administroción es prolegeÍ el copilol o poir¡monio corño uno bose que
permito cumplir metos imporlontes como es lo renlobilidod de lo operoción, buscor y
monteñer el liderozgo grocios o los productos, el servicio y lo lecnologío y logror lo
Permoñeñcio en el tiempo.

to Compoñío posee efeclivo y equivolente de efeclivo poro cubrir lodos sus posivos
finonc¡eros;montieñe obligociones finoncieros ysus principoles posivos son con proveedores
de mercodeío.

5. INSTRUMENTOSTINANCIEROS

Cqlegoríos de inshumeñlo3 ñnonc¡ero3

A conlinuoción se presenlon los volores en libros de codo colegorío de ¡nslrumentos
finoncieros ol ciene de codo eiercicio:
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Corrienle

Acllvos flnoncieros m6dldos ol coslo
Efectivo y boncos

Acllvor ,lñonc¡ero3 madldos ol coslo omorl¡zodo
Cuenlos por cobror o client€s
Cuentos por cobror o compoñíos relocionodos

2q!-a

97 4,889

t4a,ó38
ó.655.937

ml7

ó14,70ó

2t 5.951
ó,397,444

Poilvos tinoncleros rned¡do5 ol coslo orñorllzodo
Ob'rgociones con i'ls,rluciones tinoncieros
Cuentos por pogor o proveedores
Cuenios por poqor o cornpoñíos relocionodos

Tolol poalvo3 f¡nonclcro3 corrienles

Tolol ocl¡vos l¡noncleroi

Poilvos f¡noncieros med¡dos ol coslo omorllzodo
Obligoc'ores con nsli'Jc ores ¡ no,lcie,os
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos

lolol poi¡vos f¡noncieros no corr¡enles

ó,4o4,57 S 6,ó13,795

7,779,4é4 7,232,501

Corrienle
2014 2017

49,362
3,75ó,O95

37 4,A95

45,173
3, r59,5r3

476,278

4,140,352 3,óA0,964

No corrlenlé
20ta

B7,801

990,340

2017

137,163
990,340

r,0/8,141 t,127,503

Volor rozonoble de ¡nsllumenlos flnoncleros

Elvoloren libros de los cuentos porcobror, efeclivo y equivolenles de efectivo ycuenlos por
pogor se oproximo ol volor rozonoble deb¡do o lo nolurolezo de codo plozo de esfos
iñsirumeñlos.

ó. EfECTIVO Y EQUIVAI.ENTES DE ETECÍIVO

Composic¡ón:
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Efeclivo
Boncos

CUENIAS POR COBRAR A CI.IENTES

Composición:

____:11.88, ___ q9¿9ó

291C

7 548
967,301

20t8

r 48, ó38

p)1

2,303
616,403

7_

Clientes (l)

2!11

215,951

g4
(ll Al 3l de d¡ciembre del 2018 los soldos de los cuenlos por cobror coresponden

princ¡polmenle o focluroción por vento de serv¡c¡os de imógenes, implemenloc¡ón de
próies¡s e implonles, y venlo de produclos formocéuticos y hospitolorjos, con plozot de
hosro 120 díos y no generon ¡nlereses.

8. INVENIARIOS

Composición:

Medicinos y fórmocos (l)
lnslrurñenloles e implonles (2)
lnsumos, comeslibles y bebidos
Peliculos poro imóqenes 13)

Cosmélicos
Surñiñisiros y moierioles

Tololes

2q!!

62_536
41.345

1.123
150

2_394
6_Al7

4)7

108.057
24.67 5

1_696

5_397

2.722
4.óO8

I t4.óó5
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(l) Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, los soldos de los cuentos de invenior¡os
corresponden o mercoderío disponible poro lo venlo, loles como producios
formocéulicos, cosméticos, higién¡cos y hospilolorios de uso humono, los cuoles no se
encuenlron enfregodos en goronfío.

(2) Los instrumenloles e implontes corresponden
inlervenciones quirúrgicos que se reo izon poro lo
operociones norrroles oe lo Compoñio.

o consumibles usodos poro los
prestoción de servicios dentro de los

(3) Conesponden o los insumos, s!ministros y moferioles utilizodos eñ lo preloción servicros
de imógenes, olorgodos o los pocientes.

9. PROPIEDADES, MUEBI.ES Y EQUIPOS

Composición:

r37.513)
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10. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composición:

Corienle
No corrienle

Oiolcivor S.A.
Loborolorio Clinico Alcivor S.a. alclinic
Bioolcivor S.a.

Celolcivor S.A.

Cenlroiroumo S-A.

4.Le

52.ün
14.950
32.5m

I

312
I

Porlicióoción

18.77%

ó5.UJ7"
ó5.00%

0.or%

30.0o%
o.t3%

mz

52,ñ
t4,950
32,5@

7(D
l
l

28
312

I

Po.ticioóc¡óñ

18.7m
ó5.oo%
ó5.W.
35.00%
0.01%
0. r3%

27.ó9%
30.m%
o.13%

2017

r82.33ó

2017

45,)73
137. ró3

r @,5ó!

ProduboncoGrupo Proomerico a.957" 8.95%

Closificoción:

lol.553

1 I. OBIIGACIONES CON INSIIIUCIONES TINANCIERAS

Conesponden o pÍéslomos poro finoncior princ¡polmenle copilol de trobojo y odicionet
de ociivos.

Composicióni
Toso de lnleré3 onuol

2Ar q20t8 2017

137,163 1a2,336

2014

49,362
87,801

r 37.I ó3 t82.336

137, ) 63
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los vencimientos onuoles de los obligociones o lorgo plozo ol3l de diciembre:

20r 8

2019
2020
202)

20r 8

49,3ó2
54,010
33,79l

4)1

45,173
49,3ó2
54,0I0
33,79 )

2017

I,74ó,ó12
5@,547
413,999
412,142

5,tó2
1,051

r37.I ó3 1A2.33ó

12. CUENTAS POi PAGAR A PROVEEDORES

Composiciónl

Proveedores de medicomentos y fórmocos
Proveedores de serv¡cios médicos
Proveedores de películos poro imogenes
Proveedores cle imptoñtes y prótesis
Proveedores de cosmél¡cos
Proveedores de cofelerio

Tololes

13. B€NEFtCTOSSOCtAtES

o) Benel¡clos socloles cor entes

Compos¡ción:

Porticipoción o lrobojodores
Oiros beneficios

'145,97ó 12A.722

20r 8

).912,214
).297,491

254.377
245.120

4.561

3,7 56,O95 3.I59.5r 3

20ta

2r, t8a
124,78

2017

27,ó19
r0t,103
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(Expresodo en dólores estodounidense,

Los movimlenlos de los provisiones por beneficios socio es conientes son os siguienles:

Porllclpoclón
loborol (l)

Ohos
benel¡clos (2) Toiol

Soldos ol inicio

Pogos

Soldo ol finol

201a ?9l z

27,ó19 79,4ó5
2r,r88 27,ó19

127.ó19) 179.A6s)

21,I8a 27,ó19

2S!-0

tol.t03
\24,788

(r0r, r03)

___12L188_

?BLZ

1ó5,472
128,719

(r93,088)

20r 8

124,722
I45,97ó

1t28.7221

-L!w-

pLz

245,337
I5ó,338

1272,953)

124,722

{l) Ver Noto 14.

(2) lñcluye provisiones de vocociones, fondo de
tercer y cuorlo sueldo.

reservo, oportes potronoles, décimo

b) Béneflclos soc¡oles ño corfenles

Composicióñ:

Jubiloción pofronol
Bonificoción por desohucio

20t 8

ól0,095
145,451

2017

541,421
140, ó01

755,54ó 722,022

Los movirñienlos de los provisioñes por beneficios socioles no conjenles son los siguieñtes:

Colos de lo5 s6rvicios detperíodo coriente
Costos po. iñl€reses
(Goñoñciot / pádidos octuoiotes ll)
ElÉro de reducciones y Iiquidocione

ór 0,095

722,O22

aó,ó90
$,4ó9
11¡m

(8r,3O2)
(¡o, r 53l

ru

719,121

¿5,331

8,625
lN,937l

{53,998)
(r 6, r 2D)

722.O22

555,33¿ l¡o,@i ló3785
52.4& 17,093 t2.8si
22,2e1 to,a23 6,314
5,322 17,47 126,259l'

{53.998)
f,ro,l53t Iró_t20l

581,421 l¡15,451 l¡O,óOl

¡ubilo.¡ón ponoñol D€.ohuc¡o Totot--4----2u- Jo-i3-----¡- --74jf;----2ttz

5at,42l

p.a47l

{8r,302)
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NOIAS EXPI.ICAÍIVAS A tOS ESIADOS FINANCIEROS
POR Et AÑO TERMINADO EI. 3I DE DICIEMBRE DEt 20I8
(Expresodo en dólores estodounidenses)

f I ) tos efectos generodos por los gononcios o pérdidos octuorioles se hon regislrodo de
ocuerdo o lo NIC 19, como porle de otros resullodos integroles.

Los principoles hipóles¡s ocluorioles usodos poro lo conslitución de eslos provisiones fueron:

Toso de descuenlo
Vido loborol promedio remonenle
Futuro incremenlo soloriol
Toso de mortolidod e involidez {l )

Toso de roioción
Ant¡güedod poro ¡ubiloción {hombres y mujeres)

IMPUESfOS

o) lmpuelo o lo renio

El gosto delimpuesfo o lo renlo esló compLJesto de:

lmpuesto o lo renlo corrienle

b) lmpue3los ma cobror v pooor

Los irnpueslos por cobror y pogor se componen de:

por el nsliiulo Ecuoioíono de

2018

7_45

1 .5070

TM IE§ 2OO2

ll.a(y"
10.34

2017

7.59
t.swo

TM |ESS 2002
r r .80%
10.28

(l) Conespoñden o los toblos de moriolidod publicodos
Seguridod Sociol {1E55) en el periodo 2002.

t4.

2018

11ó,4ó3

2017

59,454

I tó,4ó3 59,454
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lmouesios por recuoeror
Crédito tribulorio del impueslo
Crédito tribulorio dei impueslo

o volor ogregodo

201a

33.ó77
)44,731

2017

39,óO7

83,0ó3

r 3B,408 122,67A

lmouestos oor oooor
Relenclones en lo tueñte de impueslo o lo renlo
Refenciones en lo fuenle de impueslo ol volor ogregodo
lmpuesio ol volor ogregodo en venlos

)o,261
7,4ó4

17,744

I L607
7,73ó

27,1ó9

c) Siluoc¡ón tucol

A lo fecho de emisión de los eslodos flnoncieros, lo Compoñío no ho sido fiscolizodo por tos
outoridodes lribulorios. Los oños del 2014 ol 2Ol7 se encueñtron obierlos o fiscotizoción por
porte de los oulorjdodes iributorios.

d) Concilioción t¡bulor¡o - coñtoble

A continuoción se delollo lo determinoción delimpuesio o lo rento conienle sobre los oños
terminodos ol 3I de diciembre del 2018 y 201 7:

20r! 2At1

35,9r 3

120,0ó5

345,743

4ó5,453
25%

I16,,tó3

21.721

1134,7A11'

lra 24 r,

4ó,512

Utilidod/Pádido oñtes de to poriicipoción de tos lrobojodore§ en tot
utilidods y el impuetio o Io r6nlo

a¡€ños - Porticipocióñ de tos kobojodofes

Ut¡¡¡dod/Pádido onles dellmDLJeslo o to reñto

¡¿o¡
Gostos no deducibl€s

(Ulilidod/Pérdido ribulorio) Bose imponibte

¡mpue§lo o to rento cousodo
Añlicipo ñínimo d€ iñpueno o to r4to
lmpu6lo o lo rmto cousodo motor otoniicipo delermiñodo
Soldo del ontic¡po peñdiáie de pogo
Retsciones por impuesto o to solido de d¡v¡so§
Retacioñes s to tuénte por impueto o to rento

{crédito tnbutorio o fovor detcrupo)

141.253 ta¡ t30
(2r. r88) 127.6191

l5ó,51I

113,734

270,215

59.151

59,151

(t5,914)
(12ó.ó03)

la3.063l
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TAYANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR Et AÑOTERMINADO EI.3i DE DICIEMBRE DEI.20I8

o en dólores eslodounidense,

e) Ohot oaunlo! - réformos llbuldrio!

El 2l de ogosto del 2018 se publicó to "Ley orgónico poro el fomento productivo, olrocc¡ón
de inversiones, generoción de empteo, y estobilidod y equilibrio fiscol', en el Suplemenlo
del Regisiro Oficiol No. 309.

Los pr¡ncipoles reformos que inlrodujo el mencionodo cuerpo legol son los siguienles:

. Remis¡ón del 100% de inlereses, mullos y recorgos sobre ¡mpuestos nocionoles
odm¡n¡slrodos y/o recoudodos por el SRI poro obtigoc¡ones veñcidos poslérior ol 2 de
obrildel 2018.
Ad¡cionolmente, oplicoc¡ón de remis¡óñ sobre obligociones oduoneros, seguridod
sociol (con excepciones), servic¡or bósicos, créditos educolivos y becos, elc.

. Dividendos considerodos como ingresos exenios o excepción si el benef¡ciorio efeclivo
es uño persono nolurol resideñle en Ecuodor; y, si lo sociedod que dislribuye el
d¡videndo no curnple con el deber de informor sobre sus beneliciorios efeclivos.. Se estoblecen combios eñ lo opl¡coción de lo torifo de lR o port¡r del oño 2019 desde
el25% ol28%.

. Se estoblece el lR único medionte torjfo progresivo o lo utit¡dod de enojenoción de
occ¡ones.

Se elimino elsoldo delonlicipo o tiquidorse eñ decloroc¡ón delpróximo oño yse etimino
devolución del oniicipo medionle el tipo impos¡livo efectivo (TtE); contemplondo lo
devolución del volor del onticipo que sobrepose ol volor del lR cousodo poro
sociedodes (eliminoción impuesto mínimo).

Con respeclo ol lVA, se esloblece et uso del crédilo iributorio de IVA en compros hoslo
dentro de 5 oños desde to fecho de pogo, o lo devolución o compensocióñ del crédilo
tributorio de retenc¡ones de IVA hoslo denfro de 5 oños desde to fecho de pogo.

. Se elim¡no o lo compensoción como bose imponible poro el lmpueslo o lo Solido de
Divisos.

El 24 de ogosto de 2018, en el primer Suplemenlo se publicó el Reglomenlo o lo Ley de
Reociivoción de lo Economío, Fortolecimienio de lo Dolorizoción, cu-yos principotes puntos
resumimos o conlinuoción:

Se cons¡derorón lronsocciones iñexislenles cuondo el SRI delecte que un
contdbuyenle ho elodo emjliendo comprobonfes de vento sin que se hoyo retlizodo
lo l¡onsferencio detb¡en o lo prestoción detservicio;o bien que dicfros coiiriouyenres
se encuenken no ubicodos, se presumiró lo inexislencio de dichos operociones.

Disposiciones referenles o deducción de jubiloc¡ón polronol y desohucio.
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NOIAS EXPTICAIIVAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR Et AÑO IERMINADO Et 3I DE DICIEMBRE DEI. 20I8
(Expresodo en dólores estodounidenses)

De los mencionodos reformos, lo Adminislroción de lo Compoñío ño se ho cogio o
ninguno.

I5. SAI.DOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑfAS REIACIONADAS

El siguiente es un resumen de los soldos y principo¡es tronsoccioñes reolizodos duronle el
2018 y 2017 con compoñíos relocionodos. Se incluye bojo lo denominoc¡ón de compoñíos
relocionodos o los compoñíos con occion¡slos comunes o con porlicipoc¡ón occionorio
signif¡col¡vo en lo Compoñío:

Princ¡poles lronsocciones duronle el periodo:

lngrcso3 por rarvlclo, preslodo! (f)
Esculopio S.A.
Diolcivor 5.A,

^¡ofergoñ 
S.A.

Angiotec s.A.
Plon Vilol S.A.
Lobororor¡o Clínico Alcivor S.A. Atc¡¡nic
Gorñmo Knife Center Ecuodor
Centro de Troumolologío Centrolroumo S.A.

chico Perdido S.A.

lngre3or por v.nlo de producto! (2)
Esculopio S.A.
Diolcjvor S.A.

^áofergon 
S.A.

Med¡troumo S.A.
Angioiec S.A.
Plon Vilol S.A.
Loborolorio Clínico Atcivor S.A. Atcl¡nic
Gommo Kn¡fe Center Ecuodor
Centro de Troumototogío Centrotroumo S.A.

Ch¡co Perdido S.A.
Bonhuesós S a

celolcivor s.A_

4».9

2.1o5.281
7.127

t.323.98r
t53.1ó3
20.433
69,955

209

132
319

412

1.251.O37
5,250

ó15
171.418
129.472

| 7.292
ó3.343
t,t9a

ló5
320
744

3.óao.óoo 1.641,294

2.41ó.O4ó
5,115

547

| .o49
129,104

706

tó5
5a4

741

2,450,9ó3
163

947,766
óó,523

12s
48

¡,tó5

)"o
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IAYANA S.A.

NOTAS EXPTICAIIVAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. AÑO IERMINADO Et 3I DE DICIEMBRE DEt 2OI8
(Expresodo en dólores elodounidenses)

(tl Coresponden o ingresos por venlos de servicios de lmógenes, rodiologio e
insltumentocióñ, principolmenle Esculopio S.A., que represenlo el95%de los ingresos de
lo Cornpoñío.

Coresponden o ingresos por venlos de medicinos, cosméticos, implonles y cofeterío,
principolmenle Esculopio S.A., que represeñio el 95% de los ingresos de lo Compoñío.

t2)

Gorlor por rcrv¡clos preslodos
Esculopio S.A. {3)
¡,¡orergon S.A. l4)
Angiolec S.A. (5)
Plon vilol S-A. (ó)
Loborotodo Clínico Alcivor S.A. Alclinic
Chico Perdido S.A. l4)
Ceñlro de Troumolologío Centrohoumo S.A. (3)

Conticonsulling S.A.

Compror (4
Esculopio S.A-

Diolcivor S.A.
Añgiolec S.A.
Loborotoío Clin¡co Alcivor S.A. Alclinic
Chico Perdido S.A.
Celolcivor S.A-

Cenko de TroumolologÍo Ceñlrolroumo S.A.

Olros lronsoccloñes
Esculopio S.A.

^,lofergon 
S-A.

Anello C.A.
Chico Perdido S.A.
Voltesio S.A. l5)
Arocolubo s.A.

20rc

271,953
12.1C8

1.597
24,741

713
3ó.17ó
22.t27
42,O90

Lll

2ó1,|2
8,430

64.7t5
11,o96

6
t3l

3ó,426
16,é91

47,129

..........1]r

lL87ó
95,7é6

17 4.951

ó.2)ó
$,245

5,77ó

9ó. t43
96,622
4,170

tó0

332,O94 242.87 )

69.\ t 1

38,I98

35.99ó
25,35t

N7

tó9,516

(3) lncluye los golos incunidos en to confoloción de servicios de onesiesiologío y
esleílizoción en los procedimienlos que se reolizon poro los ¡nleNenciones, entre otros.
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(Expresodo en dóores estodounidenses)

14) Anendomientos de bienes inmuebles poro el desorollo de los oct¡vidodes
operocionoles y odminislrolivos de lo Compoñío.

Coresponden o los servic¡os de ongiogrofío controtodos poro lo prestoción de serv¡cios
o lerceros,
Conlroloción de medicino prepogodo poro los empleodos de lo Compoñío.

Compro de med¡cinos y fórmocos requeridos poro eldesonollo de los octividodes de lo
Compoñío.

{5)

(ó)

17)

Composición de los soldos con compoñíos y pories relocionodos:

Cuentos oor cobror
Esculopio S.A.
Chico Perdido S.A.
Angioiec S.A
Plon vilolS.A.
Anelfo C-4.
toborolorio Clinrco Alcivor S.A. Alclrnrc
Gommo Knife Cenler Ecuodor
Vo¡sesio S.A.
Diolcivor S.A.
Mofergon S.A.
lrlmobiliorio Ariconsiru S.A
Bioolcivor S.A.
Ceniro de Troumolologío Centrotroumo S.A.
Olros menores

20.1!

5.451.318
840

238.048
100.904
489.410

53.271
89.l57
3.ó88
2.159

l3t.ó41
20.000
7 4.49ó

t3t
|.274

2017

4.849.9 44
971

531.13¿
49 .7 55

489.410
42364
99.818

2.570
883

l3t.ó43
20.000

l7 ó_ó7 4

2.322

ó.ó55.93/ ó.397 .844
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Cuentos óór oóc'ór
Esculopio S.A.
Angiotec S.A

Ch¡co Perdido S.A.
Golgomed¡o S.A.
Plon Vilol S.A.

Cenlro de Troumorologío Centroiroumo S.A.
Diolcivor S.A.
Celocivor S-A.
tot,orolor¡o Alcivor S.A.

2A1S

205.424
94.445

215
115

1 .418

24,479
43,500

990,340

Á»a

257.707
116,701
70.@1
2,4ó5

145
2,221
2,910
1,470

22,2sA

990_310

L365,235 t.4óó,614

Closifico.¡ón
37 4.895
?90,3¡O

47ó,27A
990,340

r,3ó5,235 ),466,ó14

I 6. CAP|TAL SOCtAt

El copilol suscrito y pogodo de lo Compoñío ol 3l de diciembre del 2018 y 201 7 comprende
l,3l 1,100 occ¡ones ordinorios y norninolivos de volor nominol de USgl.00 codo uno.

Al 3I de diciembre del 2018 y 201 7, los occioñirlos de lo empreso loyoño S.A. son:

Moferhold¡ñg EC S. A.
Sr. Eduordo Andrés Alc¡vor coñzólez
Sr. Roúl Froncisco Alcivor conzótez

Coñt¡consulling S.A.
Fid€icom¡so loyono Médicos

Dr. Roberlo Antonio Sontos Ditto
Dr- Stenio Eduordo Cevottos Espinor
Dr- Mor¡o Wilfrido P¡nos Gov¡tones
Dr. Alberlo lgnocio Honno Musse

Dr. Molon Edmundo Atorcón Gorcio
Dr. Golo Gory cómez Schwoss
Dr- tuis Enrjque Joiroto euode

Dr- Vercly Rodr¡go Rodriguez Zombrono
Olros

t.299.888
2.O0¡
2.178
2_000

951
I 300

200
116
103
100
too
too
loo

l.ó33

99. t 1Z
0,t 5%
o, t97.
o.)5%
o,o7%
o.to%
o.o2%
o,o\%
o.ot%
o,ot%
o,ot%
o.ol
o.ot%
o.t2%
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lExpresodo en dólores elodounidenses)

COSIOS Y GASÍOS POT NAIURATEZA

Los cosiosygostos operoc¡onoles ogrupodos de ocuerdo o su nolurolezo son los siguienles:

n)3
Coñsumo de iñveñtorios
Sueldos y beñefic¡os socioles
Porlicipoción loborol

Moñienimiento y reporocioñes

Eñergío, oguo y teléfoño
Sumiñistros moierioles y repuéstos
Publicidod y promocióñ

lmpuestos y coñlribucioóes
OePrecioc¡ónes

nz
Consumo de invéñlorios
Sueldos y lreñelicios socioles
Porticipoción lo¿)orol

Moñtenimieñio y reporociones

Eñergío, oguo y leléfono
Suministros moterio¡es y repueslos
PuE,licidod y promoción

lmpueslos y contribuciones
Depreciocioñes

¿,5óO,835 4,560,835
1,443,950

2¡, t88
1,223,O5é

347,5o5
92,304
aé,474
aa,4I5
53,214
31,539
61,751

335.754

r.483,950
21, 188

't,223,056
347.5o5
92,3(B
aó.174
aa,4t 5
53,21é
3r.539

335,754
1.O47,532

5óO,a3s 9,433,530

3.932.5-49
1 ,571 ,aé9

27,1ó9
513,174
494,153
1é4,923
77,4ó2
79,O72
34,342
23,1A¡
29,792

435,O72
930.39ó

3,932.549
'|,571,Oó9

27. | ó9
513,474
494,153
164,923
77,A62
79,O72
3a,342
23,1O1
29,792

435,O72
934,39ó

r t, t05,525 4,344,428 4.320 977

I8. EVENIOSSUBSECUENTES

Entre el 3l de diciembre del 2018 y lo fecho de emisión de eslos estodos finoncieros no se
produjeron evenlos que, en lo op¡nióñ de lo Adrninistroc¡ón de lo Compoñío, pudieron
iener un efecio tigniflcolivo sobre dichos esiodos tinoncieros que no se hoyon revelodo en
los mismos.
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NOTAS EXPUCATVAS A rOS ESIADOS ftNANCtEROS CONSOUDAOOS
POR Et AÑO TERMINADO EI. 3I OE DICIET¡TRE DEt 20I8
(Expresodo en dólores elodounidense,

Lo Adminislroción del Grupo coñsidero que los siluociones ontes indicodos no hon orig¡nodo
efeclos significolivos en los operociones de lo Compoñío.

Aproboclón de elodoi ñnoncleroi.

Los eslodos finoncieros de loyono S.A. y sus Subsidiorios por el oño lerminodo el 3t de
diciembre del 2018, hon sldo oprobodos por el Represenlonle Legol el 28 de febrero del 20t 9 y
serón pueslos o consideroción de lo Junlo Generolde Accioñislos poro su oproboción finol.

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POIíTICAS CONfABTES

A conlinuoción se describen los principoles polilicos conlol,les odoplodos en lo preporoc¡ón
de estos elodos linoncieros. Blos políiicos hon sido diseñodos en luncióñ o los NllF vigentes ol
3l de diciembre del 2018 y oplicodos de monero uniforne o los oños que se presenlon en
eslos elodos finoncieros.

2.1 Boaes de preporcclón de eslodoS ñnonclero!

Los elodos linoncieros de Toyono S.A. y sus Subs¡diorios se hon preporodo de ocuerdo con
los Normos Infernocionoles de lnformoción Finonciero (NllF) emilidos por el IASB (lnternotionol
Accounl¡ng Sloñdord Boord] que hon sido odoptodos en Ecuodor y represenlon lo
odopción iniegrol, explícito y sin reservos de los releridos normos inlernocionoles y oplicodos
de monero unilorme o los ejercicios que se presenloñ.

Lo preporoción de los eslodot linoncieros conforme o los NllF exige el uso de eslimociones
coniobles. Tombién ex¡ge o lo Adminislrocióñ que eier¿o su iuicio en el proceso de oplicor los
polílicos conlobles de lo Compoñío. En lo Nolo 3 se reveloñ los óreor que implicon un moyor
grodo de juicio o complejidod o los óreos donde los supuefos y ed¡mociones son
significolivos poro lo eloboroción de los eslodos finoncieros. Debido o lo subietiv¡dod
inherenle en esle proceso conloble, los resullodos reoles pueden dilerir de los montos
elimodos por lo Adminhlrociór de lo Compoñio.

2.2 Nuevospronunclomlenloscontobles

Los modificoc¡ones que enlroron en v¡gencio el I de enero del 2018 no luvieron impoclos
moterioles en los importes reconocidos en períodos onleriores y no se espero que ofeclen
significolivomenle los períodos octuoles o futuros.

Al 3l de diciembre del 2018, se hon publicodo nuevos normos, enmiendos, meioro5 e
interprelociones o los normos exislenies que no hon enlrodo en vigencio y que lo Compoñío
no hq odoplodo con onlicipoción.
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Eslos son de oplicoción obligoloño en lo preporoción de los eslodos finoncieros de lo
Compoñío o portir de los fechos indicodos o conlinuoción:

.cldEcbÉy¡qu@cbÉd€l,¡3¡d.br.i.!o¡

¿É.'ná.6¡*4qEd-tdo.jftó

Rldosd.s4uD.

Fñr- (M+8tuÉ..báéo?)
AcL¡.¡óñ.o&..¡r.F'Ó.bEo,¡EÓuñ.iÑ.1ó.@m6l¡r.h¿ddv&lp,dñoiLl

6. qu..r úr oF¡cró¡ co¡jutu é uB rqu.*róñ ,.,

.o or.oilúo ó. uñ¿ ñp,B¿ qÚ. c
conlúd.ood.h.voÑ.f ¡nsdnsuFrdp¡c¡ónrúi.ñot.ñr .ñB¿áboF¿.ói.oilu ¡
(M.lo,6 .ñú¡k ct¡o 2oÉ20r)

tor ¿t. ¡oñ. ent¡rzÁ . . N. ? Beio h rF i

Lo Administroción de lo Compoñío estimo que lo odopción de los nuevos normos, enmiendos
o los NllF y los nuevos inlerprelociones onles descritos, no lendró un impoclo significolivo eñ los
eslodos finoncieros en el ejercicio de su oplicoción iniciol, pues gron porte de estos normos no
son oplicobles o sus operociones.

2.3 Monedo flrnc¡onoly monedo de préaenloc¡ón

Los poriidos en lo5 eslodos fnoncieros de lo Compoñío se expreson en lo monedo del
ombienle económico primodo donde opero lo eñiidod (monedo func¡onol]. Los esiodos
finoncieros se expreson en dólores elodounidenses, que es lo moñedo iuncionol y lo
monedo de presenloción de lo Compoñío. Los cifros incluidos en los elodos finoncieros
odjunios elón expresodos en dólores eslodounidenses.

2.4 Elecl¡vo y equlvolenler de electlvo

lncluye el efeclivo disponibte, depósilos o lo vislo en boncos y olros ¡nveBiones de ollo
liquidez en inlituciones finoncieros locoles, con vencimienlos originodos de ires meses o
menos.
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2.5 Actlvosllnorc¡eros

C/os¡ficoción

ElGrupo closifico sus octivos fiñoncieros en lo5 siguienles colegoíos:

. Volor rozonoble con combios en resultodos

. Volor rozonoble coñ combios en olro resuliodo inleqrol;o

. Coslo omortizodo

Lo closilicoción de un ociivo finonciero depende del propósilo poro el cuol se odquidó. Lo
Adminislroción del Grupo determino lo closificoción de sus ocl¡vos fñoñc¡eros o lo lecho de su
reconocimieñto iniciol y tomondo eñ coñsideroción el modelo de negocio ulilizodo poro lo
odm¡ñitlrocióñ de estos inslrumentos, osícomo lo5 lérmiños coñlrocluoles de flujo de electivo.

Medic¡ón

Al momenlo del reconocimienlo iniciol, los octivos finoncieros se miden o su volor rozonoble,
sin emborgo, en el coso de un octlvo finonciero que no séo o volor fozonoble o trovés de
resultodos (VR-resultodosl, se reconocen los coslos de konsocción direclomenle okibuibles o
lo odqu¡sición del octivo finonciero. Los colos de lronsocción de oclivos l¡noncieros o volor
rozonoble o lrovés de resullodos se regiskon en resullodos del eiercicio.

- lnslrurñeñlos dé deudo

Los inlrurñenlos de deudo son oquellos ¡nlrumenlos que cumplen con lo defnición de uñ
posivo fnonciero desde lo peEpeclivo del emisor, loles como préslomos o bonos
guberñomeñloles y corporolivos.

Lo medición subsecuenle de los inslrumeñtos de deudo depende del modelo de
ñegoc¡os del Grupo o odmin¡slror el oclúo y los corocleríslicos de fluio de efectivo del
octivo. Hoy lres cotegoíos de medición de ocuerdo o los cuoles el Grupo closifico sus

inslrumenlos de deudo:

. Cosio omortizodo: Los oclivos que se monlienen poro el cobro de flujos de efeclivo
conlrocluoles cuondo dichos fluios de eleclivo represenlon únicomenle pogos de
principol e inlereses se miden o coslo ornorlizodo. Los ingresos recibidos de elos
octivos finoñcieros se incluyen en los ingresos finonc¡eros ul¡lizondo el mélodo de toso
de interés elect¡vo. Cuolquier gononcio o pérdido que suio de lo boio en cuenlos, se
reconoce direclomenle en resullodos y se pretenlo en oiros gononc¡os/lpérdidos)
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junio con los gononcios y pérdidos cornbiorios. Los pérdidos por deterioro se presenlon
como uno porlido seporodo en elestodo de resullodos.

. Volor rozonoble con combios eñ otro resultodo inlegrol: Los oclivos que se monlienen
poro el cobro de flujos de efectivo conlrocluoles y poro lo venlo de los oclivos
iñoncieros, cuondo los flujos de efeciivo de los octivos representon únicomenle pogos
de pñncipol e inlereses, se miden o volor rozonoble o lrovés de olros resullodos
integroles IVR-ORl). Los movimientos en el volor eñ libros se reconocen o lrovés de ORl,
excepto por el reconocimienlo de los gononcios o pérdidos por deteíoro, lot ;ngresos
por inlereses y los gononcios y pérdidos por l¡po de comb¡o que se reconocen en
resullodos. Cuondo se produce lo boio del octivo finonciero, lo gononcio o pérdido
ocumulodo prevlomente reconocido en ORI se reclosilico del copitolo resultodos y se
reconocen en olros gononcios/lpérdidor- Los ingresos por iniereses de eslos oclivo§
finoncieros se incluyen en iñgresos fnoncieros ulilizondo el mélodo de lo5o de inleés
efeclivo. Los gononcios y pérdidos combiorios se presenlon en olros
gononcios/(pérdidos) y los goslos por deteñoro se presenloñ como uno portido
seporodo en elelodo de resullodos.

. Volor fozonoble con combios en resuliodos: Los oclivos que no cumplen con los
crilerios de colo omorlizodo o VR-ORI se miden o volor rozonoble o lrovés de
resultodos. Uno gononcio o pérdido en un instrumenlo de deudo que
§ubsecuentemenle se mide o su volor rozonoble o lrovés de resultodos se reconoce en
resullodos y se presenlo en férminos nelos en ohos gononcios/lpérdidos) en el periodo
en elque surgen.

Al 3l de diciembre del 2018 y 2017 el Grupo sólo monlieñe oclivos fnoncieros clorilicodos
eñ lo cotegoío de oclivos fiñoncieros medidos ol cosio omortizodo. Los oclúos
frnoncieros o coslo omolizodo son oclivos fnonc¡eros no derivodos que don derecho o
pogos f¡os o delerminobles y que no colizon en un mercodo oclivo, eslos oclivos
lnoncieros se monl¡enen con lo finolidod de cobror rus flujos conlrocluoles. 5e incluyen eñ
el oclivo coÍienle, exceplo por los de vencimiento moyor o l2 meses conlodos desde lo
fecho del esiodo de siluoción finonciero. Eslos últimos se closificon como octivos no
codentes.

Los oclivos linoncieros o cofo omorl¡zodo del Grupo comprenden el "Eleclivo y
equivolentes de efectivo", los "Cuenlos por cobror o clienles", los "Cuenlos por cobror o
compoñíos relocionodos" y los "Okos cuenlos por cobror", en el eslodo de tiiuoción
finonciero. los octivos fnoncieros o coslo omorlizodo representon únicomenle los pogos
de principol e lnlereses, 5e reconocen iniciolmenie o su volor rozonoble y, poleriormenle
se miden o su colo omorlizodo por el mélodo de inlerés efeclivo menos lo elimocrón
por delerjoro (Noto 2.5.1).
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Los cuenlos por cobror o comercioles son los monios odeudodos por los veñlos y
presloción de servicios de imógene§, produclos lormocéulicos, de cofeler'ro y cosmélicos,
implonles y prólesis, direclomenté o lerceros, los mismos que hon sido reolizodos en el
curso normol de operociones. Se regtlron o su volor nominol que es equivolenle O su
costo omorlizodo (pues no generon inlereses y se recuperon holo en 120 díos o lerceros
y 3ó0 díos o porler relocionodos). No existen monlos slgnifcolivos de ventos que se
oporten de los condiciones de crédilo hobiluoles

Réconoc¡mienlo y boJo de oc,;vos linoncieros

Los lronsocciones de compro/vento de oclivos finoncieros se reconoceñ eñ lo fecho de
negoc¡oción en el que dichos lronsocciones ocuren, es decir, lo fecho en lo que lo
Compoñío se compromeie o compror/vender el oclivo. Los octivos fñoñcieros se don de bojo
cuondo los derechos o recibir flujos dé efectivo de los oclivos f¡nonc¡eros hon vencido o hon
sido fonsfeñdos y lo Compoñío ho tronlerido suslonciolrñente lodos los riesgos y beneficios de
lo propiedod.

2,5.1 Delerloro de ocllvo! llnonc¡eros

Poro los cuenios por cobror o clienles lo Compoñío ulitizo e¡ método simplificodo permilido
por lo NllF 9, "lnslrumenlor F¡noncieros: Reconocimienlo y Medicióñ" que requiere que los
perdidos esperodos en lo vido del oct¡vo finonciero seon reconocidos desde el
reconocim¡eñlo iniciol de los menc¡onodos ociivos finOnCierOr.

2.5.2 Pos¡vosf¡noncla,oi

Closificoción, recanoc¡m¡enlo y med¡c¡ón

De ocuerdo con lo que prescíbé lo NllF 9, "lnfrumentos Finoncieros" los posivos finoncieros
se clos¡ficon, según coÍespondo, como: (i) posivos finoncieros o volor rozonoble o trovés de
gononcios y pérdidos, li¡) pos¡vos finoncieros olcolo omorlizodo. Lo Compoñío delermino lo
closificoción de sur posivos finoncieros o lo fecho de su reconocimiento iniciol.

A¡ 3l de diciembre del 2018 y 2017, lo Compoñío sólo monliene pos¡vos fñoncieros
closifcodos en lo colegorío de posivos llnoncieros ol coslo omortizodo. Los posivos
finoncieros incluyen los "Prélomos y obl¡gociones finoncieros", los ,'Cuenlos por pogor
proveedores", los "Cuenlos por pogor o compoñ,os relocionodos" y los "Olros cuenlos por
pogor". Todos los posivos f¡noncieros se recoñocen iniciolmenle o su volor rozonoble v
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poleriormenle se miden o su colo omo¡tizodo. El coslo omorlizodo incorporo los cosios
dkeclomenle otribuibles o lo konsocción.

Ptéslarnos y obligoc¡anes finoncieros

lncluye principolmente préslomos con insliluciones finoncieros, se regishon iniciolmenle o su
volor nominol que no difiere de su volor rozonoble, pues eslón controtodos o los losos
vigenles en el mercodo. No exislen costos de lronsocciones signilicotivos incurridos ol
momenlo de su conlrotoción. Posleriormente se miden ol costo omorlizodo ulilizondo los
losos de inlerés poclodos. Los goslos por inlerés se regishon en el estodo de resullodos
inlegroles eñ elrubro "Goslos ,inoncieros, neios".

Cuenlos pat pogor o compoñíos reloc¡onodos

Conesponden o obligociones de pogo por compro servicios odquiidos o eslos compoñict
en el curso normol de los negocios, que no generon inlereses y son pogoderos hoslo en 120

díos.

Cuenlos par pogor praveedores y olros cuenlos pat pagor

son obligociones de pogo por bienes o servicios odquiridos de proveedores locoles en el
curso normol de los negocios. Se récoñocen o su volor nominol que es equivolenle o su

coslo omortizodo pues no generon inlereses y son pogoderos hosto eñ90 díos de ocuerdo ol
proveedor y o lo5 ñegociociones de compros especioles que se reolicen.

2.¿ lñvcntorloi

Los invenloios se componen de med¡c¡nos y lórmocos, iñlrumenloles e implonles, insumos,
comeslibles y bebidos, películos poro imógenes, cosmélicos, suminiskos y molerioles que son
ulilizodos en lo presloción de servicios ñédicos y poro lo vento; se miden ol coslo promedio de
odqu¡sición.

2.7 Propl.doder. mueblei y equlpoi

Los propiedodes, muebles y equipos son registrodos ol coslo hislórico, menos depreciociones
ocumulodos y pérdidos por delerioro, en coso de producirse. El colo incluye lonto los
desembolsos directomenle otribuibles o lo odquisición o conln-rcción delociivo.

Los desembolsos posleriores o lo compro o odquisición sólo son copitolizodos cuondo es
proboble que benellcios económicos fuluros osociodos o lo inversión fluyon hocio el Grupo y
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los coslos pueden ser medidos rozonoblemenle. Los olros desembolsos poleriores
coresponden o reporocioñes o monlenimienio menores y son registrodos en resultodos
cuondo 50n incunidos.

Lo deprec¡oc¡ón de los propiedodes, muebles y equipos, es colculodo liñeolmenle bosodo en
su vido úiil y no considero volores residuoles. Los elimoc¡ones de v¡dos úliles de los
prop¡edoder, muebles y equipos son revisodos, y ojulodos si es necesodo, o codo fecho de
ciere de los elodos finoncieros.

Lo deprecioción de los octivos se reg¡slro con corgo o los operociones del oño.

Los vidos úliles estimodos de los propiedodes, muebles y equipos son los siguienle§:

I¡oo de b¡ene§

Fdilicioc
Moquinorio de equipos

Muebles y enseres
Vehículo5

Equipos de compuloción

Número de oños

Los pérdidos y gononcios por lo veñ1o de los propiedodes
comporondo los ingresos oblenidos con el volor en libros
resultodos inlegroles.

20
t0
l0
5
3

muebles y equipos, se colculon
y se incluyen en el eslodo de

Cuondo el volor en libros de uno propiedod, mueble y equipo, excede o su monto
recuperoble, ele es reducido inmediolomenle hosto su volor recuperoble.

2.8 Pérdldos por deterioro de volor de loi ociivos noffnoncleros

Los qclivos sujetos o deprecloción fpropiedodes, muebles y equipos) y omortizoción
(inloñgibrles) se someten o pruebos de delerioro cuoñdo se producen evenlos o circunsloncios
que ¡ndicon que podrón no recuperorse de su volor en l¡bros. Los pérdidos por delerioro
coresponden ol monlo en el que el volor en libros del ocfivo excede su volor recuperoble.

El volor recuperoble de los oclivos coresponde ol moyor enlre el monto nelo que se oblendío
de su venlo o su volor en uso. Poro efeclos de evoluor el detedoro, los octivos se ogrupon o lo§
niveles mós pequeños en los que se genero ilujos de efectivo ¡denfilicobles {unidodes
generodoros de eleciivo). Los soldos en libros de oclivos no finoncieros se revison en codo
fecho de ciere de los elodos linoncieros poro verificor posibles reversiones del deler¡oro. En el
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coso que el moñlo del volor libros del oclivo excedo o su monlo recuperoble, el crupo registro
uno pérdido por deleñoro en los resullodos delejercicio.

Al 3l de dic¡embre del 2018 y 2017, no se ho identificodo lo necesidod de colcutor o
reconocer pérd¡dos por deierioro de oct¡vos no finoncieros (propiedodes, muebles y equipos e
intongible9, debido o que, lo Administroción considero que ele componente no es
signilicolivo en lor operociones delGrupo.

2.t lmpuealo o lo reñlo cordenle y dilerldo

El golo por impuesto o lo rento comprende élimpuelo o lo renlo corrienle y el d¡ferido. El

impuelo o lo renlo se reconoce en el eslodo de resullodos integroles, éxceplo cuondo se
koto de porlidos que se reconocen directomente en el polrimonio. En ele coso elimpuelo
tombién se reconoce en olros resullodos inlegroles o dieclomente eñ el potrimonro.

Los porlidos en los eslodos finoncieros del crupo se expreson en lo monedo del ombienle
económico pdmorio donde opéro lo enl¡dod (monedo funcionol). Los eslodos finoncieros se
expreson en dólores élodounidenses, que es lo monedo funcionol y lo monedo de
presenloc¡ón del Grupo. Los cifros incluidos en los elodos finoncieros odjunlos eslón
expresodos en dólores elodóuñidenses.

2.10.1. lmpuatlo o lo ranlo coñenle

El corgo por impueslo o lo renlo codeñlé se colculo medionle lo loso de ¡mpueslo opl¡coble
o los ut¡lidodes grovobles y se corgo o los resullodos deloño que se devengo con bose en el
impueslo por pogor exigible. Los normos tribulorios vigentes elobleceñ uño loSo de
impueslo del 25% (20l7: 22%) de los ul¡lidodes grovobles, lo cuol se teduce ol l5% 2011.2574
si los uiilidodes son reinverlidos por el contribuyenle.

Tombién se esloblece el pogo del "onticipo mínimo de impuelo o lo reñlo", que es
colculodo en ,unción de los cifros reportodos el oño onleíor sobre el 0.27o del pokimonio,
0.2% de los coslos y goslos deducibles, 0.4% de los ingresos grovobles y 0.4% de los oclivos.

En coso de que el lmpuelo o lo rento cousodo seo menor que el monlo del onticipo
mínimo, esle úliirno se converl¡ró en impueslo o lo renlo definitivo, o menos que el
conkibuyenle solicile ol Servicio de Rentos lnternos su devolución, lo cuol podrío ser
oplicoble, de ocuerdo con lo normo que rige lo devolución de este onlicipo.
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2.10.2. lmpuelo o lo renlo dlleddo

El¡mpueslo o lo renlo diferido se prov¡siono en su lotolidod, por el método del posivo, sobre
los diferencios lemporoles que surgén enfe los boses tributorios de octivos y pos¡vos y sus
respectivos volores moslrodos en los eslodos finoncieros. El impueslo o lo renlo diferido 5e
delermino usondo losos tribulorios que hon sido promulgodos o lo fecho del estodo de
situoc¡ón finonciero y que se espero serón oplicobles cuondo ellmpueslo o lo rento diferido
oclivo se reolice o el impueslo o lo renlo posivo 5e pogue.

Los irñpueslos o lo renlo diferidos oclivos sólo se reconocen en lo medido que seo proboble
que se produzcon benel¡cios lrjbutorios futuros conlro los que se puedon usor lor dilerencios
lemporoles.

Los soldos de impuelos o lo reñlo difeddos oclivos y posivos se compenson cuondo exisle el
derecho legol exigible o compeñsor impuestot octivos corlenles con impuestos posivos
conienles y cuondo los impuelos o lo renlo diferidos oclivos y posivos se relocionen con lo
mismo ouloridod tribulorio.

2.10 Provb¡one§

Se reg¡slron cuondo el Grupo liene uno obligoción presenie, yo seo legol o
osumido/implícito, que: i) es resultodo de eventos posodos, ii) es proboble que voyo o ser
necesorio uno solido de recursos éconómicos poro liquidor lo obliqoción y iiil el monlo re ho
elimodo de lormo f¡oble.

Los montos reconocidos como provisión soñ lo rnejor estimoción de lo Adminiskoción o lo
fecho de ciere de lot estodos fiñoncierot de los desernbolsos necesorios poro liquidor lo
obligoción.

2,1I Senellcl6 3oclol.s o lor empleodos

2.12.1. Beneñcloi ioclol$ cordanfes: Coñesponden prlnclpolñeñle o:

¡) Porlicipoción de los lroboiodores en los utilidodes: Colculodo en función del 15% de lo
utilidod conloble onuol onles del ¡mpuesto o lo rento, según lo estoblecido por lo
legisloción ecuolorioño vigente. Se regislro con corgo o resullodos y se presenlo como
porle del colo de produclos vendidos, lo5 goslos odminislrolivos o golor de venlos
en func¡ón de lo lobor de lo persono benef¡ciodo de este benef¡cio.
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ii) Vocociones: Se regisfo el importe corespondienle o los vocociones del personol
sobre lo bose devengodo.

ii¡) Décimo lercer v décimo cuorlo sueldos: Se provisionon y pogon de ocuerdo o lo
legisloción v¡genle en el Ecuodor.

iv) Aoorle oolroñol v fondo de reservo: El oporle pohonol corresponde ol beneficio del
ll.l5% mós el 0.5% de SEIEC y el 0.5% de IECE, tololizondo el 12.15% del lotol de
ingresos del lroboiodor; el Fondo de Reservo coresponde o18.33% colculodo sobre los
sueldos y solorios del empleodo o porlir del déc¡mo tercer mes de servicioj ombos
benellcios se provhionon según lo normolivo del IESS.

2.12.2. Beñellc¡or .ocloles no coriénies (Jublloclón polronoly dé.ohuc¡o):

P.ov¡rlonei de rublloc¡ón polronol y desohuclo (no londeodos): El Grupo cuenlo con un plon
de benelicio delinido poro jubiloción potronol, requerido y normodo por los leyes loboroles
ecuolodonos. Adicionolmenie, de ocuerdo o los leyes vigenles, en los cosos de lerminoción
de lo reloc¡ón loborol por desohucio solic¡lodo por el empleodor o por el koboiodor, el
empleodor bon¡licoró ol lrobojodor coñ el veinlicinco por cienio del equivolenle o lo Úllimo
remuneroción mensuol por codo uno de los oños de servicios preslodos o lo mismo empreso
o empleodor, ele beneficio se denom¡no desohucio.

El crupo delerrnino onuolmenle los provisiones poro iubiloción polronol y desohucio con
bose en efudios ocluorioles procticodos por un profesioñol independiente y se reconocen
con corgo o los colos y goslos (resullodos) del oño oplicondo el método de Costeo de
Crédito Unitoño Proyeciodo y represenlon el volor presenle de los obligociones o lo techo
del estodo de siluoción finonciero, el cuol es oblenido descontondo los llujos de solido de
eleclivo o uno loso de 7.72% 12017:7.57%) onuol equivolente o lo loso promedio de los
bonos de gobierno, publ¡codo por el Eonco Céñlrol del Ecuodor que elón denominodos en
lo mhrño moñedo eñ lo que los benelicios serón pogodos y que lienen lérminos que re
oproximon o los lérminor de los obligociones por pensiones holo su venc¡mienlo.

Los hipótesis ocluorioles incluyen voriobles como son, en odición o lo foso de descuento,
toso de mortolidod, edod, sexo, oños de servicios, remunerociones, increñenlos futuros de
remunerociones, loso de rotoción, entre okos.

Los gononcios y pérdldos octuorioles y los efeclos por reducción y modilicociones ol plon y
l¡quidoc¡ones onlicipodos que surgen de los ojules bosodos en lo experiencio y combios en
los supuestos ocluorioles se corgoñ o olros resullodos ¡nlegroles-
Los coslos de los servicios posodos se reconocen inmediotomente en resullodos del oño. Al
ciene deloño los provisiones cubren o lodos lo9 empleodos que se enconlrobon lrobojondo
poro elGrupo.
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2.12 Re.ervo Legol

De ocuerdo con lo legisloción vigenle, lo Grupo debe opropior por lo menos el l0% de lo
ulilidod neto deloño o uno reservo legol horlo que el soldo de dicho reservo olconce el 50%
del copilol tuscrito. to reservo legol no esló disponible poro distrjbución de dividendos, pero
puede ser copiiolizodo o ulilizodo poro obsorber pérdidos.

2.13 ReFrvo locullollvo y cophol

Conesponde o oproplociones de los utilidodes que se generon codo oño y son de libre
disponibilidod, prev¡o lo disposición de lo Junlo Generolde Accion¡slos.

2.14 Resullodos ocumulqdo! provenledes de lq odopc¡ón por primero vez de lo! "illlF"

Los ojulet provenienler de lo odopción por primero vez de los Normos lnlernocionoles de
Informoción F¡nonciero "NllF" que se regislroron en el polrimonio en lo cuenlo Resultodos
ocumulodos, subcuenlo "Resullodos Acurnulodos provenienles de lo odopcióñ por primero
vez de los "NllF", que generoron un soldo deudor, podró ser obsorbido por los resullodos
ocumulodos y los del Úll¡mo ejercicio económico concluido. si los hubiere.

2.15 Dbtdbución de dlvldéndos

Lo distribución de dividendos se deduce del potrimonio y se reconocen como posivos
conienles en los elodos finoncieros en el peíodo en el que los d¡videndos son oprobodot
por los occionhlos del Grupo.

2.1ó lcconoclñierlo dc Ingrésoa

Los ingresos comprenden el volor rozonoble de lo cobrodo o por cobror por lo prestoc¡ón de
serv¡cios de comerciolizoción y d¡stribución de produclos formocéulicos, cosméticos,
higiénicos y hospitolorios de uso humono, en el curso normol de sus operociones. Los ingresos
se mueskon nelos de lVA, rebojos y descuentos olorgodos.

Los ingresos son reconocidos en lo medido en que es proboble que los benellcios
económicos fluyon hocio el Grupo, puedoñ ser medidos con fiobilidod y cuondo el Grupo
hoce enkego de sus producios ol comprodor y en consecuencio lronliere, lo5 riesgos y
beneficios inherenles o lo propiedod de esos bienes y no monliene el derecho o disponer de
ellos, nr o monlener un conlrolsobre lot mismos.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAStES SIGNIfICAIIVOS

Lo preporoción de eslodos finoncieros requiere que lo
utilice supueslos que ofeclon los monlos incluidos en
relocionodos.

Adminiskoción reolice estimociones y
elos elodos linoncleros y sus nolos

Los eslimociones reolizodos y supuelos utilizodos por el Grupo se encuenhon bosodor en lo
experiencio histórico, combios en lo indulrio e inlormoción suminislrodo por luenles externos
colifcodos. Sin emborgo, los resullodos finoles podríon diferir de los elimociones bojo cierlos
condiciones.

Los elimociones y polít¡cos contobles significotivos son definidos como oquel¡os que son
imporlonles poro rellejor coÍeclomenle lo siluoción finonciero y los resullodos del Grupo y/o
los que requieren un olto grodo de juicio por porle de lo odministroción.

Los principoler estirnociones y oplicoc¡ones del crileío profesionol se encuenlroñ
relocionodos con los siguientes conceplos:

. Provisiones oor beneficios o empleodos: Los hipóiesis empleodos en el cólculo octuoriol
de iubiloción pokonol y desohucio. Poro lo cuol utilizo estudios ocluorioles proclicodos
por profesionoles independienles olciene de codo oño.

4. ADiAINISIRACIóN DE RIESGOS

4.1 lqclores de.leigo! ñnoncieros

Lo octividod del crupo lo expone o uno voriedod de riesgot que podrion derivor en
impoctos finoncieros, toles como: riesgos de mercodo (incluye: ñesgo de combio, riesgo de
precio, y riesgo de volor rozonoble de loso de inlerés), riesgo de crédilo, riesgo de liquidez.
En este ómbi1o, lo geslión de odministroción de riesgos del Grupo se concenlro
principolmenle en lo oplicoción de eslrolegios en los diferentes ómbitos del negocio o lin de
oseguror el flujo de efeciivo necesorio poro cubrk sus necesidodes de copiiol de hoboio y
minimizor polencioles eféctos odversos en lo rentobilidod de sus unidodes de negocio
medionte el proced¡miento de idenlilicoción, medición y conirol delriesgo.

El Grupo dispone de uno orgonzoción y de sistemos de informoción, que permilen idenlificor
dichos riesgos, delerminor su mognilud, proponer med¡dos de m¡tigoción, eiecutor dichos
medidos y conkolor su efeciividod.
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A continuoción se presenlo uno definición de los riesgos mós imporlonles que esión
expuestos los oclivos y posivos finoncieros del Grupo.
o) Riesgor de ñercodo:

Es lo contingencio de que el crupo incuno en pérdidos debido o voriociones en el precio de
mercodo de un oclivo fiñonciero y como resullodo de los posiciones que montengo deñtro y
fuero del eslodo de siluoc¡ón fnonciero. Los desgos de mercodo surgen por posiciones obierlos
en los losos de inlerés y monedo, lodos los cuoles eslón expuelos o movimiéñlos de mercodo
generoles y específcos y o comb¡os en el nivel de volot¡lidod de los losos o precios de
mercodo, loles como los losos de inlerés, desgo de crédito, los losos de coñb¡o de monedo
exlrOnjero.

Elonól¡s¡s de riesgo de mercodo se encuenfo suslenlodo pñmordiolmente en lo evoluoción de
los corocleríslicos del secror comerciol en el Ecuodor.

Los voriociones en los losos de inlerés podíon oleclor lo posición finonciero de lo Compoñío, es
por esio que como polÍlico se estoblece principolmenle lo revisión periódico de los iosos de
¡nlerés de los principoles ociivos yobligoc¡ones de lo empreso.

i) Riesgo combiorio:

El Grupo no estó expuelo ol riesgo de t¡po de combio (Monedo funcionol dólor
estodounidense) pues no reolizo operociones significotivos distintos o eslo monedo.

ii) Riesgo de toso de interés

Debido o que el Grupo no reghlro posivos que genereñ inlereses no eló expuelo ol
riesgo de loso de inlerés sobre sus lluios de efeclivo ni sobre el volor rozonoble de su

deudo. 5i bien lo Gerencio lrolo de colocor sus excedenles de efeclivo en insiiluciones
que ofrezcon mejoret rendimienlos, lomondo en consideroción lo col¡ficoción de lo
inslitlción finonciero, los flujos operotivos del Grupo no dependen complelomenle del
rendimienlo de estos inversiones.

El objetivo de lo Gerencio es lrolor de rnoniener dhponible el volor de elos excedenles
hoslo el momenlo eñ que seon requeridos.

ii¡) Riesgo de precios

Lo principol expos¡ción o vorioc¡ón de precios y concenlroc¡ón del Grupo eló relocionodo
con elcolo de compro dé los produclos que comerciolizo.
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El nivel de riesgo osociodo ol precio se mit¡go de lormo rozonoble pueslo que son
productos odquiñdos o proveedores locoles, sobre los cuoles lo Administroc¡ón monitoreo y
evolúo de iomo periódico el colo de odquisición mós convenienle y opiirño, de codo
proveedor, con lo finolidod de no incrementor sus coslos de formo represenlolÑo,
bíndondo un servicio con un precio que se ol¡nee ol mercodo y cumplo con los
disposiciones de orgonismos regLrlodores, sin que eslo ofecle su morgeñ de coñlribución
esperodo.

b) Rleigo de crédlto:

Los oclivos f¡noncieros del Grupo poienciolrnenle expueslos o concenlrociones de riesgo de
créd¡lo coñshten principolmenle en depósilos en boncos y cuenlos por cobror comercioles.

Con respeclo o los depósitos en boncos, el Grupo busco reducir lo probobilidod de
concenlrociones significolivos de riesgo de crédllo porque rnonliene sus depósitos en
¡nstiluciones finoncieros de primero colegorío, y limilo elmonto de lo exposición olriesgo de
crédilo en cuolquiero de los inliluciones llnoncieros.

El Grupo montiene su ereclivo y equivolente de efeclivo en lnslituciones finoncieros con los

siguienles colif cociones:

Colilicoclón (l)
Cnlldod Flnonclero

Eonco Bolivoriono
Eonco del Pocifico
Bonco Plchiñcho

2018 4)l

(r) Dotos d¡sponibles en lo pógino web de lo Superinlendencio de Eoncos y Seguros del
Ecuodor.

El crupo osume niveles de riesgo crediticio oceplobles o trovés del esloblecimiento de
políticos que proplcien uño odecuodo seiección y odministroción de los porlofolios y
producios que monliene con los clienles.
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c) Rleigo de l¡qu¡dez:

El riesgo de liquidez estó osociodo o lo copocidod de lo émpreso poro finoncior los
compromisos odquiridos con proveedores y occionislos. Poro lo coneclo odminisiroción de
su liquidez, el Grupo considero indicodores inlerños y reguloiorios.

Lo vento de contodo o trovés de los formocios y lo bueno gelión de cobro que se reolizo o
los clientes de ventos inslitucionoles, sumodo con lo exfensión de plozos de los proveedores
relocionodos hocen que lo empreso minimice el ñesgo de liquidez poro el pogo o sus

ocreedores,

El cuodro siguiente onolizo el vencimiento de los posivos linoncieros
el liempo de vencimlento. Los montos presenlodos en el cuodro
conlrocluoles no desconlodos:

del Grupo, considerondo
son los flujos de efectivo

Menos de I
20r8
Cuenlos por pogor proveedores
Cueñios por pogor o compoñíos relocionodos

2017

5,388,ó83
38a,853

3"S85113
ó@,127

Cueñlos por pogor proveedores
Cuentos por pogor o compoñíos relocionodos

4.2 Admlnlihqcón delrlesgo de cophol

El objetivo de lo Administroción es proleger el copilol o polrimonio como uno bose que
permito cumplir meios imporlonles como es lo renlobilidod de lo operoción, buscor y
montener el liderozgo grocios o los produclos, el servicio y lo lecnologío y logror lo
permonencio en el tiempo.

El Grupo posee efeciivo y equivolente de efectivo poro cubri lodos sus posivos finoncieros;
monliene obligociones finoncieros y sus pñncipoles posivos son con proveedores de
mefcoderÍo.
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5. tNsf tuMEt{tos fl NANcrERos

Cdlegoríos de ¡nshumenlos f¡noncleros

A continuoción se presenlon os voores en libros de
linoncieros 01 ciene de codo ejerclcio:

Acllvos llnoncleros medldos ol costo
Efeclivo y boncos

Acllvos llnoncleros medldos ol costo omorllzodo
CL/entos por cobror o clienles
Cuentos por cobror o compoñios relocionodos

Tóiol oct¡vós f¡non.leros

codo cotegorío de inlrumentos

Corrlenle
2S!-g

|,225,468

353,700
7,647,359

?!17

r,300,894

421 ,27 4
7,169,134

8,04r,059 7,594,408

9,266,927 8,891,302

Corrlenle

Poslvos flnoncleros medldos ol coslo omorllzodo
Obligociones con insliluciones finoncieros
Cuenios por pogor o proveedores
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos

Iolol po3lvos flnoncleros corrlenles

Poslvos flnoncleros medldos ol coslo omorllzodo
Obligociones con insiiiuciones finoncieros
Cuenlos por pogor o compoñios reloclonodos

folol poslvos flnoncleros no corrlentes

2S!C

244,217
5,384, ó43

384,8s3

p)1

242,423
3,845, r23

6ú,127

ó,o25.753 4,727,ó73

No corrlente
2S!-9

317,227
|,oó2,o12

?j17

5ó3,O57
990,340

1,379,239 t,553,397
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Volor rozonoble de ¡nrlrumenlo3 llnonclero!

El volor en libros de los cuentos por cobror, electivo y equivolentes de efeclivo y cuentos por
pogor se oprox¡mo ol volor rozonoble debido o lo nolurolezo de corlo plozo de eslos
lnstrumentos.

6. EÍECTIVO Y EQUIVATENTES DE ETEC]IVO

Composición:

Efeclivo
Boncos

2018

16.961
1,2@,907

2017

9, t58
1,291,736

_)4té68 __..L!9!.8:4

7. CUENTAS POR COBRAR A CTIENTES

Composición:

C ientes (l)

2018

353,700

m17

421 ,27 4

353./00 421.27 4

(l) Cones Al 3l de d¡ciembre del 2018 los soldos de los cuenfos por cobror corresponden
principolmente o focluroción por vento de servicios de imógenes, implemenloc¡ón de
prótesis e implonle§, y venlo de productos formocéulicos y hospilolor¡os, con plozos de
hoslo 120 c,ros y no generon rnrereses.
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8. INVENIAIIOS

Composición:

^,ledic¡ños 
y lórmocos (l)

lnslrumenloles e implonies (2)

Comest¡bles y bebidos
Peliculos poro imógenes (31

lnsumos (41

Cosméticos
suminiskos y moledoles

&t! bt,

109.530 ¡3,t,3¡9
12.026 4,675
r.423 l,6ró
¡50 5.397

f.0E9.179 1!'5.746

2-391 2,72
éi17 13.7éó

t.251.5r9 ó38.351

{l) Al 3l de d¡ciembre del 2018 y Nl/, los soldos de los cuenlos de invenlorios
coresponden o mercoderío dispon¡ble poro lo venlo, toles como productos
iormocéulicos, cosmél¡cos, higiénicos y hospitolorlos de uso humono, los cuoles no se
encuenlron enhegodos en goronlío.

(2) Los inlrumentoles e implonles corresponden o consumibles usodos poro los
iñtervenciones quirúrgicos que se reolizon poro lo presloción de servicios denlro de los
operociones normoles del Grupo.

(3) Coresponden o los insumos, sum¡niskos y molerioles utilizodos en lo presloc¡óñ servicios
de imógenes, olorgodos o los pocieñles.

(4) lCorresponden o los insumos, suminislros y molerio¡es que son consumidos y utilizodos en
lo presloción de servicios médicos vorios.

Al 3l de diciembre de 2018, no ex¡slen invenlodos enhegodos como goronlío de
obligociones con inslituciones finoncieros o lerceros.
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L PIOPIEDADES, MUEBTES Y EQUIPOS

Composición:

--ls!4el -llsgEl ---s:!L l949e!&a -!¡E!e! ---lers!

..._1pM ra.o¡ _____r!i4r ______.r?!.39.tr _____.J!¿!zr -__!g)!4
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10. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composición:

2O1€ Port¡cióocióñ

52,800 1A-77<Á

2@ 14W%
r o.ot%

752 72.309"
3',t2 30.00%

r o_ 13%

mn Porl¡ciooción

52,400 18.77
980 35.0

r 0.ol%
I 0.13%

r,o¿o 27.69%
3\2 30.00%

I 0.13%

55,135

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composición:

Proveedores de medicomenios y fórmocos
Proveedores de iñsumos
Proveedores de servicios médicos
Proveedores de películos poro imógenes
Proveedores de implontes y prótesis
Proveedores de cosméiicos
Proveedores de cofelerio

20t8

1,912,2t 4
r, ó32,548
1,297,491

254,377
245,120

4.5ól
2,332

mt7

1,746,6t2
653,237
ó52,920
413,999
412,142

5,162
1,051

5,388,ó83 3,885, r 23
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12. aEt{Eflctos soctatEs

o) Senellcios soclolei corfenleg

Composición:

Poriicipoción o trobojodores
Olro5 beneficios (l )

2018

6/,AA3
27 ó,4O3

,ot7

94,926
21ó,897

344,646 3l5.823

fondo de reservo, opoles pofonoles, décimo lercerll) lñcluye provisiones de vocociones,
y cuorto sueldo.

b) Benellclos socloles no corlenles

Composiciónl

Jubiloción pot.onol y desohucio

2S!-C

923.192

4)t
850,395

923.192 450,395

Los principoles hipólesis ociuorioles usodos poro lo conlitución de elos provisiones fueron:
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Toso de descuento
Vido loborol promedio remonenle
Fuluro ¡ncremenlo soloriol
Toso de morlolidod e involidez ll )

Toso de rolocióñ
Aniigüedod poro jub¡loción (hombres y muieres)

2S!-9

7_45

1_5tJ7.

TM IESS 2@2
I t.8(%

to.34

4)]

7 _59

t.50%
TM |ESS 2002

I1.gvo
10.28

(l) Coresponden o os lobios de morlolidod publicodos por e nlitulo Ecuoioriono de
Seguridod Socio (ESS) en el periodo 2002.

I3. IMPUESTOS

o) lmpueslo o lo renio

Elgoslo delimpuelo o lo rento esló compueslo de:

2A1! 2qz

lmpueslo o lo renlo corrienle 2\4.40t t9ó.146

214,40], t9é,14ó

b) lmourtlos oor cobror v oooor

Los irnpuesios por cobror y pogor se componen del
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NOIAS EXPLICATIVAS A tOS ESTADOS TINANCIEROS CONSOI.IDAOOS
POR Et AÑO TERMINADO Et 3.I DE DIcIEMsRE DET 20IS
{Expresodo en dólores edodounidense,

lmouesios oor recuoeror
Crédilo tribulorio del impueslo
Crédito tribulorio del impueslo

ol volor ogregodo

4)3

33.677
222,306

4)1

39,ót 0
213,036

252,646

136,692
\ 6.494
27,454

7,736

_).88¿Ló

lmouesios oor ooqor
lmpuesto o lo renlo por pogor
Releñciones en lo fueñle de irñpuesio o lo renlo
Releñciones en lo fuente de ¡mpueslo ol volor ogregodo
lmpuesto ol volor ogregodo en venlos

255,983

97,937
26.741

7,464
17,7§

r50,370

c) S¡tuociór lhcol

A lo lecho de emisión de los eslodos finoncieros, e] Grupo no ho sido fscolizodo por los
outoridodes lribuiorios. Los oños del 2014 ol 2017 se encuenlroñ obiefos o liscolizoción por
porle de los ouloridodes tribulorios.

d) Conc¡lioclón lribuiqrio - contoblé

A continuoción se detollo lo delerminoción del impuelo o lo rento con¡enle sobre los oños
lerminodos ol 3l de diciembre del 2018 y 2017:
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NOTAS EXPL¡CAITVAS A r.OS ESTADOS ftNANC|EROS COnSOUDADOS
POR EI. AÑO IERMINADO EI.3I DE DICIEAABIE DEt 20I8
(Expresodo en dólores eslodounidense,

20!8 ?!17

Utilidod/Pádido onts de lo porlicipoción d€ los irokrojodore5 en ros
uiil¡dode5 yelimpueno o lo.enlo

¡vreños Po.licipoció¡ de los irobolodore§

Lnilidod/Pádido oñts del lmpuelo o lo reñio

A,OT / MéñÓT

Gostos no d6docibles

f Utilidod/Pádldo t¡ibutorio) Bose impo¡ible

lmpuelo o lo renio cousodo
Añticipo miñimo de¡mpuelo o Io reñro
lmpuslo o lo rento cousodo moFr oloñticipo detsminodo
Soldo del onl¡cipo pendienre de pogo
Crédilo t¡ibolor¡o de oños oñldiores
R6i6nc or6s por impueno o o solido ded vios
Roi6nc¡oñ6s en lo fuenle poriñpuolo o io re¡io

(C.&ito tributorio o tovordelGrupo)/ lñpuslo o lo reñto po. pogor

452.55ó 6s9,191
(ó/,843j l,9A,92ó)

§1.473 5@.5@

16,3791
1/9,9)¡

457,éAl

21a.4ú

57.926

(r s,0o/)

1237,2721

-IryI

Itl,57l
227"

l9é,144

(r5,9r 4)

53,¿29

e) Olros osunlos - relohos lr¡bulor¡os

El 2l de ogosto del 2018 se publicó lo "Ley orgónico poro ellomento produclivo, okocción
de inversiones, generoción de empleo, y estobilidod y equilibr¡o fiscol" en el Suplemento del
Registro Oficiol No. 309.

Los principoles relormos que introdujo el mencionodo cuerpo legol son los siguienles:

Remisión del 100% de inlereses, mullos y recorgos sobre impuelos noc¡onoles
odminislrodos y/o recoudodos por el SRI poro obligociones vencidos poslerior ol 2 de
obrildel 2018.
Adicionolmenie, oplicoción de rem¡sión sobre obligoc¡ones oduoneros, seguridod sociol
(con excepcioner, seNicios bósicos, créditos educolivos y becos, elc.

Dividendos considerodos como ingresos exenlos o excepción si el beneficiorio efectivo
es uno persono nolurol residenle en Ecuodor; y, silo sociedod que disiribuye eldivideñdo
no cumple con el deber de informor §obre sus benefciorios efeclivos.
Se eloblecen combios en lo oplicoción de lo torilo de lR o porlir del oño 2019 desde el
25% ol2A%.
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NOTAS EXPTICAIIVAS A I.OS ESTADOS fINANCIEXOS CONSOTIOADOS
POR ET AÑOTEIMINADO ET 3I DE DICIEMERE DEI.20I8
(Expresodo en dólores elodounidense,

. Se esloblece el lR ún¡co med¡onle tor¡fo progresivo o lo ulitidod de enojenoción de
occ¡ones,

. Se el¡mino el soldo del onlicipo o liquidorse en decloroción del próximo oño y se elimino
devolucióñ del onticipo medionle el tipo imposil¡vo electivo (TlE); coñlemplondo lo
devolución del volor del onlic¡po que sobrepose ol volor del lR cousodo poro sociedodes
(eliminoción ¡mpueslo míñirnol.

. Con respeclo ol lVA, se esloblece el uso del crédito tribulorio de IVA en compros hosto
denlro de 5 oños desde lo fecho de pogo, o lo devolución o compensoción delcrédito
lribulorio de relenciones de IVA hoslo denlro de 5 oños desde ¡o fecho de pogo.

. Se elim¡no o lo compensoción como bose imponible poro el lmpuesio o lo Solido de
Div¡sos.

El 24 de ogosto de 2018, en el Primer Suplemeñlo se publicó él Reglomenlo o lo Ley de
Reoctivoción de lo Economío, Forlolecimienlo de lo Dolorizoción, cuyos principoles puntos
resumimos o conlinuoción:

. Se considerorón lronsocciones ¡ñexhlenles cuondo el SRI delecle que un conhibuyenle
ho eslodo emitiendo coñproboñles de vento sin que se hoyo reol¡zodo lo lronferencio
delbieñ o lo prestoc¡ón del servic¡o; o bien que dichos conlribuyeñles se encuenlren no
ubicodos, se presumió lo ¡nex¡siencio de dichos operoc¡ones.

. Disposiciones relerenfes o deducción de jubiloción potronol y desohucio.

De los mencionodos Íeformo§, lo Adminisiroc¡óñ delGrupo no se ocogió o ninguno.

I4, SATOOS Y TNANSACCIOT{ES CON COMPAÑíAS IETACIONAOAS

Elsiguienle es un resumen de lot soldos y principoles lronsocciones reolizodos duronte el20l8
y 2017 con compoñíos relocionodos. Se ¡ncluye boio lo denominoción de compoñíos
relocioñodos o los compoñíos con occionhlos comunes o con port¡cipoc¡ón occionorio
significolivo en el Grupo:

Principoles lronsocciones duronle el período:
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NOÍAS EXPUCATTVAS A r.OS ESTADOS ftNAt{CtEROS CONSOUDADOS
POR EI. AÑO TEIA.TINADO ET 31 DE DICIEMBIE DEI.20T8
lExpresodo en dólores elodounidensesl

lngreio! por serv¡cios pre3lodG (l)
Esculopio s-A.
Mofergon S.A-

Añgiolec S.A.
Plon VitolS.A.
Gommo Knife Ceñler Ecuodor
Cenlro de Troumolologío Cenlrotroumo S.A.

Anelfo S.A.

Chico Perdido S.A.
Celolcivor S A
Volsesio S.A.

lñgréao¡ por venlo de productos (2)
Esculopio S.A.
Mofergon S.A.
Meditroumo S.A.
Angiolec S.A.
Plon VitolS.A.
Gommo Knife Cenler Ecuodor
Cenlro de Troumolologío Cenirotroumo S,A.
Anello C.A.
Chico Perdido S.A.
Bonhuesos S.A,
Volsesio S.A.

Celolcivor S.A.

20] c

3,322,751

1.323.98r
153,tó3
é9,955

2fD

132

96,026
3t9

4)7

2,2A6,1tA
615

171,418
t29,472
ó3,343

t, t98
tó5
320

l2t,n1
781

4,966,536 2,775,O34

2,416,046
547

1.O49

129,104

t53
tó5
584

781
4ó9

2,450,9é3

16

947,7éó
66,523

48
t,t65

)ro

(l)

2,548,941 3,906,741

Conesponden o ingresos por venlos de servicios de lmógenes, rodiologío e
inlrumenloción, principolmente Esculopio S.A., que represenlo el 85% de los ingresos del
Grupo.

(2) Coresponden o ingresos por venlos de medicinos, cosméiicos, implonles y coleteío,
principolmenle Esculopio S.A., que represenlo el85% de los ingresos del crupo.
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NOTAS EXPUCATTVAS A tOS ESTADOS frNAI{CTEROS CO SOT.TDADOS
POR E[ AÑO TERMINADO Et 3I DE DICIEMBIE DEI.20I8
(Expresodo en dólores estodounidenses)

Goslos por servlclos preslodos
Esculopio s.A. (3)

Mofergon S.A. (4)

Anglotec S.A. (5)

Plon Viiol S.A. (ól
Chico Perdido s.A. (4)

Ceñlro de Troumolologío Centrolroumo S.A. f 3)
Celolcivor S.A.
Volsesio S.A.
Conliconsulting S.A.

Compro. (7)
Esculopio S.A.
Angiotec S.A.
Chico Perdldo S.A.
Celolcivor S.A.
Centro de Troumolologío Cenlrolroumo S.A,

Olro3lroñsocclones
Esculopio S.A.

Mofergon S.A.

Anelfo C.A.
Chico Perdido S.A-

Volsesio S.A. (5)

Arocotubo S.A.

20r8

393,329
12,ñA
4,597

20,741
36,17é
22,127

42,@O

p)z

379/§
8,430

64,715
I4,(D6

l3l
36,426

) 6,691
47,129

531.479 5ó7,45é

3ó,114
174,951

6,21ó
$,245

49,454
9ó,143

4,170

160

260.566 149,927

ó9,114
34, r 98

35.996
25,351

*7

) 69,54é

13) lncluye los goslos ¡ncun¡dos en lo conkoloc¡óñ de servic¡os de onelesiologío
eleril¡zoción eñ los procedim¡enlos que se reol¡zon poro los ¡nlervenciones, enlre olros-
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NOIAS EXPUCAÍVAS A tOS ESÍADOS flNANCtEiOS CONSOUDADOS
POR Et AÑO IERMINADO EI.3I DE DICIEMBIE DEt 20I8
lExpresodo en dólores estodounidenses)

(4)

(s)

(ó)

ltl

Arendom¡eñlos de bienes inmuebles poro el desorrollo de los octividodes operocionoles y
odminblrolivos del Grupo.

Conesponden o los señicios de ongiogrofío conlrolodos poro lo prestoción de servicios o
letceros,

Controtocón de med¡cino prepogodo poro los erñpleodos delGrupo.

Compro de mediciños y fórmocos requeridos poro el desorollo de lot ocl¡vidodes del
Grupo.

Composición de los soldos con compoñíos y porles relocionodos:

cu€nlos oo. cobror
Esculopio S.A.

Ch¡co Perd¡do S.A.

Añgiolec S,A

Ploñ ütolS.A.
AñElfo C.A.
commo Kn¡fe Cenler ecuodor
Volse§o S,A.

Mofergon S.A.

hmob¡l¡odo Ariconriru S.A

8¡oolc¡vor S.A.

Célolc¡vorS.A.
Cenlro de Troumolologlo Cenlro'lroumo S.A.

Olros menores

eu
6.521.711

6,(0

23E.01E

r @.904
1E9.410

89.t57
3.@

1.7
20.000
71.66

251.321
l3l

17 -125

DtL

5.6t7.3S3
971

531. ! 3,1

19.755

¡89,4t0
99.8r 8

2.570
t 3t.64¡
20.0m

176.671

371-117

352

23n

7.946.489 7.496.119

Closif¡coción
coni€ñle
No coñieñle

7.é47.359
25t.r30

7.tó9.134
32ó.985

7.916.489 7.19é.119
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NOÍAS EXPI.ICAIIVAS A IOS ESTADOS fINANCIEROS CONSOI.IDADOS
PO¡ ET AÑOTERMINADO ET 3I DE DICIEMBRE DEt20IS
(Expresodo en dólores elodounidenses)

Cuenlos oor oooor
Esculopio S.A.
Angiolec S.A
Anelfo C.A.
Chico Perd¡do S.A.
Golgomedio S.A.
Plon VilolS.A.
Volsesio S.A.
Ceniro de Troumotologío Cenirotroumo S.A.

Celocivor s.A.
Loborotorio Alcivor S.A.
Accionislos

20't8

3t5,933
98,845

215
145

] 418

,a,roo
469

990,340

p)7

403,8r4
1\6,701
70,00 |
2,865

t45
2,221
2,91O
l.470

990.340

1,450,8ó5 1,590,467

Closificoción
Corrienie
No corrienle

388,453
1,Oó2,O12

6@,127
990,340

I,450.4ó5 \,590,467

15. caPtrat soctat

Elcopilol surcrilo y pogodo de lo Compoñío ol 3l de diciembre del 2018 y 2017 cornprende
l,3l I ,I00 occ¡ones ordinorios y nominolivos de volor nominol de US$ I .00 codo uno. Al 3I de
diciembre del 2018 y 2017, los occionislos son:
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NOTAS EXPI.ICATIVAS A I.OS ESTADOS TINANCIENOS CONSOTIDADOS
POR E[ AÑO IERMINADO EI.3I DE DICIEMBRE DEI.20I8
(Expresodo en dólores elodounidenses)

Nombre

Sr. Eduordo Andrés Alcivor Gonzólez
Sr. Roúl Froncisco Alcivor Gonzólez

Conticonsulling S.A.

Fideicomiso Toyono Médicos
Dr. Roberlo Anlonio Sonlos Ditto

Dr. Stenio Edr.lordo Cevollos Espinor
Otros

Noc¡onolidod Acc¡ones %
99.14%
0,15%
o,197"
o,l5%
o,07%
o,l0%
o,o2%
0,17%

Ecuodor
Ecuodor
Ecuodor
Ecuodor
Ecuodor
Ecuodor
Ecuodor
Ecuodor

1.299.888
2.(n1
2.474
2.000

951

1.300
2@

2.242

___LgLLIo ___)0o7.

16. COSIOS Y GASIOS POR NAIURATEZA

Los colos y golos operocionoles ogrupodos de ocuerdo o 5u noturolezo son los siguientes:
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NOTAS EXPTICATIVAS A I.OS ESTADOS fINANCIEROS CONSOI.IDADOS
POR EI AÑO TERMINADO EI.3I DE DICIEMBRE DEt 20'I8
(Expresodo en dólores eslodounidenses)

y de venlos2AIA

Consumo de inveñtorios
Sueldos y beneficios socioles
Porticipoción loboro

^¡ontenimienio 
y reporociones

Energío, oguo yleléfono
Suministros moterioles y repue9o§
Publicidod ypromoción
Segurot
lmpueslos ycontribuciones

&).2.

Consumo de inventoios
Sueldos y beneficios socioles
Porticipoción loborol

^/oñtenimieñto 
y reporociones

Suminislros molerioles y.epuelos
EñergÍo, oguo yleléfono
Publicidod ypromocióñ
Seguro§
lmpuelos y conlribucioñes

4,ó34,253 a,ó34,253
2,285,9éó

ó7,883
|,2ó3,532

372,423
291,óé4
t5l,óól
143.197
5ó.§2
34,046
69,141

4@,1é2
t,tóo,553

2.245.9óó
67.83

1.2ó3.532
372.423
291,664
t5l.óól
143.197
5ó,302
34,446
ó9,41)t

4€0.1ó2
r,ró0,553

8,638,253 6,377,19A 15,015,¿¿3

ydeventos

2,936,429
94,926

ó77,m6
ta9.24\
397.',t71
128,2ó2
123,5óó

40,5ó8
24.524

200.ó30
566,435
355,126

7.494.ó44 7,494,ó44
2,93ó,429

94.92ó
677.mó
189.241

397,t /t
't24,2ó2

123.566
80,5ó8
24,524

200,ó30
5óó,435
355,12ó

13,67ó,73ór I 105.525 5.7a2.aAA
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NOTAS EXPTICAIIVAS A tos ESTADOS TIT.TANCIEROS CONSOIIDADOS
POR Et AÑO IERMINADO Et 3I DE DICIEMBRE DEt 20I8
lExpresodo en dó ores eslodouñidenset

I7. EVENÍOSSU¡SCCUENIES

Entre el 3l de diciembre del 2018 y lo lecho de emisión de estos elodos finoncieros no se
produieron evenlos que, en lo opinión de lo Administroción del Grupo, pudieron lener un
eleclo significotivo sobre dichos elodos finoncieros que no se hoyon revelodo en los
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