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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Abril 6 del 2009

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
TAYANA S.A.
Guayaquil - Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de TAYANA S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas o inexactas de carécter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditorias

Guayaquill:

Junin 203 y Panama

Edificio Teéfilo Bucaram 4to. piso

Telf.: 2305169 - 2304762 - Telefax: 2304983 » Cel.: 098-452649
Casilla: 09-01-16219

Email: pfcontad@easynet.net.ec

Quito:

Av. 6 de Diciembre N° 49-276 y Los Alamos,

Edificio Vega 4to. Piso (Sector El inca)

Telf.: 02 2 813792 - Telefax: 02 2 813877 - Cel.: 099-666108
Email: pfcontadores@cablemodem.com.ec
lapaez@cablemodem.com.ec. Casilla: 17-21-745
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PAEZ, FLORENCIA & CO:. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

3. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacién financiera de TAYANA S.A,, al 31 de diciembre del 2008
y 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas y practicas
de contabilidad establecidas en el Ecuador.

4.  Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante el afio 2008 han
estado fuertemente influenciadas por la crisis financiera mundial, la cual ha incidido
fuertemente en los mercados internacionales y por ende afecta el desenvolvimiento
comercial de las empresas ecuatorianas, trayendo consigo recesién econdmica,
desempleo, reduccion de los créditos bancarios, entre otros efectos; acontecimientos
que derivan una inestabilidad en el sistema econémico-financiero en el pais. Debido
a estas circunstancias no es posible establecer integralmente los efectos de estas
condiciones sobre la evolucién futura de la economia nacional y las consecuencias,
si las hubiere, sobre la posicién econdémica y financiera de la compaiiia y los
resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
emite por separado.

SC. RNAE No.434

William Florencia N.
Socio
RNC-22.712
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TAYANA S.A.

Estado de Resultados

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En dolares estadounidenses)

INGRESOS
Ingresos Operacionales por Servicios

Otras Rentas
Dividendos Percibidos

Total ingresos
EGRESOS
Gastos operacionales

Utilidad antes de Participacién de trabajadores
e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores ( Nota 9)
Impuesto a la renta ( Nota 9)
Reserva Legal (Nota 11)

Utilidad neta

2008 2007
8.157.391 3.729.646
162.976 2.488
24.281 -
8.344.648 3.732.134
(7.197.579) (3.273.413)
1.147.069 458.721
(172.060) (68.808)
(206.286) (110.709)
(48.715) -
720.008 279.204

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

- Eiizibeth Lazaro-|
Gerente General
4

e o ao)

Ing. Alba Castiltd’
Contador General
Registro No. 0.27042




T0LT0 "oN ousyloy
N30 J0p¥ING)

% ofjase) sqry Sy

$0I9PUVEY SOPRISI $0] ¥ SEIOM £ PUPIIQEINOD 3p swongiod 19A

6LY'9TS $OT'6LT SLB'9P1 B - ooy 000°001 LOOT [9p 21qUIatom 9p [ [¥ OP[ES
TeoL011) TeoL01D) wuoy ¥ ¥ oisenduy wed uQISIAOIY
(80889} (308'89) sasopefiqen v uproedionng
1ZL85¥ 1oLssy onwwk Pp PPN
00'898°L (666°'6) (ege'1e) - (000'05) 002'66 [Riided 9p oweuny
(824°69) 37L°69 V SOPRINSY ¥ BIOUSIQFSUNL], -
LOY'6ET 8UL'69 e 6666 €EC'1E oop 000°0§ 008 900T PP S4QUIdIOIP 3 [€ [B OPIES
oL T eppmlg T~ topspwmoe T mmdepep T wapmoeg I wepeamiEe vios
PP sopuinsay sopuusay sy Y Aty L] rende)
wand apiody 106
T56 626 800°02L - [ $€8 00005 000001 8007 [9P S1GUINP 9P [€ [¥ OPIES
Girsy - - - SILEY WBo] vAsosoy ugrowidosdy
(982'907) (982'902) By 2| v cysonduy wred upisnOLg
(os0°2L1) {os0zL1) sasopefeqesn ® uorwdineg
690°LY1'T 690°Lbi’) o150 [P PEPHISN
(6L0°92%) . (6L0°92v) SopuspIAIp op oBrg
00'v£8°09 , PIT6S [11] 1] ugr05qe 20d ugisny op sausTly
(roz6L7) YOT6LT V SOpRInEY ¥ BOuaRISIRIL
6LY'9TS Y0T'6LT sLe'9vl - - oor 000°00¢ L0OT 1op S1qUISKNP 9p [¢ & OPS
T meL T oppwla |~ wpepwws .~ me)ep . vApemoea . w8 Pos
L4 sy puimYy ARy ARy AN mde)
¥or
(535uIPIURCPNISI SIWIOP Ug)

C e

L00Z £ 8007 PP 31qWIIP 3P [¢ [v sopwwy
omowLIE PP UYPNIOAT IP OPITT
'V'S VNVAVL

19} soge s0] S04

ﬁﬁ»‘.p@ﬁprﬁr»rﬂﬂ»_



TAYANA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En ddlares estadounidenses)
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Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores'y empleados
Intereses pagados y otros egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adiciones en inversiones permanentes
Incremento de activos fijos por fusién

Adquisicién de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos (pagados) recibidos a largo plazo, netos
Pago de dividendos

Incremento neto de fusion por absorcion
Aumento de capital

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

2008 2007
7.863.593 3.235.701
(5.657.011) (3.126.397)
(378.346) (179.517)
1.828.236 (70.213)
(172.841) -
(148.961) -
(462.223) (504.117)
(784.025) (504.117)
(627.746) 542.989
(426.079) -
60.834 -
- 7.868
(992.991) 550.857
51.220 (23.473)
91.513 114.986
142.733 91.513

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Y
ra. Eliza Léazaro e’
Gerente General

o puuef)

Ing. Alba Castills"
Contador General
Registro No. 0.27042
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TAYANA S.A.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto (utilizade) por las Actividades de Operaciéon
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En ddlares estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién
Depreciacion

Incremento en depreciacién por fusién

Bajas de activos fijos, neto

Transferencia de activos a accionistas

Participacién a trabajadores

Provisién para impuesto a la renta

Apropiacién Reserva Legal

Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el Capital de Trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

(Aumento) Disminucién en inventarios
(Aumento) Disminucién en otros activos
Aumento (Disminuci6n) en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

2008 2007
720.008 279.204
193.031 228.833
103.191 -

9.128 252.604
742.857 -
172.060 68.308
206.286 110.709

48715 -

2.195.276 940.158

(481.055) (496.433)

(650.074) 178.678
(71.629) 22.893
835.718 (715.509)

1.828.236 (70.213)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

S" Elxzabeth Lézaro
Gerente General

_Aha 1D

Ing. Alba Castillo
Contador General
Registro No. 0.27042




TAYANA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
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Descripcién del negocio y objeto social

TAYANA S.A. fue constituida el 18 de enero de 1995 en la ciudad de Babahoyo,
provincia de El Oro e inscrita en Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 19 de
Enero del 1996. Su objeto social principal, es el Servicio médico especializado y la
prestacion de asistencia técnica e insumos médicos.

En acato al Mandato Constituyente 8, relacionado con la prohibicién de la tercerizacién
e intermediacion laboral y cualquier forma de precarizacioén de las relaciones de trabajo
en las actividades a las que se dediquen la empresa o empleador. La relacién laboral
serd directa y bilateral entre trabajador y empleador. La empresa ha procedido a
incorporar al personal tercerizado a la némina, asumiendo las correspondientes
obligaciones.

Con fecha 25 de febrero del 2008 mediante la Resolucién N° 08-G-DIC-0001011 de la
Superintendencia de Compaifiias, Tayana S.A. se fusiona por absorcién con las
compaflias Octronica S.A. y Yuservi S.A. (quienes fueron liquidadas por disolucién
anticipada) producto de tal fusion a dicha fecha, los activos, pasivos y patrimonios de
Tayana S.A. se incrementaron en US$ 817.636;- US$ 650.989 y US$ 166.647,
respectivamente.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién -
N° 06.Q.ICI.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién
Financieras Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacién de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio
del 2008, Resolucion N° ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 31 de
diciembre del 2008, Resolucién N° 08.Q:1J:0011 de la Superintendencia de Compaiiias,
se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacioén Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012.

A continuaciéon se describen las politicas y practicas contables mds importantes
seguidas por la Compaiiia:




TAYANA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

K

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se encuentran valuados al costo de adquisicién
y no exceden su valor de mercado.

Activo fijo

Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacién, las
erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el

método de linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas
Edificios e Instalaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Magquinarias y equipos 10%
Equipos de Computacién 33,33%

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando estos han sido efectivamente
percibidos por el cliente.

g“)’i",”:))))‘?)“’)?33‘7’)3333)3"’)3’)"3"’3‘3"3"3‘33“)’3’)’)“)'33))37")33333 )
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

Caja bancos

Conformado por:

Caja
Bancos nacionales
Total

Cuentas por cobrar

Conformado por:

Pacientes de Compaiiias
Pacientes Particulares
Otras Instituciones
Tarjetas de Crédito
Cheques protestados
Anticipos Varios
Impuestos retenidos
Otros

Total

2008 2007
17.531 8.456
125.202 83.057
142.733 91.513
2008 2007
768.545 209.331
2.398 5.950
660.015 958.013
17.025 30.506
- 1.309
54.473 4214
114.618 13.507
172.073 85.262
1.789.147 1.308.092

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007, no ha registrado provision
alguna para cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente

recuperable.

10
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2008 5
En délares estadounidenses

anne
-

Inventarios

Conformado por:

Bodega principal
Instrumental médico
Insumos y materiales
Mercaderia en consignacion
Otros

Total

Activos fijos

Conformado por:

Edificios e Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Muebles y Enseres

" zuinos de computacion
Otros activos

Vehiculos

Menos depreciacion acumulada

2008 2007
285.666 17.855
4.896 93.007
26.383 -
443.101 -
4.799 3.909
764.845 114.771

2008 2007

- 646.000

2.541.959 2.402.116

262.744 13.117

81.559 20.480

- 575

- 164.173

2.000.202

53.240.401

(1.045.961)

WY

(969.137)

PP L7

s FF . FLTT
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En doélares estadounidenses

by 3999939399999 333993393959399999993933939333333)3))3 ) )

El movimiento de activos fijos, en el periodo fue como sigue:

2008 2007
Costo

Saldo inicial 3.246.461 3.054.882
Compras 462.223 504.117

Incremento de activos por fusién 148.961 -

Transferencia de activos a accionistas (806.130) -
Bajas de activos (165.253) (312.538)
Saldo final 2.886.262 3.246.461

2008 2007
Depreciacién acumulada !
Saldo inicial 969.137 800.238
Gasto del afio 193.031 228.833
Incremento por fusién 103.191 -
Transferencia de activos a accionistas (63.273) -
Bajas de activos (156.125) (59.934)
Saldo final 1.045.961 969.137

5. Inversiones

Incluyen US$ 130.041 por aportaciones realizadas en la constitucién y
organizacién del Laboratorio Alclinic S.A. y US$ 42.800 por acciones mantenidas !
en la compaiiia Angiotec S.A.

12
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidensg_s

6. Obligaciones bancarias

Conformado por:

Sobregiros bancarios
Banco del Pichincha
Banco del Pacifico

Obligaciones bancarias
Banco Bolivariano
Porcién corriente préstamo $ 350.000 (Nota 8)

Porcidn corriente préstamo $ 330.000 (Nota 8)

Total

7.  Cuentas por Pagar

Conformado por:

Proveedores
Acreedores Varios
Otras cuentas por pagar

Total

13

2008 2007
14.675 -
32 -
197.703 -
162.079 -
374.489 -
2008 2007
1.517.698 894.178
679.655 623.603
681.281 146.789
2.878.634 1.664.570
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

Pasivo a largo plazo

Conformado por:

Accionistas

Corresponden a préstamos los cuales no tienen tasa de
interes ni fecha de vencimiento pactados.

Banco Bolivariano

Saldo de préstamo de $ 350.000 a una tasa de interes del
10% y con vencimiento en Julio 18 del 2011.

Saldo de préstamo de $ 330.000 a una tasa de interes del
10% y con vencimiento en Agosto 20 del 2010.

Total

Impuesto a la renta

2008 2007
371.214 1.600.949
109.957 -
117.543 -
598.714 1.600.949

La conciliacién del impuesto a la renta aplicdndole la tasa impositiva legal y la
determinacién del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

14
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

10.

En dolares estadounidenses

———
P—

2008 2007
Utilidad del ejercicio 1.147.069 458.721
Base para la participacién empleados 1.147.069 458.721
15% participacién empleados (172.060) (68.808)

975.009 389.913

Menos:
Deducciones por sueldos y beneficios nuevos empleados (167.309) -
Dividendos Percibidos Locales : (24.281)
Mais gastos no deducibles:
Gastos no deducibles 41.727 52.924
Base Imponible 825.145 442 837
25% Impuesto a la Renta 206.286 110.709

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin
afio.

Capital social

Al 31 de Diciembre del 2008 el capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de
US$ 100.000 dividido en 100.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor
nominal de US$ 1,00 cada una.

Con fecha Marzo 26 del 2007 a través de Resolucién No.07-G-Dic-0001933
emitida por la Superintendencia de Compaiiias se elevo el capital autorizado de la
compaifiia en US$ 200.000, y el capital suscrito y pagado se increment6 en
US$ 99.200 mediante la capitalizacion de aportes para futura capitalizacin por
US$ 50.000, de la Reserva Facultativa por US$ 31.332, de la Reserva de Capital

por US$ 9.999 y US$ 7.869 en aportes en efectivo; elevando el capital a US$
100.000. ’

15
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

En dolares estadounidenses

11.

12.

13.

14.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia efectu6 dicha apropiacién por
US$ 48.715.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de la utilidad del ejercicio de acuerdo a resoluciones
que constan en actas de accionistas y en los estatutos de la Compaiiia.

Reserva de capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del
patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién
han sido transferidos a esta cuenta.

Resultados acumulados
El saldo de esta cuenta est4 a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y
ciertos pagos tales como reliquidacioén de impuestos, etc.

16




’)“)3’9“’)33")“)’)')3”)“’)'3’)'333"’3"“)‘)“‘)"3'3")’)'3")")33'3‘3‘3“)“)3‘)3"’)“)'3")3)‘3’))

TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En doélares estadounidenses

15. Fideicomiso Mercantil

Al 31 de Diciembre del 2008 Tayana S.A. quien sin ser parte contractual es
notificada al 28 de Noviembre del 2008, de la constitucién de un Fideicomiso
Mercantil de Administracién denominado Tayana Fideicomiso Mercantil, al tenor
de las principales clausulas:

Constituyente: Sra. Maria Fernanda Gonzalez Le6n
Fiduciaria: Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S.A.
“Fiduciaria del Ecuador”

Interés: Es intencion del constituyente que determinadas personas
preseleccionadas por ésta, adquirieran parte de las
acciones que mantiene en el capital social de Tayana S.A.,
en funcién de los términos econémicos y financieros que
pacten individualmente.

Patrimonio Acciones ordinarias y nominativas correspondientes al

Auténomo: capital social de Tayana S.A. de un valor nominal de un
dolar cada una y que representa el veinte por ciento
(20 %) de la totalidad de acciones

Cuantia: Indeterminada

16. Eventos subsecuentes

Ley Reformatoria para la equidad Tributaria del Ecuador

008
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros
Abril 6 del 2009, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administracién de la compatfiia ameriten su revelacion.
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2007

Con fecha 28 de diciembre del 2007. la Asamblea Constituyente emiti6 la Ley
Reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada
en el Registro Oficial N° 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone
reformas tanto al Cédigo Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas
reformas entraron en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacién en el
Registro Oficial y prevalecera sobre toda norma que se le oponga. Igualmente a
partir de la publicacién de esta Ley, el Codigo Tributario tendra categoria de Ley
Orgéanica y sus disposiciones prevalecerdn sobre cualquier cuerpo que tenga
categoria de General, anterior o posterior que se le oponga.

Mediante Registro Oficial N° 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del
2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 2008, el sueldo
salario basico unificado de los trabajadores en general del sector privado,
incluidos los trabajadores de la pequefia industria, trabajadores agricolas y
trabajadores de maquilla en US$ 200 mensuales.
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