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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Tayana S.A.

Guayaaquil, 03 de abrilde! 2019

Opinién

Hemes auditado los estados financieros de Tayana S.A. (la "Compaiia’) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los comespondienies estados de
resultados integrales, de cambios en el pafrimonio y de fivjos de electivo por el afoterminado
en esa fecha. asi como las notas explicativas de los estados financgiercs que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjunitos presentan rezonablemente, en todos los
aspectos maleriales, la situacion financiera de Tayana S.A. al 31 de diciembre del 2018 vy el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo lerminado en esa fecha, de
conformidad con Normas internacionales de Informacidn Financiera (NIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditoria (NIAs).
Nuesiras responsabllidades de acuerda con dichas normas se describen mds odelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorio de los estados
financieros".

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona uno base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independienies de Tayana S.A. de conformidad con el Caodigo dé E'-fi_'co para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nomas Inlemacionales de Elica para
Conladores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éficas de acuerdo con estos
requisitos.



Tayana S.A.
Guayaquil, 03 de abril del 2019

Oftra informacion

La Adminisfracion es responsable por la preparacion de otra infarmacion. Otra informacion
comprende el Informe anual de la Administracién que no incluye los estados financieros ni
el informe de auditoria sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compariia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre Ia
misma

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestia responsabilidad es leer el
Informe anual de la Administracion y, al hocerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestio
conocimiento obtenido durante la auditoria. o si por el conhalio se encuentra
distorsionada de forma material,

§i, basados en el frabojo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de
la fecha de nuestro informe de auditoria. y concluimos que existen inconsistencias
materiales de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho, No tenemos nada
que informar al respecio,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Adminisfracion de Tayono S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjunios de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera [NIIF} y del control interno necesario para permitir la preparacién
de estados finoncieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
EMror,

En la preparacion de los estados financieros, lo Administracion es responsable de evaluar
lo capacidad de la Compania de continuar come negocio en marcha, revelando, segun
corresponda. los asuntfos relacionados con empresa en marcha y uiilizando el principio
contable de empresa en marcha, g menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar ia sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternatives mds
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administraciéon de t'a_ enfidad son los responsables de |a supervision
del proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
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Tayana S.A.
Guayaquil, 03 obril del 2019

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiadles, ya sea por fraude u ermor, v
emifir un informe de auditeria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que und auditoria realizada de conformidad con
Narmas Internacionales de Auditoria siempre detecte un eror material cuando existe. Los
erores materiales pueden surgir de fraude o emor y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunifo podrian razonablemenie influir en las decisiones
economicas que los usuarios taman basandose en los estados financieros.

Como parte de una ouditoria de conformidad con fas Normaos Internacionales de
Auditoria, aplicames nuestro juicio profesional y manienemos una actitud de escepticismo.
profesional durante toda la auditoria. También come parte de nuestra auditoria:

» |dentificomos y evaluamos los riesgos de emor material en los estadoes financieros,
debido a fraude o efror, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder o dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoric suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. B riesgo de no detectar un emror
malerial debide g un fraude es mads elevado que en el caso de una incorreccién
malerial debide o emor. ya que el froude puede implicar lusion, falsificacion.
omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente emréneas o la vulneracién
del control intemao.

« Obfenemos conocimiento del conirel interno relevante para la auditeria con el fin de
disenar procedimientos de auditorioc que sean odecwados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
contral intemoe de la Compahia.

» Evalbomos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Adrinistracion.

» Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacion, por parte de la Administracian, del
principto contable de empresa en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre maierial relacionada con
hechos 0 condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compania para centinuar como empresa en marcha. Sl concluimos que existe
una incerfidumbre maferial, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
o, sidichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencio de ouditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auvditoria. Sin embarge; hechos o condiciones futuros pueden
llevar a que lo Compania no continie como una empresa en funcionamiento.

o [voldamos la presentacidon global. la esiructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, vy si los estados financieros representan
las transacciones y hechos corespondientes de mode que logran su presentacion
razonable.
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Tayana S.A.
Guayaquil, 03 abril del 2019

Comunicamos a los responsables de la Administrocion de la enfidad en relacién con, entre
ofras cuesiiones, el alcance y el moments de realizocién de las auditorias planificadas y
los hallazgos significativos de la auditorio, asi como cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

No. de Registio en la Superintendencia _
de Compariias. Valores y Seguros: SCVS-RNAE-1115

Pagina 4 de 37



TAYANA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délores estodounidenses)

ACTIVOS

Activos corrlenfes
Efeclivo ¥y bancos.
Cuentas por cobrar g clienies
Cuentas por cebrar @ compahnios relacionados
Otros cuentas por cobrar
ImMpuestos por recuperar
Inventarios

Totol aclives corrientes

Aclivos no corrientes
Propledaodes, muebles y squipos
Inversiones en gsociodas
Activos Intangibles
Ofras oclivos no comentes

Total activos no corrlentes

Total activos

2018 2017
974,889 618,706
148,638 215,951
6655937  &.397.844
BOZ.529 689046
138,408 122.670
114,665 147,158

8.835.084 8.191.372

2,161,574 2245 655

100,564 101,553
1,194 1194
138 544 138,544

2,401,874 2,484,746

11,236,542 10,678,318

Las natas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros
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TAYANA S A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en dblares estodounioensss)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Fosivos corientes
Obligociones con Instituciones financieras
Cuenios por pagar o proveegores
Cuenios pot pagaor o compafios relocionadas
Benelicios o smpleados:
Impuestos por pagar
Otias cuenlas por Pagar

Tolal pasivos corentes

Pasivos no comlentes
Qbligaciones con instiluciones financienos
Bemeficios a empleados.
Cuenlas pof pogar a companias relacionados
Ofras cyentas por Pagar

Total pasivos no comientes

Tolal pasivos

Patrimonic
Capital secial

Reservas
Resulfodos acumulados

Tolal potrimenio
Tolal pasivos y pafrimonio

Notg 2018 2017

11 49,362 45.173

12 3.756.095 3.159.513

15 374895 476278

13 145976 128,722

14 35913 46512

2.632.646 2.522.028

6994887 6,378,224

il B7 BOI 137_163

i3 755544 722022

15 990,340 990,340
226,207 339.585

2.069.589 2.189.110

9.055.476 8,567 336

|6 1.311.100 131).100

BB 704 188,704

6B1.662 £11.178

2.181.464 2110987

11.236542 10478318

Las notas explicotivas anexas son parte integrante de los sstoades financkeros

;,r.; Gerente General
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TAYANA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POREL Aﬂ_o TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresodo en ddlores esiadounidenses)

Noita 2018 2017
Ingresos 9.668.327 8.532.048.
Costo de venlas 17 [4.560,835) [3.932.549)
[Ingresos operacionales 5. 107.492 4,600,499
Gostos gdminisiratives y de venios 17 [4,872.695)  [4.388.428)
Otros gostos, nelos (85,573} |48,720)
Uliiidod operativa 149,204 163,351
Guastos financieros {29.159) [6.840)
Utifidad anles de impuesto o la renta 120,065 158,511
Impuesto o lo renta i4 [T 164.4463) [59,4&4]
Utilidod neta 3.602 97.057
Otros resullados infegralres 44,882 34.724
Wilidad neta y resultade integral del ofic ) 70.484 133.78)

Las potas explicalivas anexas son paife inlegranie de los estados financigros

.f"" o J'_',_‘,“”vzﬁl

v CPA. Pamela Torres C.
) Gerente General | Conmtadara
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TAYANA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresodo en dbkares estodounidernses)

Flujo de efectivo de lor celividade: de op e
uUtlioad aniss de impueno c o renlc
NOE [manoy] cargo: [rdilog] o eSSy dis Ao
mapEneniar movimlen1os de efectivo,
Depesciizcidn on cropletioges muetles § sgoine:
Brovitiones de benslicics tocioles
Poiicnacsn o o iobuodsmes e o) Uliloode
Frovinares de utiiaaion odtronal v Sesanucs

Cambins en aclives y pavoy:
Cuetitod por cobeat o elientes
Cugnlos por colra 6 cosmponlin redclonodnas
Chiress Cuantios por cot=or
Anvenilarios
IMpusiios pes recupeT
Ctios octives
Cuantor ROl PR O PIOYBIcIas
‘Cusnios por pagaor o compafior relsciamnaa
IMPUSIo) Do g o
fateficios o emplegict
s Centos P pago

Ehective neto [ulizode o) mrovitie per lon octividodss oo operaoicn
flujo de eleclive de las oclividodes de Inverdén
Adiciones 0f VORIOOCE. ruveties v etunor
Cmsxm g= oocisnel eh sk idioios
Eletlivo nelo pitavists pior jas octividode gelnyesiian
Flujo de eloctivo de las aclividades de linanciomlenio:

Pogt de prestamet
Poge de divioanaos o oot

Electivo neto vlilizoco an o oot indode: oe finbnclamienta
Bisminuecion notda) ncsmasito nate del efectivo

Elestlen v sguivaienies do steslive o inicls det peicda:

Hective y equivaientes de elective ol fina gei pelcoo

120/08% 156511
% 335744 232 |a¥
124788 128719
12 20082 27.0\5
15 140.55% $3.954
T4Z 354 438,952
a7 269 71
{258.0%3) 1690.231)
1113483 131,913
32470 [iaBTa)
li3z%0] (142 %00
983 (108 543)
595562 180748
101,383 | VAT 687)
110,599 595
(188,878} |72953)
{20485 344 Do
s 204 X3
5 1251 473] (125123
- (a3
|RE 173 -
2 (17, 684/
[45.173) |17, 444
854 185 43 404
BIE 708 589 10T
& 74887 SR TOL

Las notas explicativas anexas son parle Infegrante de los estacos inancieros
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TAYANA $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Tayana S.A. (en adelante la "Compania'), es Una sociedad andnima ecudtoriana
constifuida el 18 de diciembre de 1995 e inscrifa en el regisfro mercanti del canion
Guayaquil el 19 de enero de 1996. Su principal actividad econémica es la prestacion de
servicios realizaodos en clinicas de patologic y diagndstico redlizados en laboratorios
independientfes, ventas de productos farmacéutices y medicinales, cosméticos y cafeteria,
servicio de imagenes entre olros.

Situacion econdomica del pais:

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdémica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacién, sin embargo; los niveles del precio del petrdlec, el déficit fiscal y el
alto nivel de endeudamiente del pais, confinian afectando principalmente a la liquidez de
ciertas secfores de la economia.

Las autoridades contindan enfrenfando esta situacion y han implementade varias medidas
econdmicas, enfre las cuales tenemos: prioizacién de las inversiones. optimizaciéon y
reduccion del gasto publico, incremento de la inversion exiranjera a fravés de dlianzas
publice-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiomiento a fravés de organismos
infernacienales y gobiemos extranjeres. cierfas restricciones arancelarias, reduccién de
ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asf también
ha implementado cierfos beneficios tributarios y de ofra indole con &l fin de fortalecer y
fomentar las inversiones del sector privado de la economia.

Lo Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos significafivos en las operaciones de la Compania.

Aprobacion de estados financieros.

Los estados financieros de Tayana S.A. por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido aprobados por el Representante Legal el 28 de febrero del 2019 y serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas pard su aprobacién final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas enla preparacién
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de Tayana $.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF) emiiidas por el 1ASB (International

Pagina 10 de 37



TAYANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlates estadounidenses)

Accounting Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sn ressrvas de los referidos normas Infemacionales y
oplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de estimaciones
contables. También exige a la Adminishracion que ejerza su juicio en el procesoe de aplicar
las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y esfimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieres. Debido a la subjetlividad
inherente en este procese confable. los resultados reales pueden diferir de los montos
estimadoes por la Administracion de la Compania.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

Las modificaciones que enfraron en vigencia el 1 de enero del 2018 no tuvieron impactos
mafteriales en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que dfecten
significativamente los periodos acluales o fulures.

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevos normas, enmiendas, mejoras e
inferprefaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoptado con anficipacion.

Estas son de oplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compariia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apliesern o biigao i g

Maama Lemtis Apemicite metadas & partiy de
NG 2 Anliare ghad ol opuesto sobreiarents de o dividendos sobd e iiimentos Nratidieron ol Bissibo e
ama gapial dobe 10EaNRCErEE JE AT UGN SRS IS BE R DS o RS IrSnseacenes o ovenias Tdeenero W
e aclin e gereraen kil des unﬂlih.llu- {M i tan arvoibes cicle D H-209)
MNIE B Anbarail Ui gu ntatitdan os lés , PedliL a0 fu Y heuchee o e Al falzny o Dimertilll oy —
diditikie puy
HEC 23 Aninm g w) W pristamo espesthico parmpnecs pandanis ces pode O gus &1 aziva cnificege
4 T Pt | i 4 SO TS SL L0 0 Wi ETIRORA, 4 £l &0 DaTi0 G ot pobd lmmo s 1o==n=ro 200
pentrmes (M eures sausies cols 20 E 9T
MNIC 2B, Aglardaltn e ohim ol tegirirn 5o olitsn de Une bivenilbr gle no el aeilissnsd = yatr paliveg mesl P
oremew B0
) P EO T i
Rl 3 Akt G U EenNr B9 701G UNE SITPCESH (UK 41 LN O Deant 0N COMIETE eS-umit S0 G Bot
lapes (MemTre smmles c2is 206.2017) Toealies
NilF & Etrmilsetu o e MF mwuu—vmus‘rmm-;fmomun 20 e ¢t frrpaeac i os AT Ge
. sinrtue donditionae de pagos edelpmsdos Heanuy =e
Wi AAEre EUIm T (W A QU O et el Conlrnl o niinto g LRI drpResa aus sbTmilige il
GO LT & Do B e T R T T T T o L o g T L | THeenare E0H
(Mo s anunles dlpie 20 Bdo ),
NIIF ¥ Ul me ity Foce I el A rranda liito s eais namil lmlqpmm'! uhnt T B e NiE e
prm:tncqmmm W ABEGE 195 gorniraloe de =af uf The o Hor detectin de tda anara 204
wa® iy 1y pemiwe po T amengamienta
CINIF = !-!q-w-r.mm- Gl tleylfica m::::mr—mhmu TR e L et s w s bre oo e
Fitism e Hnpuesto Wlsrsata yal ina din il NS ©yns L 84C 97 por la contablilze bb v s axtae Ve anew 706
REC Wy NE & Hutﬂ-alc-ar-omlcwts Pt oy d ¥ e soncies modiicega v T enero 208G
N F A Clmese o dy woy {ee Ihnn!m-ﬁ_ngeﬂgg:u 108 =y 2050
N#E T Mot dis feaiitlaced s ia NIF £ "Contrelos de Begeus™ toe enes 23T

La Administracion de la Compania estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrd un impaocto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte
de estas nonmas ne son aplicables a sus oparaciones,

Pagina 11 de 37



TAYANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en dolares estadounidenses)

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmiceo primario donde opera la enfidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presenfacion de la Compafia. Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.4 Eectlivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efecfivo disponible. depésitos a la vista en bancos y ofras inversiones de alta
liquidez en instituciones. financieras locales, con vencimientos originades de fres meses o
mMenos.

2.5 Activos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus actives financieros en las siguientes categorios:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en ofre resultado integral: o
o Cosfo amonizade

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquiré. La
Administracion de la Compania determina la clasificacién de sus activos finarcieros a la
fecha de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio
utilizade para la administracién de estos instrumentos, asl como los 1érmines contractuales
de flujo de efectivo.

Medlicion

Al momente del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable o ravés de
resulfados (VR-resultados), se reconocen los costos de fransaccion directamente afibuibles
a la adquisicion del activo finariciero. Los cosiss de transaccién de activos financieros a
valer razonable a fravés de resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos insfrumentos gue cumplen con la definicicn de
un pasivo financiero desde la perspectiva del emiisor. tales como présiamos © borios

gubermamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negecios de la Comparia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo
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TAYANA S.A.

NOTAS EXPLIC._ATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadio en dolares estadounidenses)

del activo. Hay fres categorias de medicion de acusrdo a los cudles el Grugo clasifica
sus imstrurnenitos de deuda;

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para &l cobro de flujos de efectivo
confractuales cuando dichos Hiujos de efective representan unicamente pages de
principal e infereses se miden a costo amortizade. Los ingresos recibidos de estos
-activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Cualguier ganancia o pérdida gque surja de la baja n cuentas,
se reconoce dreciamente en resulfados y se presenta en  ofras
ganancias/ (pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas
por delerioro se presentan como una porfida separada en el estado de resultados.

+« Valor razonable con cambies en otro resultade integral, Los actlivos que se
maniienen para gl cobre de flujos de efectivo contractuales v para la venia de los
aclivos financieros. cuando. los flujos de efective de los aclivos representan
unicarmente pagos de principal & intereses, se miden a valor razonable a fravés de
ofros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORIl exceplo por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deferioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por fipo
de combio que se reconocen en resultados. Cuondo se produce |a baja del aclive
finonciero, Io ganoncie o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se
reclasifica del capital aresulfados y se reconocen en atras ganancias/ (pérdidas). Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros.
utilizando el mélodo de fasa de inlerés efectiva. Las genancias y pérdidas
cambiarnias se presentan en ofras ganancias/|pérdidas) v los gastos por deterioro se
presentan como una parfida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en resultados: Los acfives que no cumplen con los
criterios de coslo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
resultados. Una ganoncia o pérdida en un instumento de deuda que
subsecuentemnente se mide a su valor razonable a fraveés de resultados se reconoce
en resullados y se presenta en 1érminos nefos en ofras ganancias/(pérdidas) en el
perioda en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compadia solo manfiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los
activos financieros a costo amortizado son actives financieres ne derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables vy gue no cofizan en un mercado activo, estos
actives financieros se mantienen con la inalidad de cobrar sus fiujos contractuales. Se
incluyen en el activo comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos Olfimaos se clasificon
como aclivos ne cormientes.

Los actives financieros a costo amortizado de la Compariio comprenden el "Efectivo y
equivalentes de efectiva”, las “Cuentas por cobrar a clientes", las "Cuentas por cobrar
a companias relacionadas! y las " Olras cuentas por cobrar”. en el estado de situacion
financiera. Los actives financieros a costo amortizado representan Unicamente los
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pagos de principal e infereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable v.
posteriormente se miden a su coste amortizado por €l método de interés efectivo menos
la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).Las cuentos por cobror a comercidles son los
montos adeudados por las ventas y prestacion de servicios de imagenes, producios
farmacéuticos, de cafeteriay cosméticas, Implarites y protesis, direciamente a terceros,
las mismas que han side realizadas en el curso nomal de operaciones.

Se registron a su valor nominal que: es equivalente a su costo amorfizado [pues no
generan infereses y se recuperan hasfa en 120 dias a ferceros y 340 dias a partes
relacionadas). Mo existen montos significatives de ventas que se aparten de las
‘candicicnes de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion en el que dichas fransacciones ocuren, es decir, la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar/vender el aclivo. Los activos financieros se dan de
baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido
o han sido ransteridos y la Compafiia ho transferido sustanciaimente todes los riesgos y
beneficios de la propiedod.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Paralas cuentas por cobrar a clientes la Compania utiliza el método simplificado permitido
porla NIIF 2, "Instrumentos Financieros: Recanocimiento y Medigion" que requiere que las
perdidas esperadas en la vido del acfivo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionades activos financieros,

2,5.2 Pasivos financieros
Clasificacion. reconocimienta y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 2, “Instrumentos Financieros” los pasives financieros
se clasifican, segin conresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y perdidas, (i) pasivos financieros al costo ameortizado. La Compafia
determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. la Compandia sélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categorio de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
finoncieros incluyen los “Préstamos y obligaciones financieras”, las "Cuenias por pagar
proveederes’, las "Cugntas por pagor a compadias relacionadas” v las "Otras cuentas por
pagar”. Tedos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizade incorpora los costos
directamente atribuibles a la fransaccion.
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Préstamos y obligaciones financieras

Incluye principalmente préstamos con instituciones financieras, se registran inicialmente a
su valor nominal que ne difiere de su valer razonable. pues estan contratados a las fasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incuridos al
momento de su contratacion, Posteriormente se miden al costo amertizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los gastos por interés se registran en el estado de resultados
integrales en el rubro "Gastos financieros, netos".

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Carresponden a obligaciones de pago por compra servicios adquiridos a estas compafias
en el curso normal de |os negocios. que ho generan intereses y son pagaderos hasta en
120 dias.

Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar

Sor obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Se recenocen a su valer neminal gue es equivalente a su
costoc amortizade pues no generan intereses y son pagaderas hasta en?0 dios de acuerdo
al proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se realicen.

2.6 Inventarios

Losinventarios se componen de medicinas y farmacaos, instfrumentales e implantes, insumos,
comestibles y bebidas, peliculas paraimagenes. cosméfices, suministros y materiales que son
utilizados en la prestacién de servicios médicos y para la venta; se miden al costo promedio
de adquisicion.

2.7 Propiedades, muebles y equipos

Las propiedades, muebles y equipos son registrades al coste histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. B cosio incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del active,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn séle son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores comespenden a reparaciones © mantenimienfo menores y son registrades en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades, muebles y equipos, es calculada linealmente basada
en su vida Util y ne considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de las
propiedades, muebles y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario. a cada fecha de
cierre de los estados financieros.
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La depreciacidn de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas uliles estimadas de las propiedades. muables y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nomero de anos
edificios 20
Maquinaria de equipos 10
Muebiles y enseres e
_ Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades muebles y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultadoes integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad. mueble y equipo, excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

28 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

tos activos sujefos o depreciacion (propiedodes, muebles y equipos) v amartizacion
(intfongibles) se someten a pruebas de deterioro cuande se producen eventos ©
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro comesponden al monto en el que el valor en fibros del acfivo excede su valor
recuperable.

Bl valor recuperable de los activos coresponde al mayor entre el monto neto que se
oblendria de su venta o su valor en uso: Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agruparn a los niveles mds pequeios en los que se genera flujos de efectivo idenfificabies
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en lioros de activos no financieros se revisan
en cada fecha de ciene de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro. En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su morito recuperable.
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, no se ha idenfificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, muebles y equipos
e intangibles), debido a que, la Administracion considera que esle componente no es
significativo en los operacienes de'la Compafia.

2.9 Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta coriente y el diferido,
Elimpuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de parfidos que se reconocen directamente en €l palrimonio. En este caso el
impuesio también se reconoce en offes resultados integrales o directamente en el
patrimonio,

Pagina 16 de 37



TAYANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Las partidas en los estadoes financieros de lo Compafio se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la enfidad [moneda funcional). Los estados
financiercs se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania. Las cifras incluidas en los sstados financieros
adjunios estan expresadas en délares estadounidenses,

2.10.1. Impuesto a larenta coniente

El cargo por impuesto a la renta coniente se calcula medianfe la tasa de impuesto
aplicable a las ufilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesio por pagar exigible. Las normas fributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades gravabiles, la cual se reduce al
15% (2017: 25%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

También se establece el pago del "anficipo minimo de impueste a la renfa”, que es
calculado en funcién de las cifras reportadas el ofe anterior sobre el 0.2% del patimonic.
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor gque el monto del anficipo
minimo, este Ulfime se converfirG en impuesto a la renta definitivo, @ menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anficipo.

2.10.2. Impuesto alarenta diferido

Elimpuesto alarenta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del pasiva, scbre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives Y RAsIVES Y SUS
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuande el impuesto a la renta
diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios fributarios futures confra les que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe
el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corientes con impuesios pasivos
corrientes y cuando los impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con
la misma autoridad tributaria,

2.10 Provisiones

Se registran cuando la Compadia tiene una obligacién presente, ya sea legal ©
asumida/implicita, que: i) es resultado de eventos pasados. i) es probable que vaya a ser
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necesaria una salida de recursas econémicos para liquidar la obligacion v iii) e monto se
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos coma pravision son la mejor estimacién de la Administracion a la
techa de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesatios para liquidaor 1o
obligacion.

2.11 Beneficios soclales a los empleados
2.12.1. Beneficios sociales comientes: Comesponden principalmente a;

i) Parficipacion de los frabajadores en las ulilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utiidad contable anual antes del impuesto a la rento, segin lo establecido por la
legislaciéon ecualoriana vigente. Se registra con carge a resulfados y se presenta
como parte del costo de productos vendides, los gastos administrafivos o gastos de
ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el importe correspondiente a las vacaciones del personal
sobre |a base devengada.

i)  Décimo tercer v décimo cuarie sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv]  Aporte patronal y fondo de reserva: Fl aporte patronal corresponde al beneficio del
11.15% mas el 0.5% de SETEC y el 0.5% de IECE, tofalizando el 12.15% del fotal de
ingresos del trabajador; el Fondo de Reserva corresponde al 8.33% calculado sobre
los sueldos y salarios del empleado a partir del décimo tercer mes de servicio; ambos
beneficios se provisionan segon la normativa del (ESS.

2.12.2. Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compandia cuenta con
un plan de beneficio definido para jubilacién patrenal, requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
frabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ulfima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prestodos a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

la Compariia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios aciuatiales practicados por un profesional independiente v se
reconocern con carge ¢ los:costos y gastos (resultades) del ane aplicando el métode de
Cesteo de Credito Unitario Proyectade y representan el valor presente de |as obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 7.72% (2017: 7.57%) anual equivalente a la tasa
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promedioc de los bonos de gobiemo, publicoda por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en lo que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
sU vencimiento.

Los hipdtesis actuariales incluyern variables como sor, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, ofios de servicias, remuneraciones. incremenios futuros de
remuneraciones. lasa de rotacion, enfre otras.

Las gonancias y pérdidas actuaridles y los efectos por reduccion y modificdciones al plan
y liquidaciones anficipadas que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargon a otros resultados infegrales,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aie.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todes los empleados gue se enconfraban
trabajando para la Compariia.

212 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparnia debe apropiar por lo menos el 10%
dela ufilidad neta del ano a unareserva legal hasta gue el salde de dicha resetva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distibucién de
dividendos. pero puede ser capitalizada o uliizada para absorber pérdidas.

2.13 Reserva facultativa y capital

Corresponde a apropiaciones de las utiidades que se generan cada afo vy son de libre
disponibilidad, previa la disposicién de la Junta General de Accionistas.

2.14 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIF' que se registraron en el patimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “"Resulfados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las “NIF", que generaron un saldo deudor, podrd ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Uitimo ejercicio econémico concluide, silos hubiere.

2.15 Distribucién de dividendos

La distibucion de dividendos se deduce del patimonio y se reconocen como Pasivos
corrienites en los esfados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por los accionistas de lo Compania,

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion
de servicios de comercializacion y distribucion de productos farmacéuticos, cosméticos,
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higiénicos y hospitalarios de uso humano, en el curse normal de sus operaciones. Los
ingresos se muestran netfos de IVA, rebajas y descuentos oforgados.

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios

econémicos fluyan hacia la Compania. puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la

Compariia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia fransfiere, los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de elles, ni @ mantener Un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades financieros requiere que la Adminisiracion realice estimaciones
y ulilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nofas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compania se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e intormacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de 1as estimaciones
bajo clertas condiciones.

Las esfimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son
imporiantes para reflejar corectamente la sifuacion financiera y los resulfados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grodo de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se ercuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

» Provisiones por beneficios o empleados: Las hipdtesis empleadas en el céleulo
actuarial de jubllacion patronal y desahucio. Para o cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes ol cierre de cada afo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compariia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en
impactos financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: rlesgo de cambio, riesgo
de precio, y riesge de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de
liquidez. En este ambito, la gestion de administracién de riesgos de la Compania se

‘concentra principamente en la aplicacién de estrategios en los diferentes émbitos del

negocio a fin de asegurar el fiujo de efective necesario para cubrit sus necesidades de
capifal de frabgjo y minimizar potenciales efecios adversos en la rentabilidod de sus
unidades de negocio mediante el procedimiento de identificacion, medicion y control del
resgo.
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La Compania dispone de uno organizacion y de sisternas de informacién, que permiten
idenfificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mifigacion,
ejecutar dichas medidas y confrolar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos mdas impeortantes que estdan
expuesios |os activos y pasives financieros de o Compadia.

a) Riesgos de mercado:

Esla conlingenicia de que la Compania incura en pérdidas debido a variaciones en el precio
de mercado de un ocfivo financiero y como resulfado de los posiciones que mantenga
denfro y fuera del eslodo de situacion financiera. Los fiesges de mercodo surgen por
posiciones abiertas en las tasas de interés y moneda, todos los cudles estan expuestos a
movimienios de mercado generales y especificos y a cambios en &l rivel de volofiidod de
las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, riesgo-de crédito, las fasas de
cambia de moneda exiranjera.

El andlisis de resgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion
de las caractersticas del sector comercial en el Ecuaclor,

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicion financiera de la Compariia,
es por esto que coma polifica se establece principalmente la revision peridodica de las tasas
de interés de los principales activos y ebligaciones de la empresa.

i) Riesgo cambiario:

La Comparia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambie (Moneda funcional délar
estadounidense) pues no realiza operaciones significafivas distintas a esta moneda.

il Riesgo de tasa de inferés

Debido a que la Compaiia no registra pasivos que generen intereses no estd expuesta
al riesgo de taso de interés sobre sus fiujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su
deudo. §i bien la Gerencia frata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones
que ofrezcan mejores rendimientos, fomande en consideracion la calificacién de la
institucion  financiera. los flujos operativos de la Compafia no dependen
completamente del rendimiento de estas inversiones.

El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener disponible el valor de esfos
excedentes hasta el momento en que sean requetidos.

iii) Riesgo de precios

La principal exposicién a variacion de precios y cencentracidn de la Comparia estd
relacionada con el costo de compra de los productos que comercializa.
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El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que son
productos adquiidos a proveesdores locales, sobre los cuales la Administracion monitorea
y evalua de forma pernddica el costo de adauisicion mas conveniente y optimo, de cada
proveedor, con la finalidad de no incremantar sus costos de forma representativa,
brindando un servicio con un precio que se alinee al mercado y cumpla con las
disposiciones de organismos reguladeres, sin que esto afecle su margen de contiibucion
esperado.

b) Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Compania petencialmeante expuestos a concenfraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en depésilos en bancos y cuentas par cobrar
comerciales.

Con respecto a los depdsitas en boncos, la Compafia busca reducir la probabilidad de
concentraciones significativas de riesge de crédifo porque manfiene sus depdsitos en
instifuciones financieras de primera categoria. y limita el monto de la expesicion al riesgo
de crédiic en cualquiera de las instituciones financieras.

La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en insfituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacidn (1)

Entidad Financiera 2018 2017
Bance Bolivariano AAA- AAA-
Banco del Pacifico AAA- AAA-
Banco Pichincha AAA- AAA-

(1) Datosdisponibles en la pagina web de la Supetintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador. !

La Compaia asume niveles de riesgo credificio aceptables a través del establecimiento
de politicas que propicien una adecuada seleccién y administracién de los portatolios y
productos que mantiene con los clientes,

c) Riesgo de liquidez:

El resgo de liquidez esta asociade ¢ lo capacidad de la empresa para financiar los
compromises adaquiticlos con proveedores y accionistas. Para la comecia administracion
de su liquidez. la Compania considera indicadores internos y regulatorios.

La venia de contado a fravés de los farmacias y lo buena gestion de cobro que se realiza o
los clientes de ventas instifucionales, sumade con la extersion de plazos de los proveedores
relacionados hacen que la empresa minimice el riesgo de liquidez para el Pago a sus
‘acreedores.
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Bl cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania,
considerando el fiempo de vencimiente. Los montos presentados en el cuadro son los fljos
de efective confractuales ne descontados:

Menos de 1
2018 ano
Cuentas por pagar proveedores 3,756,095
Cuentas por pagdr a companias relacionadas 374,895

Menos de 1
2017 ano
Cuenias por pagdr proveedores 3,159,513
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 476,278

4.2 Administracién del riesgo de capital

El objefivo de la Administracion es proteger el capital o pattimonio como una base que
permita cumplir metas importantes como es la renfabilidad de la operacion, buscar y
mantener ¢l liderozgo gracias a los productos, el servicio y lo tecnologia vy lograr la
permanencia en el fiempo.

Lla Compariia posee efectivo y eqw'ivalente de efectivo para cubrr fodos sus pasivos
financieros: mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con proveedores
de mercaderia,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libres de cada categoria de instrumentos
financieras al ciemre de cada ejercicio:
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Activos financieros medidos al costo
Efectivo v bancos

Activos financieros medidos al costo amorfizade

Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones con inslituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Total pasivos financieros corrientes

Pasivos tinancieros medidos al costo amortizado
Obligaciones cen instituciones financieras
Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Total pasivos financieros no corrientes

Valor razonable de instrumentos financieros

Corriente
2018 2017
974,889 618,706
148,438 215,951
4,655,937 6,397.844
6,804,575 6,613,795
7,779,464 7,232,501
Corriente
2018 2017
49,362 45,173
3,756,095 3,159,513
374,895 476,278
4,180,352 3,680,964

No corriente

18 2017
87,801 137.163
990,340 990,340
1,078,141 1,127,503

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivoy equivalentes de efectivo y cuentas por
pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentaes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
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2018 2017
Efective ~ 7.588 2:303
Bancaos 947,301 616,403
974,889 618,706
7. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Compaosicion:
2018 2017
Clientes (1) 148,638 215,951
148,638 215,951

(1) Al 31 de diciembre del 2018 los saldos de las cuenias por cobrar comesponden
principalimente a facturacion porventa de servicios de irmagenes, implementacion de
protesis e implantes, y venta de productos farmacéuficos v hospitalarios. con plazos de
hasia 120 dias y no generan inferesas.

8. INVENTARIOS

Compesicién:
2018 2017

Medicinas y farmacos (1) 62,536 108.057
Instrumentales e implantes: (2) 4]1.345 24.675
Insurmos, comestibles y bebidas 1.423 1.696
Feliculas para imagensas (3) 150 5.397
Cosmelicos 2394 2.722
Suministros y materiales 6817 4.608
Totales | 14.665 147.155
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(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los soldos de las cueriias de inveniarios
comesponden a mercaderia disponible pdra la venta, tales como producios
farmacéuticos, cosmeétices. higiénices y hospitalarios de uso humane, los cuales no se

encuentran entregados en garantia.

(2) Los inshumentales e implantes comesponden a consumibles uUsados para las
intervenciones quirdrgicas que se realizan para la prestacion de servicios dentro de las

operaciones normales de la Comparia.

(3) Coresponden alosinsumos, suministros y materiales ufilizados en la prestacion serviclos

de imagenes, otorgados a los pacientes.

PROPIEDADES. MUEBLES Y EQUIPOS

Compaosicion:
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion;

Angiotec S.A_

Didlcivar SiA.

Laboralorio Clinico Alcivar S.A. Alclinic
Bioalcivar S A

Anella C.A.

Adminalcivar S.A.

Celalcivar §.A.

Banhueasos SiA;

Centrotrauma SA.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2017

52.800
14,250
32.500

700

288
312

101,553

Participacian

18.77%
65.00%
63.00%
35.00%

0.01%

0.13%
27.69%
30.00%

0.13%

Corresponden a préstamos para financiar principalmente copital de trabajo y adiciones

de activos.

Composicion:

Produbanco Grupo Proamerico

Clasificacion:

Corrienle
No cofriente

Pagina 27 de 37

Tasa de interés anual

2018
%

8.95%

2017 2018 2017
%

8.95% 137.163 182,335
137,163 182,336

2018 2007
49,342 45,173
87.801 137,163
137.143 182,336
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Los vencimientos anuales de las obligaciones o largo plazo al 31 de diciembra:

2018 2017
2018 - 45,173
2019 49,362 49,362
2020 54,010 54,010
2021 33,791 33,791
137,163 182,336
12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:
2018 2017
Proveedores de medicamentos y farmacos 1,912,214 1.746,612
Proveedores de servicios médicos 1,297,491 580,547
Proveedores de peliculas para imagenes 254,377 413,999
Proveedores de implanies y protesis 285,120 412,142
Proveedores de cosméticos 4,56 5162
Proveedores de cafeteria 2.332 1,061
Totales 3,756,095 3,159,513
13. BENEFICIOS SOCIALES
a) Beneficios sociales corientes
Composicion:
2018 2017
FParticipacién a trabajadores 21.188 27.619
Otros beneficios 124,788 101,103
145,976 128,722
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Los movirnientos de las provisiones por beneficios scciales comientes san los siguientes:

Participacién Oftros
laboral (1) beneficios (2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos al iniclo 27.619 79.845 101,103 165,472 128,722 245,337
Incrementos 21,188 27.619 124,788 128,719 145,976 156,338
Pagas (27.619) (79.845) (101,103} (193.088) [128,722) [272.953)
Saldo al final 21,188 27.619 124,788 101,103 145,976 128,722

(T) VerNota | 4.

(2) Incluye provisiones de vacaciones, fondo de reserva, aportes patronales, décimo
tercer y cuarto sueldo.

b) Beneficios sociales no corrientes

Compaosicidon:
2018 2017
Jubilacion patronal 610,095 581,421
Bonificacién por desahucio _ 145,451 140,401
755,546 722,022

Los movimientos de las provisiones por beneficios sociales no corientes son los siguientes:
Jubllacién patronal Deschucio Total
2008 2017 2018 2017 2018 2017

Seildo’ al inicio 581,421 555,336 14401 163,785 782022 719.02)
Coslos delos servicios del penodo corfiente 49,597 52,480 17.093 12,851 B6,690 65,33)
Cosios por inleresey 43,446 22,281 10,423 4,314 53,869 28,625
{Ganancias) / pérdidas actuariales: (1) (3.067) 5,322 17,487 {26,259) 14,420 [20,937)
Fteclo de reducciones v llquldacionas

arflcipadas (81,302) [53,998) - (81,302) (53,998

Beneficios pogados - [40.153)  [16,120] (40,153  [14,120]

saldo al fingal 410,095 581,421 145.45) 140,601 755544 722,022
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(1) Los efectos generados por las ganancias o pérdidas actuariales se han registrado de
acuerdo dla NIC 19, como parte de otros resultados integrales.

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucidn de estas provisiones fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.57%.
Vida laboral promedio remanente 7.45 7.59
Future incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002  TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Anfigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 10.34 10.28

(1) Cormesponden a las fablas de mortalidad publicadas por el Insfitute Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) en &l perfodo 2002.

IMPUESTOS

a) Impuesto ala renia

El gaste del impuesto a la renta estd compuesto de:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 116,463 59,454
116,463 59,454

b) Impuestos por cobrar v pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:
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Impuestos por recuperar
Crédito tributaric del impuesto al valor agregado
Crédito fributario del impuesto o la renta

Impuesios por pagar
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta
Retenciones en la fuente de impueste al valor agregado
Impuesto al valer agregadeo en ventas

¢) Situacidn fiscal

2018 2017
33,677 39,607
104,731 83,063
138,408 122,670
10,241 11,607
7,864 7,736
17.788 27,169
35913 46,512

Ala fecha de emision de los estados financieros, ld Compafia no ha sido fiscalizada por las
autoridades fributarias. Los afos del 2014 al 2017 se encuentran abiertos a fiscalizacién por

parte de las autoridades tibutarias.

d) Conciliacién tiibutaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion delimpueste a la renta cormiente sobre los afios

ferminados al 3] de diciembre del 2018 y 2017:

Utilidad/Pérdida antes de la participacion de los trabajadores en las
utilidades y el impuesto a la renia
Menos - Participacion de los frabajadores

Utilidad/Perdida antes del Impuesto alla rerita

Mas
Gastas no deducibles

(Utilidad/Perdida tributaria) Base imponible

Impuesto a le renta cavsade

Anticipo minimo de impuesto a la'rentd

Impuesic a la renta causade mayer al anicipn determinads
Saldo del anficipe pendiente de pago

Retenciones por Impussto ala solide de divisas.

Retenciones en la fuente por impueste ala renta

(Credife fributario a favor del Grupa)
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2018 2017
141,253 184,130
(21,188) (27.619)
120,065 156,511
345,788 113,734
465,853 270,245

25% 22%
116,463 59,454
94,737 E
21,724 59,454
94,739 -
E (15914)

1134.704 (126.603)

(18,241) (83,043)
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e)

Otros asuntos - reformas tributarias

H 21 de agosto del 2018 se publics la "Ley organica para €l fomento productivo, atraccion
de inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y squilibrio fiscal” en e Suplemento
del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que infrodujo el menclonado cuerpe legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
adminisirados y/o recaudados por el SRI para obligacicnes vencidas posterior al 2 de
abril del 2018,

Adicionalmente. aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad
social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, ete.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcién si el beneficiario efectivo
es una pefsona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en o aplicacién de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde
el 25% al 28%.

Se establece el IR Onico mediante tarifa progresiva a la ulilidad de engjenacion de
acciones.

Se elimina el saldo del anficipo a liquidarse en declaracion del préxime afio y se elimina
devolucion del anticipo mediante el fipe impositivo efective (TIE): contemplando la
devolucidn del valor del anficipe que sobrepase al valor del IR causado para
sociedades (gliminacién impuesto minimao).

Conrespecto al IVA, se establece el uso del crédite Hibutatio de IVA en compras hasta

dentro de S afios desde [a fecha de pago. o la devolucién o compensacion del crédito

fributario de retenciones de IVA hasta denfro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de

Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé &l Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia. Fortalecimiento de la Dolarizacion. cuyos principales puntos
resumimas a continuacion:

Se considerardn fransacciones inexistentes cuando el SR detecte que un
confribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin gue se haya reglizado
la transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes
se encuentren no ubicados, se presumird la inexistencio de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilocion patronal y desahucio.
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De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compania no se ha cogit a
ninguna.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales fransacciones realizadas durante el
2018y 2017 con comparios relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companios
relacionadas a las companios con accienistas comunes © con participacién accionaria
significativa en la Compania:

Principales fransacciones durante el periodo:

2018 2017
Ingresos por servicios prestados (1)

Esculapio S.A. 2.105.281 I,251.,037
Dialcivar S A, 727 5,250
Mafergon S.A. - a15
Angiotec S.A. 1.323.981 171.418
Plan Vital S.A. 153,163 129.872
Laboratorio Clinico Alcivar S.A. Alclinlc 20,433 17,292
Gamma Knife Center Ecuador 69,955 63.342
Centro de Traumatologia Centrotrauma S.A. 209 1.198
Anelfa 5.4, - 165
Chica Perdida 5. A. 132 320
Valsesia S.A. 319 784

3,480,600 1,641,294

Ingresos por venta de productos (2)

EscUlapio 5.A, 2,414,044 2,850,963
Didicivar S.A. 5.445 463
mMafergon S-A 587 -~
Meditrauma S.A: - 14
Anglotec S.A. 1,049 987,766
Flan Vital S A, 129.104 66,523
Laboratorio Clinice Alcivar S-A. Alclinic 706 125
Gammao Knife Center Ecuador - 48
Cenlro de Traumatologia Centrotrauma S A 153 1165
Anelfa CLA. 165 -
Chica Perdida S.A. 584
Banhuesos S.A. -
Vialsesia S.A. 784 -
Celalcivar 5.A. 469 260

2,558,092 3,907,329
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{1) Comesponden a ingresos por ventas de servicios de Imdagenes, radiclogia e
instrumentacion, principalmente Esculapio S.A.. que representa el 25% de los ingresos de

la Companid.

(2) Comesponden a ingresos por ventas de medicinas, cosmiéticos, implantes y cafeteria,
principalmente Esculipio S.A., que representa el 95% de los ingresos de la Companiia.

Gastos por servicios prestados
Esculapio S.A. (3)
Mafergon S.A. (4)
Angiolec S.A. (5)
Plan Vital S.A. (&)
Laboraterio Clinico Alcivar $.A. Alclinic
Chica Perdida S.A. [4)
Centro de Traumalologia Cenfrofraurma S.A. (3)
Valsesia S.A,
Conficonsulting S.A.

Compras (7)
Esculapio S.A.
Dialcivar S.A.
Angiotec S.A.
Laboratorio Clinico Alcivar S.A. Alclinic
Chica Perdida S.A.
Celalcivar S.A.
Centro de Traumatologia Centrotrauma S.A.,

Otras transacciones
Esculapio S.A.
Mafergon S.A.
Anelfa C A,

Chicg Perdida S.A.
Valsesia S.A. [5)
Aracaluba S.A.

2018 2017
271,953 261,112
12,408 8,430
4,597 64.715
20,741 14,096
743 &
36,176 131
22127 36,824
42,050 16,691
- 47,129
410,835 449,134
11,876 5,776
95,766 =
174,951 96,143
- 94,622
6,216 4,170
43,285 =3
= ] 60
332.094 202,871
- 69,114
= 38,198
- 35,996
- 25,351
- 887
- 169,546

(3) Incluye los gastos incumidos en la confratacién de servicios de anestesiologia y
esterilizacion en los procedimientos que se realizan para los infervenciones, entre ofros,
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(4] Arrendamientos de bienes inmuebles para el desonollo de los  actividades
operacionales y administrativas de la Compania.

(5) Comesponden alos servicios de angiogratia contratados para la prestacion de servicios
a lerceros.

(6) Contratacion de medicina prepagada para los empleados de la Comparnio.

(7) Compra de medicinas y farmacos requeridos para el desarrollo de las aclividades de la
Compania.

Compeosicion de los saldos con companias y partes relacionadas:

2018 2017
‘Cuentas por cobrar

Esculapio S.A. 5.451 318 4.849 944
Chico Perdida S.A. 840 971
Angiotec S.A 238,048 531.134
Plan vital $.A, 100.904 49755
Anelfa CA. 489410 489410
Loboratorio Clinico Alcivar $.A. Alclinic 53.271 42 348
Gamma Knife Center Ecuador 89.157 99818
Valsesic S.A, 3.488 2.570
Blalcivar S.A. 2.15% 883
mafergon S.A. 131.641 131.643
Inmebiliaria Arfconsfru S:A 20.000 20.000
Bicalcivar S.A. 74096 176.674
Centro de Traumatologia Centrotrauma S.A. 131 352
Ohas menores 1.274 2.322

6.655.937 6:.397.844
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TAYANA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

nigs r T
Esculapio 5. A
Angiotec S.A
Anelfa C.A
Chica Perdida 5.A.
Galgomeadia S.A.

Plan Vital 5. A,

Valsesia S.A.

Centro de Traumatolagia Centrotrauma 5 A,
Diolcivar S A.

Celacivar S A,

Laboratoric Alcivar §, A,

Accionisias

loasi ife
Cornienie
NO camente

CAPITAL SOCIAL

2018 2017
205,824 257.707
98 B45 116.701
- 70,001
215 2,865
145 145
L 2.22]
1.418 29210
- 1,470
24,479 22,258
43,500 -
449 =
990, 340 990,340
1,365,235 1.445.618
374,895 474,278
990, 340 R0, 340
1,345,235 1,464,618

B capital suscrite ¥ pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 v 2017 comprende
1.311.100 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de la empresa Tayana S.A. son:

Nombre Nacionalldad Valor Acciones %
Maferholding ECS. A, Ecuador 1.299.888 99.14%
Sr. BEduardo Andrés Alcivar Gonzdlez Ecuador 2,001 0,15%
Sr, Radl Francisco Alcivar Gorzaler Fcuador 2.478 0.19%
Conticonsulting S.A. Ecuadar 2.000 0.15%
Fideicomiso Tayana Méadicos Ecuador 251 0.07%
Dr. Roberto Antonio Santos Ditto Fcuadior }.300 0.10%
Dr. Stenio Eduarde Cevallos Espinar Ecuador 200 0,02%
Dr. Mario Willrido Pines Gavilanes Ecuadar 146 0.01%
Dr. Alberfo lanacio Hanno mMusse Ecuadar 103 0.01%
Dr. Marlon Edmundo Alarcon Gareia Ecuador 100 0,01%
Dr. Galo Gary Gomez Schwass Ecuador DO 0,01%
Dr. Luis Enrique. Jairala Quade ‘Ecuador 100 0,01%
O, Verdy Rodrigo Rodriguez Zambrano ‘Eauador 100 0.01%
Otros Focuador 1.633 0.12%
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TAYANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerde a st naturaleza son los siguientes:

2018

Consumo de inveniarios
Suweldos vy beneficios socialss
Participacién lakboral
Honararios

Marttenimiente y reparacianes
Arriendos

Energia., agua vy teléfono
Suministros materiales y repuestos
Publicidad y prormocion
Seguros

Impuestos vy conlribuciones
Depreciaciones

Otros gastos

2017

Consumao de invenftarios
Slieldos v beneficios sociales
FParlicipacien laboral
Honorarios

Mantenimiente y reparaciones
Arriendos

Energioa, agua v teléficho
suministros materiales y repuesios
Publicidad y prromaocion
Seguros

Impuestes y contribuciones
Depreciacionss

Otros gastos

EVENTOS SUBSECUENTES

Gastos
Costo de administrativos

ventas v de vantas Total
4,540,835 - 4,560,835
= 1,483,950 1,483,950
- 21.188 21.188
- 1.223,056 1,223,056
= 347.505 247,505
= 22,308 92,308
= 86,478 86,478
- 88.415 88.415
- 53,216 53,214
- 31,53% 31,539
- &1,.754 61.754
- 335,754 335,754
- 1.047,532 1,047.532
4,560,835 4,872,695 9,433,530

Gastos
Costo de administrativos

ventas vy de ventas Total
3.932,549 - 3.932. 549
= 1,571,049 1,571,069
= 27.149 27,1469
= 513,474 513,474
= 494,153 494,153
- 168,923 168.923
= 77.862 77862
- 79,072 79,072
- 38,342 38,342
- 23,104 23,104
= 29.792 29.792
= 435,072 435,072
- 930,396 930,394
11,105.525 4,388,428 8.320.977

Enire el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracidon de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en

los mismos.
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