PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Guayaguil, Mayo 21 del 2010

Senores
SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS
Civdad.

De mis consideraciones:
Adijunto encontrara un ejemplar del Informe de Auditoria o los Estados Financieros de la

Compania TAYANA S.A. expediente No. 75423 por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2009.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes’

Abril 26 del 2010

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
TAYANA S.A.
Guayaquil - Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tayana S.A., los cuales
comprenden el balance general, al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los
correspondientes Estados de Resultados, Estado de Evolucién del Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por los afos terminados a esas fechas, el resumen de las politicas
de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion de la compafifa es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas,
y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria para el afio 2009 y con Normas Ecuatorianas de
auditoria para el afio 2008. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria paragebtener una
seguridad razonable sobre si los estados hnancwros estan libres de??;rgqemacmnes

erroneas de importancia relativa. ;iﬁ»;smr:s% ‘35 )
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera
el control interno relevante para la preparacion y presentacton razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Tayana
S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esta fecha,
de conformidad con normas y précticas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2009, mediante resolucion de la Superintendencia de
Compafiias N° 06.Q.ICIL.-003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial
N° 348 del 4 de septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” para ser aplicadas
obligatoriamente en las auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a partir del 1 de
enero del 2009, '

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado al 31 de diciembre
del 2009, se emite por separado.
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TAYANA S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En ddlares estadounidenses)

ACTIVO 2009 2008 PASIVO Y PATRIMONIO 2009 2008

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja bancos (Nota 1} 217,884 142,733

Cuentas por cobrar (Nota 2) 2,752,557 1,789,147 Obligaciones bancarias (Nota 6) 465,619 374,489

Inventarios (Nota 3) 108,665 764.845 Cuentas por pagar (Nota 7) 3,301,665 2,878,634

Total activo corriente 3,079,106 2,696,725 Total pasivo corriente 3,767,284 3,253,123

Activo fijo (Nota 4) 2,521,084 1,840,301 Pasivo a largo plazo (Nota 8) 1,163,724 598,714

Inversiones (Nota 5) 168,148 172,841

Cargos diferidos y otros activos 634 71,927 ‘Total pasivos 4,931,008 3,851,837
PATRIMONIO
Capital social (Nota 10) 100,000 100,000
Reserva Legal (Nota 11) 50,000 50,000
Reserva Facultativa (Nota 12) 835 835
Reserva de Capital (Nota 13) 59,114 59,114
Resultados Acumulados (Nota 14) - -
Utilidad del ejercicio 628,015 720,008
Total patrimonio 837,964 929,957

5,768,972 4,781,794 5,768,972 4,781,794

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Ing. Alba Castillo >
Contador General
Registro No. G.10.731




TAYANA S.A.
Estado de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En délares estadounidenses)
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INGRESOS 2009 2008
Ingresos Operacionales por Servicios 8,826,655 8,157,391
Otras Rentas : 20 162,976
Dividendos Percibidos - 24,281
Total ingresos 8,826,675 8,344,648
EGRESOS

(Gastos operacionales (7,795,249) (7,197,579
Utilidad antes de Participacion de trabajadores

e impuesto a la renta 1,031,426 1,147,069
Participacion a trabajadores ( Nota 9) (154,714) (172,060)
Impuesto a la renta ( Nota 9) (248,697) {206,286)
Reserva Legal (Nota 11) - (48,715)
Utilidad neta 628,015 720,008

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

d%
- Elizabet L
Gerente General

Ing. Alba Castlilo

Contador General
Registro No. G.10.731
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TAYANA SA.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre dej 2009 y 2008 -

{En délares estadounidenses)

2009 Aporte para
Capita) futura Reserva Reserva Reserva Resuitados Resultados del
sociat capitalizacién legal Facultativa de Capitat acumulados Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2008 100,000 - 50,000 835 59,114 - 720,008 929,957
Transferencia 2 Resultados Acumulados - - - - - 720008 {7120,008) -
Pago de dividendos - - - - - (720.008) - (720,008)
Utilidad del ejercicio - - - - - - 1,031,426 1,031,426
Participacién a trabajadores - - - - - - 154,714y (154,714)
Provisién para Impuesto a la Renta - - - - - - {248,697) (248.697)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 100,000 - 50,000 835 59,114 - 628,015 837,064
2008 Aporte para
Capital futura Reserva Reserva Reserva Resultados Resultados del
capitalizacin legal Facultativa de Capital Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 100,000 - 400 - - 146,875 279,204 526479
Transferencia a Resultados Acumulados - - - - - 279,204 (279.204) -
Ajustes de fusion por absorcion - - 285 835 59,114 60,834.00
Pago de dividendos - - - - - (426,079) - (426,079}
Utilidad del ejercicio - - - - - - 1,147,069 1,147,069
Participacion a trabajadores - - - - - - (172,060} (172,060)
Provisién para Impuesto a la Renta - - - - - - (206,286) (206.286)
Apropiacion Reserva Legal - - 48,715 - - - (48.715) -
Saldo al 31 de diciembre del 2008 100,000 - 50,000 835 59,114.00 - 720,008 929,957

Ver politicss de contabilidad v notas a los estados financieros

Sra. Elizabeffi Bazara _—___ -, Ing Alba Castillo
Gerente Geaeral Contador General
Registro No. G.10.731
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TAYANA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008

{En ddlares estadounidenses)

2009 2008
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 7.863,265 7,863,593
Efectivo pagado a proveedores y empleados {6,407,757) (5,657,011)
Intereses pagados y otros egresos {450,598) (378,346)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,004,910 1,828,236
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Adiciones en inversiones permanentes 4,693 (172,841)
Incremento de activos fijos por fusién - (148,961}
Producto de la venta de activos fijos 8,261 -
Adquisicion de activo fijo (890,568) (462,223)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (877,614) (784,025)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos (pagados) a largo plazo, netos 667,863 (627.746)
Pago de dividendos » (720,008) (426,079)
Incremento neto de fusidn por absorcién - 60,834
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (52,145) (992,991)
Aumento neto del efectivo 75,151 51,220
Efectivo al inicio del periodo 142,733 91,513
Efectivo al final del periodo. 217,884 142,733

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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Sra. Llizabeth Lazaro Ing. Alba Castillo
Gerente General Contador General

" Registro No. G.10.731




S EDEDEDEDEDED IDED IS RO XS IDIDEDERES IO ED ED VIO AS D LD ED IO ED D IO EDADED D EDAD IO EDED ID ID AD EDED ED BB KD X B

TAYANA S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto por las Actividades de Operacion
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008
(En doélares estadounidenses)

2009 2008
Utilidad neta 628,015 720,008
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective
neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion 191,135 193,031
Incremento en depreciacion por fusién - 103,191
Bajas de activos fijos, neto 10,389 9,128
Transferencia de activos a accionistas - 742,857
Participacion a trabajadores 154,714 172,060
Provisién para impuesto a la renta 248,697 206,286
Apropiacion Reserva Legal - 48,715
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo 1,232,950 2,195.276
Aumento en cuentas por cobrar (963.,410) (481,055)
Disminucion (Aumento) en inventarios 656,180 (650,074)
Disminucién (Aumento) en otros activos 71,293 (71,629)
Aumento en cuentas por pagar 7,897 835,718
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,004,910 1,828,236

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

%K Venpe S, QAU«M, 5 2 S ‘@‘3@‘%{)

QS?}FETmbethtaza Ing. Alba Castillo

Gerente General Contador General
Registro No. G.10.731
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TAYANA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

Descripcion del negocio y objeto social

TAYANA S.A. fue constituida el 18 de enero de 1995 en la ctudad de Babahoyo,
provincia de El Oro e inscrita en Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 19 de
Enero del 1996. Su objeto social principal, es el Servicio médico especializado y la
prestacion de asistencia técnica € insumos médicos.

Con fecha 25 de febrero del 2008 mediante la Resolucién N° 08-G-DIC-0001011 de la
Superintendencia de Compafijas, Tayana S.A. se fusiona por absorcién con las
compafiias Octronica S.A. y Yuservi S.A. (quienes fueron liquidadas por disclucién
anticipada) producto de tal fusion a dicha fecha, los activos, pasivos y patrimonios de
Tayana S.A. s¢ incrementaron en US$ 817.636; US$ 650989 y US$ 166.647,
respectivamente.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados firancieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion
N® 06.Q.ICI.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financieras Niifs y dispone que las refertdas Normas sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio
del 2008, Resolucion N°® ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 31 de
diciembre del 2008, Resolucion N° 08.Q:1J:0011 de la Superintendencia de Compaiiias,
se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012.

A continuacidén se describen las politicas y practicas contables mds importantes
seguidas por la Compaiiia:
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TAYANA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se encuentran valuados al costo de adquisicion

y no exceden su valor de mercado.

Activo fijo

Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion,
erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos

relacionados.

it

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo

Edificios ¢ Instalaciones
Muebles y enseres
Magquinarias y equipos
Equipos de Computacion

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando estos han sido efectivamente

percibidos por el cliente.

Tasas

5%

10%

10%
33,33%
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En dolares estadounidenses

Caja bancos

Conformado por:

Caja
Bancos nacionales
Total

Cuentas por cobrar

Conformado por:

Pacientes de Compaiiias
Pacientes Particulares
Compaiiias relacionadas
Otras Instituciones
Tarjetas de Crédito
Anticipos Varios
Impuestos retenidos
Otros

Total

2009 2008

14.091 17.531

203.793 125.202
217.884 142.733
2009 2008
237.423 768.545
6.612 2.398
239.247 -
1.047.341 660.015
13.454 17.025
6.148 54473
249.452 114.618
952.880 172.073
2.752.557 1.789.147

La Compaifiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008, no ha registrado provision
alguna para cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente

recuperable.

10
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En délares estadounidenses
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3. Inventarios

Conformado por:

2009 2008
Bodega principal 86.755 285.666
Instrumental médico - 4.896
Insumos y materiales - 26383
Mercaderia en consignacion 21.910 443,101
Otros - 4.799
Total 108.665 764.845
4.  Activos fijos
Conformado por:
2009 2008
Edificios e Instalaciones 136.268 -
Bienes Inmuebles 83.732 -
Maquinarias y Equipos 3.138.478 2.541.959
Muebles vy Enseres 141.515 262.744
Equipos de computacién 79.936 81.559
Programas de computacion 3.100
Materiales e Insumos Servimedic 172.679 -
3.755.708 2.886.262
Menos depreciacion acumulada (1.234.624) (1.045.961)
Total 2.521.084 1.840.301

11
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En _gélare_‘_s_g_stadounidenses

El movimiento de activos fijos, en el periodo fue como sigue:

Costo

Saldo inicial

Compras

Incremento de activos por fusion
Transferencia de activos a accionistas
Ventas de Activos

Bajas de activos

Saldo final

Depreciacion acumulada

Saldo inicial

Gasto del afio

Incremento por fusion

Transferencia de activos a accionistas
Ventas

Bajas de activos

Saldo final

5. Inversiones

2009 2008
2.886.262 3.246.461
890.568 462.223

. 148.961

- (806.130)

(8.622) -
(12.500) (165.253)
3.755.708 2.886.262
2009 2008
1.045.961 969.137
191.135 193.031
- 103.191

- (63.273)

(361) -
(2.111) (156.125)
1.234.624 1.045.961

Incluyen US$ 125.348 por aportaciones realizadas en ia constitucion y
organizacion del Laboratorio Alclinic S.A. y US$ 42.800 por acciones mantenidas

en la compaiiia Angiotec S.A.

12



NI IDIIDIONINONAINIDIIIIIINIIIOIINIDIIIIAIINIODIINIININ A

TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

En dolares estadounidenses

|

6.  Obligaciones bancarias

Conformado por:

2009 2008

Sobregiros bancarios

Banco del Pichincha - 14.675
Banco del Pacifico - 32
Sobregiro Bancario 11.109 -
Obligaciones bancarias

Banco Bolivariano

Porcion corriente préstamo $ 350.000 (Nota 8) 121.309 197.703
Porcion corriente préstamo $ 330.000 (Nota 8) - 162.079
Porcidn corriente préstamo $ 141.000 (Nota 8) 93.217 -
Porcién corriente préstamo $ 500.000 (Nota 8) 239.984 -
Total 465.619 374.489

7.  Cuentas por Pagar
Conformado por:
2009 2008

Proveedores 1.789.624 1.517.698
Acreedores Varios 513.217 679.655
Participacion Trabajadores 248.697 -
Impuesto a la Renta del afio 154.714 -
Otras cuentas por pagar 595.413 681.281
Total 3.301.665 2.878.634

13
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En dolares estadounidellges

e

— —

8.  Pasivo a largo plazo

Conformado por:

Accionistas
Correspontden a préstamos los cuales no fienen tasa de
interes m fecha de vencimiento pactados.

Jubilacion Patronal

Banco Bolivariane

Saldo de préstamo de $ 350.000 a una tasa de interes del
10% y con vencimiento en Julio 18 del 2011,

Saldo de préstamo de $ 330.000 a una tasa de interes del
10% y con vencimiento en Agosto 20 del 2011.

Saldo de préstamo de $ 141.000 a una tasa de interes del
9,5% y con vencimiento en Abril 4 del 2011.

Saldo de préstamo de $ 500.000 a una tasa de interes del
10,07% vy con vencimiento en Noviembre 4 def 2011.

Total

9. Impuesto a la renta

2009 2008
731.684 371.214
81.283 -
76.395 109.957

- 117.543

33.108 -
241254 -
1.163.724 598.714

La conciliacidon del impuesto a la renta aplicé.ndole la tasa impositiva legal y la
determinacién del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

14
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En dolares estadounidenses

(
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2009 2008
Utilidad del ejercicio 1.031.427 1.147.069
Base para la participacidon empleados 1.031.427 1.147.069
15% participacién empleados (154.714) (172.060)
876.713 975.009
Menos:
Deducciones por sueldos y beneficios nuevos empleados - (167.309)
Dividendos Percibidos Locales - (24.281)
Mas gastos no deducibles:
Gastos no dedueibles 118.077 41.727
Base Imponible 994.790 825.145
25% Impuesto a la Renta 248.698 206.286

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin
afo.

10. Capital social
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 el capital suscrito y pagado de la Compafifa
es de US$ 100.000 dividido en 100.000 acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de US$ 1,00 cada una.

11. Reserva Legal
La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser

distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de [a Compaiifa.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia no efectud dicha apropiacion.

15
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TAYANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En délares estadounidenses
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12.

13.

14.

15.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de Ia utilidad del ejercicio de acuerdo a resoluciones
que constan en actas de accionistas y en los estatutos de la Compafiia.

Reserva de capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién
han sido transferidos a esta cuenta.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compatila y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Fideicomiso Mercantil

Al 31 de Diciembre del 2008 Tayana S.A. quien sin ser parte contractual es
notificada al 28 de Noviembre del 2008, de la constitucién de un Fideicomiso
Mercantil de Administracion denominado Tayana Fideicomiso Mercantil, al tenor
de las principales cldusulas:

Constituyente: Sra. Maria Fernanda Gonzilez Ledn
Fiduciaria: Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S.A.
“Fiduciaria del Ecuador”

Interés: Es intencion del constituyente que determinadas personas
preseleccionadas por ésta, adquirieran parte de las
acciones que mantiene en el capital social de Tayana S.A.,
en funcién de los términos econdémicos y financieros que
pacten individualmente.

Patrimonio Acciones ordinarias y nominativas correspondientes al

Auténomo: capital social de Tayana S.A. de un valor nominal de un
dolar cada una y que representa ¢l veinte por ciento
(20 %) de la totalidad de acciones

Cuantia: Indeterminada
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Con fecha 24 de julio del 2009, Tayana S.A. en conjunto con Flatmersa S.A.
constituyen un Fideicomiso Mercantil denominado “Fideicomiso Tayana
Médicos™ al tenor de las siguientes clausulas:

Constituyente o Fideicomitente: Flatmersa S.A.
Fiduciaria: Administradora de Fondos Fodeva S.A. Fodevasa

Interés: Es intencion de la constituyente que determinadas
personas preseleccionadas por esta, adquieran parte de las
acciones que mantiene en el capital social de Tayana S.A.
en funcion de los términos econdémicos y financieros que
pacten individualmente con dichos profesionales.

Patrimonio auténomo: Acciones preferidas y nominativas correspondientes al
capital social de la compafiia Tayana S.A. de un valor
nominal de un délar cada una y que representa ¢] 10% de
ka totalidad de las acciones de esa compaiiia. '

Cuantia; Indeterminada

Eventos subsecuentes

Ley Reformatoria para la equidad Tributaria del Ecuador

2009

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros
Abril 26 del 2010, no se han producido eventos importantes que en opinion de la
administracion de la compafiia ameriten su revelacion.

2008

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de los estados financieros
Abril 6 del 2009, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administracion de la compafiia ameriten su revelacion.
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