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Entidad gue Reporta

FMC Latinoamerica S. A, ("la Sucursal”}, es una sucursal extranjera, gue fue constituida madiante
escritura plblica del 25 de junio de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de noviembre de
2011, Su domicilio principal es la civdad de Guayaquil. Las operaciones centrales se encuentran
en la ciudad de Quitc, en la Av. Coruna N27-36 y Orellana, Edificio La Meoraleja, oficina 601. La
Sucursal estd sometida al control v vigitancia de la Superintendencia de Cempafias, Valores v
Seguros de la Republica del Ecuador.

La actividad principal de la Sucursal es fa importacion y comercializacién de productos quimicos,
asi como soluciones relacionados con las actividades agricolas. La Sucursal proporciona
soluciones innovadoras y rentables para mejorar el rendimiento del cultivo v | calidad, meadiante
el control de un amplio espectro de insectes, malezas y enfermedades.

La Sucursal es parte de FMC Corporation ubicada en Estados Unidos, gue se especializa en los
mercados agricoias, industriales v de consumo a nivel mundial,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con fo previsto en
las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIF).

Estos estados financieros fueron autorizades para su emisidn por el apoderado general de
la Sucursal &l 15 de junio de 2016.

(b}  Bases de Medicion

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

{c) Base de Contabilizacién de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados sobre la hipotesis de negocio en marcha, la
que supone que la Sucursal podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso
normal del negocio. La Sucursalat 31 de diciembre da 2015 prasania perdidas acumuladas
por US$622.927, importe gque supera el 50% def capital asignado, situacion que de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes constituye una causal para la cancelacion del permiso
de operacién. Esta situacion indica, que & continuacion de la Sucursal como negocio en
marcha y la generacidn de operaciones rentables depende de eventos futuros gue incluyen
entre ofros alcanzar margenes de rentabilidad que permitan soportar la estruciura de
operaciones de la Sucursal. La Administracion de fa Sucursal, estima que en 1os proximos
afos los resultados que se generen, permitirdn solventar el déficit patrimonial que se
presenta a la fecha de osios estados financieros. La Casa Matriz de la Sucursal ha
confirmado su intencidn de apoyar y soportar las operaciones de la entidad, mediante
apories para la absorcion de pérdidas por US$680.548, que se haran efectivos hasta
diciernbre 2016 mediante la compensacion de acreencias y/o transterencias en alectivo.

(Continta)




FMC LATINCAMERICA S A,
(Sucursal Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Adicionalmente, la Sucursal conjuntamente con su casa matriz han establecido planes
financieros, para mejorar el desempeno financiero de la misma an los préximos afos, como
se detalia a continuacion;

- Consolidar el empalme de la compania Cheminova® Ecuador dentro de la operatividad
de FMC Ecuador en 2016.

- Desarrollar v lanzar Iz linea de nutricion agricola, oropis de FMC v Headland®, para
conseguir una oferta gue nos distinga frente al cliente, en donde se incorpore fa oferia
de proteccién de cultivos (FMC y Cheminova) y 1a de Nutricién agricola (Headland®); lo
cual fortalecera nuaestia posicion competitive hacia | 2020,

- Conseguir una participacion de mercado Ecuatoriano (MS%, market share dei mercado
de proteccion de cultivos det territorio Ecuatorianc) del 15% hacia el afo 2026,

- Lograr la mejor participacion (% Customer share} dentro de la capacidad de compra
{%pocket share) de nuestros principales 20 clientes a nivel nacional, a través del
programa “Club Imperial FMC" hasta el 2026.

- Consolidar la estrategia de atencion técnica diferenciada {promotores de campo) de la
Sucursal en todas las zonas agricolas del pais para asegurar la transferencia de
tecnologia agricola v apoye al agriculior ecuatoriano, volviendo sostenible, sustentable
e incremental en al tiempo; la utilizacion de los paquetes de productividad de FMC,

Capital de Trabajo

Al 31 de diciembre de 2015 los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US%1.510.941, siendo los principales acreedores las partes relacionadas que representan
el 91% de los pasivos corrientes. La Administracion de la Sucursal estima que el pago de
ias obligaciones, independiente de aquellas gue mantiene con partes relacionadas, ocurrird
segln lo reguerido usando los flujos provenientes de la operacion, adicionalmente estima
gue los flujos que se genersn durante 2018, permitirdan también ir cancelando
periddicamente las obligaciones que mantiene con partes relacionadas. En consecuencia,
la Administracién de la Sucursal considera gue tal condicion deficitaria del capital de trabajo
a la fecha de los estados financieros, no constituye una incertidumbre material respecto a
ta habilidad de la Sucursal para continuar come negocio en marcha durante el futuro
previsible.

Moneda Funcicnal v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
gue constituye la moneda funcional de la Sucursal. Toda la informacion se presenta en tal
moneda, excepto cuande se indica de otra manera.
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Use de Juicips v Estimados

La preparacion de estados financiercs de acuerdo con io previsto en las NIIF requiere que
la Administracién de s Sucursal realice juicios, estimaciones vy supuestos gue afectan la
aplicacion de las polfticas de contabilidad v los montos reporiados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales astimacionss.

Las estimaciones y supuestios relevantes son revisados regularments. Las revisiones de
las astimaciones contaliies son reconocidas prospectivamente,

Juicios
La Administracion informa que no existan juicios criticos an la aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudiera tener efecto importante sobre los montos reconocides en los

estados financieros,

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
de resultar en un ajuste material en el o que terminara el 31 de diciembre de 2016, se
incluye en la nota 14 - medicion de obligaciones por beneficios definidos. supuestos
actuariales.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas vy revelaciones contables de la Sucursal, de acuerde con lo
previsto en las NiIF, requieren ia medicion de los valores razonables tanto de los activos
y pasivos financiercs como de los no financieros.

La Sucursal utiliza '2 medicion de los valores razonables principalmente para propositos
de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; vy (i} cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financiaros,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Sucursal utiliza datos de
mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable gue se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel 1. precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos.

¢ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que s=an
observablaes para el activo ¢ pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectameante
{derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo ¢ pasivo gue no se basan en datos de mercado
ohservables.
(Continta)
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Silas variables usadas para medir ef valor razonable de un activo 0 pasivo pusdan
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valer razonable, entences la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarguia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo gue sea significativa a la medicion total,
Cualquier transfarencia entre los niveles de jerarguia del valor razonable se reconcee al
final del perfodo en el cual ocurrié ef cambio.

Enta nota G fa) se incluye informacion adicional sobre fos supuastos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a meanos gue otro criteric sea
indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Colrientes

Los saldos de activos vy pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, come corrientes aguelios con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Sucursal, y comoe no corrientes, fos de vencimiento superior 2 dicho periodo,

(b) [nstrumentos Financieros

La Sucursal clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos vy
partidas por cobrar. Adicionaimente, clasitica los pasivos financieros no derivados en fa
categoria de otros pasives financieros.

i. Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

l.a Sucursal reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos v pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Sucursal da de baja un active financiero cuando fos derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujcs de efectivo contractuales def activo financiero en una transaccidn en la cual se
transfieran substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados con |a
propiedad del actve financiero. Cualguier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por fa Sucursal, se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Sucursal da de baja un pasive financiero cuande sus obligaciones contractuzles son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.
{Continga)
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Los activos v pasivos financieros son compensadaos v el monto neto presentado en el
gstado de situacion financiera cuando, v soic cuando, la Sucursal cuenta con un derecho
fegal para compensar los montos y tiene el propdsite de liquidar sobre una hase neta o

de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamentie.

i Activos Financieros ne Derivados — Medicién

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estcs activos inicialmente se reconccen al valor razonable mdéds cualguier coste de
transaccidn directamente atribuible,

Posterior al reconocimiento inicial, los présiamos v partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos v partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialments a su valor razonable
menos los costos de transaccidn directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasives financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Sucursal tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos con partes
relacionadas; acraedores comercialas y otras cuentas por pagar.

() Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacion. El costo
se determina por el método de costo promedio ponderado, excepto por las importacionas
an transitc, las cuales se reconccen al costo especifico de las facturas de los proveedares,
a incluye todos los costos incurridos para adquirlr los inventarics y otros incurridos para
levarlos a su localizacion y condicion actual.

Bl valor neto de realizacion es el pracio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos y gastos estimados para completar la venia.

(d}  Mobilliario, Equipo e Instalaciones

i. Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de mohiliario, equipe e instalaciones son valoradas al costo mencs
depreciacién acumulada y pérdidas peor detericro.

Cuando partes significativas de una partida de mohiliario, equipos e instalaciones posean
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

{Continta)
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Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de mokiliario, equipo &
mstataciones, se reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Ot del activo, son
capiltalizadas sdlo si es probable gue se deriven de elias beneficios econdémices futuros
para la Sucursal v su costo puede ser estimado de manera fiable.

iil. Deprociacion

La depreciacion de los elementos de mobiliario, equipo e instalaciones se caloula sohre
el monto depreciable, gue corresponde al costo de un active menos su valor residual,
La depreciacion es reconocidz en resultados con base en el método de finea recta,
considerando [a vida (1l estimada para cada componente de mobiliario, eguipo e
instaiaciones. El método de depreciacion, las vidas Utiles v los valores residuales son
revisados en cada ejercicio v se ajustan si s necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodes actuales y comparativos son ias siguientes:

Valor residual

Vida Gtil %
Instalaciones 10 ahos 25
Equipo de cémputo 3 anos 10
Muebles de oficina 10 afos 15
Eguipos de oficina 10 ahos 15

Activos Arrendadoes

La clasificacion del arrendamiento de activos depende sila Sucursal asume sustancialments
todos [os riesgos v beneficios inherenies a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos ios riesgos y beneficios inhersnies a 1z propiedad, en caso
contrario se clasifican como operativos.,

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el mé&todo de linea recta durante el paricde de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como mobiliario, equipos e instalaciones v se deprecian por &l menor de los
lapsos entre fa vida Gtil estimada del hien vy la vigencia del contrato de arrendamiento
operativo.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion de
les estados financieros, para determinar si existe evidencia abjetiva de deterioro.
(Continua)
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La evidencia objetiva de que un activo financiero estéd deteriorade puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeuosdo & Y8 Sucursal en 1érminos gue ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de fa Sucursal, desaparicion de un mercado activo para
un instrumento y datos observables gue indican que existe un descenso meadibie en los
flujos de etectivo esperados de un grupo de aciivos financieros.

La Sucursal considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizade deudores comerciales v otras cuentas por cobrar) a nivel especifico.
La evaluacion se realiza sobre la base de una revision chjetiva de todas Ias cantidades
pendientes de cobre &l final de cada pericdo v representa la mejor estimacion de la
Administracion sobire las pérdidas en gue podriz incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiere que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferenciz entre el importe en libros del activo y ef valor
presante de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta de
estimacion para deteriore de la cartera de clientes, Cuando la Sucursal considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los impories involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa gue el monto de fa pérdida por detericro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido despuéds de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

Elimporte en libros de los activos no financieros de la Sucursal, diferentes a inventarios
e impuasto a la renta diferido, es revisado en fa fecha del estado de situacidn financiera
para determinar si exisie alghn indicio de deterioro. Si existen tales ndicios, entonces
se estima el impone recuperable de! activo,

El importe recuperable de un activo o unidad generadoera de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
gl valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valer
presente, usando una tasa de descuanto anies de impuesto gue refleja las valoraciones
aciuales del mercado sobre el valor del dinerc en el tiempo vy los riesges especificos que
puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo exceds su importe recuperable. Las pérdidas por detericro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambic en su importe recuperable.
Cuando se reviarte una pérdida por deterioro, ¢l valor del active no puede exceder al
valor que habrfa sido determinado, nete de depreciacion o amortizacién, si no se hubiese
recenocido una pérdida por deteriora,

{Continda)
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Intangibles

El active intangible adquirido por la Sucursal tiene una vida Gtil finita, se reconoce at costo
menos fa amortizacidn acumutada vy las pérdidas por deteriore. La amortizacion se calcula
mediante el método de linea recta y se reconoce en rasultados en fz categoria de gastos
de administracion. La vida ttifes de 7 afos.

Los desembcelsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el active especifico, relacionado con  dichos
desembolsos. Todos los otros desembelsos son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

Beneficios a los Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Sucursal determing la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indamnizacion por desahucic por separade, calculendo ef monto del beneficio
futuro gue los empleados han adquirido a2 cambio de sus servicios durante el pericdo
actualy periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyeciado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar an el futuro a 10s servicios prestados en el periodo
corrienta.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Sucursal reconoce en ofros resuliados integrales todas las ganancias o pérdidas
actueriales gue surgen de las nuevas mediciones de la obligacidn por tos planes de
beneficios definidos; el costo del servicio v el sangamiento del descuanto se reconccen
en resultados como gastos de beneficios & los empleados.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por fa Sucursal, utilizando informacion financiera
publica y propla. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperades en las remuneraciones y permanencia futura, entro otros.

Cuando tengan lugar mejeras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficic que se relaciona con servicios pasados prestados por 10s
empleados o la ganancia o pérdida por Iz reduccidn, serd reconocida inmediataments en
resultados. La Sucursal reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacion de un plan de
beneficios definidos, cuando ésta ocurra. '

{Continta)
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i, Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada 1a decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

itii. Beneficios Corrienies

lLas obligaciones por beneficios corrientes de los trabajadores son medidas sobre una
hase no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado
proves el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Sucursal posee una obligacion fegal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser-estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el Cédigo de Trabajo
de! Ecuador, tales como vacaciones, participacidn de los trabajadores en las vtilidades
de la Sucursal, décimo tercera, décimo cuarta remuneracion v fondos de resarva.

Provisionas v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalfidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando exista una obligacion legal o implicita resultants de eventos
pasadgs, es probable que sea necesario un desembolso para pagar a obligacién y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo vy los riesgos especificos de ia obligacion. El saneamiento del descuanto se
reconcee como costo financiers, El importe reconocido como provision corresponde a la
mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion
los riesgos @ incertidumbres que rodean 8 la mayoria de los sucesos y circunsiancias
concurrentes a la valoracion de éstas,

Cuando no es prebable que un fiujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o &l
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion as revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd contirmada por
ja pcurrencia o no ocurrencia de uno o Mmas evantos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, @ menos que la prebabilidad de un flujo de salida de beneficios
gcondmicos sea remota.

No se reconocan ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continua)
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Reconocimiento de Inarescs Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientas de la venta de productos, son reconocidos al valor razonable ds
la contrapartida recibida 0 por recibir, neta de devoluciones, descuentos, vy benificacionas o
rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva qus
el riesgo y tos beneficios significativos de propiedad han sido ransferidos al comprador, es
probable lz recupsracion de |z consideraciaon adeudada, los costos asociados v las posibles
devoluciones de los bienes vendidos v el monto del ingreso puede ser medido de manera
fiable.

Sies probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconccan las
ventas.
Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se receonoce
inmediatamente un gasto cuando el desemboiso efectuado no produce bheneficios

econémicos futuros.

Costos Financleros

Los costos financieros estdn compuestos por intereses de financiamiento de partes
relacionadas.

impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuasto por el impuesto a la renta corriente v el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto gue se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimenic, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
0 en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto ala Renta Coiriente

El impuesto a ta renta corriente es el impuesto que se espera pegar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o 3 punto de ser aprobada a a
fecha del estado de situacién financiera y cualguier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores. )

{Continua)
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Impuasto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferide es reconocido sobre las diterencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos v pasives para propésitos de
informacion financiera y los montos usados para propssitos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las difersncias temporarias que surgen en &l
reconocimiente iniclal de un activo o pasivo en una transaccién gue no es una
combinacion de negocios, v que no afecta [a utilidac o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesio a la renta diterido, refleja las consecuencias
fiscales que se derfvarian de la forma en 1a cual ia entidad espera, al fina! del pericdo
sobre el cual se informa, recuperar o liguidar el importe registrados de sus activos vy
pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se espera aplicar a
ias diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias
gue han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a iz fecha del estado de situacion
financiera. :

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utiiizadas vy las diferencias temporarias deducibies, en la medida en ia cual sea probable
qua estaran disponiblas ganancias gravables futuras contra tas cuales pueden ser
utilizadas. Elactivo porimpuesto a fa renta diferido es revisado en cada fecha de! estado
de situacion financiera y es reducido en la medida en ia cusal no sea probable gue los
beneficios por impuestos relacionados seran realfizados.

Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
ta Sucursal considera el impacto de las posicicnes fiscales, adicionalmente ha
determinado que no hay informacion que a Iz fecha de estos estados financieros cambie
su juicio acerca de la idonaidad de los pasivos fiscales actuales.

Esta evaluacion depende de estimaciones v supuestos v puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros, Puede surgir nueva informacién que haga que la
Sucurszl cambie su juigio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales: tales
cambios en 1os pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en ef cual se
determinen.

Correccion de Error

Durante el ano terminado el 31 de diclembre de 2014, la Sucursal corrigio errcres, Enlo gue a
esta correccion de error atsie, la Sucursal presentd informacion financiera restablecida para el
ano 2014, como si tales montos hubiesen sido reconocidos en el periodo cerrespondiente, El
error corresponde a gue fa Sucursal en 2014 registrd una scbrestimacion de ingresos y costo de
venias.

(Continta)
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A continuacion los conceptos, montos y efectos de la correccion de error:

Afo terminado el 31 de diciembre de 2014

Como fue Corraccién da
previamente error
informado [débito (créditoll Restablecido
Estado de Situacién Financiera
Deudores comerciales y otras
Cuentas por cobrar LSS 3.509.357 (B47.782) 2.661.575
inventanos 1.8927.488 774.231 2.701.712
Us$ 5.436.845 (73.551) 5 363.294
Estado de Resultados Inteqrales
Ingresos ordinarios Uss {5.400.447) 847782 {4.552.665)
Costo de las ventas 4591358 (774.231) 3.817.125
Ussg {809.091) 73.551 (735.540)

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gque se mencionan a
continuacion, son aplicables a los pericdos anuales gue comienzan después del 1 de enero de
2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros,
Aquellas que pueden ser relevantes para la Sucursal se indican a continuacion;

NIIF 8 Instrurmentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de fa NIC 32 "Instrumentos Financieros;
Reconocimiante y Medicion”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion
de Instrumentes financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deteriore de los activos financleros, y nuevos requerimientos gensrales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento v baja de
instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para pertodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida.

La Sucursal esta evaluande ¢l impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Sucursal no planea una adopcién temprana de esta norma.,

{Continda)
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NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordiparias Procedente de Coniratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actusles guias para el
reconocimiento de ingrasos, incluyendo fa NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias™, fa NIC 11
“Contratos de Construccion™ v la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes” .

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales gque comiencen en o después del 1 ds enerc de
2018, Su adopcion temprana es permitida,

La Sucursal ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resuitante de la aplicacién de la
NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcidn tenga un impacto significativo sobre los estados

financiercs. La Sucursal no planea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas € Interpretaciones

La Sucursal no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.
- Aclaraci¢n de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Maodificaciones a la

NIC 16y NIC 38).

- Mejoras Anuales a las NIIF Cicle 2012 — 2014 - varias normias

Instrumentos Financiergs - Valores RBazonables vy Adminisiracion de Riesgos

(a) Valores Razonahles

Las politicas contables requieren gue se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financiercs para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se
detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los
supuesios efectuados en la detarminacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado & fa fecha de
medicion, [Las cuentas por cobrar cormentes sih tasa de interés son medidas al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determing
al momento del reconocimiento inicial v para propésitos de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudares comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(Continua)
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Otros Pasives Financieros

Elvalor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre |a base del
valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontades a la tasa de interds de
mercaco a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos imedicidn categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase nots
2.d.i#) se aproxima al valor en libros puesto que las tasas de interés de los Mismos son
similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los importes registrados de acreedores comerciales  por préstamos vy obligaciones
financieras, acresdores comerciaies y oifas cuenias y gastos por pagar s& aproximan a su

valor razonable debido a gue tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plaze.

Administracion de Riesgo Financiero

La Sucursal esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con ei uso de instrumentos
financieros:

e Rigsgo de crédito
¢ Riasgo de liguidez
e Rigsgo de mercado

I. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi come el desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Sucursal,

iLas peiticas de administracion de riesgos de la Sucursal son establecidas con ¢l objeto
de identificar y analizar ios riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites v controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento do los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgos de la
Sucursal, a fin de que reflejen los cambios an las condiciones de mercado y en las
actividades, La Sucursal, a traves de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive, en el cual todos
los empleados entiandan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de rigsgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiadgo,
respecto a los riesgos a los cuales se enfranta la Sucursal.

(Continua)
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Riesgo de Crédito

Elriesgo de crédito es el riesge de pérdida financiera gue enfrenta la Sucursal si un cliente
o contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus obligacionas contractuales,
y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Elimporte en libros de i0s activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo
de crédito.

Deudores Comerciales

La Sucursal vende sus productos principalmente a clientes distribuidores, localizados en
todo el Ecuador, asi como efectis ventas a almacenes, floricolas, agricuftores;
consecuentemente el riesge de crédito se ve afectadc principaimente por fas
caracierisiicas individuales de los clientes.

La Sucursal he estabiecido una politica de riesgo baio la cual se analiza a cadzs cliente
individualmente, an lo gue respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condicionas
estandares de pago y entrega del bien,

La Sucursal considera gue el rigsgo de crédito es contrelatle y se encuentra mitigado, a
través de un andlisis y determinacién de une estimacidn para deterioro de valor gue
representa st mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacidon con los deudores
comerciales. Lz estimacién considera la pérdida especifica que se determina con base
en una evaluacion individualizada de ios mismos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a ta fecha del estado de situacion
financiera es la siguiente:

Nota 2015 2014

Vigente y no deteriorada US$ 3.966.836 2.169.827
De 1 a 30 dias 618.131 159,122
De 31 a GO dias 302.238 188 .407
De 61 a 180 dias 481.202 160.162
De 181 a 360 dias 303.902 -
Mss de 360 18.210 -

7 USS 5690319 2.677.512

{Continda)
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La variacion de la estimacion para deterioro respecto a los deudores comercialas fue el
siguients:

AfRo terminado al
31 de diciembre de

2014
Nota 2015 {no auditado}

Saldo al inicio del afo Uss 35.410 -
Estimacién cargads a resultados 16 (b} 31.003 35.410
Saldo al final del afio 7 UssE 68.413 35.410

La Sucursal considera gue los importes con antigiedad supsrior a los 60 dias son
recuperables sobre la base del comporiamiento de pago histdrico y los analisis del riesgo
de crédito de los clientiss.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar se asocia con anticipos entregados a
oroveadores los cuales registran US$78.321 al 31 de diciembre de 2015 (UST0 en 2014),
La Sucursal considera gue no reguiere una estimacion para deterioro para los saldos de
las otras cuenias por cobrar.

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

La Sucursal mantenia efeciivo v eguivalentes de efectivo por US$248.867 al 31 de
diciembre de 2015 (US$237.608 en 2014), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos, El efectivo y eguivalentes de efective son mantenidos
sustancialmente eon bancos e instituciones financieras gue en general superan la
calificacion  "AA", segun agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

Eiriesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con  sus  pasivaos  financieros gue son  liguidados,
principalmente, con la entrega de efective.  El enfoque de fa Administracién para
administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales comeo de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de fa Sucursal. La Sucursal controla la
liguidez requerida mediante una adecuada gestidn de los vencimientos de activos vy
pasivos.

La Sucursal hace seguimiento al nivel de entradas de sfectivo de los deudcres
comerciales y ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos por pagar a partes relacionadas, acreedores comerciales, otras cuentas por
pagar y beneficios a los empleades. - Los principales acreedores son proveedores de
inventarios y partes relacionadas, lo que permite disminuir el riesgo de liguidez.
(Contindal
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A a Techa de autorizacion para la emisidn de los estados financieros no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion puedan sar consideradas como riesgo de
liguidez.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados {en délares americanos):

Flujos de Entra
alfective 3 messs o Gy1? Iids dg 12
Valorenlibos  coniractusles mangs meses masas
31 gz diciembrs de 2015;
Acreedores comarcialzs uss 2.760.639 9.760629 972232 8.788.407
Préstamas por pagar s pariss relacionadas 2518.104 2578820 - 2578320
(tres cuantas por pagar 12.491 12491 12.491
uss 12.282.234 12.352.050 984723 11367377
31 de diciembre dg 2014
{no auditadal:
Acrazdores comercialas USE 3.835.596 3.835.596 1.726.443 2.108.147 .
Préstamas por pagar a panes relacionadas 1.709.568 1.767.258 - 1.767.258
Otres cuentas par pagar 610.315 610315 610,315

US§ £.156.479 6.213.168 2,336,764 2109147 1.767.758

iv. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercade es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplc en las tasas de cambio o tasas de interes, afecten los ingrescs de la Sucursal o
2l valor de los instrumentos financieros gque mantiene. El obletivo de la administracidn
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a aste rigsgo dentro de
parametros razonables y al mismoe tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transaccicnes en el Ecuador es el délar americano,
moneda funcional de la Sucursal y las transacciones que realiza la Sucursal
principalmente son en esa moneda, por lo tante, la Administracion estima que la
exposicion de la Sucursal al riesgo de moneda no es relevants.

- Riesgp de Tasa de Interés

Este riesgo esta ascciado con las tasas de interés variable de las obligacicnes
contraidas por fa Sucursal y que por [o mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepio de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

La Administracion considera que la exposicion a los cambios en dichas tasas no tiene
un impacto significative en los estados financieros de Iz Sucursal, pues la tasa efectiva
maxima, de acuardc con lo previsto por el Banco Central del Ecuador, es 9,33%.

Ef perfil de los pasivos segin e tipo de interés, es como sigus:
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fmporte en lihros

2014
2015 {no auditado}
Instrumentos financieros a
tasa de interés variahle:
Pasivas financieros LSS 2.519.104 1.709.5G68

- Andlisis de Sensibilidad det Flujo de Efectivo para [nstrumentos Financieros a
Tasa de Interés Variable

Para los pasives financiercs & tasa de interés variable, una variacion de un punto
porcentual en la tasa de interés habria aumentado/disrninuido el patrimonio v
resultados en US$23.824 en 2015, Este andlisis asume que todas las otras
variables se mantienen constantes.

v. Adminjstracion de Capital

La politica de la Sucursal &s mantener un nivel de capital gus le permita conservar fa
confianza de los inversionisias y acreedores vy sustentar ! desarrcllo future de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Sucursal no estd sujeta a
requerimientos extermnos de capital. No hubo cambios en el enfeque de la Sucursal para
ia administracidn de capital durante el aho.

Elindice deuda neta - patrimenio ajustado de ia Sucursal, al término del periodo del estado
de situacion financiera, era el siguiente:

2014

2015 no auditado)
Total pasivos Uss  12.371.510 6.212.246

Menos
Efectivo y equivalentes de efectivo (248.887) (237.608)
Deuda neta Uss 12.122.643 5.974.638
Teotal patrimonio Uss (620.927) 62.800
Indice deuda - patrimonio ajustado -1962% -8514%

{7) Deudores Comergiales v Otras Cuentas por Cobrar

Ei detelle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente;
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Deudores comerciales
Locales
Provisién devoluciones y descuentos
Estimacion para deterioro de valor

Giras cuentas por cobran
Anticipos dados a proveedores
Servicio de Rentas Internas (SR -
Retenciones de impuesto a la renta
Otras

Corriente
No carrients

2014
restablecido
Nota 2015 ino auditsdol
6 by US$ 5.690.318 2677612
{106 .478) -
8 {b}ii 66.413} (35.410}
5.517.428 2.642.102
78.321 -
21.282 -
- 19.473
89613 19.473
Uuss 5617.041 26861575
UsSs 5.5698.832 2661575
18.209 -
Uss 5.617.041 2661575

La exposicion de la Sucursal a ios riesgos de moneda y crédito v las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6 (b) i,

(8 Inventarios

El detalle de los inventarios es &l siguients:

Productos terminados
" Materiales de enpaque
Importaciones en transito

2014

restablecido

2016 {no auditado)

UsS$ 4.249 205 1.798.808
108,174 -

818.908 902.911%

US$ 5.178.287 2.701.719

En el afo 2015 {os inventarios de productos terminadcs reconocides en el cesto de ventas
ascendieron a US$9.392.241 {US$3.817.125 en 2014}, En o 2015 |a reduccién de inventarios a
su valor neto realizable incluido en ol costo de ventas fue de US$42.072 (US$1.042 en 2014).

(9} Mobiliario, Equipos e instalaciones

Elresumen del movimiento de mobiliario, eguipos & instalacionas es el siguiente:
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Ideenero  Adiciones/ 31 dediciembre  Adiciones / 31 de diciembre
de 204 depreciaciones de 2014 depreciaciones Bajas de 2015
...No auditado. ..
Costo:
Instalaciones Uss - 51.464 51.454 - - 51,454
Eguipos de computacion - 24228 24,228 3.989 (1.668) 76.558
Muebles de oficina - 23.517 23577 - - 23517
Equipes de oficina - 15.001 15.001 1.365 - 16.366
- 114.200 114,200 5,304 11.669) 117.895
Depreciacién acumuiada:
Instalaciones - {1.830) {1.930) {3.859) - {5.788)
Equipos de computacion - (2.882) {2.882) {7.618) 1.669 {8.832)
Wuebles de oficing - 1989) 299} (1.999) - {2.888)
Equipos de oficina - 1752) {752 11.910) (2.662)
~ {6.563) {6.653) 115.387) 1.569 120.281}
irmporte neto en livros Uss - 107.637 107.837 110.023) - 97.674

(10} Intangibles

El activo intangible registrado, corresponde a la compra realizada por la Sucursal de métodos
comerciales, lista de clientes, lista de proveesdores, fas aplicaciones vy [os conocimientos técnicos,
lista de productes entre otros de simiiar caracteristica, en virtud de un contrato suscrito con un
tercero, el afic 2014, £l contrato en mencién le da a la Sucursal el derecho a utilizar los activos
adguiridos para su heneficio sin ninguna restriccion hasta por 7 anos.

El movimiento del activo intangible es el siguients:

Amortizacion

Costo acumulads Neto
Salde al 1 de enero de 2014
{no auditade) uss - - -
Adicionas 600.000 - 500,000
Amortizacion - (42.857 (42 .857)
Saldo al 31 de diciembre de 2014
(no auditado) 600.000 {42.857) 557,143
Amortizacion - (8h.714} (85.714)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 UsS$  600.000 (128 671) 471.429
{11} Acreedores Comerciales

Un detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:
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2014

Nota 20156 {no auditado!}
Proveedores: ‘

Locales USS 928 .384 1.726.449

Del exterior 43.848 -
Q72,232 1.726.449
Partes relacionadas 18 {b} 8.788.407 2.108.147
Uss 9.760.639 2.835.596

La exposicitn de la Sucursal al rlesgo de liguidez v moneda relacionado con acreedores
comerciales se revela en la nota G (b iii v iv.

(12} impuesto a [a Renta

{al Gaste de impuesto a la Renta Beconocido en los Resultados

Ao terminado &l
31 de diciembre de

2014
2015 {ng auditado)
Impuesto a la renta corriente LSS - 39.561
Impuesto a la renta diferido (10.518) -
Uss (10.518) 39.561

) Conciliacion de la Tasa Efeciiva de Impuesto a la Renta

Afo terminado el
31 de diciembre de

2014
2015 {no auditado)
% ussg % ussg
{Pérdida} utihidad antes de impuesto a la renta (891.06G) 100.361
Impuesto a (& renta gue resultaria de
aplicar ia tasa corporativa a la
utilidad antes de impuesto a la
renta 22,00% (152.036}  22,00% 22.078
Méas (menos):
Gastes no deducibles -16,34% 112.906 1,88% 1.898
Beneficio tributario por incremento neto
de trabajadores 0,00% - -1,64% {1.643)
Otros 0,00% - 1.04% 1.045
Ffecto ds impuesto diferido -7.18% 49,647 -82,71% (62.941)
-1,52% 10.518 -38,42% (39.561

(Continga)
- 28 -




(c)

{e)

FVC LATINOAMERICA S, A,
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Fstados Unidos de América - USS)

Movimignto de Activo v Fasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2015
Saldo nato at Salda netoal
1 de enarg Raconacido 31 ge diciembre
de 2015 en resultados de 2015
Impuesto & la selida de divisas
por cobrar Uss 2137 - 2.137
Valor neio de reslizscion - 10.518 10518
USS 2.137 10.518 12.655
|mpuesio diferido activa:
Diferencias temporanias Us$ 12.655
Rewenciones en ls fuente de
IMpuesto a 18 renis 119.828
usg 132.481
2014
Saldo neto at Szlda neio al
1 de enaro Reconocido 31 oe diciembre
da 2014 en resultados de 2014
Impuesio & fa salids de divisas
por cobrar US§ - 2.137 2.137
tmpuesto diferido sctivo:
Diferencias temporanas Uss 2.137
Retenciones en la fuente da
impuestoa ls renta 5227

uss ~ 7364

Precios de Transterencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en e Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incomord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre fa determinacion de resultados tributables originados en operacicnes con
partes relacionadas. La Resolucién del Servicios de Rentas Internas (GRI No. NAC-
DGERCGC15-00000455, publicada en el segundo suplemente del R.O. No. 511, establece
que los sujetos pasives de impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un montc acumulado superior &
US$3.000.00C, deben presentar al SR el anexo de operaciones con partes relacionadas, y
si tal monto es superior a los U5$15.000.000 deberan presentar adicionalimente el informe
de precios de transferencia.

Ei estudio de precios da transferancia del aho 2015 estd en fase de diagndstico a la fecha
de auteorizacién para emision de los estados financieros, diagnéstico segin el cual la
Sucursal ng estima un ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

Situacion Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la
fuente presentadas por la Sucursal por los anos 2012 al 20175, estan abiertas a revisién de

las autoridades tributarias.
({Continta)
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La Sucursal cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos
ios afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo

interpretaciones de las leyes tributarias vy la experiencia previa.

{13} Otras Cuentas por Pagar

Ef siguiente es un resumen de las otras cuentas por pagar:

2014
Naota 2015 {no auditado)
Servicio de Rentas Intermnas (SRI):
Retenciones en la fuente de:
impuesto a la renta USH 6.611 9.446
Impuesto af valor agregado 5.565 869
Impuesto al valor agregado ((VA) 315 -
12.491 10.315
Otras cuentas por pagar -
Colinsumos (conmpra lista clientes) 10 - 600.000
US§ 1243 810315
{14 Beneficios a los Empleados
El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:
2014
Nota 2015 {no auditadol
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 17 USS - 30.680
Beneficios sociales 30.463 18.507
Boncs 37.094 4750
Jubilacign patronal e indemnizacion
por desahucic 11.719 2.820
USS 79.276 56.767
Corriente USS 67.557 53.947
No corriente 11.718 2.820
US$ 79.276 56.767
{Continda}
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Jubilacion Patronal e Indemnizacion pgr Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, estzblece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido 25 afos de servicio
para una misma entidad, De acuerdo con fo previsto an tal Codigo, los empleados jubilzdos tienen
derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcién de la remuneracion percibida en los
altimos cinco anos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pension vitalicia
mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del [ESS v de US$30 si sdlo
tiene dereche a Iz jubilacidn patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cddigo de Trabajo establece gua cuando la refacion laboral termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nlmero de afos de

Servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por

desahucio es como sigue:

Jubtlacién  Indeminizacién
paironal  pordesshucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2014
{no auditado) uss - - -
Costo labaral por servicios actuales 17 2350 280 2635
Costo financiero 165 20 185
Gasto del periodo 2.520 300 2.820
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014
{no auditado) 2.520 300 2.820
Costo laboral por servicios actuales 2970 816 3.786
Costo por servicios pasados - 1.750 1.750
Gasto del periodo 17 2,870 2566 5536
Costo financiero 165 18 184
Resutltado integral - pérdida actuarial 2524 B55 3.179
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de dicismbre de 2015 Uss 8.179 3.540 11.719
Los supuestos utlizados en los estudios actuariales fueron;
2014
2015 {no zuditado
Tasa de descuento 8,31% 5,54%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremanto de pensiones 2,50% 2,60%
Tabla de rotacion promedio 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 9.3 8.4
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
{Continda)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Sucursal posee sobre
las variables que determinaran el page futuro de esta obligacidn. Los cambios en 1as tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los inportes
reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razenablemente posibles en las suposiciones actuariales reievantes a la fecha del estado
de situacion financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientas impories:

2014
2015 (no auditado}
Aumeanto Disminucion Aumenio Disminucion
Tasa de descuenio {+/- 0.30%} 1.042 1952) 444 (380)
Tasa de crecimiento ge salaro (+/ 0.50%) 1.844 (1.594) 459 {395)

Fondos de Capital

Capital Asignade

La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Companias para operar en el Ecuador con
un capital asignado de US$2.000 de acuerdo g lo establecido en la Resolucion No.95-2-1-1-
007344, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 11 de noviembre de 1996.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas © ganancias actuariales gue surgen
de las nuevas mediciones de ias obligaciones por planes de beneficios dafinidos [véanse nota
3.

Ingresos v Gastos

a) Ingresos

Los ingresos se resumen a continuacion:
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Afo terminzado ef
31 de diciembre de

2014
restablecido
2015 {no auditado}
ingreso por venta de:
Fungicida USE 5.561.672 2.782.016
Insecticida 4.567.128 962.5686
Herbicida 518.287 181.073
Fertilizantes 433.545 471,649
Otras lineas 401.629 252.512
11.472.161 4,659,816
Descuentos :
Descuentos en ventas 101.867 107.151
Provision descuentos 106.478 -
208.345 107.151

US$  11.283.818 4.552.665

b} Gastos por Naturaleza

El siguiente es el detalle de los gastos por naturaleza:

ANRo terminado el
" 31 de diciembre de

2014
Nota 2015 {no auditado}
Costo de los inventarios vendidos 8 US$ 9.38z2.241. 3.817.126
Almacenaje vy transporte de invantarios 20 465,463 123.776
Beneficios a los empleados 17 511.998 255.322
Honoranios profesicnales 179.680 77.363
Promocion y publicidad 843.896 155.156
Arriendos 19 117.812 54.191
Gasto depreciaciones y amortizaciones Sy 10 1071.101 49,420
Gastos generales 148.071 47.336

Impuestc a la Salida de Divisas (1SD) 6g.222 -
Estimacion cuentas de cobro dudose 7 31.003 35.410
Gastos de viaje A40.717 20.386
Impuestos y contribucicnes 10.728 32
LS$  11.912.032 4.635.527

{Continta)
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¢} Otros Ingreses {Egresos)

Los otros Ingresos (Egresos} se resumen a continuacion:

Ano terminado &l
31 de diciembre de

2014
restsblecido
Nota 2015 {no auditado}
Otros Gastos Uss
Descuento en venias 28.233 -
Otros 24 12
28.257 12
Otros Ingresos
Descuento en compras 30.685 72.406
Donaciones - 121.393
Otros 15.8686 -
46.551 183.799
Tota! Otros Ingresos (Egresos) USt 18.294 183.787

(17 Gastos de Beneficios a los Empleados

Un detalle da los gastos de beneficios s los empleados se resume a continuacion:

AfRo terminado el
31 de diciembre de

2014

restablecido

Nota 2015 {no auditadol

Sueldos USS 328.981 156,923

Beneficios laborales 100.778 42.001

Bonos 45.000 12.250
Jubilacién patronal 2 indemnizacién

por desahucio 14 5.836 2.635
Participacion de los trabajadores en

las utilidades - 30.680

Otros beneficios 31.723 11.823

18 USS 5171.988 255.322

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal dispone de 7 trabajadores (6 en ¢ 2014} en relacién de
dependencia, que corresponden al personal de administracion v logistica.
{Contintia)
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De acuerdo con lo establecido en la legislacion laboral vigente en Ecuador, |z Sucursal debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Sucursal ha
estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Nota

Total ingresos
Total costos y gastos
Ajustes
Base para el calculo de |a participacion
de los trabajadores en ias utilidades

Participacion de los trabajadores en
fas utilidades 17

(18) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2014
restablecido
{no auditado}
ussg 11.282.110 4.748.452
{11.873.178) {4.646.091)
- 104.241
(691.066) 204.602
16% 15%
USsS§ - 30.620

Ei resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, es el siguiente:

Compras de inventario:
FMC Corporation
Cheminova A/S
FMC Latinoamérica S. A Colombia
Cheminova Uroguay S.A
FIMIC Quimica Do Brasil Ltda.
Cheminova Agro de Argentina
Haadland Agrochermicals Limited

Préstamaos recibidos -
FMC Agricultural Products International AG

Costos financieros - FMC Agricultural Products
international AG

Uss

Uss

Uss

Uss

Ano terminado el 31
de diciembre del

2014
2015 {no auditado)
3.724.483 1.093.882
2.457.832 -
616.283 815.265
435.721 -
216.000 200.000
81.600 -
33.630
7.565.559 2.109.147
800.000 1.709.569
58.299 9568

La Sucursal importa de sus relacionadas producios terminados para la distribucién en e
mercado ecuatoriane, Las compras a relacionadas en &l 2015 se presentan netas de notas
de crédito por descuanto de volumen de compras por US$836.220.
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La Sucursal accadio el 14 de julic de 2014 a una linea de crédito abierta (Acuerdo de Crédiio
InterCompaniia) con su parte relacionada FMC Agriculturat Products International AG, hasta
un monto que no exceda los US$3.000.000, la fecha de vencimiento es et 31 de diciembre
de 20186, sin embargo los desembolsos pueden ser pagados anticipadamente sin que esto
implique penalidad alguna. El impoerte de interés serd capitalizade al monto principal, cuya
tasa de interés aplicable as la tasa LIBOR a 12 mesas més 1.75%,

La Sucursai ha recibido los siguientes importes:

Fecha de
Fecha de desembolso Monto vencimiento
Julio 14 de 2014 USS 500.000 Diciembre 31, 2016
Octubre 24 de 2014 500.000 Diciembre 31, 2016
Noviembre 21 de 2014 700.000 Diciembre 31, 2016
Febrero 18 de 2015 g800.000 Diciembre 31, 2016

Total préstamos otorgados  USS 2.500.000

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo no utilizado de la linea de crédito es US$500.000
(US$1.300.000 en 2014).

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con paries relacionadas:

. 2014
Nota 2015 {no auditado)
Cuentas por cobrar - FMC
Corporation Uss 2.000 2.000
Cuentas por pagar a paries relacionadas
FMC Corporation Uss 4.596.648 1.093.883
Cheminova A/S 2.298.051 -
FMC Latincamérica S. A Colombia 367.558 215.264
Cheminova Uruguay S.A 435,720 -
FIVIC Quimica Do Brasil Ltda. 416.000 200.000
Cheminova Agro de Argentina 40.800 -
Otras 33.630 -
11 Uss B8.788.407 2.108.147
Préstamos por pagar - FMC Agricuitural
Products International AG {(Suiza) uss 2.518.104 1.709.588
{Coniinda)
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Los saldos con partes relacionadas, excepto por el importe del présiamo, no devengan ni
causan interesas y son cobrados y pagados, segin sea aplicable, en base en tos t&rminos
comerciales ordinarios acordados entre las partas,

{c)  Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacién recibida por el parsonal gjecutivo v por la gerencia clave por sueidos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos se resumen a
continuacion:

Afo terminado el 31
de diciembre de

2014
2018 {no auditado)
Beneaficios empleados Uss 120.181 64.936
Jubitacian patronal e indemnizacion
por desahucio 2.289 -
USs 122.470 64.936

Arrendamientos Operativos

Artiendo de Oficinas

La Sucursal arrienda la oficina en la cual desarrolla sus actividades mediante un contrato de
arrendamiento operativa, |a vigencia del contrato es de tres anos contados a partir del 11 de abril
de 2014 {fecha da suscrincion del contrato). Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
el gasto por concepto de este arrendamiento operativo ascendio 2 US$30.014 (US$13.184 en
2014).

Arriendo de Vehiculos

Con fecha 17 de junio de 2014 la Sucursal suscribié un contrato de renta de vehiculos para la
movilizacidn de sus ejecutivos, mencionado contrato no establece condicicnes de opcidn de
compra para la Sucursal. El contrato de arrendamiento de vehiculos es de duracion indefinida; fos
vehiculos se entregan con un plaze de uso de arrendamiente de 3 ancs con kilometraje imitado
por cada ano, al terminar dicho plazo el vehiculo es reempiazade por unc nuevo por parte de la
arrendataria. Sila Sucursal decidiese descontinuar el arrendamiento de alguno de los vehicules
antes del plazo para el cual fusron entregados en arrendamientc, debera pagar una renta
complementaria cuyo monto corresponde al 30% de los alguileres comprendidos entre la fecha
de devolucion del vehiculo vy la fecha prevista para t&rmino de alquiler, o 4 meses de renta, el que
sea mayor.

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 el gasto por concepto de este arrendamiento
operativo ascendid a US$73.980 (US$41.001 en 2014},

Pagos Minimos Futuros

£l detalle de los pagos minimos futuros de estos arrendamientos operativos as el siguiente:
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Menos de 1 ano

Inmuebles USE 24.168
Vehiculos 73.980
98.148

Entre 1y 3 anos
Inmuebles 8.066
Vehiculos 32.974
41,030

Uuss 138.178

Compromisos

Contrato de Presiacidn de Servicios Técnicos de Loglstica de Mercaderias

Con fecha 1 de septiembre de 2014, la Sucursal suscribid un contrato con Cripada S, A
{operador loglstico), con el chjeto de contratar los servicics de operador logistico gue
consisten en el almacenamiento, manejo de inventario vy logfstica de distribucion fisica de los
productos propfedad de la Sucursal,

Fl contrato tiene una vigencia de 2 anoes contados a partir de la fecha de suscripcion y puede
ser renovado automaticaments por un periode similar, salvo notificacion por escriio a fa otra
parie. Los honorarios del presente contrato se determinan por almacenamiento, transporte,
cosio de estibaje v horas extras; el mismo se revisard anualmente en funcidn del indice
inflacionaric anual publicado por el INEC. Al 37 de diciembre de 2015 el gasto por este
concepto fue de US$465.463 (US$123.7768 en 2014).

Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

Con fecha 23 de septiembre de 2014, Ja Sucursal suscribid un contrato con
Adeccobusiness 5. A, con el cobjeto de contratar servicios técnicos especializados de
promotoria y asesocria agricofa. Elcontrato tiene vigencia indefinida, cualguiera de las partes
puede darle por terminado previa comunicacion

Los honorarios del contrato son de cuantia indeterminada y se basan en los servicios que la
Sucursal solicite. La terminacion del acuerdo puede ser por decision de alguna de las partges,
vy deberd ser notificado con al menos 60 dias de anticipacion. Al 31 de diciembre de 2015 &l
gasto por este concepto fue de US$E07.474 (US$101.068 an 2014).

Acuerdo de Servicios de Contabilidad

Cen fecha 1 de junio de 2015, la Sucursal suscribié un contrato con Grant Thomton Dbrag
Ecuadoer Cla. Lida., con el objeto de contratar servicios especizglizados de contabilidad,

(Continda)
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La duracion del acuerdo serd sobre el gjercicio 2015, 2016 y 2017, contemplados desde la
fecha de suscripcion hasta el 31 de mayo de 2017. El acuerdo puede ser renovado por escrito
a conveniencia de la partes, con treinta dias antes de su vencimiento.

La contratista es el Unico empleador de su personal contratado, por lo cual es el Unico
responsable del pago de sus remuneraciones, pagos de aportes patronales y demaés
obligaciones con el IESS, y en general del cumplimiento de todas las disposicienes del Codigo
Laboral.

La Sucursal se compromete a no contiratar bajo relacion de dependencia laboral o por servicios
profesionales a ninguno de los miembros del equipo de trabajo designados, durante la
vigencia del contrato y hasta un afo después. En el caso de incumplimiento se compromete
a cancelar por concepto de indemnizacion el 50% sobre el total de honorarios pactados con
la contratista. En adicion es causal de disoluciéon del acuerdo.

- Acuerdo de Consultoria, Anexo al Contrato de Compra v Venta de Activos (Lista de clientes)

Con fecha 5 de mayo de 2014 y con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017, la Sucursal
suscribié un contrato de consultoria con los sefores Piedad Mercedes Salazar de Rivera y
Gustavo Adolfo Rivera Salazar con el objeto de recibir un asesoramiento que asegure el
correcto desarrollo de los asuntos comerciales, administrativos y financieros de la operacion
en Ecuador.

Los Consultores serdn remunerados de la siguiente manera:

Cada ano la Sucursal establecerd el objetivo para el ingreso neto ("Objetivo para Ingresos
Netos", para el siguiente ano calendario. La Sucursal pagaréa al Consultor una cuota
("Honorarios del Consultor”) basado en la realizacion del objetivo ("Cumplimiento del
objetivo)” basado en un esquema determinado por la Sucursal,

La Sucursal tendra derecho a terminar este Contrato por cualguier motivo, en cualguier
momento posterior al 1 de enero del 2016, dando aviso por escrito con diez dias de
anticipacion al Consultor.

La Sucursal no ha reconocido gastos por los honorarios del contrato, debido a que el servicio
nec ha sido prestade y en el 2016 se realizard un pago por recisién del mismo.

Eventos Subsecuentes

La Sucursal ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de julio de 2016, fecha en la cual
los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision.

Ningtn evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado
de situacién financiera, pero antes del 15 de julio de 2016, que requiera -revelacion o ajuste a los
estados financieros de los cuales estas notas forman parte integral.
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