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IMPORTADORA PAG S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Para el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019

En délares de los Estados Unidos de América

Notas
Activos Corrientes
Efectivo y Bancos a
Cuentas por Cobrar Clientes b
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios C
Activos por Impuestos Corrientes d

Servicios y Pagos Anticipados
Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedades, Planta y Equipos, Neto e
Activos Intangibles

Impuestos Diferidos

Cuentas por Cobrar L/P

Total Activos No Corrientes

Total Activos

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Proveedores f
Obligaciones Financieras

Ofras Obligaciones Corrientes
Beneficios por Pagar Empleados
Cuentas por Pagar Relacionadas
Cuentas por Pagar Accionistas
Anticipos de Clientes

Oftros Pasivos Corrientes

Total Pasivos Corrientes

o Q

Pasivos No Corrientes

Ofras Cuentas por Pagar L/P
Obligaciones Financieras L/P
Total Pasivos No Corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital Suscrito i
Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados Acumulados k
Resultados del Ejercicio

Total Pafrimonio

Total Pasivos y Pafrimonio

2018 2019
I
$ 49,306.33 152 $ 361,675.05 39%
$ 10,770.05 3% $ 148,925.09 16%
$ - 0% $ - 0%
$ - 0% $ 90,468.26 10%
$ 21535500 7% % 316,529.25 34%
$ 46,339.00 14% $ 11.917.27 1%
$ - 0% $ - 0%
S 321,770.38 26% S 929,514.92 s52%
$ 901,212.74 100%  $ 865,245.02  100%
$ - 0% $ - 0%
$ - 0% $ - 0%
$ - 0% $ - 0%
S 901,212.74 74% S 865,245.02 48%
S 1,222,983.12 100% _$ 1,794,759.94 100%

$ 109,028.48 287  $ 275,441.94  45%
$ 189,176.10 4%  $ 226,447.99  37%
$ 28,805.35 8% $ 59,530.74 10%
$ 3,287.89 1% $ 15,904.39 3%
$ - 0% $ 256.40 0%
$ 18,669.33 5% $ 6,706.17 1%
$ - 0% $ 2,706.24 0%
$ 34,260.20 9% $ 28,727.43 5%
S 383,227.35 50% S 615,721.30 47%
$ 13,422.02 4% $ 219,842.72  32%
$ 366,959.87 96% $ 476,230.44  68%
S 380,381.89 50% S 696,073.16 53%
S 763,609.24 e62% S 1,311,794.46 3%

$ 800.00 0% $ 800.00 0%
$ 179,200.00 39% $ 179,200.00 37%
$ 275051 1% $ 2,750.51 1%
$ 199,635.88  43% $ 276,623.37  57%
$ 76,987.49 7% $ 23,591.60 5%
S 45937388 3% S 48296548 27%
S 1,222,983.12 100% S 1,794,759.94 100%

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Ing. Stefano Adum Casanova
Gerente General

Haydee Mera Escalante
Contadora
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL }
Para el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019

En délares de los Estados Unidos de América

Notas 2019 2018

INGRESOS ORDINARIOS [ ] S 1,501,496.22 woox | § 249507670 100%

Venta de bienes | $ 148555932 9% $ 2,495076.70 100%
Ofros Ingresos m $ 15,936.90 1% 0%
Costo de Venta $ 980,578.09 100% $ 1,809,077.33 100%

UTILIDAD BRUTA EN VENTA S 520,918.13 35% S 685,999.37 27%

Sueldos y Remuneraciones $ 4529420 19712 $ 42,750.40 186%
Beneficios Sociales Empleados $ 19,196.44 3% $ 12,155.80 3%
Honorarios a Terceros $ 11,553.93  s0% $ 6,810.00 30%
Servicios Prestados $ 26,49290 sz $ - 0%
Servicios Bdsicos $ 5,355.78  23% $ 12,523.66 54
Suministros $ 17.870.77 78% $ 8,356.22 36%
Mantenimientos $ 5,967.02 2% $ 2,044.35 9%
Gastos de Arriendo $ 90,922.50 395% $ 63,070.07 274%
Impuestos, Confribuciones y Tasas $ 4,678.33  20% $ 6,239.64  27%
Depreciaciones y Amortizaciones $ 3596772 156z $ 35,967.72 156%
Gastos de Combustible $ 2,052.54 9% $ 7.836.00 34%
Gastos de Comisiones $ 21,059.57 91% $ 523389 3%
Reparaciones por Garantias $ - 0% 0%
Gastos de Seguro $ 9.828.52 3% $ 32401 1%
Gastos de Gestion $ 6,506.65 28% $ 4,873.32 21%
Gastos Varios $ 68,92582 299% $  282,514.55 1227%
EBIT S 149,245.44 10% S 195,299.74 8%
Intereses con Bancos $ 49,204.48 3% $ 70,837.57 3%
Gastos Bancarios $ 341787 o% $ - 0%
Intereses con terceros $ 5191532 3% $ - 0%
EBT o S 44,707.77 0% S 124,462.17 0%
Participacién Trabaojadores 15% $ 6,706.17 5%  § 18,669.33 15%
Gasto Impuesto a la Renta $ 14,410.00 25% $ 28,805.35 22%
RESULTADO DEL EJERCICIO S 23,591.60 2% S 76,987.49 3%

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Ing. Stefano Adum Casanova Haydee Mera Escalante
Gerente General Contadora
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Para el periodo que finaliza el 31 de diciembre de 2019
En délares de los Estados Unidos de América

(Método Directo)

Ano 2019 Ano 2018
Cobro en efectivo a Clientes $ 1,259,642.26  $ 171,186.00
Pago en efectivo a Proveedores -$ 1,159,245.69 -$ 81,648.49
Otros Ingresos por Actividade de Operaciéon $ 70,13459 % -
Pagos ay por Cuenta de los Empleados $ 148,096.79 % -
Gastos Financieros -$ 101,11980 % -
Impuesto a las ganancias pagados -$ 14,41000 $ -
Efectivo Neto Acfividades de Operacidn S 203,098.15 S 89,537.51
Efecfivo Neto Actividades de Financiacién S - S -
Efectivo recibido por préstamo $ 109.270.57 % 305,210.00
Efectivo Neto Actividades de Financiacion S 109,270.57 S 305,210.00
FLUJO DE EFECTIVO NETO DEL PERIODO S 312,368.72 S 394,747 .51
Efectivo al Inicio del Periodo $ 49,306.33 $ 179,042.83
FLUJO DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO S 361,675.05 S 49,306.33

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Ing. Stefano Adum Casanova Haydee Mera Escalante
Gerente General Contadora




IMPORTADORA PAG S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Para el periodo que finaliza el 31 de diciembre d
En dolares de los Estados Unidos de América

e 2019

Aporte para futuras

Reservas

Capital Social . Resultado del Ejercicio| Patrimonio Total
capitalizaciones Legal Acumulados

Balance al 01 de enero de 2018 S 800.00 $ 179,200.00 $ 2,750.51 $ 199,635.88 S - $ 382,386.39
Transferencia en el Patrimonio $ - $ - - $ - $ - $ -
Resultado del Ejercicio $ - $ - - $ - $ 76,987.49 $ 76,987.49
Balance al 31 de dic. de 2018 S 800.00 $ 179,200.00 $ 2,750.51 S 199,63588 S 76,987.49 S 459,373.88
Transferencia en el Patrimonio $ - $ - - $ 7698749 % -76,987.49 $ -
Resultado del Ejercicio $ - $ - - $ - $ 23,591.60 $ 23,591.60
Balance al 31 de dic. de 2019 S 800.00 $ 179,200.00 $ 2,750.51 S 276,623.37 S 23,591.60 S 482,965.48

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Ing. Stefano Adum Casanova
Gerente General

Haydee Mera Escalante
Contadora




IMPORTADORA PAG S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Para el afio que termina el 31 de diciembre de 2019

1. Informacion General

Importadora PAG S.A. se constituyd el 5 de diciembre del 1995, en la ciudad de Guayaquil.

Su actividad principal de la compafiia es la venta al por mayor y menor Artefactos y
Electrodomeésticos. La oficina administrativa se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas, sector centro, calle Sucre No. 505 entre Chimborazo y Boyaca.

2. Bases de elaboracion y Politicas Contables

Estos estados financieros han sido elaborados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en julio 2009. La moneda funcional
y de presentacion es el délar estadounidense, moneda de curso legal en Ecuador.

3. Principales Politicas Contables

Activos Financieros

Los activos financieros corresponden a instrumentos no derivados, se reconocen de acuerdo con
los requerimientos de la Seccién 11 “Instrumentos Financieros Bdsicos”. Se miden segln su precio
de transaccién, excepto si el acuerdo constituye una financiacién, en cuyo caso se miden a su
costo amortizado.

Se presentan dos categorias: Cuentas por Cobrar Clientes Locales, Otras Cuentas por Cobrar y
Préstamos a Empleados. La primera comprende los valores adeudados por clientes por la
prestacion de servicios de evaluacion, debido a que las ventas se realizan en condiciones de
contado, las cuentas y documentos por cobrar no incluyen interés. La segunda corresponde a
valores entregados en calidad de préstamos y a fondos que se mantienen como garantia. La
ultima categoria registra montos prestados a los empleados, no incluye intereses.

Al final de cada periodo sobre el que se informa los importes en libros de los activos financieros
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no se vayan a recuperar, de
ser este el caso se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados
en el periodo en el que la evaluaciéon ha sido efectuada.

Propiedades, Planta y Equipo

Se reconocen partidas de Propiedades, Planta y Equipo cuando cumplan con los criterios
sefialados en la Seccion 17 “Propiedades, Planta y Equipos” (parrafos del 4 al 8). La medicidn
inicial y posterior se efectuara de acuerdo con lo indicado en esta seccion (parrafos del 9 al 15),
esto es una medicién inicial al costo de adquisicién, se revisara la vida util, valor residual, importe
depreciable, deterioro de los activos de acuerdo con los requerimientos solicitados en esta
seccion. Para el reconocimiento y medicion de las pérdidas por deterioro se tendra en cuenta lo
dispuesto en la Seccién 27 “Deterioro del Valor de los Activos”.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta por considerar que es el patron que
representa de mejor manera el consumo de los beneficios econdmicos futuros de estos activos.
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Notas explicativas a los estados financieros
Para el afio que termina el 31 de diciembre de 2019

En base a este método se distribuye el importe depreciable (costo de adquisicidon menos valor
residual) de cada activo durante su vida util restante estimada, observando lo siguiente:

Categoria de Activos Afios Vida Util
Edificios entre 20y 40 afhos
Muebles y Enseres 10 afios
Equipos de Computacion 3 afos
Vehiculos 5 afos

La Gerencia de la entidad no tiene previsto recuperar beneficios econémicos al término de la vida
util estimada para cada categoria de activo, por ello no se determina valores residuales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipos
para determinar si existen indicios de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de deterioro de valor, el importe en libros del activo deteriorado se
reduce hasta alcanzar su importe recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de
valor en resultados.

Impuestos Corrientes y Diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso el
impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio
neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance. La Gerencia evalla continuamente los criterios y juicios utilizados para
determinar las bases imponibles que se presentan en las declaraciones fiscales.

Cuentas y Documentos por Pagar

Registran valores adeudados a los proveedores. Se miden segun su precio de transaccion,
excepto si el acuerdo constituye una financiacién, en cuyo caso se miden a su costo amortizado.

Otras Obligaciones Corrientes

En esta categoria de Pasivo Corriente se registran las obligaciones presentes de la Compafiia a
favor de los Organismos de Control, tales como Servicio de Rentas Internas, Instituto de
Seguridad Social y Beneficios a favor de los Empleados.

Todas estas obligaciones se esperan cancelar dentro del ciclo normal de operacién de la
Compaiiias o dentro de los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa.

Otros Pasivos Financieros

Esta partida corresponde a deudas contraidas con acreedores varios y con los accionistas de la
Compaiiia, estas cuentas no registran un costo financiero ni tienen definido el vencimiento, son
exigibles a peticion del accionista y se desembolsan en funcién de la liquidez de la Compaiiia.
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Notas explicativas a los estados financieros
Para el afio que termina el 31 de diciembre de 2019

Reconocimiento de Ingreso de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibiry se reconocen en los periodos en donde se ha prestado los servicios de evaluacién.
Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen utilizando la base contable de acumulaciéon o devengo. Los

gastos por intereses se reconocen de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Manejo de Riesgos

Riesgo crediticio y de liquidez

La Compaiiia no presenta riesgos crediticios debido a que sus operaciones comerciales se realizan
en términos de contado. El riesgo de liquidez es gestionado por la administracién de la Compafiia
de forma oportuna, de manera que cuando se tenga necesidades de financiamiento de capital
de trabajo, se cuente con fuentes de financiamiento que proporcionen el efectivo al menor costo
de oportunidad y en los plazos mas convenientes para la Compania. La Gerencia Financiera
gestiona herramientas de gestion presupuestario para garantizar un manejo eficiente del flujo de
efectivo necesario para la continuidad operativa del negocio.

Riesgo de tipo de cambio

No existe riesgo de tipo de cambio puesto que todas las transacciones econdmicas se realizan en
ddlares de los Estados Unidos de América.

4, Notas a los Estados Financieros

a. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Comprende el efectivo disponible en Caja y los fondos depositados en la cuenta corriente del
Banco Guayaquil, no existen restricciones para su utilizacion:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cajas General 5 141,644.18 5 49,306.33
Banco Guayaquil 5 220,030.87 §

Saldos s 361,675.05 & 49,306.33
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Notas explicativas a los estados financieros
Para el afio que termina el 31 de diciembre de 2019

b. Activos Financieros

Se descompone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas por Cobrar Clientes s 168,581.90 5 30,426.86
Otras Cuentas por Cobrar 5 89,620.50 S -
Provision Cuentas Incobrables 5 -19,656.81 5 -19,656.81
Documentos y Cuentas por Cobrar 5 847.76 5 -
Saldos 5 239,393.35 5 10,770.05

c. Inventarios
Corresponde al inventario de productos terminados y mercaderia en transito con el que
cuenta la compaiiia disponible para la venta. Saldo al cierre del afio 2019 USS 316,529.25.
(Saldo 2018: USS 215,355.00).

d. Activos por Impuestos Corrientes

Esta clasificacién de activo corriente se compone de las siguientes partidas:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
CT IVA retenido por Clientes 5 11,680.05 5 26,603.67
CT por Retenciones IR de Clientes 5 237,22 5 19,735.33
Saldos 5 11,917.27 & 46,239.00

e. Propiedades, Planta y Equipo

Esta clasificacion de activo no corriente incluye las siguientes categorias:

. . Saldos al .. Saldos al
Categoria de Activo Adiciones
01-01-2018 31-12-2019
Costo Histdrico
Terreno s 753,400.00 5 - § 753,400.00
Edificios S 199,266.37 5 - $ 199,266.37
Equipos de Computo S 2,700.00 S - 5 2,700.00
Muebles y Enseres S 3,180.00 S - S 3,180.00
Instalaciones s 2,369.00 S - 5 2,369.00
Vehiculos S 111,614.10 5 - $ 111,614.10
Total Costo 5 1,072,529.47 'S - % 1,072,520.47
. s Saldos al - Saldos al
Depreciacion Acumulada Gasto Ano
01-01-2018 31-12-2019
Dep. Acum. Propiedad Planta y Equipo S (171,316.73) 5 (35,967.72) $ (207,284.45)
Total Dep. Acumulada 5 (171,316.73) $ (35,967.72) § (207,284.45)

Saldo Neto 5 901,212.74 § (35,967.72) $§ 865,245.02
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Notas explicativas a los estados financieros
Para el afio que termina el 31 de diciembre de 2019

f. Cuentas y Documentos por Pagar

Comprende importes adeudados a proveedores con un vencimiento de 30 dias.
Se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

Mo Relacionados 2019 2018

Proveedores 5 (296,888.82) 5  (109,028.48)

Proveedores del Exterior 5 21,446.88 5§ -
saldos 5 (275,441.94) $ (109,028.48)

g. Obligaciones Financieras

Corresponden a préstamos bancarios del Bco. Machala, Bco. Guayaquil y Bco. Pichincha.
Saldo al cierre 2019 USS$ 226,447.99. (Saldo 2018 USS 189,176.10).
h. Otras Obligaciones Corrientes

Se compone de las siguientes partidas:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Obligaciones con el SRI $ 82045 | S  28,805.35 |
Obligaciones por Beneficios a Empleados 5 58,710.29 S -
Saldos 5 50,530.74 § 28,805.35

i.  Capital en Acciones

El saldo al 31 de diciembre de 2019 comprende 800 acciones comunes, autorizadas, emitidas
y en circulacién con un valor nominal de S 1.00 cada una.

j-  Reserva Legal

La Reserva Legal corresponde a un fondo que de acuerdo con la Ley de Compafiias debe
formarse hasta que alcance por lo menos al 50% del capital social. El saldo de la cuenta al

cierre 2019 Y 2018 fue de USS 2,750.51.

k. Resultados acumulados

Corresponde a los resultados acumulados de periodos anteriores. Saldo al cierre 2019 USS$
276,623.37, (Saldo 2018 USS 199,635.88).
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Notas explicativas a los estados financieros

Para el afio que termina el 31 de diciembre de 2019

I.  Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades

ordinarias

comprenden

la venta de artefactos

y

electrodomésticos. Saldo al cierre 2019 US $ 1,485,559.32 (Saldo 2018: USS 2,495,076.70).

m. Otros Ingresos

En el afio 2019 corresponden a otras rentas y multas. Saldo al cierre 2019 USS 15,936.90

(Saldo 2018: USS 0.00).

n. Gastos Operativos

Los gastos operativos comprenden los gastos de administracion y de venta, los cuales se
componen de las siguientes partidas:

Al 31 de diciembre de

Gastos de Administracion 2019 2018
Sueldos y Remuneraciones 5 45,294.20 S 42,750.40
Beneficios Sociales Empleados 5 19,196.44 5§ 12,155.80
Honorarios a Terceros 5 11,553.93 5 6,810.00
Servicios Prestados 5 26,492.90 5 -
Servicios Basicos 5 5,355.78 S 12,523.60
Suministros 5 17,870.77 & 8,356.22
Mantenimientos 5 5,967.02 § 2,044.35
Gastos de Arriendo 5 90,922.50 S 63,070.07
Impuestos, Contribuciones y Tasas 5 4,678.33 § 6,239.64
Depreciaciones y Amortizaciones 5 35,967.72 5 35,967.72
Gastos de Combustible 5 2,052.54 § 7.836.00
Gastos de Comisiones 5 21,059.57 § 5,233.89
Reparaciones por Garantias s - s -
Gastos de Seguro 5 9,828.52 S 324.01
Gastos de Gestidn 5 6,506.65 S 4,873.32
Gastos Varios 5 68,925.82 5 282,514.55
saldos ) 371,672.69 ' $  490,699.63

0. Impuesto a la Renta y Participacion de Utilidades de Trabajadores

La tarifa del Impuesto a la Renta para el ejercicio econdmico 2019 fue del 25%. El gasto por
impuesto a la renta se determina de la siguiente manera:
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Notas explicativas a los estados financieros
Para el afio que termina el 31 de diciembre de 2019

Al 31 de diciembre de
CONCILIACION TRIBUTARIA 2019 2018

Utilidad antes de Trab. e Imp. a la Renta 5 44,707.76 S5 124,462.17
Participacion de los Trabajadores 15% ) 6,709.65 5  18,669.33
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 5 37,008.11 % 105,792.84
Gastos no deducibles S 19,638.41 5 9,428.57
Base Imponible para cilculo Impuesto a la Renta 5 57,636.52 % 11522141
Tarifa Impuesto a la Renta 25% 25%
Impuesto a la Renta Causado 5 14,409.13 5 28,805.35
Retenciones en la fuente de Clientes s (12,469.21) S  (18,144.25)
Anticipo a IR Cancelado 3 - 17009.21
Impuesto a la Renta Causado 5 (2,178.01) 5 (18,600.29)
Crédito Tributario I.R. para el siguiente afio 5 (238.09) $ 9,070.02
Tasa Efectiva IR 38% 2%

5. Transacciones entre partes relacionadas

La Compafiia no mantiene transacciones con sus accionistas, que son partes relacionadas que
son reportadas en los estados financieros.

6. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde la fecha de aprobaciéon de estos estados financieros no se han suscitado hechos o
circunstancias que afecten la presentacion de estos y deban ser revelados.

7. Aprobacion de los estados financieros

La Junta General Universal de Accionistas autorizd y aprobé la publicacién de estos estados
financieros el 15 de junio de 2020, estos estados financieros han sido auditados por JORGE
ANTONIO AMAYA ROSADO con No. Reg.1161, quienes emitieron una opinion favorable con fecha
el 29 de junio de 2020.

Ing. Haydee Mera Escalante
Contadora
C.1. 0916236748



