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De mis consideraciones: 

Adjunto a la presente envio a Ud. informe de los Auditores Independientes por el año 2.001 
de los Estados Financieros de mi representada INPAMARK S.A. 
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CIPRO - Consultoría Integral Profesional C. Ltda. C.P.A. 

CIPRO - Consultoría Integral Profesional C. Ltda. 
AUDITORES ¿e CONSULTORES INDEPENDIENTES 

Av. Quito 806 y 9 de Octubre 
Edif. Induauto Piso 13 Ofic. 4 

Telef.. 2-399529 2.444594 
P.O. Box 09-01- 16331 
Guayaquil - Ecuador 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas de INPAMARK $. A.: 

Guayaquil — Ecuador 

1. Hemos efectuado la auditoría del balance general adjunto de Inpamark S.A. al 31 de diciembre del 
2001, y de los estados conexos de resultados, evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año que terminó en esa fecha. Estos estados financieros” son” responsabilidad ds ta 
administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados financieros con base en nuestra auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría generalmente 
“aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la au ao a 
“certeza razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores significativos. Una 
auditoría incluye el examen, en base de pruebas selectivas de la evidencia que respalda las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de 
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
administración, así como una evaluación de la presentación en conjunto de los estados financieros. 
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
” razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de Inpamark S.A. al 31 
de Diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos 

_ de stectivo por el año o que terminó en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad — 
emitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. 

  

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la compañía continuara 
como negocio en marcha. Como se comenta en las notas 1 y 13, existen condiciones que indican 
que la habilidad de la entidad para continuar como negoció en marcha puede depender de su 
capacidad para generar los suficientes flujos de efectivó pára cumplir con sus obligaciones y 
sostener sus operaciones. Los planes de la gerencia se describen en las notas 1 y 13 . Los 
estados financieros no incluyen ningún ajuste que pueda resultar del surgimiento de esta 
incertidumbre, . 

       

  

Castro 
SC - RNAE — 2-329 

Febrero 6, del 2003



INPAMARK S. A. 

BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: Notas 
Caja y Bancos 906.53 
Cuentas por cobrar 2 11,446.53 
inventarios 3 63,067.27 
Pagos anticipados 15,975.98 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 91,396.31 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - Netc 4 584,559.90 

OTROS ACTIVOS 5 429,608.23 

TOTAL ACTIVO 1,105,564.44 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE: 

Sobregiro bancario 14,364.74 

Obligaciones bancarias 6 245,216.16 

Cuentas por pagar 7 191,603.07 

Pasivos acumulados 8 106,960.26 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 558,144.23 

PASIVO A LARGO PLAZO 9 449,265.45 

1,007,409.68 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

Capital Social 10 800.00 

Aporte para futuras capitalizaciones 10 124,770.63 

Reserva de Capital 10 280,946.15 

Resultados acumuladas -308,362.02 

TOTAL PATRIMONIO 98,154.76. 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7 4,105,564,44. 

  

Ver notas a los estados financieros



INPAMARK S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 
  

VENTAS NETAS 
Al Exterior 18,125.00 
Locales 829,647.06 

847,772.06 
COSTOS DE VENTAS -712,972.95 
UTILIDAD BRUTA 134,799.11 

0 GASTOS: 
De Administración oficina Guayaquil -33,166.06 
De Administración oficina Anconcito -36,438.85 
De Ventas -3,407.48 
De exportación -507.45 
Financieros 8 -107,988.16 
Total Gastos -181,508.00 

OTROS INGRESOS (EGRESOS) 
Intereses ganados 268.02 

i Recuperación de seguro 1,232.37 
Amortización diferencia en cambio diferida 5 -102,305.62 

i Diferencia de inventario y latas dadas de baja -7,852.08 
Otros -810.62 
Total Otros Ingresos (Egresos) -109,467.93 

PERDIDA DEL EJERCICIO -156,176.82 
  

Ver notas a los estados financieros



INPAMARK S. A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aportes para 

Capital Aumento de Reserva de Resultado Resultados 
Social Capital Capital Del ejercicio___ Acumulados 

Saldo al enero 1 del 2001 200.00 56,640.63 280,946.15 -52,243.66 -99,941.54 

Transferencia 52,243.66 -52,243.66 

Aumento de Capital 600.00 -600.00 - - 

Aporte de accionistas - 68,730.00 - - 

0 Pérdida del ejercicio - - - -156,176.82 

Saldo al 31 Diciembre del 2001 800.00 124,770.63 280,946.15 - — -308,362.02 

  

Ver notas a los estados financieros



INPAMARK S. A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2001 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Pérdida neta del año 
Mas (menos) cargos (créditos) que no representan movimiento efectivo: 
Depreciación 

Amortización diferencia en cambio diferida 

Cambio en activos y pasivos: 

(Aumento) Disminución en cuentas y documentos por cobrar 

(Aumento) Disminución en inventarios 

(Aumento) Disminución en gastos pagados por anticipado 
Aumento (Disminución) en cuentas y documentos por pagar 

Aumento (disminución) en pasivos acumulados 

Efectivo neto provisto de las actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes 
Intereses ganados 

Otros 

Efectivo pagado a Proveedores y otros 
Pago a entidades financieras 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Compra de activo fijo 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Pago de obligaciones financieras 
Aportes de accionistas 

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO 

EFECTIVO Y EQUIVALENCIA DE EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 

EFECTIVO Y EQUIVALENCIA DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 
  

1y5 

-156,176.82 

59,102.54 
102,249.84 

5,175.56 

28,588.20 
-11,568.65 
-14,375.71 
-59,751.33 

81,609.84, 
29,677.91 

876,360.26 
268.02 

1,232.37 
-823,970.64 

29,677.91 

-87,313.11 

-16,049.66 

68,730.00, 
52,680.34 

4,954.86 

5,861.39 

906.53 

 



INPAMARK S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

NOTA 1 — DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO Y POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Inpamark S. A., es una compañía constituida y domiciliada en Guayaquil-Ecuador, el 9 de agosto de 1996. Su 
actividad principal es la industrialización de productos del mar y comercialización de los mismos en el mercado 
interno y externo. 

Entorno Económico 

Como resultado de la recesión económica producida en los últimos años debido principalmente al deterioro de la 
capacidad productiva de los sectores económicos del país, el Gobierno Ecuatoriano aprobó un proceso de 
dolarización de la economía fijando como moneda de curso legal en el país el dólar de los Estados Unidos de 
América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. 
Dólares. 

Si bien el proceso de dolarización incorpora el dólar de los Estados Unidos de América como una moneda 
estable, el futuro económico del país es incierto ya que pese a las medidas adoptadas por el gobierno, la 
variación en los índices de precios del consumidor, ha tenido como efecto sobre la evolución de la economía 
nacional en el año 2001: un crecimiento del 5.3% según estimaciones del Banco Central del Ecuador; y, una 
inflación del 22.44% según información del INEC. Las autoridades económicas estiman que la inflación en el 2002 
llegara a un digito y preveen un crecimiento economico del 6.2%. El impacto de la evolución de la economía en 
los resultados de la compañía fue un incremento en costos de aproximadamente el 40%, disminución del capital 
de operación y adicionalmente los ingresos por ventas en relación al año anterior, lo que ocasiono perdidas en las 
operaciones en el ejercicio 2001 por US$ 156.176.82 (US $ 148,220.93 en el año 2000). 

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluación de Compañía, a la fecha de los estados financieros, del 
impacto que esta situación económica podría tener sobre la posición financiera de la Compañía de acuerdo con 
las normas de contabilidad y de reporte establecidas por la Superintendencia de Compañías de la República del 
Ecuador. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos bajo las circunstancias mencionadas en párrafos 

anteriores. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañía continuará operando como 
negocio en marcha los cuales prevén la realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del 
negocio. Como esta indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2001, la compañía ha 
experimentado una dificil situación económica, la cual se resume a continuación: 

e La Compañía ha obtenido pérdidas recurrentes durante los últimos tres periodos y en el 2001 las pérdidas de 
operaciones son US$ 156,176.82 y un déficit acumulado de US$ 308,362.02. 

e  Lautilización de la capacidad de producción durante el año 2001 fue del 50%, lo cual ha sido en función de la 
disponibilidad del flujo de efectivo para adquirir materia prima, 

e Falta de una estructura financiera que demuestre una proyección financiera de las operaciones y flujos de 
caja que evidencie la generación de fondos necesarios para cubrir sus costos y gastos operativos y el pago 
de obligaciones a partir del año 2002 hasta el 2010, de acuerdo a lo indicado en la Nota 13. 

e Los resultados económicos obtenidos hasta el 30 de junio del 2002 reflejan ingresos por venta de US$ 160 
mil dólares y una pérdida de US$ 173. mil dólares. Tal como se indica los ingresos generados no son 
suficientes para cubrir los vencimientos futuros de las obligaciones con las instituciones financieras (ver nota 
6 y 10). 

Los asuntos mencionados precedentemente originan dudas sustanciales acerca de la habilidad de la entidad para 
continuar operando como negocio en marcha, Sin embargo, la administración de la Compañía considera que la 
Compañía podrá continuar operando como negocio en marcha, para lo cual va a efectuar las siguientes 
gestiones:



. Generar fondos que permitirá cubrir sus costos y gastos operativos, obtener capitalizaciones de parte de los 
accionistas de la Compañía o la capitalización de pasivos que permita absorber las perdidas acumuladas. 

e  Estaen proceso la reestructuración de las obligaciones bancarias de acuerdo con la capacidad de pago de 
la Compañías (convenio firmado en noviembre del 2002, ver nota 13). 

e Incrementar los volúmenes de producción a efectos de incrementar los volúmenes de ventas, para lo cual la 
compañías esta implementando la línea de producción de atún, que cuenta con el apoyo de las compañías 
relacionadas que facilitaran el abastecimiento de barcos pesqueros de atún y sardinas, a partir del 2003. 

e Inyección de capital de operación que permita la adquisición de materias primas necesarias para la 
producción. 

Base de presentación 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de 
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, entidad encargada de 
su control y vigilancia. Las principales diferencias entre estas normas y los principios de contabilidad 
generalmente aceptados y normas internacionales de contabilidad se describen a continuación: 

e. La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.17, Conversión de Estados Financieros para efectos de 
aplicar el esquema de dolarización aplicado en marzo del 2000 y las normas de Corrección Monetaria 
contenidas en el reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en vigencia hasta diciembre 31 de 1999, 
así como las instrucciones que al respecto ha emitido la Superintendencia de Compañías requieren 
únicamente la reexpresión de las partidas no monetarias del balance general y que el efecto neto de la 
reexpresión se registre en el patrimonio de los accionistas, y el resultado de corrección de brechas en los 
resultados del periodo. Las normas de corrección monetaria de acuerdo a principios de contabilidad 
generalmente aceptadas requieren la reexpresión de todos los estados financieros y que la utilidad o pérdida 
por exposición a la inflación se lleve a los resultados del periodo en el cual se cambia el nivel de precios. 

» La diferencia en cambio resultante de la actualización de las cuentas en moneda extranjera a las tasas de 
cambio vigente del año 1999, se difieren para ser amortizadas en cinco años a partir del 2000. Los principios 
de contabilidad generalmente aceptados requieren que las diferencias en cambio que se originan en la 
actualización de cuentas en moneda extranjera deben registrarse en resultados en el periodo en que se 
presentan. 

Inventarios 

Los inventarios de materias primas, materiales y repuestos y productos terminados se registran al costo 
promedio. El costo incluye los desembolsos en la adquisición de los inventarios y aquellos incurridos para 
llevarlos a su actual condición y localización. Las importaciones en transito al costo según factura más los gastos 
incurridos para su nacionalización. Es política de la compañía registrar con cargo a resultados una provisión para 
inventarios de lento movimiento u obsoletos considerando la rotación y condiciones de uso de los mismos. Al 
12/31/2001 no efectuaron provisión. 

Propiedad Planta y Equipos 

La propiedad, planta y equipos están registrados al costo de adquisición; y son depreciados utilizando el método 
de línea recta, en base a los años de vida útil establecidos en las disposiciones tributarias. Los desembolsos por 
reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio futuro esperados en los activos fijos 
es reconocido como un gasto cuando se incurre. Las tasas de depreciación utilizadas son las siguientes: 

Edificios e instalaciones 5% 
Maquinarias y equipos, muebles y enseres 10% 
Equipos de computación 20% 
Vehículos 20% 

EJ costo y la depreciación acumulada de los activos vendidos o retirados se dan de baja de las cuentas 
correspondientes cuando se realiza la venta o el retiro y el efecto de dichas transacciones se registra cuando se 
causa.
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Ingresos y Gastos 

Se registran por el método del devengado: Los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan. 

Uso de Estimaciones 

La preparación de estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia 
de Compañías de la República del Ecuador requiere que la administración realice estimaciones y supuestos que 

afectan los saldos reportados de activos y pasivos con efecto en resultados a la fecha de los estados financieros. 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% de las 
utilidades antes del impuesto a la renta. En el ejercicio terminado el 12/31/2001 no existe base para el calculo por 
haber incurrido en pérdida. 

Jubilación Patronal 

El código de trabajo, establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos 
aquellos trabajadores que hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma institución. La 
compañía no ha establecido provisión para cubrir este beneficio debido a que el personal no cumple con el 
requisito de antigúedad mínima. 

Índices de Precios al Consumidor 

La información relacionada con el porcentaje de variación de los índices de precios al consumidor, preparados por 
el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, es como sigue: 

Año terminado el Porcentaje de 
31 de diciembre Variación 

1998 43 
1999 61 
2000 91 
2001 22 

NOTA 2 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Clientes — Nirsa 2,147.83 
Empleados 1,245.70 5 
Anticipos a Contratistas 4,831.05 
Varias cuentas por cobrar 3,221.95 

TOTAL 11,446.53 

NOTA 3 — INVENTARIOS 

Producto terminado — Latas de sardina Oval 10,445.15 
Material de empaque 3,729.77 
Materiales y Herramientas en anconcito 48,892.35 

TOTAL 63,067.27 

NOTA 4 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - Neto 

El movimiento de los activos fijos fue el siguiente: 
Saldos al Saldos al 

01-01-2001 Adiciones Transferencia 12-31-2001 
COSTO : 

Edificio e instalaciones 205,164.71 1,524.64 - 206,689.35 
Maquinarias y Equipos 445,873.47 7,538.09 11,411.83 464,823.39



Muebles y Enseres 672.80 - 672.80 
Equipo de Laboratorio - 1,255.08 - 1,255.08 
Equipo de Computación - 1,142.40 - 1,142.40 
Vehículos 7,368.99 29,603.26 9,418.11 46,390.36 
Construcciones en curso 45,311.50 46,249.64 -20,829.94 70,731.20 
Total Costo 704,391.47 87,313,11 - 791,704.58 
(-) Depreciación Acumulada 148,042.14 59,102.54 - 207,144.68 

ACTIVO FIJO - neto 556,349.33 28,210.57 - 584,559.90 

  

NOTA 5 -— OTROS ACTIVOS 

Gastos Preoperativos 25,564.72 
(-Jamortización -4,955.75 

20,608.97 
Diferencial cambiario 511,249.10 

(-Amortización -102,249.84 
408,999.26 

TOTAL 429,608.23 

NOTA 6 - DOCUMENTOS POR PAGAR 

e PRESTAMOS BANCARIOS 
Banco del Pacífico: 

-Op. PP-123228 al 16.85% de interes y venció en abril del 2001 2,940.42 
-Op. PFL-122511 al 16.31% interés y venció en feb.026/2002 44,100.24 
- vencimiento corriente Op. HIC-44665 69,750.00 
- vencimiento corriente Op. PPL-113776 24,425.50 

Total 141,216.16 
e Banco la Previsora — Préstamo 00035 venció en junio /2001, 14.75 % interés 104,000.00 

TOTAL 245,216.16 
  

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR 

  

Proveedores: 
Fadesa 161,216.54 
Industrias Remo Ron 15,816.03 

Carlos Herrera 1,070.00 
Otros 1,219.87 

Total 179,322.44 
Varios Acreedores: 

IESS, aporte individual 93.94 
Deuda al SRI por IVA y Retenciones — 279.36 - 
Impuesto renta empleados 38.11 
Induremo C. A. 41,114.68 
Otros 754.54 

12,280.63 

TOTAL 191,603.07 

NOTA 8 -— PASIVOS ACUMULADOS 

Intereses por pagar 105,228.56 / 
Beneficios sociales por pagar 1,731.70 £ 

TOTAL 
106,960.26



NOTA 9 - DEUDA A LARGO PLAZO 

e Banco Del Pacífico: 

Op. HIC-44665, interés 16.5%, vence cada 120 días hasta diciembre/2006 372,000.00 
(-) vencimiento corriente 69,750.00 
Total 302,250.00 
Op. PPL-113776, interés 15.85%, vence cada 90 días hasta agosto/2003 84,803.51 
(-) vencimiento corriente 24,425.50 

Total 60,378.01 
e Préstamo de accionistas: 

Sr. Agustín Jiménez 21,464.60 
Ing. César Ron Hervas 22,698.96 
Total 44,163.56 

e  Otros— Ing. Bruno Leone 42,473.84 

TOTAL 449,265.41 

Garantías personales de los accionistas y prendas industrial abierta sobre maquinaria para enlatar sardina; y, 
nuevas garantias otorgadas en la reestructuración de deuda. Ver nota 13. 

NOTA 10 — PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Socia) 

El capital social de la Compañía está representado por 20.000 acciones ordinarias y nominativas de US $ 0.04 
ctvos., cada acción. 

Aportes para Futuro Aumento de Capital 

Representa aportaciones efectuadas por los accionistas, en el periodo bajo examen las aportaciones 
corresponden a entrega de activos para la linea de atu. En acta de Junta Genera! Extraordinaria de diciembre 10 
del 2002, los accionistas acordaron que los aportes para futuras capitalizaciones se utilicen para absorber las 
pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2001. 

Reserva de Capital 

Corresponde a los valores de cuentas reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria 
originadas en la corrección en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos no monetarios de años 
anteriores. 

Reserva Legal 

La ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de utilidad anual para su constitución hasta 
que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir 

pérdidas. 

NOTA 11 — IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta se registra como una deducción de las utilidades disponibles. Hasta diciembre 31 
de 2.001, debe provisionarse el 25% de las utilidades del periodo, el anticipo de impuesto a pagar por el ejercicio 
2002 será igual al 50% del impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior, valor del cual se restara el monto 
de las retenciones en la fuente que les hayan sido practicadas en el mismo ejercicio. 

Al 31 de diciembre del 2001, la compañía no tiene base para el pago de Impuesto a la Renta debido a que los 

resultados fueron negativos. Las declaraciones de Impuesto a la Renta presentada por la compañía no han sido 
revisadas por las autoridades fiscales. 

NOTA 12 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre existen cuentas y transacciones con compañías relacionadas: 

10



PASIVOS: 

Proveedores — Induremo 15,816.03 

Varios Acreedores — Induremo 11,114.68 

Deuda a Largo Plazo — Accionistas: Sr. Agustín Jiménez 21,464.60 

Ing. César Ron Hervas 22,698.96 

TOTAL 71,094.27 

RESULTADOS 

Induremo — Por alquiler de planta, servicio de frió y venta pesca 28,366.40 

Entrega de repuestos y, materiales de bodega 97,921.10 

NOTA 13- EVENTOS POSTERIORES 

A la fecha de emisión de los estados financieros (Febrero 6 def 2003), se firmo el acuerdo final de 
Reestructuración de deudas entre Banco del Pacífico e Inpamark, mediante el cual se reestructura US$ 
503,593.51 de deuda a 8 años y al 12% de interés anual reajustable con un año de gracia También se 
reestructura intereses vencidos a 1 año plazo pagadero en forma trimestral. Se entrega garantías personales de 
los accionistas y garantías reales por US$ 723,811.00, que consiste en prenda industrial abierta sobre las 
maquinarias y prenda sobre la nueva línea de atun; y, hipoteca sobre inmueble y el local s/n y solar 2 en 
anconcito.
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