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Señores - a” 

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 
Ciudad. 

Estimados Señores: 

Adjunto le estamos enviando el informe de Auditoría Externa de las Compañías Inpamark S.A. y 
Martucci S. A. correspondiente al año 1.999. 

Agradecemos por la atención prestada. 
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CIPRO - CONSULTORIA INTEGRAL PROFESIONAL C. LTDA. 
Auditores y Consultores Independientes. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

INPAMARK. 

Guayaquil - Ecuador 

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Iinpamark S.A., al 31 de Diciembre de 
1999, ¡ los estados conexos de resultados, evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por el 

año que terminó en esa fecha Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la 
compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros en 
base a nuestra auditoría. 

Excepto por lo que se menciona en el párrafo 3, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 
normas de auditoría generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea 
diseñada y realizada para obtener certeza razonable acerca de si los estados financieros no 
contienen errores significativos. Una auditoría incluye el examen, en base de pruebas selectivas de 
la evidencia que respalda las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. 
incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
importantes efectuadas por la administración, así como una evaluación de la presentación en 
conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base 
razonable para nuestra opinión. 

No estuvimos presentes para observar la toma del inventario físico por S/.3.395. millones al 31 de 
diciembre de 1.998, (principio del periodo contable de 1.999) debido a que esa fecha fue anterior a 
nuestra contratación como auditores independientes de la compañía. Debido a la naturaleza de los 
registros contables de la compañía, no nos fue factible satistacemos por medio de otros 
procedimientos de auditoría de las cantidades y valuación del inventario al principio del año. 

La compañía registró en otros ingresos el rendimiento no realizado por S/. 147. Millones 
provenientes de adquisición de papeles fiduciarios. Los principios de contabilidad generalmente 
aceptados disponen que los ingresos se reconocen cuando se realizan. El efecto del ajuste en los 
resultados del periodo y en cuentas por cobrar es un incremento de S/. 147. Millones. 

La compañía no ha efectuado provisión para el pago de intereses y multas por obligaciones 
tributarias pendientes de los años 1.997 y 1.998, por aproximadamente S/. 65 millones. De haberse 
efectuado esta provisión, los resultados del periodo disminuirian en S/.65 millones y los pasivos 
acumulados se incrementarian en igual valor. 

En nuestra opinión, debido a los efectos de no registrar las provisiones por intereses, así como el 
reconocimiento inadecuado de ingresos no realizados mencionados en los párrafos 4 y 5, los 
estados financieros presentan razonablemente, de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador y con disposiciones de Superintendencia de Compañías 
organismo encargado del control y vigilancia, la situación financiera de la compañía INPAMARK 
S.A. al 31 de diciembre de 1.999, ¡ los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha. 
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7. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañía continuará 
como una empresa en marcha. Como se presenta en los estados financieros, la compañía ha 
incurrido en perdidas acumuladas por S/. 1.255. millones (recurrentes en los periodos 1.997, 1.998 
por aproximadamente S/. 188 y S/. 565 millones respectivamente). Estas pérdidas han debilitado 
significativamente la situación financiera de la compañía y su capacidad para comprar materias 
primas e insumos, atender los gastos de operaciones corrientes; y, al 31 de diciembre de 1.999 los 
pasivos corrientes de la compañía exceden a sus activos corrientes en S/. 13.687 millones. Como 
se describe en la Nota 4 10, la compañía no ha cumplido con ciertos contratos de préstamos; y 
además, los planes de la gerencia se describen en esta misma nota. Los estados financieros no 
incluyen ningún ajuste que pueda resultar del surgimiento de esta incertidumbre. 
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INPAMARK S.A. 
ESTADO DE SITUACION 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999 

  

ACTIVOS 

Sucres 
En miles 

ACTIVO CORRIENTE: 
Caja y Bancos 7.627 
inversiones (Nota 2) 980.565 
Cuentas por cobrar (Nota 3) 3.090.566 
Inventarios (Nota 4) 443.161 
Gastos pagados por anticipado 40.655 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.562.574 

ACTIVO FIJO (Nota 5) 5.948.217 

OTROS ACTIVOS (Nota 6) 13.296.452 

TOTAL ACTIVO 23.807.243 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE: 

Sobregiro Bancario 91.117 

Prestamos bancarios (Nota 7) 14.104.824 

Cuentas por pagar (Nota 8) 5.914.190 

Pasivos acumulados (Nota 9) 1.325.439 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 21.435.570 

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 10) 2.246.679 

TOTAL PASIVO 23.682.249 

PATRIMONIO 

Capital social (Nota 11) 5.000 

Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 12) 1.341.016 

Reserva por revalorización del patrimonio (Nota 14) 34.190 

Resultados acumulados -1.255.212 

TOTAL PATRIMONIO 124.994 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 23.807.243 
  

Ver notas a los estados financieros



INPAMARK S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999 
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Sucres 
En miles 

VENTAS 
Locales 3.853.370 
Exportación 6.479.519 

10.332.889 
COSTO DE VENTAS 7.304.500 
UTILIDAD BRUTA 3.028.389 

GASTOS DE OPERACIÓN: 
Gastos de administración 545.995 
Gastos de ventas 255.650 
Gastos de exportación 429.686 
Gastos financieros: 

Interés pagados 1.840.299 
Comisiones 16.017 

1.856.316 
TOTAL 3.087.627 

PERDIDA EN OPERACIÓN 59.238 

OTROS INGRESOS (EGRESOS) 
Intereses ganados 7.879 
Diferencias de inventarios -41.586 
Varios 143.044 

114.337 
UTILIDA DEL EJERCICIO 55.099 
Participación de trabajadores (Nota 15) 27.233 
impuesto a la renta (Nota 16) - 
UTILIDAD NETA 27.866 

  

Ver notas a los estados financieros
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INPAMARK S.A. 
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999 

Enero 1 de 1.998 

Aportes de accionistas 

Efectos corrección monetaria 

Diferencias en cambio 

Perdida del ejercicio 

Transferencia a reserva 

Diciembre 31 de 1.998 

Ajuste por corrección error 

Transferencia corrige error 

Corrección /97 no aplicada 

Corrección cta. Año/98 

Aporte de accionistas 

Efectos corrección monetaria 

Registro diferencia en cambio 

Resultados del Periodo 

Transferencia 

Diciembre 31 de 1.999 

Ver notas a los estados financieros 

Aportes para Reserva por Utilidad ó 
Capital futuras capi-  Revalorización Reexpresión (-) Pérdida 
Social Talizaciones íelPatrimonio Monetaria Acumulados 

(Sucres en miles) 

5.000 322.716 483 25.714 -188.799 

1.404.410 

7176 1.472.119 -84.960 

-1.684.221 

-564.854 

-186.388 186.388 

5.000 1.727.126 -185.129 0 -838.613 

-220.266 220.266 

-376.997 

169.119 -169.119 

-436.114 

211.153 

736.860 1.925.213 -444.465 

-2.226.906 

27.866 

-906.926 906.926 

5.000 1.341.016 34.190 0 1.255.212 
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INPAMARK S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 1.999 

  

Sucres 
En Miles 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo Recibido de clientes 7.552.907 
Efectivo pagado a proveedores (1.362.514) 
intereses pagados (1.468.178) 
Intereses ganados y otros 7.879 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 4.730.094 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Compra de activo fijo (258.609) 
Compra CDRS (980.565) 

(1.239.174) 
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones por pagar neto 10.463.030 
Prestamos de accionistas 1.001.646 
Aporte de accionistas 211.788 
Diferencia en cambio obligaciones (15.162.888) 
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento (3.436.424) 

AUMENTO NETO DE EFECTIVO 4.496 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 3.131 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 7.627 

CONCILIACION DE LA UTILÑIDA NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 27.866 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Depreciación 449.704 
Provisión incobrables 0 
impuesto a la Renta 0 
Participación de Trabajadores 27.233 
Jubilación Patronal y desahucio 0 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS NETOS: 
Cuentas por cobrar (2.779.932) 
Inventarios 3.017.214 
Gastos anticipados (37.762) 
Cunetas por pagar (886.368) 
Otros activos 3.847.898 
Pasivos acumulados 1.064.291 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 4.730.094 

  

Ver notas a los estados financieros
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INPAMARK S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999 

NOTA 1 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA 

Inpamark S.A es una Compañía constituida y domiciliada en Guayaquil - Ecuador, el 9 de agosto de 1996. Su 
actividad principal es la industrialización de productos del mar y comercialización de los mismos en los mercados 
internos y externos. 

Entorno Económico 

El entorno económico del Ecuador durante el año 1.999, se vio afectada por la paralización del aparato productivo 
causado por factores como el cierre de créditos y la desconfianza del mercado financiero internacional y por 
ende local ocasionada por la quiebra de bancos, disminución de los precios de exportación del petróleo y el 
banano, disminución de exportaciones del camarón principalmente por paralización de producción por efectos de 
contaminación. Adicionalmente, la tasa de cambio de la moneda del Ecuador, el Sucre frente al Dólar de E.U.A. 
presenta una devaluación por aproximadamente del 213 %  (S/. 6.872 al inicio S/. 21.052 al cierre). Las 
Autoridades económicas del Ecuador no han definido con claridad un plan económico a aplicar, no se ha logrado 
un acuerdo definido con el Fondo Monetario Internacional, condiciones necesarias para evitar un mayor deterioro 
en la calificación de riesgo del país, renegociar la deuda externa vencida y acceder a líneas de crédito de 
organismos muttilaterales que permita la reactivación económica del país. Sin embargo, cualesquiera que sea la 
decisión de las autoridades económicas del Ecuador para mejorar la economía en el tiempo, la reducción de la 
volatilidad de las variables económicas no será inmediata. 

A la fecha de este informe, resulta difícil estimar los efectos de estos factores sobre la evolución de la economía 
nacional y sus consecuencias futuras sobre la situación financiera de la compañía. Los estados financieros 
adjuntos reflejan la evaluación de la administración, a la fecha de los estados financieros, del impacto de esta 
situación económica sobre la posición financiera de la Compañía de acuerdo con las normas de contabilidad y de 
reporte establecidas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. Los resultados podrían 
diferir de la actual evaluación de la administración y debido a la situación de incertidumbre de la economía 
ecuatoriana tales diferencias podrían ser materiales. 

Base de presentación. 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus Estados Financieros de acuerdo con las normas de 
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, entidad encargada de 
su control y vigilancia. Las principales diferencias entre estas normas y los principios de contabilidad 
generalmente aceptados y normas internacionales de contabilidad se describen a continuación. 

e Las normas de corrección monetaria contenidas en el reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno así 
como las instrucciones que al respecto a emitido la Superintendencia de Compañías requieren únicamente la 
reexpresión de las partidas no monetarias del balance general y que el efecto neto de la reexpresión se 
registre en el patrimonio de los accionistas. 

Las normas de corrección monetaria de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados 
requieren la reexpresión de todos los Estados Financieros y que la utilidad o pérdida por exposición a la 
inflación se lleve a los resultados del periodo en el cual cambia el nivel general de precios. 

e La diferencia en cambio neta (pérdida) resultante de la actualización de las cuentas en moneda extranjera a 
las tasas de cambio vigente, se difieren para ser amortizadas en cinco años a partir del año 2000. Los 
principios. de contabilidad generalmente aceptados requieren que las diferencias en cambio que se originan 
en la actualización de cuentas en moneda extranjera deben registrarce en resultados en el periodo en que 
se presentan. 

Inventarios. 

Los inventarios están valuados al costo más corrección monetaria, los mismos que no exceden los valores de 
mercado. El costo se determina como sigue: productos terminados, materias primas, y materiales por el método 
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del costo promedio. El costo incluye los desembolsos en la adquisición de los inventarios y aqueltos incluidos 
para llevarlos a su condición actual. 
La corrección monetaria se determina y registra al cierre de cada año. Los inventarios se corrigen 

monetariamente en función de la variación porcentual del índice general nacional de precios al consumidor. 

Activo fijo. 

Están registrados al costo más las revalorizaciones efectuadas de acuerdo a disposiciones legales. El método de 

depreciación utilizado es el de línea recta, en base a la vida útil estimada de los respectivos activos, según 

disposiciones tributarias. Las tasas de depreciación utilizadas son las siguientes: 

Instalaciones 10% 
Maquinarias y equipos 10% 
Muebles y enseres 10% 
Vehículos 20% 

Transacciones en Moneda Extranjera 

Los estados financieros y los valores de las notas correspondientes a los mismos se presentan en sucres (S/.) la 

unidad monetaria de la República del Ecuador. 
Los activos y Pasivos en moneda extranjera se expresan en sucres a la tasa del mercado libre de cambios. La 
pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en moneda extranjera a tasas de cambio 

vigentes se difieren para ser amortizadas hasta en cinco años. Al 31 de diciembre de 1.999 la compañía registró 
S/. 17.781 millones en diferido. En 1.998 S/. 1.688 millones se registran en la cuenta corrección monetaria y S/. 
436. Millones se cargan al costo de los activos fijos. 

La tasa de cambio de cierre utilizada por la compañía al 31 de diciembre de 1.999 fue de S/. 21.052 y en 1.998 
fue de S/. 6.872 por US$ 1 dólar. 

Costos financieros 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto del periodo 

Uso de estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad emitidas por la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador requiere que la administración de la compañía 
realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos a la fecha de los estados 
financieros. Los resuitados actuales podrían diferir de aquellas estimaciones. 

Corrección Monetaria 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, a través de varias resoluciones ha instruido a 
las compañías sujetas a su control sobre la aplicación obligatoria del sistema de corrección monetaria con 
sujeción a las disposiciones contenidas en los respectivos reglamentos a la Ley de Régimen Tributario Intemo. 

De acuerdo a las disposiciones antes referidas, al cierre de cada ejercicio anual, se reexpresan los activos y 
pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas; el monto neto del ajuste se refleja en una cuenta 
denominada reexpresión monetaria la que no está sujeta a reexpresión. La reexpresión se determina en función 
de la variación porcentual que registre el índice general nacional de precios al consumidor publicado por el 
instituto Nacional de Estadísticas y Censos, excepto por los inventarios de productos terminados (fabricados por 
la compañía) que a opción de las compañías pueden reexpresarse en base al precio promedio de venta del mes 
de diciembre menos el margen de utilidad bruta. 

Un resumen del efecto de la aplicación del sistema de corrección monetaria por el año que terminó el 31 de 
diciembre de 1.999 es el siguiente: 

Sucres 

en miles 
inventarios 65.329 
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Seguros anticipados 2.893 

Propiedad, planta y equipos, neto 1.970.910 

Diferidos 178.476 

Capital en acciones -2.650 

Aporte para futuro aumento de capital -625.955 

Reserva por Revalorización del Patrimonio -108.255 

Perdidas acumuladas 444.465 

Crédito a Reexpresión monetaria 925.213 
  

El sistema de corrección monetaria aplicado por disposición de la Superintendencia de Compañías no contempla 
la reexpresión del estado de resultados y del estado de flujos de efectivo, los que se presentan a sucres 
históricos, excepto por la depreciación y amortización de los activos sujetos a reexpresión y el efecto que sobre el 
costo de las ventas tiene la reexpresión del inventario. 

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la comparabilidad de los 
estados financieros de distintos periodos y en el resultado neto del año. El índice general nacional de precios al 

consumidor calculado por el Instituto Nacional Estadísticas y Censos y la variación porcentual anual al 31 de 
diciembre de los últimos 5 años son como sigue: 

Año que terminó Indice Porcentaje de 
31 de diciembre Anual Variación anual 

1.995 118.7 22.8 
1.996 149.0 25.5 

1.997 194.7 30.7 

1.998 279.2 43.4 

1.999 427.2 53 

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la reserva por revalorización del patrimonio no puede distribuirse a 
los accionistas pero puede ser objeto de capitalización en la parte que exceda las pérdidas acumuladas, previa 
decisión de la Junta General de Accionistas. Para 1.999, los saldos acreedores o deudores de la cuenta 
patrimonial reexpresión monetaria se transfiere a la cuenta reserva por revalorización del patrimonio. El saldo de 
la cuenta reexpresión monetaria en la parte que corresponda al saldo acreedor, que sea transferido a la cuenta 
reserva por revalorización del patrimonio, podrá ser capitalizado previo el pago del impuesto del 20% previsto en 
el numeral 6 del articulo 14 de la Ley 51. Además en cumplimiento a lo establecido en dicha ley, al 31 de 
diciembre de 1.999 la Compañía transfirió la totalidad del saldo acreedor de la cuenta reexpresión monetaria a la 
cuenta reserva por revalorización del patrimonio. 

NOTA 2. — INVERSIONES 
Sucres 

" En miles 
Banco GNB, póliza por US$ 16.578.22 vence en febrero 23/2000 al 6.75% 349.005 
Banco del Progreso, CDR's US$40.000 con el 25% de descuento (A) 631.560 
TOTAL 980.565 

  

(A) En enero del 2000, se utilizan para pago de intereses en renovación de deuda con Banco del Pacífico. 

NOTA 3. - CUENTAS POR COBRAR 
Sucres 

En miles 

Clientes: 

Distribuidora Mareden S.A 833.659 

Conservas Isabel S.A. 1.561.216 

2.394.875 

Accionistas 3.750



Empleados 

Anticipos a Proveedores: 

Abraham García 

Manuel Reyes 

Jenny Flores 

Otras cuentas por cobrar: 

Carlos Andrade 

Varios 

Fadesa 

Anticipos varios 

La Previsora 

TOTAL 

500 

43.955 

9.470 

10.000 

63.425 

11.382 
599.387 

6.255 
9.742 
1.250 

628.016 

3.090.566 

(B) 

  

(B) Corresponde a US$ 30.000 en CDR's. del Bco. Del Progreso, adquiridos con el 25% de descuento. Saldo de 
la cuenta incluye US$ 7.500 reconocidos como ganancia en inversión. 

NOTA 4. — INVENTARIOS 

Productos terminados — Sardinas oval 

Envases 
Materias primas 
Materiales y herramientas 
importaciones en transito 
TOTAL 

NOTA 5. - ACTIVO FIJO 

Sucres 

En miles 

2.930 
256.654 
25.348 

158.129 
100 

443.161 
  

El movimiento de los activos fue el siguiente: 

COSTO: 
Construcción de edificio 
Instalaciones 
Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres 
Vehículos 
Construcción en Curso 

Sub - total 
(Depreciación acumulada 
TOTAL 

CORRECCION MONETARIA: 
Construcción de edificio 
Instalaciones 

Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres 
Vehículos 
Construcción en Curso 
Sub - total 
(-)Depreciación acumulada 
TOTAL 

ACTIVO FIJO — Neto 

Saldo al Saldo al Saldo al 
01-01-98 Adiciones Ajustes 12-31-98 Adiciones Ajustes 12-31-99 

(Sucres en miles) 

433.740 33.533 114.451 581.724 - (126.754) 454.970 
354.770 60.839 101796 517.405 - - 517.405 
869.346  1.231676 511.977 2.612.999 1.232 (304.431) 2.309.800 

2.796 - 685 3.481 - (444) 3.037 
30.697 - 7.519 38.216 - (4.486) 33.730 
55.656 (55.656) - - 257.377 - 257.377 

1.747.005 1.270.392 736.428 3.753.825 258.609 (436.115) 3.576.319 
37.054 160.270 - 197.324 324895 34.942 487.278 

1.709.951 1.110.122 736.428 _ 3.556.501 (66.287) (401.173) 3.089.041 

27.495 207.555 - 235.050 715.340 — (49.983) 1.092.661 
22.489 154.476 - 176.965 - - - 
78.424 562.057 - 640.481 1.583.592 54.150 2.262.934 

275 1.382 - 1.657 2.341 (275) 3.723 
3.892 15.565 - 19.457 26.126 (3.892) 41.692 

132.575 941.035 - 1.073.610 2.327.399 - 3.401.010 
6.556 88.864 11.147 106.567 445.823 10.556 541.834 

126.019 852.171 11.147 967.043 1.881.576 10.556 2.850.176 

    

   1.835.970 5.948.217



En enero de 1.999, la compañía reverso S/. 436. Millones producto de diferencial cambiario de 1.998 cargado al 
costo de los activos fijo. 

NOTA 6. - OTROS ACTIVOS 
Sucres 
En miles 

Gastos Preoperativos —- neto 515.224 
Cargos Diferidos — Diferencia en cambio (C) 12.781.228 
TOTAL 13.296.452 

(C) Por disposición de La Superintendencia de Compañías, la diferencia en cambio diferida se amortiza en cinco 
años, a partir del 2000. Al 12/31/99 la compañía transfirió a diferidos S/. 605. Millones provenientes de ajustes 
efectuados a cuentas patrimoniales del año 1.998, los mismos que debían afectar a la cuenta patrimonial, 
corrección monetaria. 

NOTA 7. - PRESTAMOS BANCARIOS 

Sucres 
En miles 

Banco del Pacífico: 
Vencimiento corrientes: 
Préstamo + 12500 US$ 203.333 al 14% interés, vencimientos semestrales hasta dic./2000 4.280.566 
Préstamo ft 12499 US$ 83.333 al 14% interés, vencimientos semestrales hasta dic./2000 1.754.326 
Préstamo + 12527 US$ 66.667 al 14% interés, vencimientos semestrales hasta dic./2000 1.403.474 

7.438.366 
Banco del Pacífico: 
Préstamo H AE 82298 US$ 140.016 al 14 % de interés, venció en dic. 1.998 2.947.619 
Préstamo Moneda Ext US$ 26.650 al 21.06% de interés, venció en mar. 1.999 561.038 

3.508.657 
Banco La Previsora: 

Préstamo 4 35 US$ 150.000 al 14.75% de interés, venció en jul. 1.999 3.157.801 
TOTAL 14.104.814 

  

Al 31 de diciembre de 1.999, la compañía mantiene vencidas las operaciones con bancos acreedores en lo que 
respecta a capital e intereses. (Ver nota 3f 10). 
En febrero del 2000, se refinancian obligaciones con banco del Pacífico a 7 años al 16.5% de interés, 5 periodos 
de gracia y vencimiento tetramestral. Se cancelo intereses vencidos. 

NOTA 8. - CUENTAS POR PAGAR 
Sucres 

En miles 
Proveedores: 

Fadesa — US$ 252.784,76 5.321.625 
Grupasa 96.342 
Meprosa 16.841 
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 55.556 
Fihing Corp. S.A. (Mauricio Ospina) 25.462 
Carlos Herrera 69.472 
Industrias Real (pasta) 9.866 

5.595.164 
Otros acreedores: 

José Reyes 25.085 
Fidel Betty 4.210 
C. Muñoz 6.968 
DHL 3.160 
Seguros Equinoccial 48.728 
Cooperativa de transporte Continental 11.000 
SGS del Ecuador 8.336 
E. Alarcón 6.055 
Varios 167.164 
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230.706 

Impuestos por pagar — Retenciones en la fuente 38.320 

TOTAL 5.914.190 

NOTA 9. —- PASIVOS ACUMULADOS 
Sucres 

En miles 

intereses por pagar 1.297.190 

Beneficios sociales 28.249 

TOTAL 1.325,439 

NOTA 10. —- PASIVO A LARGO PLAZO 
Sucres 
En miles 

Préstamos Bancarios: 
Banco del Pacífico — Ptmo. ft 12500 US$ 203.333 al 14% vence en diciembre del 2.000 4.280.566 

Préstamo % 12.499 US$ 100.000 al 14% vence Junio del 2.001 . 2.105.200 
Préstamo * 12.527 US$ 66.667, al 14% vence Jul. Del 2.000 1.403.474 

7.789.240 
(-) Vencimientos corrientes (ver nota 7) 7.438.366 

350.874 
Accionistas: 

Sr. Agustín Jiménez 435.250 
Ing. César Rohon 566.396 

1.001.646 
Otros: ing. Bruno Leone 894.159 

TOTAL 2.246.679 
  

Al 31 de diciembre de 1.999, la Compañía presenta una insuficiencia de capital de trabajo, operaciones de 
crédito vencidas y un patrimonio deficiente. A este respecto, la gerencia se encuentra empeñada en mejorar el 
flujo operacional, para lo cual en febrero de 2000 se refinancian obligaciones con banco del Pacífico a 7 años al 
16.5% de interés, con 5 periodos de gracia y vencimientos tetramestrales. Se encuentra en construcción una 
nueva línea de producción (entatadora de atún) y se espera que entre junio y agosto inicie la producción y venta. 

En garantía de las obligaciones, se ha entregado prenda sobre máquina enlatadora, y garantía personal del Ing. 
Cesar Rohon y Sr. Agustín Jiménez 

NOTA 11. — CAPITAL SOCIAL 

El capital social de la Compañía está representado por 5.000 acciones ordinarias y nominativas de S/. 1.000 
cada una. 

En febrero de 1.999, el accionista ing. Bruno Leone transfirió sus participación en el paquete accionario a favor 
de los accionistas Ing. Rohon y Sr. Jiménez. 

NOTA 12 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION 

Representa aportaciones efectuadas por los accionistas, principalmente en los años 1.997 y 1.993. 

NOTA 13 - RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de utilidad anual para su constitución hasta 
que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir 
pérdidas. 

NOTA 14 -—- RESERVA PARA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 
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Representa el ajuste a las cuentas patrimoniales con excepción de pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta 
no puede distribuirse cono dividendo, pero puede ser utilizado para absorber pérdidas, reexpresión monetaria 
deudora o capitalizarce. (Ver nota 1 — reexpresión monetaria). 

NOTA 15 — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES SOBRE UTILIDADES 

De acuerdo a las Leyes laborales vigentes, la compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% de las 
utilidades antes del Impuesto a la Renta. Para 1.999 por disposiciones legales se suma a los resultados del 
periodo de mayo a diciembre de 1.999, el total del impuesto a la Circulación de Capital pagado durante el año (ver 
nota 15). La compañía declaro por este concepto S/. 27. Millones. 

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA 

La ley 98-17 o Ley de Reordenamiento en Materia Económica en el área Tributario — Financiera publicada en el 
Reg. Oficial 78-S, del 1 de diciembre de 1.998; suspendió de manera temporal la obligación de declarar y pagar el 
impuesto a la renta a partir de enero 1 de 1.999, y creo el impuesto a la circulación de capitales. Posteriormente 
fue expedida la Ley de reformas de la Finanzas Públicas, que restituyó a partir del + de mayo de 1.999, la 
obligación de declarar y pagar el Impuesto a la Renta. Además, esta misma Ley para reformas de las Finanzas 
Públicas, dispuso que el impuesto a la Circulación de Capitales tenga vigencia solamente hasta el 31 de 
diciembre de 1.999, y posteriormente a través de una reforma de la Ley de Racionalización Tributaria, se le da la 
característica de pernanente. 

Por disposición de la Dirección General de Rentas, el año 1.999 fue divido en dos ejercicios impositivos, el primer 
ejercicio impositivo del 1 de enero al 30 de abril de 1,999, deberán ser remitidas las declaraciones al Servicio de 
Rentas Internas hasta el 29 de febrero del año 2000, y; el segundo ejercicio del 1 de mayo al 31 de diciembre de 
1.999. El gasto por impuesto a la renta se registra como una deducción de las utilidades disponibles. De acuerdo 
a disposiciones legales hasta diciembre 31 de 1.999, debe provisionarse el 15% de las utilidades del periodo, (el 
25% en 1.998). 

CONCILIACION DE LOS RESULTADOS: 

Ene. A abr. May. A dic. Acumulado 

Ingresos 3.233.991 7.205.333 10.439.324 
Costos y gastos 2.938.876 7.445.349 10.434.225 
Utilidad (pérdida) 295.115 -240.016 55.099 

15% Participación de trabajadores: 
(+) 1% Impuesto Circulación de Capitales de ene. A dic. 126.454 
Utilidad base para el calculo del 15% de Participación 181.553 
Valor a repartir 27.233 

  

Impuesto a la Renta: 
Utilidad (perdida) Tributable (Mayo 1 a diciembre 31) -240.016 
impuesto a la Renta Causado > 

  

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el año 1996, 1.997 y 1.998 no han sido revisadas por 
las autoridades fiscales. 

NOTA 17 — EVENTOS POSTERIORES 

e De conformidad con la Ley para la Reforma de las Finanzas Públicas, Ley 4 99-24 publicada en el 
Registro Oficial ++ 181 del 30 de abril de 1999, se deben tomar en consideración, los siguientes 
aspectos tributarios: 

Para el ejercicio impositivo del año 2000 se incrementa la tarifa de Impuesto a la Renta que deben 
pagar las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras 
domiciliadas en el país, al 25%. 
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Se restituye el anticipo de impuesto a la renta para las sociedades con un 50% sobre la diferencia 
del impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior una vez restadas las retenciones en la 

fuente que le hubieren sido efectuadas en el mismo ejercicio. Para el ejercicio impositivo del año 
2000 el porcentaje para calcular el anticipo será del 35%. 

A partir del 1 de enero del año 2000, se restaura el sistema de retención en la fuente, con el cual se 
obliga a toda persona jurídica pública o privada, sociedades y personas naturales que paguen O 
acrediten en cuenta de ingresos gravados para quién los reciba deben actuar como agentes de 
retención. 

En enero 10 del 2000, el Gobierno Ecuatoriano anunció la adopción del esquema de la 
dolarización, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en S/. 25.000 por US$ 1 dólar. 
Adicionalmente, se emite la Ley Fundamental para la Transformación Económica del Ecuador. La 
disposición transitoria séptima de esta Ley establece que las sociedades y las personas naturales 
obligadas a llevar contabilidad, efectuarán la conversión de las cifras contables de sucres a dólares 
de los Estados Unidos de América. 

En el capitulo ll de la misma Ley se incorpora el Desagio, mediante el cual se reajustan 
automáticamente las tasas de interés en sucres o en dólares, por una sola vez a partir del 11 de 
enero del 2000. 

Se decreta la reprogramación de pasivos de que mantengan con el Sistema Financiero Nacional. 

Se incluyen reformas al Código del Trabajo: contratos por horas, sistema de remuneración 
unificada, y se mantiene el salario mínimo vital en S/. 100. mil para fines referenciales. 
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