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A la Junta General de Accionistas de COMERCIAL KURPESA C.A.:

1. Opinién

Hemos auditado los estados finanderos de la compafia COMERCIAL KURPESA C.A., gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, estado de resultados
intagrales, astado de cambio en el patimonio y & estado de flujo de afectivo correspondiente a
ajercicio lerminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas conlables significativa y
otras notas explicativas. Los estados financieros de la compafiia cortados al 31 de diciembre del
2018, fuaron auditados por nuestra firma y sa amitid opinidn sin salvedadas, con fecha 27 de
marzo da 2018,

En nuestra oplnldn, 104 estados financleros adjuntos, descritc &n la seccidon “Fundamentos de la
Opinidn”, presentan razonablemente, en todos los aspecios materiales la situacion financiera de
Ia compafiia COMERCIAL KURPESA C.A., al 31 de diciembre del 2019; as como los resultados
de sus operacionas, los camblos en el patrimonio neto de los accionistas v e flujp de efectivo por
el afio lerminado en esa fecha, de conformidad con las normas inlemacionales de informacion
financiera, asi como con disposiciones establecidas por entes de control,

Fundamento de la opinidn

Hemos realizado nuestra audiloria de conformidad con las normas inlemaconales de sudiloria
(MIA). Muesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
ia saccidn de Responsabildades del Auditor en relacidn con la sudiloria de los Estados
Financieros., Somos independientes de la enfidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados finanderos en concordancia con el Codigo de Etica
emitido por o “IASE", y hemes cumplido las demas responsabilidades de élica de acuerdo con
esios requerimientos, Consideramos que |a evidencia de auditoria qua hemos oblenido
proporciona una base suficlente v adecuada para nuestra opinién,

. Responsabilidades de la administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracién de COMERCIAL KURPESA C.A., es responsable por la preparacidn y
presaniacion razonable de los estados financieros de acuerda con las normas inlemacionales de
informacidn financiera (NIIF), asl como & control intemo que la administracion de la entidad
considere necesario para permilir la preparacion de los estados financieros ibres de emores
material, debida a fraude o emor

En ia preparacidn de los estados financieros, la administracion de COMERCIAL KURPESA C.A.,
es responsable de la valoracion de la capacidad de la entidad para confinuar como “Negocio en
Marcha®, revelando, segun comesponda, los asunios nelacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la gue la administracion
pretenda liguidar |la empresa o cesar las operaciones, o bien no axista olra altemativa realista. El
Directorio o goblermno corporative de la enfidad es el responsable de la supendsion del proceso de
informacion financlers de la compania.

incertidumbre material relacionada con la Empresa en Funcionamiento.

Tal como se revela an la Nota 24.2, a los estados financleros de COMERCIAL KURPESA C.A., el
principal impacto del "efecto coronavirus®, serd, en & valor de los aclivos de resgos de la
empresa; generando una importante disminucidn de los ingresos (por la falta de recuperacion de
su cartera, asl como por la disminucidn de sus ventas), @ Incremento de gastos no deducibles (por
&l registro del deterioro de tales activos); estos asuntos indican la existencia de una incertidumbra
material qua pudiess afectar |la capacidad de la entidad de continuar como empiesa en
funcionamiento. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.

. Cuestiones clave de la auditoria.

Excepto por la cuestion descrila en la seccion “incertidumbre material relacionada con la empresa
en funcdonamients™, hamos delterminado de que no axistan olras cusstiones clave de la auditoria
gua deban ser comunicadas en nuestro informea.
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6. Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados Financieros

Los obietivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunio estan lbres de errores maleriales, debido a fraude o error, ¥ emitir un
Informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Segurdad razonable es un allo grado de
seguridad, pero no garanfiza que una auditoria realizada de conformidad con las Momas
Intermacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe., Los emores
materiaies pueden deberse a fraude o amor v se consideran materiales si, individualmanta o an su
conjunto, podrian razonablemente Infiuir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman,
basandose en los estados financleros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Intemacionsles de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una aclitud de escepticismo profesicnal
durante foda la auditoria; asi como las disposiciones emitidas por SUPERINTENMDEMNCIA DE
COMPARNIAS, a través de su “REGLAMENTO SOBRE AUDITORIA EXTERNA", emitido mediante
Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 - Registro Oficial 879 de 11-nov.-2016;

« |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los esiados financieros, debido a
fraude o amor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ oblenamos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion, El fesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de un eror material debido a arror, ya que e fraude puede implicar
colusion, felsificacion, omisiones dellbaradas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
la vulneracion de control interno,

» Obtenemos conocimiento del control Intermno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinicén sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

« Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por la Administracion de la
Compania.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinames sobre la base de la evidencia de auditoria
cbtanida, si existe o no una incertidumbre material refacionada con hechos o condiciones gue
pusden generar dudas significativas sobre Is capacidad de la Compania para continuar como
empresa en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere gque
flamemos la atencién &n nuestro informe de auditoria sobre fa correspondients informacian
revelada en |os eslados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
exprasemos una opinion modificada. MNuestras conclusiones se basan en la evidencla de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embarge, hechos o
condicionas futuros pueden ser causa de que la Compafila deje de ser una empresa en
marcha,

« Evaluamos la presantacion global, la estructura y & contenido de los eslados financieros,
incluida la informacion revelada, y sl los estados financieros representan las transaccionas y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable

. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios,

Muesiro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de relencidn v
percepcién, de COMERCIAL KURPESA C.A., por &l afio lerminado al 31 de diciembre del 2019
s& emile por separado, una vez qgue la compania nos proporcione (os anexos respectivos an las
fechas previstas por la Administracion Tributaria,

%
;AHIBMHU AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA,
ntante Legal SRMNAE No. 1019

Direccion: Ciudadela la Alborada Vi etapa Mz 501 solar & 20, Edificio Vitrin
Fecha: Guayaquil 27 de marzo de 2020




COMERCIAL KURP A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresados en Dolares)

Notas ACTIVO 2019 2018

ACTIVO CORRIENTE
[ Efective v equivalentes de electivos GE 130 51,036
T Activos Fnanchkeros 1L604.116 1,807 311
8 Inventano 457,209 BE7 411
9 Activos por iImpuestos Corrientes 39.313 19,843
TOTAL ACTIVO CORRIENTE uss 2,168,777 2,565,621

ACTIVO NO CORRIENTE

10 Propledades, Planta y Equipos 21,423 28,564
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE uss 11,413 28,564
TOTAL ACTIVO uss 2,190,201 2,594, 185
PASIVO
PASIVD CORRIENTE

11 Cuentas y Documentos por Pagar 160 470 1,028,220
Otras Obligaciones Corrientes 33,977 55,353
TOTAL PASIVO CORRIENTE uss 194 4346 L083.,573

PASIVO NO CORRIENTE

13 Cuentas y Documentos por Pagar 818,082 13,515

14 Obligaciones con Instituciones Financieras 343 595 636 414

15 Provisiones por Benelicios Sociales 52,857 80,531
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE uss 1,214,544 736,459
TOTAL PASIVO LSS 1,408,990 1,820,032
PATRIMONIO

16 Capital Suscrito y/o Asignado 8O0 800
Reserva legal 108,268 108,268
Reserva Facultativa 338,033 338,033
Crtras Reservas 35, 884 35, 884
Resultados Acumulados por Adop. NIIF 10,734 10,734
Resultadas Acumulados 269 458 207,261
Resultados del Ejercicio 18.033 73,173
TOTAL PATRIMONIO 1131 781,210 774,153
TOTAL PASIVO Y PATROMONIO uss 2,190,201 2,594 185

s
CANDELL RAMIREZ CARLOS
CONTADOR GENERAL




COMERCIAL KURPESA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados en Ddlares)

INGRESOS 2019 2018
Venta de Bienes 892,733 1,414,362
Ofros Ingresos 14,762 692
Total, Ingresos LSS ) _!lﬂ?,_-!;!'-_ 3 1,415,054
COSTOS

{-] Costo de Ventas ¥ Produccidn 502,982 713,863
Total, Costos IS5 502,982 713,863
UTILIDAD OPERATIVA 404,513 701,191
GASTOS

Gastos Administratives y de Venta 363,173 599 745
Gastos Financleros 20,124 28,273
TOTAL, GASTOS uss 383,297 528,018
RESULTADOS DEL E}ERCICIO ANTES DE PART E IMP. uss 21,216 73,173
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COMER AC.A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresados en Dolares)

Capital Besarvas Besultados
Movimiento del Patrimonic Eocii Lagal Facultsthve  Ofras NI Acurisind pal Total
Saldos ol 31 de Dicienbrs dai J017 800 104268 338093 1588 w0 184 351 56 842 Ti5 414

Trespans 3 resulledoy g sjermano snierores

36 B4 [ B2
Participaciin de Trabajsdores (5.5286) 15526
irmpueste & ls Renta 2017 (22%) [ 608) {8.508]
Resultado del Epercicio 2018 " 79178 73173
Saldos al 31 de Diclembre del 2008 L] 108 268 338033 35,084 10.734 207261 71T TIA153
Trasgaso a resultados da aj@rociod anteriorss T3.173 73174
Participacidn de Trabajadorss 2018 - (108N [0 )
Resultade del Epercicin . 41 116 L8
Participacidn de Trabajadores 2019 - 1163} [EET =

Saddos wl 31 de Ds dsew el 2019 _m lﬂ;ﬂ 33E D33

R0} TELD
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COMERCIAL KURPESA C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados en Dolares)

Estado de Flujo dg Efective

Actividades de Operacion 2019 2018
Activos financieros - recibidos de dientes 1,110,710 1,412,977
Activos por impuestos corrlentes (19, 480) 12,947
Inventario 430, 203 21,933
Cuentas por pagar y pagos a provesdores {1,746, 889) {1576.,001)
Provisidn de beneficios soclales (27.663) 5,018
Otras Obligaciones Corrientes (21.376) 28,851
Participacion de trabajadores periodos Anterlores (10,976) (52)
Participacion de trabajadores del periodo (15%) {3,182) 15,526)
Total Flujo de Efectivo de Actividades de Operacidn uss (488,654) {99,853)

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion

Incremento de actlivo lun {35,705}
Total Flujo de Efectivo de Actividades de inversidn uss . (35, 705)
Flujo de Efectiva de Actividades de Financiamiento

Cuentas y Documentos par Pagar L/P 198 567 (B.541)
Obligaciones con instituciones financieras (292,819) 144 556
Total Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento uss 505,748 136,015
Aumento (Disminucidn) neto del efectivo y equivalentes de

Efectivo 17,094 457
Efectivo y equivalented de electivo al Inicio del periodo 51,036 50.579
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo uss 68,130 51,036

CONTADOR
REG (50 15753

i seu- CANDELL RAMIREZ CARLOS
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL




COMERCIAL K

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Conciliacidn Flujo de Efectiva

Activos Financieros al Iniclo del Periodo
Ventas del Ejercicio

Activos Financieros al Final del Periodo
Efecto Neto

Cuentas y Documentos por Pagar al Inicio del Periodo
Pagos del Perindo
Cuentas y Documentos por Pagar al Final del Periodo

Efecto

Activos por Impuestos Cormentes

Inventario

Provision de Beneficion Sociales

Otras Obligaciones Corrientes

Incremento de Activo Fijo

Cuentas y Documentos por Pagar L/P
Obligaciones con Institucionss Financieras
Participacidn de Trabajadores Periodos Anteriores
Participacion de Trabajadores del Periodo {15%])

Aumento Neto del Efectivo y Equivalentes de Efectivo

A
REPRESENTANTE LEGAL

Uss

uss

uss

uss

2019 2018
1,807,331 1,805,546
8507 495 1,414 362
{1,604,116) {1,807,331)
1,110,710 1,412,877
1,028,220 1,268,788
B79,138 1,335,433
{160,470 (1,028,220)
1,746 889 1,576,001
(636,179) (163,023)
(19,480) 11,947
230,203 21,933
(27,663 5018
[21,376) 18,851
(52)

798,567 {35,705)
{292, 819) (B,541)
(10,976} 144 556
{3,182) {5,526)
17,094 457

CONTADOR GENERAL




COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

1.  OPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO

COMERCIAL KURPESA C.A. Fue consfituida &l 25 de Marzo de 1996, an la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas; mediante resolucion No. 96-2-1-1-0001658; que fuera
aprobada por la Superinténdancia de Companias, & 19 de Abril de 1996, Su aclividad
principal es “Venta al por mayor de hilos (hilados), lanas y tefidos {telas)".

2 SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018:

Esladisticas macroeconomicas presentadas por el Banco Central del Ecuador a
diciemibre 2019:

ECUADOR CRECIO EN 0.3% EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2019 En el segundo
trimestre de 2019, ol PIB mosird una variacion positiva de 0.23% respecio al segundo
trimestre de 2018 (11-4) v registrd una vardacion de 0.4%, en relacion con &l imesire
anterior (¥1-1),
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

OFERTA UTILIZACION DE BIENES Y SERVICIOS, VARIACION TRIMESTRAL (tit-1)

AL OFERTA ¥ UTILELADION DE BIEMES ¥ M9 CONTREUCIOMES & LA VARACEN
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KURPESA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

VARIACION TRIMESTRAL DEL VALOR AGREGADO BRUTO PETROLERO (*) ¥ NO
PETROLERO: Tasas de variacion trimesiral 11-1; Comprende |a suma del VAB de las

indusirias de exitraccion de pelroleo mas la refinacion del petrolec

En &l segundo

trimestre de 2018, la varacion trimestral (1-1) del PIB fue de 0.4%, an ese santido al
VAB Mo Patrolero regisird una tasa de varacion de 0.6%, mientras que & VAB Petrolero

fue de 0.5%
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INFLACION ANUAL DEL IPC A DICIEMBRE DE CADA ANO Porcentajes, 2007 —
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 y 2018

INFLACION ANUAL DEL IPC ¥ POR DIVISIONES DE BIENES Y SERVICIOS
(Porcentajes, 2018 - 2019):
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

EL 2968% DE EMPLEDOS A NIWEL NACIONMAL ESTAN EN LA RAMA
“AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA ¥ PESCA".
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Porcentajes, septiembre 2015 - septiembre 2019
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

SALDO DE LA DEUDA EXTERMA TOTAL, PUBLICA ¥ PRIVADA 2013 - 2019,
octubre: En octubre de 2019, el saldo de la deuds exlerna publice ascendido a USD
40.841.4 millones v I deuda externa privada a USD 10400.6 millones. Estas cifras
comparadas con las registradas an al mes da septiembre da 2019, muestran que |la tasa
da variacion (Wt-1) de la deuda externa publica fue da 0.2 % v |la tasa de la deuda
extarna privada de -1.3 %,
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

TASAS DE INTERES VIGENTES:
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C IAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

RECAUDACION DE PRINCIPALES IMPUESTOS INTERNOS enero - septiembre:
2018 = 201%8:
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Fuente:; Min-'lzhﬂo de Economia y Finanzas - Banco Central del Ecuador.
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Al igual gue en la region, la posicidn acondmica del Ecuador era complicada antes da la
llegada de la pandemia. Segun datos ded Banco Central del Ecuador, la economia
acuatoriana crecio a un ritmo acelerado entre 2010 y 2014, impulsada por @l auge &n el
precio de los commodities, alcanzando una tasa promedio de crecimiento anual de
5,15%, Esta tendenda se revirtid a partir de 2015, debido a la caida en los precios del
petrolec, la reduccion del margen fiscal, la apreciacion del ddlar en los mercados
inlernacionales, y la contraccion en los niveles de inversion. Este comportamiento se
acentud para 2016, con una contraccion dea 1,23% al cierre del afio, impulsada por al
terremoto @n la Costa que afecio a diversos sactores economicos y contrajo la actividad
productiva. Para 2017 al PIB real del Ecuador presentd una recuperacion de 2,37%, y al
cierme de 2018 el crecimiento economico en @ pais fue de 1.29%. No obstante. ol cieme
da 2019 la economia ecuatoriana crecd solamente en 0,05% alectada por la
consolidacion fiscal ante el déficit elevado y ol compromiso de ajuste realizado anta al
FMI, asi como por los disturbios sociales evidendados durante &l ulimo trimestre del
afo, gue le costaron al pais 0,1 puntos porcentuales en el crecimiento
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

La economia debilitada al cierre de 2018, junio con el impacto de la caida en los precios
del petrdles durante el primer timestre de 2020, forjaron un escenarc dificil para el
Ecuador. Fravio a la pandemia, organismos multilaterales proyectaban un crecimiento de
0,2% en el pais para 2020, como consecuencia de la disminucion en ef volumen de
venlas y en e consumo privado. Actuaimente, el Banco Mundial proyecta una
caontraccion de 6,0% para 2020, mientras que Fondo Monetario Internacional estima una
caida de 6,3% en la economia nacional. El Ecuador sers la lercera economia con peor
desempeno en el continente amearncano, antecedida unicameante por Venezuela (-15,0%),
que afronta un escenario precario desde hace varies afos, y por Mexico (-6.6%), A pesar
de gue & Goblemo respondid rapidamente a las primeras sefales de fa crsis,
desequilibrios fiscales v o acceso limitado a financlamiento limitaron el lamafio y &l
alcance de las medidas de respuesta, Conforme |a crisis se desvanezca y las
restricclones & la oferta ¥ demanda se levanien, se espera una recuperacion de la
economia a partir da 2021, impulsada tambien por reformas gue impulsan la inversion.
Ezpecificamente, &l Fondo Monetano Intemacional estima un crecimiento ecohomico de
3,86% an 2021, mientras que ! Banco Mundial proyecta un crecimiento de 3,20% para
dicho perdodo, que se reducira 8 1,5% para 2022
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Los pnmercs efecios de la crisis se empezaron a evidenciar a parlir de la paralizacidn
economica y las rastricciones de movilidad implementadas durante la segunda mitad de
marzo. De acuerdo con un estudio del Banco Mundial basado en tecnologias de
geolocalizacion, las visitas & lendas minoristas y a centros de recreacion cayeron entre
80% y 80% en &l mes de marzo, mientras que las visitas a los lugares de trabajo se
contrajeron en ¥0%. Asimismo, la actividad industrial, madida a traves de la emislon de
didxido de nitrdgeno, se contrajo entre 1% y 10%. Este indicador guarda una estrecha
correlacion con la contraccion dal Producto Interno Bruto.

DESPLOME EN EL PRECIO DE C ITIES P
COVID-19

En &l cazo particular de Ecuador, o8 ingresos petroleros constitluyen la principal fuente
de ingresos para & Estado, al ser el quinto mayor productor sudamericano de crudo. Sin
embargo, su produccion en los mercados internacionales es marginal, por lo cual no
tiene mayor influencia sobre los pracios y, por lo tanto, sus ingresos por la venta de este
commodity estdn determinados por el precio internacional del petrdlec
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Los ditimos datos disponibles sefialan una disminucion en & precio del crudo
ecualoriano entré los meses de diciembre y febrero, Especificamants, para febrero da
2020 el precio promeadio de la canasta de crudo Crienta v crudo Napo fue de USD 44,60
por barril, & cual supone una disminucion de 12,53% con respecto al precio promedio
regisirado durante al mes de enero. Adicionalmente, se debe considerar que, debldo a la
calldad v a las caracteristicas del crudo ecuatoriano, aste s& comercializa con descuenio
an los mercados internacionales
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A partir de agosto del 2019, &l diferencial entre & precio promedio del petrolea WTI vy al
de la canasta de crudo ecuatoriano mantuvo una tendencia crecienta, y alcanzd los USD
6.00 para febrero de i@ demanda. Eslo repercutio en una guerra de precios entre los
principales exportadores de crudo, Arabia Saudita v Rusia, con & objtivo de ganar
participacion de mercado. Anle esta decision, el precio del patrdleo cayd en 25% antre el
6 y ol § de marzo. Con &l objefivo de ayudar a los productores estadounidenses ante la
calda precipitada &n los precios del petroles, Donald Trump anuncio que compraria 77
millones de barrles para las reservas estralégicas de Estados Unidos, pero ante la ofera
craciente por parta de Arabia Saudita, los precios mantuvieron |a tendencia a la baja. El
domingo 20 de abrl, los paises de la OPEP+ acordaron reconar la produccion diana de
patrdian an 10 millones de bariles a partir del mes de mayo, No obstante, la demanda
de crudo sigus cayenda diariaments, v la OPEP estimd una disminucién de 6,85 millones
de barrles diaros en &l consumo mundial de crudo para 2020, por o cual aun después
de los recortes acordados en la producsitn, existird una sobrecfera
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

3. 1 P C
Bass de presentacién. - Los presentes Estados Financieros de la Compafila

comesponden al periodo terminado el 31 de diclembre de 2018 y han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por of
International Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han
praparado bajo el criterlo del costo historico.  La preparacion de los estados financieros
conforme a las MNIIF requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracion de la Compafia gue ejerza su juicio en &l proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la Compariia.

En el articulo 2 de la Resolucion Mo, 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Reglstro Oficial No. 348 de sepliembre dal 2006, se resuslve disponer que fas Normas
Intermacionaies da Informacion Financiara “NIIF", sean de aplicacion obligatona por parte
de las entidades sujetas a control v vigilancla de la Superintendencia de Comparfiias del
Ecuador, para &l registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del
1 de enero del 2008,

COMERCIAL KURPESA C.A, cumple con lo dispuesto en la Resolucion No.
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01, emitida por Superintendencia de Compafias &l 12 de enero
de 2011, gue trata sobre el "Registro y preparacion de estados finandcieros, calificados
como PYMES, por &l ente de Control”.

A continuacidn, se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compania en la preparacion de sus estados financisros:

Efectivo v Eqguivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Actives financierss, - Los activos financleras se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Lo= activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

Cmsp:}nden a aquallas adqn.urf»dm; con = nbpalllm da banelic:larsa a corio plazo de
las varaciones que experimenien en sus pracios o con las diferencias existentes
gnire sus preclos de compra ¥ venta

Gurmspnndan a aquallnsacu'mﬁ curns mbms s0n da monto fipp o determinable y
cuyo vencimiento esta fljado en el tiempo.

- ti ncieros disponibles para
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantlenen con propdsito de
negociacian v que no son calificados como inversion al vencimiento

Cuentas y documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar coresponden
principalmente a ja “Venta al por mayor de hilos (hilados), lanas y tejidos {telas)”.
Se contabifizan Iniclalmente a su valor razonable, menos la prevision de pérdidas por
deteriomn de su valor, en caso de gue exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los
importes que sa mantienan por cobrar, segln los términos originales de estas cuentas
por cobrar. En la medicion posterior, no sa utiliza el melodo del interés efectivo, dado
gue la recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo.
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obrables. - La Compafia establece con cargo a resultados
una prevision para cubrir posibles pérdidas gue pueden llegar & producirse en la
racuperacion de las cuenlas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes,

Las previsiones para creditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario
del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anusl sobre los
créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio vy que se encuentren pendientes de
recaudacion al cierre del misme, sin que la provisidn acumiulada pueda exceder del 10%
de la carera total

Los auditores extemos en los diclamenes que emitan y como parte de |as
responsabilidades atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan
indicar expresamente la razonabilidad del deteriorc da los activos financlieros
correspondientes a créditos incobrables y de los valores sobre los cuales se realizaron
los calcules cormespondientes por deterioro

Los impuestos diferidos .- se calculan, de acuerdo con &l método del balance, sobre las
diferancias temporarias que surgen entre las bases fiscales de |os aclivos y pasivos y
sus importes en libros.

Los actives por impueslos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las
diferencias temporarias,

Los pasivos por impuesios diferidos son las canfidades de (mpuestos sobre las
ganancias a pagar en periodos futuros, relacionados con diferenclas temporarias
imponiblos.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor 2 pagar, &l exceso se reconoce
como un activo, y si el valor de impuasios no se ha liquidado en su totalidad se reconoce
COmo un pasivo,

Gastos pagados por anticipado. - Los gasios pagados por anticipado corresponden a

polizas de seguros contratadas, las cuales son distribuldas a |o largo del perfodo cubierto
por & pago ¥ con cargo a la cuenta corfespondiente en el estado de resultados
integrales cuando se incurren, Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar
durante el periodo de no mads de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos se miden iniclalmente al costo,
Luego del reconccimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada
y cualquier pérdida acumulada por deferioro dal valor, en caso de existir, Los activos
intangibles con vidas Ufiles finitas se avallan para delerminar si tuvieron algin deterioro
del valor slempre que exista un Indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido
dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surfan del reliro en libros del activo
intangible se miden como |a diferencia entre &l ingreso neto procedente de la venta v el
imparte an libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
sa retira ol activo.

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo
plazo se consideran los beneficios post emplec como la jubllacian patronal y desahucio,

estos beneficlos son reconocidos aplicando el método del valor actuaral del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran cleros parametros en sus
estimaciones como permanencia fulura, tasas de mortalidad & incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de cilculos actuariales.
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Las iasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provislones se reconocen en resultados en el periodo
en gue se incurren, La provision para jubilacion patronsl se calcula pars el total de
empleados, sin embargo, las normas tributarias aceplan como gastos deducibles para |a
determinacion del impuesto a la renla de cada ejercicio economico Unicamente al
incremento o decremento de la provisidn de empleados con 10 o méas anos de senvicio

consecutiva,
Reconocimiento de gastos de oparacion. - Los Gastos de operacion son reconocidos

por la Compaiia scbre la base de acumulacion.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como resarva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrilo y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida & los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pardidas futuras o para aumento de capital

Propiedad Planta y Equipo. - Estan registradas al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gasios, migntras que las mejoras de imporiancia son

capitalizadas. Los activos fijos son depreciades aplicando e metodo de linea recta
considarando como base la vida atil estimada de esios activaos

Las tasas de depreciacion anual de los actives fijos son las sigulantas:

ivo Fi Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 108
Equipos de Computacian 33,33%
Instalaciones 109
Vehiculos 205

Reconocimiento de ingreso. - La Compafiila reconoce ingresos por la “Venta al por
mayor de hilos (hifados), lanas y tefidos (telas)"”, cuando es efectuada la transferancia
al cliente la totalidad de los resgos y beneficios de la intermediacion financiera,

Intereses. - Durante los afios 2018 y 2018, la Compania tuvo |a politica de regisirar los
intereses generados en créditos concadidos por bancos locales mediante el matodo del

devengo,
Impuesto a la renta y participaciones. - El impueslo a las ganancias se delerminan

usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Intermo hasta la fecha de clerre del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.- Para liguidar el Impuesto a la Renta en el caso de |as sociedades,
se aplicara @ la base imponible 1as sigulentes tarifas;

« Los Ingresos gravables obtenidos por sociedades constituldas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en el pais v los
astablecimientos permanentas de sodedades extranjeras no domiciiiadas en el pais,
aplicaran la tarifa dal 25% sobre su base imponible.

« La tanfa Impositiva serd la correspondiente a sociedades mas fres (3) punios
porcantuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, parficipes, constiluyentes, beneficiarios o

similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Lay; o,
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b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos represantativos da
capital, exista un tiwdar residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el bensficario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

c

La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
socledad, cuando el porceniaje de parlicipacion de accionistas, soclos, participes,
constituyentes, beneficiarios o similarés, por quienes se haya incurndo en
cualguiera de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o
superior al 50% del capital social o de aguel que cormesponda & la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente
a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la
basa imponibie que cormresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en
el reglameanto.

d) Articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de la Ley de Régimen
Trbutario Intemo (Wtima modificacion 21-ago-2018), en concordancia con &
Articulo 51 Reglamento para la aplicacion Ley de Regimen Tributario Intema.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originades por actividades de la operacicn,
se Incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacicnados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los inlereses pagados, los ingresos financieros v en general, todos
aguelios fiujos gue no estan definidos como de nversion o financiamiento. Cabe
destacar que & concepto operacional utilizado an este astado, s mas amplic que &l
considerado en el estado de resullados.

Estimaciones de la administracién. - Las polilicas de coniabilidad que sigue la
Compania, estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
las cuales reguieren gue la gerancia efectie ciertas estimacionas y ulilice clartos
supuestos, que afectan las cilras reporadas de actives y pasivos, |2 revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financercs, asi como las cifras
reportadas de Ingresos v gasios durante el periode comente. La estimacidn mas
significativa en relacion con los estados financieros adjuntos se refiere a:

+ Laevaluacion de posibles pérdidas por deteriono de determinados activos,
La vida util v valor residual de los activos materiales,

La necesidad de constilulr provisiones,

La recuperabllidad de los activos por impuestos diferidos

Depraciacion de propledad, propiedad planta y equipo.

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La Informacion relacionada con el porcentaje de varadones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como

sigle:
Ao terminado Variacién
Diclembre - 31 Porcentual
2018 1.12
2017 .20
2018 0.27
8 -0.07
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Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiandas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigancia, Eslas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financleros
de la Comparila a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIIF 4
MIF B
NIIF 8

NIIF 15
IFRIC 22
MIIF 16

NIFF 3y
NIE 11

NIC 12

NIC 23

NIIF 17

Temy
Majora, Medicion de las paricipadas al valor razonable; juna opeion de inversien por
iFversidn & una opcion da pollica coherente?
Enmiends. Transferencias de propiedades de inversion
Mejora. Supresion de exgnciones 2 coro plazo pera los adoplantes por primera vegz

Enmienda: Clasificacion y medicion de las operaciones de pago basadas en BoCONeS

Enmiendas relatiias g & aplicacian de |a NIF 3 (instrumenios Financieros)
Mapora. Reconocamenio y medician de ackivos financiaros
Enmianda. Se ha revisado de forma sustancial la condebilidad de cobeduras pare

permitir refiejar mejor las aciividades de pestan de riespos o8 |os esiados nancieros;

ademas, parmibe los cambios de los llamados “orédos propios”

Meora. Requerimientos pare reconocimienio de ingreses gque aplican & fodos los
contralos con cientes (excepln por conbrafos de keasing, confralos de megquros &
inetrumenlos fnancesros)

Inferpredacion; Efecios de las vaneciones de los lipos de cembio

Publicacsdn de la porma; "Arrendamiesntos” esta norma reemplazars a la NIC 17

Enmiende. La NIIF 1 clanfica cuando une enbdad obbene confrol de un negoco que
28 un joint venturs. Vuelve @ medir los inlereses previamente mantenidos en dicha
negocio. La NIEF 11 aclara gue cuando una enixdad obtene &l control conjunto de una
eMmipresa que es una upee-racré'l comjurta, la enbidad no vuelve & medir ios nlereses
prEvVIEmente conociios en ese empresa

Enmeenda. Clarifica que kxlas [as consecuencias del impuesio & 18 renla de los
dividendos deben reconocarse en resultados, independieniements de como surja el
impyesio

Enmiznda. Aclara que 5 un préstame especilico permanece pendiente despues de
que &l activo relacionecs esté fisto pars su uso O venta previsto, ese endeudamieno
&8 cofviente en parte de los fondos que fa entidad (oma generelmente en préstamo al
celcular la tass de capdalizacon de los prestamos penerales

Publicacién de la norma: "Contralos de seguios” que neemplazard a ks NIF 4

SCRCION Ao
ajercicios iniciadns @ parte da

1 de snero del 2018

1 de eneso del 2018
1 de energ del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
| de snaro def 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 deenero del 2018
1 de enero del 2019

1 de enero-del 2019

1 de energ del 20148

1 de enero del 2019

| de enero del 2021

La Administracion considera que la adopddn de las nuevas normas, enmiendas a las
MIIF & interpretaciones antes descrtas, no generaran un impacto significative en los

estados financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacian inicial.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

En relacion a la NIIF 8 y NIIF 15, la Administracion efectud un andlisis v conduyd que no
hay un impacio significativo, en base a lo sigulants;

MIF 15: las transaccones de venlas presenian de manera general una sola
obligacion de desampeno que es claramente identificable y &l precio de la transacoon
no contiena componantes varables a los previaments pactados:

Registrando los ingresos en el periodo en &l que comesponden; lampoco exisien
costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo
tanto, no s& asperan afectos importantes en la aplicacion de esia norma.

MNIF 9: Su principal instrumento financiero es la canera compuesis por cuantas por
cobrar a cllentes los cuales se liquidan hasta 30 dias, las pérdidas por deterioro
presentan un comporiamiento historco bajo por cuanto sl se provisionan las pérdidas
esperadas fuluras no tendria un impacto importants.

D ICION i IANT! . VS-INNIV-. -
ici con “ a Publi
Autorizada por Sector Economico™: la a

6. EFECTVOYEQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diclambre de 20189 y 2018, los saldos de Caja y Bancos son los siguiantes:

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2019 2018
CAJA

Caja Chica {204) (909)
Caja General {814)

BANCOS

Banco del Austro B.O75 5.657
Banco internacional 58 163
Banco Guayaquil 60.714 45925
Total, Efectivos y Equivalentes de Efectivos Lss B8.130 51.036

a) Los fondos proveenan de las actividades alguiler de benes inmuables, al 31 de diciembre no
tienen restriccion alguna

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES Al EFECTIVO: Ragista Ioé recursos de alta liquider de los cuales
dispone la enlkdad para sus operackonas regulares y qua no @all resinngido su Wso, s registran an
gfectivo o sguivalenie de electivo partidas como: caja, depdsiios bancarios a la vista y de olras
instituciones financieras, ® inversiones a coro plazo de gran liguidaz, que son faciimenis
converiibies en impories delerminados de efeciivo, esiando supelos a un riesgo poco significative
de cambis en su valor (menores 8 3 meses) NIC 7 p.7, p8. pB, p.48, p49: NIF para PYMES pT .2
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

7. ACTIVO FINANCIERO

Al 31 de diclembre da 2019 y 2018, el salde s& conforma de las sigulentes cuentas:

ACTIVOS FINANCIEROS 2019 2018
Clientes Comerciales a) 677.640 955.669
Cartera Legal b) 250.030 155 360
Cartera Incobrable por Castigar 4] 89,205 54.627
Otras Cuentas por Cobrar 5.351 11.407
Relacionados d) 735,635 T77.3809
(-} Provisidn de Cuentas Incobrables & (153,745) (147.121)
Total, Activos Financieros uss 1.604.116 1.807.331

a)] Comesponde a valores por cobrar a cllentes, detallado a continuacion

Principales Clientes Saldo
Mufioz Borrero Saul Leonardo 37.670
Hermande: Cafiizares Luis Nolberto 31.036
Astudillo Gome: Nancy Edith 26.275
Lambrano Moncayo Maria Germani 25977
Vilerma Perez Andres Paul 24.903
Vargas Verdesoto Victor Hugo 21.022
Lambrano Moreira Gidson Jacinto 21.010
Manufacturas ¥ Confeccionss May 19.835
Mavarrete Pozo Carlos Gustave 18.927
Distribuidora Ayora & Ayora Malib 18.874
Vire Raman Victor Anibal 17.474
Villacres Brito Edisson Manuel 17.170
Cedefio Velez Ernesto Misael 15.020
Coello Gonzaler Cia. Ltda 14.838
Bravo Urgiles Telmo Absalon 14.768
Puruntajas Mendoza Eva Marina 14.634
Cajilerna Asimbaya Luis Antonlo 12.758
Briones Taurer lsaura Florida 12.710
Armijos Blacio Mary Carmita 10.930
lza Pullutasig Jose 10.404
Otros l4.662
Saldos menores a USS 10.000 276.743

Total USS 677.640




COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

b) Saido comespondenia & carners que se encuentra &n proceso de cobranza por la vie mgal y
se detaila & continuacsin

Cartera Legal Saldo
Barona Guevara lesus Maria 25,166
funiga Vargas Pedro Molasco 21.781
Compafila Carrera 8 Rosas Fashion 19.851
Vera Paredes Mauro Antanio 18.093
Tobamac 5.4 16.000
Uamuca Carraszco Washington 15.667
Thune Monlenegro Franarco Ary 9.610
Aman Guanotaxi Aida Piedad £.700
Mario Mivelo E Hijos 5 A 2693
Robles Barred Orlando Roberto 8.407
Saldos menores a USS 8.000 98.063

Total USS 250.030

¢} Saldo comespondents a carlera considerada por la adminisiracidn de la compafila como
imecuperable y se detalla & continuacion

d)

Cantera Incobrable Salda
Robles Barros Marco Ruben 19.940
Duchely Hidalgo Gabriela Fernand B.660
Casa Monett Cia. Lida 6.835
Bombom Muse Walter Roberto 4 4568
Centeno Aman Galo Edwin 3.506
Saldos Menores A USS 3.000 45,797
Total USS 89.205

Sakdo comesponde & préstamos oforgados a partes relacionadas de la compafia, dichos
presiamos no Qgenean inlerés y se datalia a contmuactn

Partes Relacionadas Salda
Compafias Relacionadas
Inmokupe 5 A 331.275
Ready Priva 5.A, 196.602
Energla Ecoldgica 5.A 86.843
Socios y/o Accionistas
Kury Pesantes Roberto 41 887
Petantes Hante Reging 41.334
Kury Pevantes Regina 37.024
Kury Assaf Kamel 671
Total USS 735.635

#) Del analisis dél delériore de las cusntas por cobrar, s& determina gue el 58% del folal de
Actives Financiercs al 31 de diciembre dea 2010, coresponden a cuentas comerclales pos
cobrar dal penodo 2018 Por lo gue se establece como razonable, la decisidn de la
Administracién de COMERCIAL KURPESA C.A., de realizar al incremanto de la prevision
para incobrables equivalenies al 1%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Provision para incobrable Fhk ] 2018
Saldo Inicial (14T.121) (28.309)
Provisitn del periodo (1%) (6.625) (118.811)
Saido Final uss (153.T45) (14T.A21)

. Es cualquisr active que poses un derecho contractual & recibir
electivo u ofro activo financiero de otra entidad, o a intercambiar activos financieros o pasivos
financiercs con otra entidad, en condiciones que saan potencialments Tevorableds para la
entidad, o un instrumenio de patrimonio nelo de olre entidad. Tales como: acciones y bonos
de otras entidades, depdaitos 8 plazo, derechos de colwo — saldos comertiales, olrel cusnias
por cobrar, eic - NIC 32 p.11 - NIC 39 - NIIF T - MIIF 8. /Seccidn 11 NIF para Pymas

a) CAR . Una entidad evaluard un active financiero
medido al costo amonizado, cuando exista evidencia objeliva de gue s€ ha incurrido en una
pérdida por detarioro del valor, La pérdida por deterion de valor de un instrumenta financien,
puede ser Por dificullades financieras significalivas del emisor o del obligads;
Incumplimientos o moras en &l pago de los intereses o @ principal por parte del emisor;
probabilidad de que & prestatario enfre en quishra o una reorganizacidn financlera; |a
desapancion de un mafcado aclivo para ese adivo financlero. El imparie de la phrdida por
delencro se reconocerd en & resuftado da!l periodo NIC 30p58 al J0pES - NIIF para las
PYMES p11.22

8. INVENTARIO

Al 31 de dicembre de 2018 y 2018, &l saldo da los Activos por impuestos Cormientes as

el siguiente:

INVENTARIO ElL) 2018

Mercadenas a) 403 507 581512

Mercaderias en Trinsito b) 53.701 88695

Diros . 16205

Total, inventarios uss 457.209 687.412

a) Sakdo comesponde o telas, tejidos. hilos, lextiles y demas existenciss almacenadas y
contabllizadas en bodegas de la compafia dsponible para la venta

b) Valor comespondianie a imporiaciones de mefcancla enh proceso de entrega por ol proveadar

a bodegas de la compafila

: Los mventanos s mediran al costo o al valor neto realirable, ol menor, NIC 2, p 4

y B NIIF pare PYMES p13.4

T. : Primera entrada prirera salida (FIFO). NIC 2,

p.23 al 2.p.27; NIIF para PYMES p13.17 p13.18
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

9. ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, el saldo de los Activos por Impuesios Comientes es

el siguiente:
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2015 2013
Crédito Tributario VA 6.723 -
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 12.274 7.800
Anticipo Impuesto a la renta pagado 15.348 7.064
Crédita Tributario de afios anteriores 4.979 4.979
Total, Activos por impuestos corrientes uss 39.323 19.843
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrard los créditos tributarios por Impuesto al

valor agregado @ impuesto a fa renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesio
a la renta gue no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que sa declara
NIC 12, P.5

10. A TA Y EQUIP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo es el sigulentes:

saldo al Movimiento Saldo a!
Propiedad Planta y Equipo
31/12/2018 Adiciones 31/12/2019
Vehiculos 35.705 - 35,705
Subtotal 35.705 . 35.705
(-} Depreciacién Acumulada [7.141) a) {7.141) {14.282)
Activo Fijo Neto 28.564 (7.141) 21.423

a) El gasto de depreciacion del periodo fue de 57.141

b) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD. Se incluiran los actives de los cuales sea probable
oblanel banelicios futuros, se esperan ullicen por més de un perfodo v que &l costo pusds ser
valorado con fiabllidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de blenes y servicios, o se
utilicen para propésitos administrativas, Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero
Al comienzo del plazo del amendamienio financierc, se reconocers, en el estado de situacion
financiera del_amendatario, como un activo v un pasivo por el mismo importe, NIC 16, p&, 7,8 -
MNIC 17, p.20; NIIF para PYMES p17.4 alpi7.8

c) nﬁﬂﬂﬁw Es e saido acumulado a la fecha, de la distribucidn
sistemnatica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida (til, considerando para &l
sfecto @l pericdo durante el cual se espera utilizar &l activo por parte de la entidad; o el nlmero
de unidades de producckdn o similares gue se espera obtener del mismo por parte de a
entidad. NIC 16, p6 - NIC 16, p.43
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

11.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR arpt) 2018
Proveedores Locales a) 42,361 10,642
Proveedores del Exterior . 900,107
Anticipos de clientes 4913 3,913
Oras cuentas por pagar b) 43,221 23,585
Relaclonadas 4] 859,974 65,974
Total Cuentas por Pagar uss 160,470 1,018,220
4) Saldo comesponde a cuentas por pagar 8 proveedores locales y se detalla a
continuacion
Principales Proveedores Saldo
Sopreco S.A. 16.466
MMurillo Portilla Darwin Andres 10.000
Fin Galarza Wesner 1.263
Cargo Logistics Solutions 5.A 1754
Saldos menores a USS 1.000 3378

Total, USS 42.361

b) Saldo corresponde a Impuesto por Salida de Divisas al Banco Guayagquil, ademds de
pagos pandientes de tarjetas de credito,

¢) Saldo corresponde & préstamos obtenidos de compadias relacionadas y socios-
accionistas, dichos prestamos no generan interds y se detailan a continuacion

Partes Relacionadas Saldo
Compafias Relacionadas
Inmiokispe 5.A, B0, 290
Miveus 5 A 89.320
Soclos y/o Acclonistas
Kury Assal Kameal 141
Pesantes Hante Regina 12
Total, USS 63.974
d) CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR Obligaciones provenientes exclusivamente de las

op@raciones comerciales de la entided en favor de lerceros, asi como los préstamos olongados
por bamcos e msiiuciones financieras, con vencimenios cormenies y llevadas al costo
amortizado. NIC 32 - NIC 38 - NIIF T - MIFF 8. NIIF para PYMES p11.13 y p11.74

#)

'-u-'l 1

plumsueidm s-ahrm ipnruc:crmsi hammdld socisl, uthdaoes_ BuSEnCias Iemuneradas
anualas, ausencas remuneiadas por enfermedad, incenlives, elc ) v, beneficsos no monalanos
mtencion médica, vivienda, bienes o Senicios subvencionados o gratuilios) Beneficios post-
empleo (pensiones y olros beneficios por refifo, seguros de vida v atencidn médica posi-
empleo). NIC 1825 NIF para PYMES pZB.4 al p28 8
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2018

1.

13,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el saldo se compone de:

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 2019 2018
Con el IESS
Retenciones del IESS 1.732 4. 474
Beneficios Sociales 22.894 17,8388
Con el Fisco
SR por Pagar 5.384 29674
Otras cuentas por pagar 3.967 3.217
TOTAL, CUENTAS OTRAS OBLIGACIONES uss 33.977 55.353
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR L/P
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el saldo se compone de:
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR L/P 2019 2018
Cuenta por pagar Soclos o Accionistas a) 21,373 19,515
Provesdores del Exterior b 796,709
TOTAL CUENTAS POR PAGAR L/P uss 818,082 19,515

a) Saldo corresponde a obligaciones a largo plazo con accionistas por concepto de
prestamos, dichos prastamos no generan interas,

Partes Relacionadas L/P Seldo

Socios y/o Accionistas

Kury Pesantes Regina 17.104

Kury Pesantes Roberto 4.270
Total USS 21.373

b) Saldo corresponde a cuentas por pagar a proveedores del exterior y se detalla a

continuacian;

Principales Proveedores del Exterior Saldo
Sansim INC. 6520.544
Rukshmani Syntex Pvt. Lid. 19,445
Cia. Tejidos Santanense B3.295
MNawvyplum Ll 60.000
Saldos menores a U5S 2,000 3.425

Total, USS 796.708

€) CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO: Poridn no comiente de las
obligaciones provenientes excusivamenie de las operaciones comarciales de la entidad en favor
de tevceros, asi como los préstamos otorgados por bancos @ Instituciones financleras, con
vencimienios cormentas y llevadas al coslo amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 8. NIIF

para PYMES p11.13 vy p11.14
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

d) PARTES RELACIONADAS El saldo de la cuenta comesponds a la porcidn no cofmente de las
abligaciones con enlidades relacionadas, gue no provienan dé opefaciones comemiales Las
obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran inickalmente por el costo de la
transaceion. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIiiF 8 = NIC 24

14.  OBLICACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LIP

Al 31 de diclembre de 2018 y 2018, ol saldo se compone da.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA L/P 2019 2018
Préstamos Bancarios Locales

Banco Guayaguil a) 75.724 200.625
Préstamos Bancarios del Exterion

AustroBank b) 10.000 10.000
Unidn Financiera del Sur c) 257871 400.000
Tarjetas de Crédito 15.789
Total, Obligaciones con Instituciones Financieras L/P UsS  343.595 636.414

a) Constituye |a sigulente cbiigacidn financiera con &l Banco Guayaquil y se detalla a
continuacidn.

Plato Saldo al
Afos 31/12/2019
Banco Guayadguil 296.633 9.84% B 75,724

Institucidn Financiera Capital Tasa Mominal

b) Constituye la siguients obligacion financiera con Unién Financlera del Sur soporiada
con Pagares Comerciales y se detalia a continuachon:

institucion Financiers Capital  Tasa Nominal ':,::: 5 ;':.':;z;lu
Financiera Unién del Sur 25.000 % 182 25.000
Financiera Unidn del Sur B0.000 B% 181 50.000
Financiera Unidn del Sur 250.000 T 360 107.871
Financiera Unidn del Sur 20.000 T% 60 20.000
Financiera Union del Sur 55.000 % 65 _55.000
Total USS 15T 871

¢} Constituye la siguienta obligacdn financiera con AustroBank Oversaas soportada an un
Pagare Comercial y se delalla & confinuacion;

Plazo Saldo al

Dias  31/12/2019

AustroBank Overseas 10000 L% 120 10.000

Institucidn Financiera Capital Tasa Nominal

1B NS MES FINAN RAS AZO: Porcidn no cormbante
de las obligaciones provenientes exclusivamenie de las operaciones comerclales da la entidad
en favol de terceros, asl como los préstamos otorgados por bancos @ nsdituciones financleras,
oon venhcimnios comientes y Bevadas al coslo amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIF 9.
NIIF para PYMES p11.13 ypi1.14
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

15. PROVISION DE BENEFICIOS SOCIALES LIP
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo se compone de:

PROVISIONES POR BENEFICIDS SOCIALES 2019 2018
lubilacion Patronal 34.950 49.788
Desshucio 17.918 30,742
TOTAL, PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES L/P uss 52.867 80.531

gl Rubwo corespondients a sakios de la cuenta “Jubilacién Patronal”, asi como “Indemnizaciones
por Desahucio™, que de acusrdo con s desposiciones del Codigo de Trabajo, ko trabajadores
gua por 20 aftos o mis gue hubieren presiadd sus Servicios on forma continus o
ininterrumpida, tendrin derecho a ser jubdados por sus empieadores sin perjncio de la
jubilacién gue ke comasponds Bn su condicion de afiliado al IESS; de igual forma, en los casos
de lerminacitn de la relacion laboral por desahuces solicitado por el empleador o ol trabajador
la compafiia enfregar e 25% de ta Oftima remuneracidn mansual por cada afio de servicio,
axceplo en cierios casos wstablecidos por la Gorencia

’ Saldo al Saldo al
Beneficios Sociales L/P
ReRy 31/12/2018 Finiquitos Reversos Provisiones 31/12/2019

Jubilacion Patronal 49 TER 112.0:00) (2.839) . 34 950
Desahucio 30.742 (14.775) - 1951 17.918
Total US$ 80.530,56  (26,775)  (2.839) 1951 $2.867

bl PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. Incluye la porcion no comente de
provisiones por beneficios & empleados, incluyands los beneficios post-amples, o aquellos
genarados por benaficios pactados duranie la confratacidn del personal de la compafila, asi
como los orignados de conlralos coladtives de trabago NIC19

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicitembre de 2018 y 2018, & Capital Soclal, esta conformado por los siguientes
accionisias; a razon de un dalar por accon:

N NOMBRE NACIONAUDAD CAPITAL ¥

1 KURY PESANTES REGINA DE LOURDES ECUADOR 300 3%

2 KURY PESANTES ROBERTO CARLOS ECUADOR 00 38%

3 PESANTES HANZE DE KURY REGINA DE LOURDES ~ ECUADOR 200  25%
800 100%

En esta cuenla se registra o monio lolal del capital
represeniado por acciones o participaciones en compafiins nacionales, sean eslas andnimas,
fimliadas o de economia mbita, Independiantemente dal tipo de invermsian y serd el gue consie en la
respactiva ascritura pubbca inscra en & Registro Mercantil. También registra ol capital asignado a
sucursales de compafiias extranjeras domicilkadas en el Ecuador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

17. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcidn
fiscalizadora por parte de las aulondades de rentas estd facullada para los tres ulimos
gjarcicios econGmicos.

La concliacion tributaria preparada por la Compafiia para astablecer & impuesio a la
renta causado en el ano 2018 v 2018, fue la sigulenta;

CONCILIACION TRIBUTARIA 2019 2018
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE PART E IMP. uss 21.216 73173
{-) 15% TRABAJADORES (3.182) (10.976)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Uss 18.033 62197
{+) GASTOS NO DEDUCIBLES 3084 4.758
SALDD UTILIDAD GRAVABLE uss 21117 66.455
(-} IMPUESTO A LA RENTA (16.614)
(+) SALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGD B.ETD
{#) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL

ANTICIPO a7
{+) CREDITO TRIBUTARID GENERADD POR ANTICIPO (3.638)

(<) RETENCIONES EN LA FUENTE DEL PERIODO {12.274) (7.800)
{+) CREDITO TRIBUTARIO AROS ANTERIORES (3.229) (4.979)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE Uss  [19.140) {3.229)

18. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciermnbre de 2019 y 2018, las transacclones con relacionadas se conforman de
la siguientes manara

PARTES RELACIONADAS

Cuentas por Cobrar Relacionadas 2019 2018
Cuentas por Cobrad Relacionadas NOTA 7 Fi5 635 T77.3289
Total, Cuentas por Cobrar Relacionadas uss 735.635% 777.389
Cuentas por Pagar Relacionadas 2019 2018
Cuenta por pagar Compafias Relacionadas NOTA 11 69,974 69.673
Total, Cuentas por Pagar Partes Relacionados uss 69.974 69.673
Cuentas por Pagar Relacionadas L/P 2019 2018
Cuenta por pagar Compafiias Relacionadas MOTA 13 21373 19.515
Total, Cuentas por Pagar Partes Relacionados L/P uss 11373 19515

M




COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 y 2018

18.

PARTES RELACIONADAS: E| saido de la cuenla coffesponds Porcidn no coffients de |as
obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las
obligackones con enlidades relacionadas se reconocerdn Iniclalmente por &l coslo de la
transaccién, NIG 32 = NIIF 7 = NIIF 8 = NIC 24

YENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diclembre de 20189 y 2018, las Venlas netas y el Coslo de venta resultd an:
INGRESDS 2019 2013
Venta de Bienes 892.733 1.414.362
Otros Ingresos 14.762 692
Total, Ingresos uss 907.495 USH L415.054
COSTOS
|-} Costo de Ventas ¥ Produccidn 502982 713.853
Total, Costos uss 502982 USS 713.863
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS a04.513 701.191
GASTOS
Gastos Administrativos v de Venta 363,173 594,745
Gastos Financieros 20,124 28273
TOTAL, GASTOS Uss 383.297 UsS 628.018
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE PART EIMP.  USS 21.216 USH 73.173

INGRESOS DE ACTMIDADES ORDINARIAS: En ests cuenla se regista los ingresos
procedentes de, “Venta al por mayor de hilos (hilados), lanas y tefidos (telas)”. MNIC
18 - NIIF para PYMES SECCION 23

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas Wibulanas vigenies incorporan & principio de plena compealancia para las
operaciones realizadas con paries relacionadas Por su parte el Servico de Renlas
intarnas, Mediante Resclucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada esn el
sagundo suplemanto del RO, 511 del viemes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con pares relaclonadas domiciliadas an al axteror an al
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a LISE15.000,000 (Anexo e
Infarme) o LISS3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademds las
operaciones qua no deben contemplarse para el analisis dal Anaxo @ Informe Integral de
Precios de Translerancia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacclones.,

La Compafia no ha eféectuado durante los afios 2019 y 2018 operaciones que supseran
dicho monto
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21.

OTROS ASUNTOS RELEVANTES

La Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros, con fecha 27 de noviembra de
2019, emilid la Resolucion SCVS-INC-DNCDN-2012-0020, mediante el cual expide las
“Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos®, para |a aplicacion de todos los sujetos obligados, descritos en ef articulo 5 de la
“Ley de Prevencion de Lavado de Activos”, amitido por la UAFE.

Ut

Constitucién en 1a Ley nica_de I Funcién Le g aprobé el
YECTO D Y OR %IEA DE SHPL|FICAG%H Y PROGRESIVIDAD
TRIBUTARIA, 30 de diciembre de 2018",

T 0d b

Capitulo | REGIMENES DE REMISION NO TRIBUTARIAS Articulo 1.- Remisidn de
intereses, multas vy recargos para creditos educatives de cualquier nivel para estudios
en el pais o en el exterior.

Articulo 4 - Remisidon de pago de intereses, inlereses por mora vy costas udiciales en
operaciones de crédito- La Corporacion Financiera Macional BF. -CFN-, ¥
BANECUADOR B.P. efectuaran |a remision del pago de intereses, intereses por mora,
costas judiciales y otros cargos dervados de obligaciones gue personas naturales o
juridicas hubieren confraido con dichas entidades bancarias, en iotal hasta por sl
monto de cien mil délares de los Estados Unidos de América (UWSDS100.000,00) del
saldo adeudadn vy que se encontraren castigadas o coactivadas. Dicha remision se
aplicara en operaciones de crédito que se encuaniren en esta condicion a la fecha de
entrada en vigencla de la presenie Ley v que fueren iguales o superiores a novenla
{90} dias an &l caso de microeréditos, excepludndoss las que correspondan a créditos
de consumo, o que fueren iguales o superiores a ciento ochenta (180) dias, para &l
segmento comercial,

Articulo B.- En el articulo 8, luego del numeral 8 incliyase lo siguiente; “B.1. Las
provisiones afectuadas para atender el pago dae jubilaciones patronales o desahucio
que hayan side utiizadas como gasto deducible conforme lo dispuestio en esta Ley v
gue no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision, El
Reglamenio a esta Ley establecerd las condiclones para al tratamienlc de este

ingreso.”

Articulo 9.- En el articulo 9, realicense las siguisntas modificacionas: 1. Sustitiyase al
numeral 1, por & siguiente; “1.- Los dividendos y ulilidades, calculados despugs del
pago del impuesto a la renta, distribuidos por socledades residentes nacionales o
exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de olras socledades nacionales, La
capitalizacion de utilidades no seré considerada como distribucion de dividendos,
inclusiva en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la
reinversion de utifidades en los términos definidos en &l articulo 37 de esta Ley.

Sustitiyase al numeral 13 por el siguients; “43, Las provisionas para atender el pago de
desahucio y de pensiones jubllares patronales, acluadalmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las
segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a. Se refieran al personal que haya
cumplido por o menos diez anos de trabajo en Ia misma empresa; v, b. Los aportes an
efectivo de estas provisiones sean adminisirados por empresss especializadas en
administracidn de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.”
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« Articulc 19.- Sustitiyase el articulo innumerado posterior al 391, por el sigulente: “Art.
39.2- Distribucion de dividendos o ulilidades.- Los dividendos o ulilidades gue
distribuyan las sociedades residentes o establedmientos parmanentes an el Ecuador
estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en gue se produzca dicha distribucion, al impuesto
a la renta, conforme l&s siguientes disposiciones: 1. Se considerare como ingreso
gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyents, con indepandencia de su
residencia fiscal, excepto |a distribucion que se haga a una sociedad residente en el
Ecuador 0 a un establecimiento permanente an el pais de una sociedad no residenta
conforme lo previsto en esla Ley, 2. El ingreso gravado serd Igual al cuarenta por
cienio (40%) del dividendo efectivamente distribuide; 3, En el caso gue la distribucion
g& realice a personas naturales residenles fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado
referido en el numeral anterior formara parle de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencidn del impuesto apllcando una
tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Inlemas;

4, Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentas fiscales en el Ecuador, acluaran como agentes de retencién del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residenies en esta Ley; 5. En el caso de que
la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador v el beneficiario efectivo
sga una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara o dispuesto en el
numeral 3 de este articulo;, y 6. En el caso de que la sociedad que distribuye los
dividendos Incumpla el deber de Informar sobre su compesicion socletaria, se
pocedera & la relencién del impuesto & la renta, sobre los dividendos gue
correspondan a dicho incumpliméento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta
aplicable a personas naturales,

Cuando una sociedad olorgue a sus beneficlarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerara como pago de dividendos anficipados v,
por  consigulente, la sociedad debera efectuar adicionalmente la retencion
correspondients a la tarifa prevista para sociasdades sobre & monto de la operacion. Tal
relencion sera declarada y pagada al mes sigulente de efectuada dentro de los plazos
pravistos en el reglamento y constiluird crédilo tibutario para la sociedad en su
declaracion de! impuesto a |la renta. Lo dispusesto an el presente articulo no obsta la
aplicacion de las respectivas disposicionas de les convenios tributarios de la materia
suscritos por &l Ecuador y vigentes, segun comespanda.”,

e Articulo 20.- Sustituyase el articule 41, por el siguiente; “Art. 41.- Pago del impuesto.-
Los sujetos pasivos deberan efechiar al pago del impuesto a la renta en los plazos y en
la forma que establezca el reglamento. El pago del impuesto podra anticiparse de
forma voluntara, v sera equivalente al cincuenta por clento (50%) del Impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuenta
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito tributaro para
el page del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo
voluntario s& estableceran an el reglamanto,”.

«  Articulo 28.- Sustituyase & articulo 66, por el siguiente: “Art. 68.- Credito trbutario.- Se
tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en |las adquisiclones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienas,
de |as materias primas o insumos y de los serviclos gravados con esta impuesto,
siempre que tales bienes y servicios sa deslinen Onicamente a la produccion y
comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este impuesio, gue podra
sar usado hasta en cinco (5) afios contados desds |la fecha de exiglblidad de la
declaracion,
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Para tanar derecho al crédilo fributario o valor del impuesio deberd constar por
separado en los respectivas comprobantes de venta por adquisiciones directas o que
sa hayan reembolsado, documentos de imporiacién y comprobantes de retenclén, El
cradito tributaro generado por el Impuesto al Valor Agregado podrd ser usado de
acuerdo con las siguienies reglas: 1. Podran utilizar ol cien por clento (100%) ded
crédito ibutario los sujetos pasivos del impuesio al valor agregado VA, en los
siguientes casos: a. En la produccién o comercializacidon de bienes para & mercado
interno gravados con |a tarifa vigente de IVA distinta de cero por clento (0%); b. En la
prestacién de servicios gravados con [a tarifa vigenie de IVA distinla de cero por clento
(0%); c. En la comarcializacidn de paguetes de turismo receptivo, facturados dentro o
fusra del pais, brindados a parsonas naturales no residentes en & Ecuador; d. En la
venta directa de blenes y servicios gravados con farfa cero por clento (0%) de IVA a
exporiadores; vy, &, En la exportacion de blenes y serviclos, 2. Los sujetos pasivos dal
VA que se dediguen a la produccion, comarclalizacidn de bienes o a la prestacion de
servicios gue en pane estén gravados con larfa cero por ciento (0%) y en parie con la
tarifa vigenie de VA distinta de cero por cenio (0%), considerando:

a. Por la parte proporcional del |VA pagadeo en la adquisicidn local o importacidn de
blenas que pasen a formar pare del activo fijo. b, Por |a parte proporcional del VA
pagado en la adguisicion de bienes, de materlas primas, insumos y por la
utilizacion de servicos. La proporcion del IVA pagado en compras de bienes o
sarvicios susceplibles de ser utilizado mensualmente como crédito tributano se
eslablecera relacionando las venlas gravadas con [a tarifa vigente de VA dislinta
de cero por clento (0%), més las exporiaciones, mas fas venlas de pagueles de
turlsmo receptivo, facturada deniro o fuera del pais, brindados a parsonas
naturales no residentes en ol Ecuador,

b. Mis las ventas directas de bienes y servicios gravados con tadfa cero por clanto
(0%) de IVA a exportadores, con el otal de las ventas. Si estos sujelos pasivos
mantienen sistemas contables que permitan diferenclar, inequivocamente, las
adquisicionas de malerias primas, insuMos y safvicos gravados con la tanfa
vigente de IVA distinta de cero por dento (0%) empleados exclusivamenta an |a
produccion, comercializacion de bienes o en la presiacion de servicos gravados
con dicha tarifa; de las compras de blenes y de senicios gravados con la tarifa
vigente de VA distinta de cero por ciento (09%) pero empleados en la produccion,
comercializacion o prestacion de servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%),
podran, para @ primer caso, ufilizar la tolalidad del VA pagadc para la
determinacion del impuesio a pagar.

*Titubo Cuarto-A REGIMEN IMPOSITIVD PARA MICROEMPRESAS Capitulo | Normas
Generales Art. 97.16- Régimen para microempresas.- Se establece un régimen
impositive, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos
especialas, para microemprasas, incluidos emprendedores gue cumplan con |a
condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta lay.
Art. 87.17.- Contribuyentes sujelos al Régimen.- Se sujetardn a esle négimen los
contribuyentes considerados microempresas, incluidos los empréndedores que
cumplan con la condicidn de microempresas, segun lo establecido en e Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones v el Reglamenio correspondienis,
salvo aquelos gue se encuaniren sujetos al régimen impositivo simplificado.

Art. 97.18B- Limitacionez al Régimen- No podran acogerse ol régimen de
microampresas los contribuyentes cuyas actividades economicas sean las previsias en
los articulos 28 y 20 de esta Ley, ni tampoco agquellos sujelos pasives cuya actividad
acondmica sea la presiacidn de servicios profesionales, ocupacion liberal, relacidn de
dependencia; asli como aquellos que perciban exclusivaments rentas de capital.
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22,

A, 87.18.- Indusion en el Régimen.- Los contribuyenies previsios en este titulo,
deberdn sujetarse obligatoriaments a este régimen mediante |a actualizacion del
Reqistro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual el Servicio de Rentas Intemas
implementard los sistemas necesarios para & efectn, El Serviclo de Rentas Internas
rechazarm la sujecion al régimen cuando no se cumplan los requisitos establecidos en
aste Titulo. Sin perjuicio de lo anteror, &l Servicio de Rentas Intemas podrd realizar de
oficle la Inclusién a este Régimen, cuando &l contribuyente cumpla las condiciones
establecidas para el efecto, Los contribuyentes gue se inscriban al RUC en este
régiman, Iniclardn su aclividad economica con sujecidn al mismo, mientras gque
aquelios a los que coresponda actuslizacion de su RUC, estaran sujetos a partir del
primer dia del ejercicio fiscal sigulente al de su inclusion. Las microempresas
permanecaran en este régimean, mientras pardure su condicidn, sin que an ningun caso
SU parmanencia sea mayor 3 cinco (5) ejercicios fiscales, posteriorments, se sujatardn
al rébgimen general

Art. 87 20.- Exclusion de oficio.- El Servicio de Rentas Intemnas podrd excluir de oficio a
los contribuyentas que no cumplan o dejen de cumplir las condiclones previstas en este
Tiulo, v aguellos que hubieren cumplido e plazo méximo de permanencia. Esios
camblos surtiran

electo a parfir del primer dia del ejercicio fiscal sigulente al de su exclusion, salvo en
los casos en que s haya cumplido & plazo maximo de parmanencia

Art, 97.21.- Daberes formales.- Los contibuyenies que se acojan 8 esta regimen
cumplirdn los sigulentes deberes formales: 1, Comprobantes de venta: Los
contribuyentes estaran obligados a entregar facturas segun lo previsto an la normativa
iributaria aplicable y soclicitaran comprobantes de venla por sus adquisicionas de bienes
y contratacidn de servicios;

2. Contabilidad: Estaran obligados a llevar contabilidad de conformidad con esta Ley; 3.
Presentacion de declaracionas: deberan presentar declaraciones de impuesto a la
ranta, al impuesto al valor agregado (IVA) v a los consumos espaciales (ICE) conforme
lo pravisto an este litulo; vy, 4. Los demas que establezca el reglamento

Capitulo Il Del impuesto a la renta Al 97.22.- Tarifa del impuesto a la renta.- Los
contribuyentes determinaran el impuesio a la renta aplicando la tarifa del dos por clento
(2%) sobre los ingresos brutos del respactive ejercicio fiscal axclusivamente respacin
de aguelios ingresos provenientes de la actividad empresarial, Los ingresos percbidos
por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al
régiman general del impuesto a la renta y sarda de aplicacion obligatoria para las
MICTORMPresas

Art. 97.23.- Decaracitn y pago del impuesio.- Los confribuyentes sujelos a asls
regimen presantaran la dedaracion anual ded impuesto a la renta y realizaran & pago
en las formas y plaros establecidos en el reglamento.

Art. 97 .24 - Retencion del impuesto 3 la renta.- Cuienas se sujelen a aste régimen no

sordn agentes de rélencion de impuesio a la renta, exceplo an |os casos pravisios en
los articulos 39, 39.2. 43, 48 de esia lay.

PRINCIPALES CONTRATOS

Durante # periodo 2019 la compafia COMERCIAL KURPESA C.A. no ha constituldo
contratos de relevancia que amariten ser revelados
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23. EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON COMERCIAL KURPESA C.A.

Gestion del
Riesgo

Riesgo pais

Las actividades de la Compafila aslan expuesias a diversos riesgos como s8
describe a continuacion;

El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionaies de [a
Compafiia dependerdn en parte de |as condiclones de establlidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios advarsos en tales condiciones
puadan causar un aleclo negatvo en el negocio y sus resultados
operacionales, de la evaluacin efectuada el riesgo es moderado,

Riesgo de Todas jas inversiones disponibles para & venla son reconocidas a su valor

mercado razonable y por ende, todos los cambios en las condiclones del mercado
afectan directamente al patrimonio de la Compafila, de la evaluaciin
efectuada el resgo es moderado

Riesgo de La mayoria de los aclivos v pasivos financieros de la Compafia estd sujeta a

tasa de interés

tasas fijas de interés, de manera gque no se ancuentren afectos a allos
niveles de exposicion, Adicionalmente, cualguier exceso en &l efectivo y
aguivatenies an efectivo es invertido en instrumentos de corlo plazo, de la
evaluacidn efectuada el rlesgo es moderado,

Riesgo de Se genera cuando |a entidad no puede hacer frente a las exigiblidades u
liquidez obigaciones con terceros, por insuficiencia en el fiujp de caja, de la
evaluacion efectuada &l riesgo es bajo
[HEACEDE LGRET Y TN VENGRL Bl Bewdiad 1 Fenfai
Rarm cottimry At TR LT 1L Liih 17
iy SRR LT 13357
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Riesgo de los

activos Los aclivos fijos de la compafiia sé encueaniran cubierios a fravés de pdlizas
de seguro perinentes, cuyos términcs v condiciones son las usuales en el
mercado. De [a evaluacidn sfeciuada sa determina un riesgo bajo
R“”W. De la evaluacidn se desprende riesgo bajo.
Operativo
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De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones

Riesgo

Rep “I o tanto con entes gubermamentales, como empleados, provesdores,
clientes, y accionistas. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo
bajo.
La empresa durante el periodo de andlisis no ha tenide demandas de

Riesgo Legal ninguna indole que le represente un riesgo legal. De la evaluacidn
efectuada se determina un riesgo bajo,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros se
produjeron los sigulentas eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financiercs o que reguisran revelacion:

Resoluclion del SRI No. NAC-DGERCGC20-00000004, emitida el 22 de enero de 2020:
Capituio Il DE LA CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL Articulo 56.- Las
socledades que realicen actividades economicas, v gue hayan generado ingresocs
gravados iguales o superiores a un millén de dolares de los Estados Unidos de América
{USDS51.000.000,00) en o sjercicio fiscal 2018, pagarén una contrbucidn Onica y
temporal, para los ejerciclos fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con |a sigulente tabla;
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22.2

ingresos gravados Desde Ingresos gravados Hasta Tarifa:
¥ 1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
« 5.000.000.01 10.000.000,00 0,15%
«  10.000.000,01 En adelants 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribugion teniendo comao referencia ef total de ingresos
gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del ejercicio 2018,
inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta dnico

En ningln casc esta contribucion sera superior al veinle y cinco por clenlo (25%) dal
impuesio a la renla causado del ejercicio fiscal 2018. Esla contribucion no podra ser
utilizada como crédito tibutaric, ni como gasto deducible para la determinacion y
liquidacicn de otros tributos durante los anos 2020, 2021 y 2022,

Esta contribucion no sera aplicable para las empresas publicas,

Articulo 57.- La declaracion y el pago de esta confribucion se realizara hasta el 31 de
marzo de cada ejercico fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos gue
establezca el Servicio de Renlas Internas a traves de resolucién de caracter general,

El pago tardio de la contribucion estarda sujeto a cobro de los inlereses que
correspendan de conformidad con el Codigo Tributario.

Esta contribucién podra estar sujeta a facllidades de pago por un plazo maximo de
hasta tres (3) meses. sin que se exija el pago de la cuota inicial establecida an e
articulo 152 del Codigo Tributario

La falta de presentacion de la declaracion dentro de los plazos sefialados en este
Capitule serd sancionada con una multa equivalente a mil guinientos dolares de los
Estados Unidos de America (USD%1.500,00) por cada mes o fraccion de mes de
retraso en la presentacion, multa gue no excederd del cien por ciento (100%) de la
contribucion,

La presentacidn tardia de |a declaracion se sancionard conforme lo dispuesto en el
primer inciso del articulo 100 de la Lay de Régimen Tributario Interno. El pago de las
referidas multas no exime a los sujelos pasives del cumplimiento de |a obligacion
tributaria,

La pandemia del coronavirus, ademas del tremendo impacto en la salud de fos
ciudadanos de diferentes paises del mundo, va esta generando una nueva crisis
economica mundial (recesion, calda de los precios del petroleo, devaluacion de las
principales monedas, ciere de empresas, disminucién de los ingresos, caida de los
indicadores de las Bolsas, principaimentes), con consacuencias imprevisibles v qua muy
probablementa traeran un nuevo orden econdomico mundial, gue an la actualidad tiena
a Estados Unidos y China, como sus principaies lideres, Adeamas del gran Impacto
macro-economico, “El efecto coronavirus®, afectara significativamenta la situacion
financiera de las empresas (Grandes, medianas y pequeias), que, de acuerdo con la
teoria de “Michae! Porter”, representan la columna veriebral del desamollo de ia micro-
economia de un pais.
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La pandemia llego a Ecuador el 14 de febrero del 2020, v fue anunciada pibiicaments
por las auloridades de salud e 29 de febrero, Debido al crecimiento en & nimero de
contaglos y a la expansion del virus en las distintas provinclas, & goblermno de Lenin
Moreno daclard el Estado da Excepcion en al pais ol 16 de marzo de 2020, medianta
Decrato Ejecutive 10173  Esta declaracion estuvo acompafiada de medidas que
restringléron progresivamenta @ movilidad de los ciudadanos en las distintas
provincias, en bisqueda de disminuir los contaglos y evitar el colapso del sistema de
salud, asi como de un toque de queda que s ajustd graduaimente, y que actuaiments
rige desde las 14:00 hasta las 05:00

Estas medidas, obligaron al cieme fisico de las empresas vy al trabajp en casa
(Teletrabajo); onginando una Importante disminucion de la produccion; problemas con
la recuperacion de la carera (deterioro de& los actives de rieagos), asl como unhE
considerable disminucion de las ventas de productos y servicios, que no son de primera
necesidad, o gue conlleva a las empresas a no coniad CcON recursos para pago de
susldos, aportaciones, Impuesios, conlribucionas, proveedoras, obligaciones
bancarnas

La crisis sanitaria llegd al pais an un escenario desfavorable, en &l que las arcas
fiscales contemplaban un déficl elevado v una amplia brecha de financiamiento.
Adiclonalmente, las restricciones de movilidad v las medidas de distanciamiento social
suponan un shock real a Ia oferta, debido a que merman la capacidad productiva de las
empresas, y consecuantements, delerioran la demanda y el gasio de los hogares,
genarando una crisis de liquidez en todo el sistema econdmico nacional. Esta situacidn
requenird de un estimulo fiscal generalizado que Incentive |a demanda agregada para
recuperar la economia una vez gue se levanten las medidas de confinamiento, o cual
supone un importante desafic para el Estado, dada la condicion de ingresos limitados
por @ bajo precio del patrdlea v por la menor recaudacion tributaria,

Es por lo tanio evidente que la crisis sanitaria se ha convertido en la crisis econdmica
mas fuerte a partir de la Gran Depresidn, con slevados costos econdmicos y humanos,
y gue contempla un afto nivel de inceridumbre, lo cual imita los prondsticos v dificulta
la toma de decisiones.

La Administracion da COMERCIAL KURPESA C.A., no ha considerado necesario
registrar ningun ajuste adicional a los estados financieros al 31 da diciembre de 2018,
como consecuencia direcla dal "efecto coronavirus®, a esa fecha,

ORIRADA
KLURY ASSAF KAMEL
REPRESENTANTE LEGAL
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