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A la Junta Genaral de Acclonistas de
COMERCIAL KURPESA S A

i, Oplnidn

Hémos sudktado e saladoa financlercs da b compatis COMERCIAL KURPESA S.A. gue
comprendon o sliado de slubscion inancesra & 11 de dicembns del 2018, eslado dé reauliadon
iniegrales, esiado de cambio on &l paifimonio y el eslado de fujo de efectivo correspondienie al
aprcicla lsrminado an dichs fecha, a8l cOMo UN MEEUMBN de las paliticas contables significaliva y
otras notas sxplicativas, Los estados financisrcs de |8 compania corados al 31 da diciembre dal

2017, tueron suditados por olroa profesionales, cuyo informe fue emilido con opinkdn BN
satvedaces

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos descrito en la seccidn “Fundamentos de la
Opinian”, presentan razonablemants, an (odos [os aspecios malefisles ta siluncidn financiara de
& compafilsa COMERCIAL KURPESA 8.A,., al 31 de diciembra dal 2018, asi como o8 resultados
de sus oparaciones, los cambios en al painmonio neto de Ios acconisias y & fujo de electivo por
al afio lerminado en esa fecha, de conformidad con s normas inlemacionales de nformacedn
firancabra Bal Como con dapidcones stibleclas pof antes da contial.

1, Fundamento de la opinidn

Hemos realizado nuesira suditona de conformidad con las normas internacionales de audions
(NlA). Nuestras responsabsidades de acuerdo con dchas normas se oescriben mas adeianie an
la seccitn de Responsabilidades del Audidor en ielacitn con B acdioda de los Estados
Financieros, Somos indepandientes de | entidad de conformidad oon os reguesfimisnios de Slea
mplicables & nuastra auditoria de los estados financieros en concordancia con el Cédigo de Elica
emitido por el “IASB", y hamos cumplido las demds responsabilidades do ética oo acuerdo con
estos requenmienios. Consideramos gue B evidoncia de suditoria que hemos oblencdo
proporckng una base sulickente y adecusda para nussita opanihn

A Responsabllidad de la Administracidn sobre los estados financisros

La Adminisiracién de COMERCIAL KURPESA S.A., os responsable de la preparscidn y
prasantachkin rasonable de eslos eslados Bhancieros de acuerdo con Mofmas Inlemecionalas de
Informacin Financiera (NIF), y del control inlemno Que considers NOCESArs para pemibr 18
preparacitn de ios sstados financoros Fbres de orrores maleriales, debido & frsude o error

En ln prepamcidn do (os sstedos financiercs adunios, la Administrackdn de COMERCIAL
KURPESA C A, sa responsable de |a valorackdn de & capacidiad de s enlidad para continuas
COMO Negocio an marcha, revelando segun comssponda, ios asunios reiscionadas con empresa
&n marcha y ulilizando el pincipo conlable de ompresa eon macha 8 Menos gue la Adminisiracitn
pretends kquider I empress O 0o CONAT BUS Operaciones, © bian No exista alguna otra aRermatve
realista, El Directorio o goblemo corporativo de la entidad os &l responsable de s supervisién dal
pracaso de informacidn financiera de |a compafia
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Como parte de una asudiora o8 conformidad con las Nommas Inlemacionasles de Audforia,
aphcamos nuestro juicio profesionsl y manbensmos una actitud de oscepticiemo profesional
durarde iods I suditoria; asl como s disposicionss emilidas por SUPERINTENDENCIA DE
COMPARIAS, a travéa do su “REGLAMENTO SOBRE AUDITORIA EXTERNA®, emitido madianis
Resolicitn Mo, SCVE-INC-DNCDN-2016-011 - Ragmtro Oficial BTH da 11-nov,-2018

& |dentificamons y valoramos Ios rfesgos de error matenal an o8 astedos financleros, debido &
fraude o arror, dsefamos y aplioamos procedimientos de sudioris pera respondar o dichos
flesgoa ¥y oblensmos avidencla de audiiora suliclents ¥ adecuada para proporcionar ung base
para nuastra opinian, El resgo de no delectar un arror matsnial detsido & un freude s mida
alevadto gua an ol caso da un error maledal dabido & efror, ya que &l fraude puats mplicar
colusion, falsificacion, cmmiones delibaradas, manifestnciones iNtencionadaments ardneas o
i vulnaracedn da confirod inkarmo.

+ Oblenemos conocimanto del control intemo relevants parn la audioria con el in de omefar
procedimianios de sudiloria que sean adecusdos an funcidn de las circunsinncias y no con la
finadidad de expressr una opinidn sobve [a eficiencis del conirol nlemno de i entided

L] Emthﬂmmmmmr“flMﬂ'lﬂ
esfimaciones coniables y la comespondienie informacebn revelnda por la Administracidn de la
Compadia

« Conclulmos sobie o sdecundo de la ufiizacion, por parlé de la Admindstraciin, del principio
contable de empresa an mancha ¥y, deferminamos sobre la bass de b &videncia oe awdiora
oblenida, &l existe o no una iInceridumbre material relacionada con hechos o condiciones gue
pueden genarnd dudas significalivas sobfe la capacidad de la Compafia para confinuar como
empresa en marcha, Si concluimos que existe una incortidumbre materal, se requiers que
farmomoe o atencion on nuesiro informe de aoditoria scbre 6 correspondienta informacién
revelada an loa estados financieros o, sl dichas revelaclones no son adecuadas, gue
axprasamos una opinkdn modilicada. Nussiras conclusiones se basan an la evidencia de
auditoria oblenida hasia la fechs de nuesiro informe de sudidoris, Sin embargo, hachos o
pondiclonas futuros pusden ser causa de gue la Compania daje de ser una ampresa en
rrrarcha,

= Evaluamos la presentaciin global, la estructura y of contenido de los esiados financieros,
nclyida @ nformackdn revelada. y ol los estados finandcems represanian s Frensacciones y
hechos subhymceties de un Modo gue logran su presentacksn raronable.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobes ol cumplimenio de obligaciones tibularias oomo agenta de relencion y
percepciin de COMERCIAL KURPESA C.A., por &l pho ierminado sl 31 de Diciembre dol 2018 se
amile por separado, una var que B compafiia nos proporcions (o8 Mnexos especlivos en lns
fechas pravisias por la Adminisirecidn Tribularia,
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Direcclén: La Gareota, Av. Gulllermo Pareja, Mz. 14 51. 12
Fecha: Guaysquil 27 de Marzo 2018
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COMERCIAL KURPESA C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresados en Délares)
Motas ACTIVO 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE
L] Efectivo y equivalentes de efectivas 51.006 50.504
F Actlvos Financleros 1.BO7.331 1. 805 946
B Inventanio GAT 413 705,345
#  Activos por iImpuestos Cormientos 19.843 32.790
TOTAL ACTIVD CORRIENTE uss 1.565.621 21.598.660
ACTIVD ND CORRIENTE
10 Propledades, Planta y Equipos 28.564 7.471
TOTAL ACTIVO ND CORRIENTE uss I8.564 7.471
TOTAL ACTIVO uss 2.594.185 21.606.130
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
11 Coentas v Documentos por Pagar 1.028.220 1.}68.788
12 Otras Obligaciones Corrientes 55353 265032
TOTAL PASIVD CORRIENTE Uss 1.083.573 1.295.290
PASIVO NO CORRIENTE
13 Cuentas y Documentos por Pagar 18.515 J8.056
la  Ohbligaciones con Instituciones Financleras 636414 491857
15 Provisiones por Beneficios Sociales B0.531 75.513
TOTAL PASIVD NO CORRIENTE LI5S TI6.A459 595.426
TOTAL PASIVD uss 1.B20.032 1.B90.716
PATRIMONIO
16 Capital Suserito /o Asignado B0 BO0
Reserva legal 108268 108 268
Reserva Facultativa 336.033 338,033
Oiras Heservas 15 AA4 15 HB4
Resultados Acumulados por Adop. NilF 10,734 10.734
Resultados Acumulados 207,261 184.853
Resultados del Ejerciclo .17 3. 842
TOTAL PATRIMOMNIO uss 774,153 715.414

TOTAL PASIVO Y PATROMONIO

REFRESENTANTE LEGAL
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COMERCIAL KURPESA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DMCIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expressdos on Dolares)

INGRESOS 2018 1047
Vents de Blenes 1.414 362 1347 813
Otros Ingresos 692 10 0%0
Total ingresos uss 1.415.054 1,957,863
COSTOS

(<) Costo de Ventas ¥ Producciin 713,863 712.707
Total Costos uss 713,863 712.707
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 701.191 645 156

GASTOS

Gastos AdminEiratives v de Venta 509 745 5591 Fo9

Gastos Financieros B 273 16,544

TOTAL GASTOS uss 628.018  GOB.314

RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE PART E IMP. uss 7317300200 M8

A. KLIRY ASSAF KAMEL
REPRESENTANTE LEGAL

ECOMN., CANDELL RAMIFED

ADOR GENERAL
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COMERCIAL KURPESA C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresados an Dolares)

Estado de Flule de Efective

Flujo de Electivo de Actividades de Operacidn

Activos financheros - recibidos de clientes

Activos por impusstos corrientes

InveEntaro

Cuentas por pagar y pagot & provesdorss
Prowinkin de beneficios wnciakes

Otras Dbligaciones Corriantes

Otros Ajusies

Participacion de trabajsdores periodos Anteriones
Participacidn de trabajadores del periodo [15%)
Impuesto & U renta (35%)

Total Flujo de Efective de Actividades de Dperacidn

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion

Imcréemento die actlve fijo
Total Flujo de Efectivo de Actividades de Inversidn

Flujo de Efectivo de Actividades de Financlamiento

Cuentas y Documentos por Pagar L/P
Obligaciones con instituciones financieras
Total Flujo de Efectivo de Actividades de Financlamiento

Awmaento [Haminucidn) neto del efectivo y equivalentes de Efecthvo
Efective y equivalentes de electivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de electivo al linal del periodo

REPRESENTANTE LEGAL

uss

uss

1.412.977
12.947
219313

{1.576.001)
5.018
28,851
(52)
(5.526)

(99.853)

(35.705)

(35.705)

(8.541)
144556

50.579

51.036
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COMERCIAL KURPESA C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

[Exprosados an Ddlaros)

Conclliacidn Flujo de Efectiva

Activos Financlaras al Inlele dal Perlode
Ventas del Ejercicio

Actlvoas Financlaras al Final dal Perlods
Efecto Neto

Cuentas y Documentos por Pagsr al inicio del Perlodo
Pagos del Periodo
Cuentas y Documentos por Pagar al Final del Perloda

Efecto

Activos por Impuestos Corrientes

Inventario

Provisidn de Beneficios Sociales

Otras Obligaciones Corrientes

Otros Ajustes

incremento de Active Fijo

Cuentas y Documentos por Pagar L/P
Dhbligaciones con Instituciones Financieras
Participacidn de Trabajadores Periodos Anteriores

Aumaentio Neto del Efective y Equivalentes de Efectivo

SR KLY ASSAF KAREL
REPRESENTAMTE LEGAL

1.805. 946
1,414,362
[1.807.331)

uss 1,412.977

1,268,788
1.335.433
(1.028,220)

Uss 1.576.001

uss (163.023)

12,947
21,933
5.018
28.851
(52)
{35.705)
(8.541)
144,556
[5.526)

Uss as57
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresados en Délares)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compafiia COMERCIAL KURPESA C.A. Fue constiluida of 25 de Marzo de 1996 ants ol
Notario Trigésimo oel Cantdn Guayaqudl y fue aprobada mediante resclucidn No. 98-2-1-1-
00016568 por la Supariniendencia de Compafias & 10 de Abril de 1996, e inscrita an agual
enlonces Registro Industrial, hoy Registro Mercantll del Cantdn Guayaqull provincla del Guayas.,
Su actividad principal es Vents &l por mayor de hilos (hilados), lanas y fejidos (felas).

2 SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018;
SECTOR REAL
El andlisis del sacior nedl comprands cuatro vanables fundamentales:

2.1) Grecimionic acondmico,
2_2) Nivel de precios on la economia,

El crecimients inlefrpnual de la economia, en el lercer iimastre de 2018, fue de 1,4%, cifra menar
8 la oel mismo imastrs de U717 (2,9%); mientras quee, &n al afo 2016, fue negathve (- 1,0%). El
crecimiento ha estado sustentado en el consumo de (o8 hogares y an la Formacidn Bruta de
Capital Fijo- FBKF, componentes que confribuyen an 1.82% y 0,38% respectvamenie a la
variacisn anual dal 2018,

Las mmas qua mis creceion an al peniodo de andlisls fusron: acuicullura, pesca y camaian
(7.4%) debido & la lecnificacin da piscinas aculcolas, suminslro do electicadad v agua (J.6%)
por &l incremento de produccidn en Coca Codo Sinclalr & Hulropaule, y, ensefianza y senacion
sociales y de sabud [3.4%)

Figura L. Tass de variackdn anwval y trimestral del Producto Interno Bruto

Precios constanies de 2007
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.2.- Mivel de precios en ia sconomia

La inflacitn anusl de dicismbre de 2018 alcaned 0,27% v fuo la cusns oifra positiva, luego de un
aho de inflackdn negatva. Entre los mothvos gue incidieron &n la varacidn positiva del nival de
precias estan o iInchemento de precios de aerviclos udiciales v la optimizecitn del subskdio a los
combustibles,

Luego de 12 meses consaculivos de varackonss negativas en el IPC, desde sepliembre de 2018
g han regairado Baas de inflscedn anual posibivas. Exle cambeg &n la lendencia de o precios
musstra gue S8 ostan supsimndo faciores de olera gue provocaron la leve deflecitn, entro los
cunhxs astan des acumidacitn de imventarios, benes Importados a menores precios, rebajas an
productos de W canasta bdsicn por agenias marcadores de preclios comao las grandes cadenas
de suparmaercados, mejores rendimienios agricolas, entre otros. Asi miemo, las medidas da
poliica que uweron efecto en ol decrecimionin de los precios (ekminackdn de salvaguardias y
retormno ded VA al 12%) ya ha sido absorbido

Figura 2, Tasa de inflacién anual
Afo base 2014
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i.3.- Mercado Laboral:

En diciembra de 2018 la faga de desemplog nacional fus de 3.60%, menor en 0.93 punios
porcontuales a 2017 (4.82%) S embargo, ewisbiid una reduccidn significativa dal amplaa
ndecuado [de 42, 26% a 40.84%), on tanio gue o emplec INadecuado Incrementd 2,30 punios
porcentuales, situindose on 55.25%) Especificaments, o segmento “Ofro empleo no plenc®™
regisird un sumendo (28,82% ), alll consian aguellas personas gue no desean trabajar més horas
Sm concluye gue existic movilidad dentro del menmcado laborl, desda e desamplec vy eamplaos
sdecuados hacls empleos inadecundos, y lamblén hacia inactivided (se deja de buscar trabajo),

Figura 1. Composiclén del amples Inadecuado
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.4.- Pobreza y desigualdad:

En diciembre de 2018, la pobreza a nivel naclonal se ubicd en 23.2%. similar a o del 2017
{21.5%). La linea de pobrezs en diciembre de J018 se ubkcd en T,

porsonas oue percibdn wn ngreso famiisr ped chpits mensual menor 8 eels umbeal Ba
congderan pobies, mienired gue las parsonas on aclrema pobweza sobreviven oon menos de
USD 47 78 mensuales

Flgura 4. Incldencis de pobrers
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A eomfinuacidn, e presenta la efuscidn de los lmaneos publicas con la Gllima forescdn
disponible publicada por lns antidades oficlales; o mndhsis comprends: & Sacior Fiblico no
Financierno — SPNF, dauda pablica y recaudacidn tributana,

a) Sesctor Piblico no Financiero — SPNF. El 5PNF, an & periodo enaro — ociubre 2018,
presenid un desompefio favorable, esio so reflojs en ol Resultado Global y Primario. Los
faciores detarminantss para lograr esta rayecionn fueron el incremanto on o ngreso iolad
por USD 4.518,4 millones y la reducciin &n o gasio de capital de LISD 1.860,8 milones. El
comporiamienic favorable del precio de peindles genend un incremento de casl USD 2.000
millones @n los ingresos petholonns.

Figura 5. Resultado Global y Primario del SPNF
Enero — octubre de cada afio
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COMERCIAL KURPESA C.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

b) Deuda Publica: Ls deuda piblica agregada alcansd un saldo de USD 40420 millones
(452% dol PIB) al cerme de 2018, o gue mepresentd un incremenio de 6.2 punios
porcontusles respeclo al aalkdo regsirado en diciembre del 2017, El incremanto se concentfa
an la contratacidn de deuda sxiema, especihicamants en bonos y bancos, an donds se
ragisird la emisidn de bonos soberancs 2018 - 2028 por USD 3.000 millonos efectunda a
inicios del afo 2018

Figura &, Saldo de Dewds Publics agregada a diciembre J018
Corna % del FiB
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c)] Recaudacidn Tributaris: La recaudacitn tributana an of afo 2018 (USD 151456 millondas),
pragantd wn incremants nleranual de 10.7%, con una particlpacidin de 51% da Impusstos
indinectios y 48% de impuestos direchos. Denind de los mpussios indrecios s& deslaca o8
incremenios del VA & ICE, asociados al incremento interanual de las importaciones. En
cupnto a los impuestos directos, se destaca el incramento del impusste a la renta, con w
cracmients da 27 4% nlorandal, debldo a k& recaudackin en declaraciones de parsonas y
hamencias ¥ iegados

Figura 7. Recauvdacion Tributarns
[Enero — diclembre de cada afia)
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SECTOR EXTERNO:

a) Balanza Comercial: Al clerme del afio 2018, ol saldo de & balsnes comarcial tolal presentd
wn it da USD 514 5 millones (aguivalants al -0.5 % dal PIB). pese & gue an s balanzs
comanciad patrolers &8 cbseryd un ncfemonts ded superdvit, debido a |la mepora doe los
pracios dal barrl de crudo nacional, ya& quo no hubo un aumanto on los volimeanes de
produccion duriinie 8l afo anisror
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COMERCI

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Figura 8. Balanra comercial acumulada, enero — diciembre de cada afio
Millones de USD FOB
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Fusnie: Barco Cantral del Ecusdar

Desde ol mes de junio de 2017, of precio del crudo presentd una tendencia sostenida al alza;
liegando a oclubre de 2018 un precio promedio de USD 70,75 por barril, sin embargo, a partr
de esa mes se dio vn cambic en la tendencia. As(, entre octubre v diciembre se produje un
fuerte descenss an o pracio internacional del crudo marcador, &l cual pasd de USD 70,75 por
barrd a USD 49,52 por barrl (-30%). Un comportamiento similar se cbserva en ol precio del
crudo nacional {cesta Oriente y Mapo) que pasd de USD 68,6 por barrl en oclubre a USD 46,90
por barril al cerrar al afio -31,6% %), como muestra la Figura 9.

Figura 9. Evolucidn precio del Crudo WTI y canasta nacional [Oriente vy Napa)
UsD por barril
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Fusnts: Bancs Central del [cusdar

En ko que comresponds 8 la balanza comercial no patrodera 58 reglstrd un déficit de USD -4 588
Este resullado sa explica porque el crecimienio da las importacionas no pelrolaras (12,2%)
supart por mucho al aumenta de las esporfacionss sin patrolac (2,9%).

Los bienpes primarios, como es & caso del atin v pescado, cacad, camardn y banano y platana,
fueron los gue mas crecieron en valor, legando a totalizar USD 8115 millones, como resuitado
da la majora an los precios internacionales y ol incremento en el volumean expordado, Por su
parie, los productos industralizados alcanzaron USD 3,708 millones; vehiculos, olras
manufacturas de metales, quimicos v fairmacos v enlslados de pescado fueron l0s gue mas
crecleron an vakor,
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A diciembre de 2018, el Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real presentd Lna apreciacion, o gue
afecta & compatitividad de las exportaciones ecuatorianas an el mercado inlernacional, al iempo
quié abarata los bienes imporiados.

b) Balanza de Pagos: En el tercer frimesire de 2018, el saldo de la balanza de pagos fue de -
0.4% dael PIB (USD <467 millones) frente a un déficit de 2,0% del PIB {USD -2.116 millonas)
regisirado en el tercer trimestre de 2017, Esfo se explica por el menor resuliado negativo de
la cuenta corrienta (rentas) v de cuanta de capital ¥ financiera, La cuenta financiera fue la que
apord a reduecir @l resultado negative en ase pariodo, debido a crédilcs comerciales y
préstamos gobierno central,

Figura 10. Evolucidon trimestral de la Balanza de Pagos
Millones de USD
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Fusnte: Aanco Cantral del Ecuadar = BCE

SECTOR MONETARIO FINANCIERO

al Agregados Monetarios: Al finalizar el mes de diciembre de Z018, la liguidez total (M2} en la
economia alcanzd los USD53.638 millones [49% del PIB); mientras que la oferta monetaria
{M1)z s ubicd en USD25.240 millones (23% del PIB). % blen en términos interanuales, se
registro un Incremento en la liguidet total y en la oferta monetaria, es notorio que el ritmo da
crecimlento de los agregados monetarios ha Ido disminuyendo a lo largo del 2018, pues las
variaciones anuales reglstradas en diciemmbre son las mas bajas de todo el afio. Cabe destacar
que la principal variable que incide en el menor ritme de crecimiento de los agregados
monetarios es la de los depdsitos a la vista, la cual en diclembre registra una tasa de varfacion
anual de -3,3%,
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Flgura 11, Evolucikdn de los Agregados Monatarios
Tasa de variacidn anual

E

Y a |

i, W:l o)

m irs]
i

gL pEyEFEESFEPAFEpARAgALEE R
i Ay i i L o A F gt g
Lot Tkl 8T i (1]

Fusnts: Bence Cantrel del Erusdar - BOD

Reservas Internacionales (RI): Al ciere de diciembre de 2018, las R presentaron un saldo
da UBD 2 677 millones (2 4% del PIB), debido en parte & los desamboleos que ingresaron en
I Ulima semana de diciembre (USD 450 millones cormaapondléntss a una pare del crédito
olorgado por Chinal). Cabe mancionar que, desde aners da 2018, mes an el que s& amitisron
bonos soboranos por USD 3.000 millones vy permitieron gue las B alcanzaran sU punlo mas
alo con USD 5878 millones, las Rl han disminukdo a un fAtmo de USD 332 millones por mes,
producto de |8 marcada tendancia creciente de las Importacionas y del servicio de la deuda
que ha ido incremantando en Ios Oiimos ahos.

Figura 12. Evolucidn semanal de las Reservas Internaclonales
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Fusnts: Benco Cantral dal Ecusdar - BCE
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g} Captaciones del Bislema Financiero Nacional-8FN. Al finaiizar ef afic 2018, las caplaconss

de las olras sockedades no financerss y obfos seclores mesidentes, gue representan o B89, 7T%
ded sstema lotal, se ubkaron an USD 37.555 milones, registirdndose un ncremenio inlernnuesl
de USD 1,822 milones (5,1%). Se ocbserva que, desde sepliembre de 2017, ol ritmo de
crecimismio o eals vanable comenId & desacelerarss, producto del incremenio oo lae
imporincionas. ol menor gesto plblico v ln menor sctividad scondmica.

Figura 13, Evoluclédn de las Caplaclones del SFMN
Evalucidn Mendual 2011-2018
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Fumnin: Banco Cantral del Evuailias - BCE

Cartera de Créditos Sistema Financiers Naclonal: Al término del mes de dicsembre de
2018, ol orédilo 8l ssctor privado del panorama financierno ss ubicd en USD 39.994 millones,
de los cuales USD 38,838 millones comasponden a cartiln por wencer y vencidat de las olras
sociedades no financeras y olros seciores residenios. Esia varlable presentd un cracembenio
interanual da 15,0%, o8 decr LISD 5 335 millones mis qua & regsirado &l mismo parads dal
afn anbenor, producio &8 un mayor crecimisnio deé Ll canera por vanoer de Ios ofos Saciones
residentes, principalmants an bt segmenios ConRBUMD PRCOMUATED Y Fmicroonsdilo.

Figura 14. Pvoluchin mensual de ls Cartera de Créditos SFN
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El andlisis precedents evidencia que, pesa a que el crédido he alcanzado cifras significativas de
crecamidnto, los depdstos, auncgue mantisnan niveles altos, no aat@n creclendo 8l miemao ftmo
gua los crddibos. Como aa manciond, eslo sath relacionado a la austeridad fecal, incremento de
las imporiaciones y una menor actividad econdmica reflejada on un manors rtmo de crecimiento
de lag vantas de las emprosas.

(Fuenits: informe de Rendicién de Cusnitas Z2018; del Minmterio de Economia y Finanzas)
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bage g presaniacidn. - Los presenies Estadod Financierod de la Compafila cofmspondan al
periodo ierminado ¢ 31 de diciembre do 2018 y han sido preparados de acuerdo con Mormas
intemacionales de Informacidn Financiera [MIF) emilidas por e inlemalional Accounting
Standamn Board (IASH). Loa eslados fmancisios se han preparado bajo ol criteno del coslo
hisitrico La preparackin de los estados financlerncs oconforma a las NIIF reguiers &l uso de
cigrias estimaciones coniables orificas, Tamblken axige a la Administracidn de la Compafiia qus
Bjerza Bu julclo &n el proceso de aplicacidn de las polilicas contables de la Compafia.

En & articulo 2 de la Resclucin No. 06.0.ICI-004 de agosio 21 del 2006 publicada en el
Regisiro Oficial No. 38 de seplembre del 2006, se reauslye disponed Gue las Mormas
inlermacionales de Informacidn Financiora "NIIF”, sean de aplicaciin obligatoria por parie do las
enbdades sujetas a control ¥ vigitancia de Ia Superintendencia de Compafiins del Ecuador,
para ol regisiro, preparacion y presentacién de esiados financieros, a parlir dol 1 de enera dal
2009

A confinuacidn, sa resumen s principales priclicas confabled seguidas por la Compafila an ka
preparacidn de sus astados inanciesros:

Efective _y Egquivalentes al Efectivo.- Incluye dinero ofectivo y deposito on bancos
disponibles

Activos financieres.- Los activos financieros s reconocen an los astados financieros cuando
g0 produces su adgqulsicitn v B8 registran inicislmente a su valor razonable, incluyendo an
genaral, los cosios asocindos a dicha adguisiciin

Los activos financerss s& clasfican de la sigulenie forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Comesponden 8 aguellos adgulridos con o objetivo de beneficiarse a cono plazo de las
varkcinnog que expanmentan en sus precios o con las difersncias exiatentes enbre sus
precion de comgpora y wanin
+ Activos financieros manignidos hasta el yencimiento,

Comeaponden a agualios sctivos cuyos cobros son da monto Tjo o determinable y cuyo
vancimienio esld fljado en el lempa,

Activos financieros disgonibles pars la venia,
Sa incluyen aquallcs valonss adguiridos gue No 8 mantiensn con propdsito de egocaciin
;.rqu.-mm:ﬂfm-mhmmum.
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Cusnias ¥ dogumanios por cobrar- Las parfides por cobew comesponden principalmaents
aquallos deudores pendienios de pago, por venias “Al por mayor de hilos [hilados), lanas y
imjidos fteiss).”,. S conisbiiran miclsimenis & su valor raronabls, menos I previsidn de
Mﬂuwm:ﬁlmﬂﬂ BN caRd que oxista evidencia objoliva de i ncobrabiided de

los imporiss que & Mardmenen por cobrar, segun s rminos ofiginales de satas cuaning por
cobens, En la madickn posterior, no se uliliza ol mélodo del interds efective, dado que ia
recuparsckdn de astos saldos a8 de muy coro plars.

Provision para cusntas incobrables.- La Compafia establocs con cargo s resultsdos una
previsian pars cubnd posiles perdides gee pusden legar a producires an la ecuparacion de
[nn cusntae por cobrar an base o o establecido por Ine disposiciones legales vigentes.

Laa previionss pars criditos incobrabled ongInagos on operacionas del Qo ordinanc osl
ragocks, sfeclusdas en cada eperciclo IMpositve 8 razdn del 1% anual sobre o8 crédios
comaiCiles concedidos &n Gicho ejscicio ¥y que &0 encusninen pendientes de recaudecidn &l
clerre dal mismo, &N gue B provisidn acumulads posds exceder dal 10% de & cartera olal,

Los auditores exiefmos en los dictdmenes que emitan y como parie de las responsabilidades
atribuidas a elios on & Ley do Régimen Tributars Inlermo, deberdn indicar axpresaments s
razonabilidad del déleriomn de ok activos financierss comespondisnies a crédilos nocobrables v
da los valores sobre 108 cuales B8 realizancn 0s calculos correspontienies por dslenont.

Los impuesios diferidog.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias lemporarias que surgen entre las bases Macales de los aclivos y pasivos y BUS

Los activos por impuesios difersdos se reconocen en la medida en que es probable gue vaya a
disponarse de beneficios fiscales fuluros con |08 cuales compensar las diferencias tempornrias.

Los pasivos por Impussios diferdos son e cantidades de mpusslos sobfe las ganancias a
pagar on periodos futuros, relacionados. con diferencias IBmporanas IMPonibios.

Si la canlidad pagada de impuesios excede del valor a pagar, ol exXCEs0 S0 MEOONODCE COMD WN
activo, v si el valor de impuesios no 8o ha liquidado en su totnlidad se reconoce COmMO un

Gastos pagados por anticipado - Los gasios pagados pod anticpade comesponden a polizas
Hmmﬁ“hnﬂnmﬂdm-hh‘wdﬂmmwﬂmr
con cargo & ln cuenta cormespondiente on el estado de resullados infegrales cuando se
Incufren, Los gastos pagados pod anlicipado s esparnn realizar durante el pariodo de no mibs
do doces meses despuds de la fecha de pago

Actives intangibles - Los activos intangibies adquindos se miden inicialments al costo. Luego
dal reconnoimisnto inicial, s registran &l cosio menos I amortizacitn acumulsda y cunlquisr
phrdidn acumulada por deterorn del valor, an case de exisllr, Los pclivos infangibles con vidas
Utiles finlias a0 ovalian para determinar sl usvieron alglan delerdoro del valor slempoe gue axets
un indicks da gus o activa nlangible pudian haber sufrido dicho delanoirn. Las ganancias o
pvrticias que aurjan deol retiro ah Ebroa dal sclivo ntangible &8 miklen como W difsrencin anire ol
ingreso nolo procsdents de s venia y & imporis an liboos del activo, ¥ &8 econocan an ol
onlado do resulindos integrales cuando se relicn al sotivo,

umﬁmhhﬂ.ﬂ“mhmmimm
benaficios son meoonocidos apbcando ol méodo dol vakor actuansl del costo devengado el
baneficlo, para lo cusl, se consideran oledtos pardmalros N sus eslMacionss CcoMmo;
parmanancks fulure, iBsas de mofalidad e inorementos salarlales fuluros delerminados sobire |a
base dis cllculos actuanabas.
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Las tazas do descusnio s delerminan por referencia @ curvas do iasas de inlends de mercado.,
Los cambios en dichas provisiones so reconocen en resuliados on el periodo en gue so
icurren.  La provisidn pars jubllacidn patronal se calcula para al lodal de sampleados, &in
ambargo, las normas irbulsrdas scepian como gastos deducibles para la delerminacidn del
impussio a la renta de cada sjercicio scondmico Gnicamants al iIncremento 0 decremento de Ls
provisitn de empleados con 10 o més ahos de servicio consecutivo

= Los Gaslos de opefaclin son reconacios por e
Compariia sobre in base de acumulaciin.

Resatrva legal- La Ley de Compafias reguers guo o 10% do la ulildad nots anual sed
apropeada como reserva lagal, hasta que represents por o menos ol 50% del capial suscrilo ¥
pagado. Esta resarva no pusdo ser disiribuida a os accionistas, pero puede ser ulilizada para
absorber pérdidan Iuluras o para sumenio de capial,

Propledad Planta v Egquipg - Estn regisirados al cosio de adquisicidn. Los pagos pos
mantsamianio BON Cargados § Castos, misniras Que e MejOreE do IMPOMENCES  BON
capializadas. Los aciivos fijos son depreciados aplicando ol mélodo da linea recis
conslderando como base la vida Otil estimads de estos aclivos.

Las tasas de depreciacidn anual de los acthvos fijos son as siguienisg

Activg Fijg Tagas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacidn 33.33%
instalaciones 1%
Vehiculos 20%

BRecgnocimignio de ingresg - La Compatia reconoce ingresas por “Venta sl por mayor de
hilos [hilados), lanas y tejidos [helas), = cusnoo es efeciusdo e cobro de s comrespondienis
facturscikon por [ viends dal biken,

Interesgs.- Duranie los afos 2018 y 2017, la Compafila tuvo la polilice de reglsirar los
inlaresss gensrados en crddilos concedidos por bancos locales mediante sl mélodo del
devengo.

Impussto & la renta ¥ participaciones.- El impuesio & las ganancias 68 determinan usando
las tosas de impussto aprobades en la Ley Organica de Régimen Tributado Inferno hasta 1a
fecha da clarra dil estado da slUREISA finBncEr,

Imeuesic 3 la renta - Para liquidar ol Impussio a la Renta en e caso de las sociedades, se
aplcard a la baso imponible las siguienies tarifas:

= Los ingresos gravables obianidos por sociedades constiuldas en ol Ecuador, asl comao por
Ins sucursales de sociedades exiranjeras domiclkadas en el pals vy los establecimisnios
parmanentss do sockedades axiraneras no domicliadas en el pais, aplicarin a Wanfa del
25% sobre au base rpoitile
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& La tarfa impositiva serd la comespondiants & socedades ms tres (3) punios porcantusles
cLammcho.

a) La socmdad ftenga socionistas, socios, participes, oconstbuyentss, beneficiarios o

similares, sobre cuya compaosicion sockiara dicha socledad haya incumplido su debed
de informar de acuerdo con o establecido en la presents Ley; o,

b) Dentro de la cadens do propedsd do los respectivos derechos ropressntativos de
caphial, exista un titular residents, esiablecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurmdiciitn da menor Imposicidn o réglmen fiscal preterants v el banaficlaro efectivo aa
residants iscal del Ecuador,

€} La adiidn de tres (J) punios porceniunies aplicard @ foda la base mponible de la
consifuyenies, bensficiarios o similanes, por guienas &8 haya incomida on cualguiera de
las causales referidas on ol articulo 37 de la LRTI sea igusl o superior al 50% del capital
soclal o de eguel que coresponda & B naturaleza de la sociedad, Cuasndo o
mencionada parficipacitn sea inferior al 50%), la tarifa correspondienie a sociedades
mas tras (J) puntos porcaniuales aplicard sobre la proporcin de kB base imponible qua
cormasponda 8 dicha paricipacian, de acusndo a ko indicado &n ol regiamaento

d) Articulos del 37 al articulo numerado antenor al articulo 40 de la Loy de Régimen
Tribulara Interno [Ofima modificacidn 21-ago-2018), an concordancia con & Arthcule 51
Reglamenio para la aplicacidn Ley de Régiman Trihutads Inleme,

Estados de flujos de efective - Bayw Mujos ongnados por actividades de la operacion, se
inciuyen lodos aqguelios fujos de efectivo milacionados con ol gino del negocio, Mcluyendo
ademds los nisreses pagados, s ingresos financienos y en genaral, indos aguelios Nujos que
no esidn definidos como de inversidn o financiamiento. Cabe destacar gua &l concepto
opasracional vilirads an asto oslsdo, es mAs amplo gue o considerado en o aslado de
resullados.,

Estimaciones de |s administracion.- Las polilicas de contabllidad que sigue la Compafia.
astéan de acuerdo con las MNommas Inlemackonales de Informackn Financlem, las cualas
reguisren gue la gerencia sfeclle clenas estimacionss y ulilice ceenos supusstos, que afectan
ias cifras roportacas de activos y pasivos, ip revelacidn de contingencias activas y pasivas a la
lecha de lok estedos fnanciercd, asi como las ciivas eporiadas de Ingresos y gastos duranis ol
peripdo corfenta. La estimacién maés significative on relacidn con los estados financieros
adjunios sa raflare &

= Laeovaluacion de posiblas phrdidas por delaromnm de delarminados acthvos
La vida util y valor residusl de l0s activos maleriales.

La necesidad de consliluir provisiombs.

La recupsmbiidad de los actvos por impuesios diferidos,

Depreciacitn de propledad, propledad plania y equipo.

Amorilzacion do activos inlengiblas.

Estas estimaciones sa realizan an funcidn de la major informaclan disponible sobre los hechos
analizados.

En cualguier caso, es posible gue acontecimionios que pusdan loner lugar en o futuro obliguen
a modificarias an los provimos ejencicios, o guo &0 realizaria de forma prospactiva
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La nformacsdn relacionada con el

imje de vanacionos en o8 |ndicea de precios al

consumldos, preparada por &l Instifuto Nackonal de Estadislicas y Censos, a8 como sigue:

A la fecha de smieidn do osios esiados financercs, se hon publicado nuevas noMmas,
anmandas, majoras @ inlerpretaciones 8 las normas axistenies gue no han entrado &n
vigencia. Esins son do aplicacidn obligatoria en la preparacidn de ios estados financiems de la

Aiva lwrmilnado
Dolemibers - 31
2013
2014
S0
Furil
SO0F
2018

Compafiia a parlie da las fechas indicadas a continuackon:
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

11 L I L L T L Y

La Administracidn considera que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones  antes descritas, no gensraran un impaclo significative en loa estados
financienss de la Compafiia an el ejercicio de su aplicacidn inicial,

En relacidn a la NIIF 2 v NIIF 15, la Administracidn efeciud un andlisis y concluyd que no hay
un impacto significativo, en base a ko siguisnis:

= NIIF 15 las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obdigacidn de
desempeno gue oS claramente denlificable v ol preco di B ransaccion no coniens
componenies varables s los previamente pactados,

= Registrando los ingresos en el periodo en al que comesponden; EMPpoco exiien cosios
incurridos para obtener ¥y cumplir con |la ganeracion de sus ingresos, por lo tanto, no sa
aspiran efeclos imporlantas an la aplicacion de asla nofma.

= HMIF 8 Su principal instrumento fnanciern es la cartera compuesta por cuentas por cobrar
a chentes los cuales se liquidan hasta 30 dias, las pérdidas por detedors presantan un
compariamiente Ristonco bajo por Guanto si se provisionan las pérdidas esperadas luluras
no lendria un mpacto iImportante.

= DISPDSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficio  MHo. SCVS-INNIV-3017-

DBDE{HE‘I-DI: EL ﬂ de diciembre de iﬂ]L m!gl:lnnu n l:nn “Oferta Publica
2 = X8 B l = :_r e

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD

AL 31 de diciembra da 2018 y 2017, los saldos de Caja y Bancos son bos siguientas:

EFECTIVOD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVGD 2018 L2017
CalA

Caja Chica (S0} [BE1]
BANCOS

Banco del Austro 5.657 733
Banco internacional 363 354
Banco Guayaquil 45,935 50352
Total Efectivos y Equivalentes de Efectivos uss 51.036 S-I:I.E'J'!T

El arigen de londos provienan de las sclividades Bgades al gire ded negocio ¥ 81 31 de Dclembre del 2018
ni teren resiriceidn alguna.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD: Regisira kos recursos de alte liguider de kos cuales
dispone la anfidad para sus operaciones regulases v gue no esté restringido su wso, =& regsiran en
efeclive o egquvalents de elective paridas como: caja, depdslios bancaros & 18 vista y¥ de oires
Instituckones financieras, @ INversiones a coro plazo de gran liguidez, que son faclmenta convartibles en
impories determinados de efectivo, estando sujelos a un resgo poco significative de cambios &n &u
valor. fmanores a 3 mesas): NIC 7 p.7, pB, pa. p.48, p4d; MIIF para PYMES pT.2.
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COMERCIAL KURPESA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

7. ACTVOS FINANCIEROS
AL 31 de diclembere de 2018 y 2017, ) sakdd de s Activos Financleros s al sigusente:

ACTIVOS FINANCILROS

CHentes Comerclalet

Cartera Legal

Cartera incobrable por Castigar
Otras Cuentas por Cobrar

Relationado:

[-) Provisidn de Cusntas Incobrables

Total Actives Financleros

a)
1]
]
d}
L]

fl

uss

F55 6659
155 300
54627
11407
ErEN ]

(147.121)

L.BO7T.301

1.BOS5. 946

91152
182.071
55.052
14.0M
131928

[28.309)

aj El saldo de Cuentas pod cobrar comerciales sa conlorman der & Siguisries fonma

Principabes Clentes Salda
Lamibran bMorera Diduon 43.081
tavarreie Poro Carlos 36.373
Wilerna Perer Andrés 34.107
Wufios Borrerno Saul 29,564
Deale Ilralubun e Ayora & Syora FATN TN
Vegn Paor Luis 27.064
Dispomed 5.4 12191
Coelly Gongaler €, Lida 26, 740
Bravo Urgiles Telmo 45 48T
Ayala bera Victos T 440
Compafis Carrera & Bosas 19851
Aatudille Gamer Nanoy 159306
Villacres Fapata Miguel 1E.583
Viera Parsdes Mauro 18,093
Furuncajas Mendoza Eva 17.204
Manufaciuris y Conlecciones 16841
Vasgues Thune Angie 15521
Unicompany 5.A 14 851
Venega hera Victor 14 Ol
Armigoa Blacko Mary 13.586
Cedehio Veles Ermesto 13.500
Guevara Prado lavier 11.500
Wallepos Villacs Edigon 11,763
Marun Salto Jose 10,527
Mero Perer Melson 10, 7946
Saldos menores a USS 10000 429 884
Total USS 955.669
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NOTAS A LOS ESTADOS FINMANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

b) Saddos corfeapondEn @ CANera Que B8 BNCUenire &h process do cobranza pof B vie legal y e

confiorma de o sigulenis mansma:
Cartera Legal Saldo
Barona Guevara hesds 28 145 4%
Fuliga Vargas Pedro 118 40
Tobamad 54 16.000,00
Llamaca Carrasco Wachingion 1566707
dhune Montenegro Francisco 961014
Mailo Mivelo e Hijos S.A, B.592 532
Roblés Barros Crlondo B.406, 89
Varjpas Loor Nerys T 459 54
Guapd Mulla Miram 630067
Saldos menores @ USS 6.000 2 34857

Total ULs 155.360

o) Saldo comesponds O carsm conscorada por 8 admininbEcein 0o la compatiia oMo FTeCuperaibs
dj Saldo cormesponds A préstemos olorgados a amplaades y que son descontados on folel de pago
mensuaien

#) Saldo coresponde a peéstamos olorgados & paree Mlaclionadas da la compafilas, dichos prdslamns
e gerseran inloods. g doleflan de la sigulants mansdm;

Partes Relaclonadas Saldo
Lompafias Aclagionadas

Inmokupe 5.4, 362 474 BE
Rpady Prisa 5.A, 411, 782 39
Envergia Ecoldgica S.A. Br 21945
Socios /o Acclonistas

Ky Peianies Roberin 41. 91804
Fesantes Hante Regina 4] 29841
Kury Pesantes Regina i7.024.07
Kury Assal Karmel GT0.E3

Total USS_ 777,389

fi Del andlisis del deterioro de las cosntas por cobrar, s delerming que o 60% del tolal de Acthos
Financieros al 31 de dicembe de 2018, cormesponden & cusnias comarciales por cobrar del Dernioon
2018, Por lo que s sulablece como raronable, s deciidn de la Adminisbracidn COMERCLAL
HURPESA C A da realirs: o incremento o b previaadn par incolrshiss. eguivalerts af 1%
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Provisidn para Incobrable 2018 a7
Saldo Inicial (28.309) (28,309
Provisidn del periodo [1%) {118.811) .
Saldo Final uss  (147.120) (28,308)

ACTIVES FINANCIEROS: Es cualguier acthve gue poséa un demcho contraciual & recibs afecivo u oo
mcthvo financiarm de obtre enlidad;, o 8 infercambiar actvos nancieros o paslvos financierts con olra
aniidad, en condiciones que sean polenciaimanie favorebles para e enlidad, o un mElrumenio de
painmonio nelo de oire entided Tales como: acciones y bonos de cirms antidades. depdsitos B plaro,
derschos de cobro — saldos comarciales, oiras cusnins por cobwar, oo MIC 32 p11 - NIC 36 - NEF T -
NIF @ NIF pars PYMES p11.5, p11.14, p11.21

PREVISIOHN PDR DETERIORD DE CARTERA Lina antidad svalunis un sctive linancien medido al oosis
amorRIndo, Cuando ensls evdencia obieiva de Que BB ha INOLIMIO oh Una péntida por delonono el
financiarag ugnificatives dal amasot o del oblgado; incCumpiriemMos 0 MOMEe &N & pago O oS INSreses, o
ol prncipal por parie del emisor, probabicsd 36 gue & resialatio ente on EEESEb O UNE MOoIEENESCIGN
franciara; la dessparicidn de un mercado activo pars ese Botve finsnclern. El mporis de la pérdida pof
delefiorn &h isoonooenk &n & esuliado del paricdo. NIC J0pG8 al JBpES - NIF pam las PYMES p11.22.

8. INVENTARIO
AL 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de Inventaro a8 &l sigulsnia:
INVENTARIO Ao0is oz
Mercacderias a 5832.512 529834
Mercaderias en Trinsito B Al E95 179511
Otros e} 18205 -
Total inventarios uss 687412 709.345

a) Sakto cormaponde (ales. legdos. hilos touties y e eosioncias almacenadess y conabdiracias en
bdegns de Lo compifis deioandbis B b vk

) Valks comemponds & mporiacionaes o mercaderia en pOCRED e anifegn ROl § DROVESINT B DOSE)AS
de la compatia COMERCIAL KUIRIPESA CA.

) Saldo ooresponds & marcancla considerada por la sdminkstrecidn comb absolela

‘Lom invenimrios s& medirdn al cosio o 6l valor nelo feslizatsie, el menor, NIC 2, p.4 ¥ 6;
HIIF para PYMES p13.4

: Prirmiara @nttada primam salida (FIFCH, NIC 2p23 al
2pZT HIIF para PYRES p13.17 p13,18
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
AL 31 de diclembre de 2018 y 2017, o saklo Activos por Impuestos Corrientes es el sigusente

ACTIVDS POR IMPUESTDS CORRIENTES 2018 237
Cridito Tributario VA 15.94%
Rotencionos en fa Fusnte del impuesto a la Aenta TR0 BETD
Anticipo impuesto a la renta pagado F D& T.e0l
Crédito Tribstario de aflios enteriornes 45715 574
Total Activos por Impuestos corrientes Lsg 19,843 32,790

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Seo regisrard los créditos irbutarios por Impuesio el valkor
agregada & impuesio a la fenla, &8l come los anlicipos. anlregados BboF conceplo de IMpussio a la fenks
el No han el companaados 8 la fecha, y anticipos pagacos del afo gus se declem. MIC 12, PS5

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFD

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Propledad Plania y Equipo ae el sigulenio

Salse i Movimeento sakdo al
Propiedad Planta vy Equipo
312/2017 Adiciones Reclasificacion 31/12/2018

Mueblies v Enseres 1.382 - [1.381]
Eguipos de Oficina 5614 - {5614}
Equipos de Computacidn 1802 - {3.60) -
Wehiculon e e - o) 3705 2. 35705
Subtotal 10.588 5. 705 (10.598) 5,705
|-} Deprociacién Acumulada (3.127) bj) (7.141) 1127 (7.141)
Activo Fijo Meto T.4T1 28564 [TAT1) 28564

) Sakdo comesponde a la adguisiclén de Vehiouks segin facturm DOB-068-222 de Intrens Ecuador 5.4,
b Elgasio por depreclackn del pariodo fus de UES 7.141

- Ga inclurdn ios activos de o Cuales asa probable obhlsnar
beneficass fuhuros, B0 espermn UBEcen por milla e un perindo ¥y gue ol CoSID Duedn e VRSO ©ON
fabdiciad, se ko ulilicen en la produccidn o Femineln de bienes ¥ sehicios, o &0 utilicen para propdeios
adminigiratvos, Incluye bienes mcibidos an armendamienic fnanciero, Al comeneo del plaro dei
arrendamaenio nanckero, 58 reoonocerd, en al esado de siiuacion fnanckasa del arrendaarns, comn wn
mchiva y un pasive por &l mismo impoibs, NIC 18, p8, T, B - NIC 17, p.20; NIF pacas PYBES p17.4 &l p1T.8

. Ea ol saldo scumulado a3 la fecha, de @ disirbuckn sislemdtics del
imports depracistis de un active 8 o lego de su vide 0t consigerands para o elecio o pariodo Sutnis
ol cusl 5o cspora Likrar sl activo por parin de la entidad; o ol nimero do undsdes de produccion o
simileres que 0 akpera obbener del mismo por pare oo la entidad. NIC 18, p& - NIC 18, p43.
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1.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
AL 11 de dickembre de 2018 y 2017, los saldos de Cuenias por Pagar son los sigussnies

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR FAGAR 2018
Provesdores Loceles a) 30,642
Proveedores del Exterion b 900,107
hnticipos de cllentes c) 3913
Ciiras cuenias por pagar dj 731585
Aelacanadas ] 69.974
Total Cuentas por Pagar uss 1.028.220

a) El salde de Cusndas por Pagar Provesdores Locsles se compone dae |a siguinnbe forma:

017

43,978
1.143,730
3713
6473
F1L.ES4

 L2e8.7ER

Principales Provesdores Salds
Sopraco S.A 26 465,54
Moncagn Pawcad Just 163150
Fin Galarrd Weanes 1.263,48
Cargo Logistkcs Solutions 5.8 1.258,5932
Saldos manores a USS 50 28

Total USS  30.642

b} Elaaoo de Cuentas por Fagar 8 Provesdoma ded Easnor 88 compons o [§ siguisnie manans

£) Sakdd oomeiidis § AnOnod DDMEE00E 08 ik y B8 Gelals 08 U SpLsenis ManrE

Frincipales Proveedores del Exterios Saldo
Sanalm INC. 6310626
Aukshrmand Syntox P Lid 118, Ml
Cia. Tejkos Santanense 3205
Mavyplum Ll 60,000
Saldos menores 8 USH 2.000 3434
Total US% #00.107

Anticipos de Clientes Salldo
Ponce Intriago Mariene 101
Anticipos recibidos sl 31/12/2017 1713

Totatuss ____ 3913

Imishado e maliradas y en rAnLin.

Saldo cmesponde 8 npussio por Salda de Dhvisas &l Baenco Ouapegull produchs oo ks
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

12

8] Sako conmepontds préstemos oblenidos de compafilss relacionadas y aocios — scelonistas de la
compafia, dichos prdslamos no genaran nterds y se detallan de kB slgulenls maner;

Partes Relaclonadas Saldo
Compafiung Rrles ionadss

Irvmiokupe 5.4 60,290
Wiveus 5.4 9,320
Sockos yio Acclonlstas

Kiury Assaf Kamsl 141
Pesantes Hanre Regina = :T'"_

Torsl USE 68974

GUENTAS Y DROCUMENTOS POR PAQAR Obligacionss provenienias exclusivaments @8 las
opEvaciones comarnciaies da la entidad en lvor da lerceros, ael como los présiamos oloigacdos por
bancos e inslituciones financieras, con vencimianios comentes § llevadas &l coslo amorizado, MIC 33 -
MIC 36 - NIOF T - NIIF 8. NIF pars PYMES p119.13 y p11.14

QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

AL 31 de diclembre de 2018 y 2017, los saldos de Oiras Obligaciones comenles son los
BigubBnESs:

OTRAS OBUGACIONES CORRIENTES 2018 2017
Con el IESS

Relenciones del (F55 a) 4474 4. 738
Beneficion Socialen -] 17. 988 9.GBD
Con &l Fison

SR por Pagar €] 0674 11,564
Oitras cuentas por pagar d] 33217 1,000
Total Otras Obiigaciones Corrhentes USS 53353 26502

a) Galdo corpspondn & relencionos IESS por pager tales como “Apories®, “*Prédstamos Ouinsgrafanos”,
“Préstamos Hipoteoanios®, Fonds de resara”,

b) Aaldo corpsponds 3 provisiones de beraficios de ey por pagar 8 emploados ket como “Deormo
Tercer suside”, Décima Cruand susito”, "Vacaoinnes

¢j Saldo comesponds al Impussta al Valor Agregado (VA cobradn en ventas por pegar &8l SR

d} Saldo correaponde & coniribuciones por pagas @ anies de control i se detalls de |8 siguients maners

Contribuciones por Pager Saleho
Supenntendencis de Compafiias 2217
lunta de Benelicencia de Guayagqull 1.000

Total USS 3217
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E.mﬂ:bulumpluﬂimﬁnphm
{sualdos, salaros, mm-uwmum MUBSTCIAE FAMUneradas  Anuslen.
susenciad eenuneradas por pnlerrmedad, incenlkats, aic. | ¥, beraficios no monelanios (atencein médica,
viviencn, bienes O sefvicios subeencionados o gratuiion) Beneficios post-smpkso (pensiones Y obos
WH reliro, segiros do vida y slencion médicn poal-emplea), NIG 10p25 NIF para PYMES
a4 al p2e.

PTRAS ORLIGACHONES CORRIENTE inchuysn las oblgacionss prsendes gue feadfian de hechos
pRkacdon, gus Sebeh saf Siimedos pof I8 empresa, 6l 6l cass del pago del impessio & & enls, d& A
mrtencién  en la fuenles, paricipscién 8 Trebajadosss, dividendos, eilc, NIC 332 - NIC 38 NIIF T - NIF
L B

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR LIP
AL 31 do diclembre de 2078 v 2017, los saldos de Pasivos no Corrienies son los sigulonies:

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR L/P A01E 2017
Socios y/o Accionisias al 19.515 28,056
Total Cusntas y Dotumentos por Pagar LIP 1543 19.518 28.056

#) Incluys I8 siguienie obligacidn a lsrgo plaro con acconsias por conceplo de prstamos, dichos
présiamos No GErarn nlerks

Partes Relaclonadas LP Saldo

Socios vfo Acclonlstas

Eury Peiantes Regina 15345

Kury Pesanies Roberio 1, )
Tatal LSS I.E.EI.E

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZD. Forcon no comends de ks oblgacones
prevmienbes aeciushvamenie o iBs operaciones oomarciales de b enided a tovor de befceros, Rl O

ios présamos olomgadon por banoos @ insliteckones nanciemi llevadas ol costo amortizads, NIC 32 -
WIC 38 = MIIF 7 - NIF 8.

PARTES RELACIOMADAS: Emwhmmhmmmmhm
con entdades mlalonades, Que o plowansn do opemciones oomeToiakes. L

anidades relacionadas B8 MeoeROORMAN iniciEmenia por & cosio de |8 ramesccion. NIG 32 - NIF T = HIIF
= NIC 24
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

AL 31 de dicsembee da 2018 y 2017, los saldos de Dbligacionss con Institucionss Financkeras

L'P son ios siguisntes:

CRUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA L/P

Fréstamos Bancarios Locales
Banco Guayagull

Préstemos Bancarios del Exterior

Ui Financiera del Sar
AuitroBant Ceervean
Tarjetas de Crédito

Total Dhiligaciones con Instituciones Financleras LIP

)

b}
2]
d)

uss

A018 017
200625 60.000
400,000 AD0.000

10.000 10.000
£5.TES L1857
636,414 491857

a) Constituye la sigulanis ohilgactn fnanckemn con &l Banco Guayagul v s delalla @ confmusciin

Flann Saldo al
InEtiuckon Financiers Capital Tasa Nominal Afos 11/12/2018
Banco Guayagull 206633 9.B4% K 200.625

b} Conalituye la sigulonis obligackdn Financiera LUinidn del Sur soporiada an Pagands Comercialos y ss

datalla & conbruscstn

Plars Salds ol

IR Financhers Capital Taus Anual Dias 31/12/2018
Financeera Linkdn del Sur 25000 B% 182 15,000
Financeera Unbin del Sur &0.000 B 181 50.000
Financiora Unidn del Suwr 250,000 Fl G0 2500000
Financiera Unidn dil Sur 210,000 i’ 160 10,000
Financiora Unidn del Sur 55.000 % 165 55000
Total USS Ll il el

€} Constituys ls sigusnis obligeciin Bnancera con AusiroBank Oversesa soporiads &n un Pagand
Comercial y 62 detalla 8 continuaciin:

Plaro Salda al
Institucidn Financlera Capital Tasa Anual Dias 11/12/2018
AuntroBark Overseas 160 D00 1% 120 10,000

d] Saldo comesponds a8 CONBLIMD DOF Dagar de tanets de ohédils corporaive



COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

QOBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: Porolon no comente de las obligaciones
privaniantos sxclusivamania da las operaciones comarcialas de la enlldad a favor de tercans, asl como
lam pﬂlmF olorgados por bancos @ instiiuciones financseron; llovedas ol coslo amortizado, MIC 32 -
ML 308 = MIFE F - NIIF §.

15.  PROVISION DE BENEFICIOS SOCIALES L/P

AL 31 de diclambre de 2018 y 2017, los saldos de Benelicios Sockales LIP son los sigusentas:

PROVIUONLS POR BENEFICIOS SDCIALES 2018 2017
Iutslacidan Patrpnal F] 45 TRE 4R 54
Debahucio &) 30,742 77118
Total Provisiones por Beneficios Sociales L'p uss B0.531 75.513

a) FAubmno compesnde saldos de s cosnta de “Jublacién Patronal, asl ooma de “indemnlzaciones por
Desatwcio™; gue de scuero con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los irabajadores qus por 20
afos o mils hublamn presiEdo sus sandcsos &n forma continua @ ndnisrmumpids, iendrd deamcho a sar
jubilados por sus emploadones sin poruecio de |8 jubllacion gue le coresponds &n su oondicicn de
afikado nl |[ESS; ds igual forma, en los casos doe terminacion de ln relacion Bboral por desahucio
sobcitnde por &l emplesdor o por of (rabajador, Il compabla anlragard ol 26% de la Gitima
mlrlﬂnn mensual por cada afio de senicio, pxoagin on ciefos oascs osiablacikdos por B
Gestanels,

Lis cifram provisionsdss para & petioda 2018 fueron calculading rmediantia Estudia Aciuanal alaborado
por I firma aciuanal Scciedad Actusrial Armba inernacional “Sa4" y sa dedalla de la siguienis

farrmn

Beneficios Sociales L/P i prwaprior
3/12/2007 Pravinddn 3/12/018

Mubdlacidn Patronal 4R ¥4 1.39% 45 TEE

indemnifaciones pov Desahooio IT.11% 1613 30 T4

Totsl USS T mssam 5.018 #0531

wmmmummmuwnu lﬂmnhlmlmda
conlinins colectvos de imba NIC 18
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COMERCIAL KURPESA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

16. CAPITAL SOCIAL

17T.

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social, estd conformado por los sigulenies
acclonistas; & racdn de un dolar de los Estados Unidos de Aménca por aockin

.l_ X i e . HACOMAUDAD CAPTAL « %
KUY PESANTES REGINA DE LOURDES ECUADOR 300 38%

:. KUHY PESANTES ROBERTO CARLOS ECUADOR 300 38%
3, PESANTES HANZE DE KURY REGINA DE LOURDES ECUADOR 200 25%
BOO 100%

CAPITAL BUSCRITO O ASIGNADD: En esta cuenta s fegistra ol monlo tolal del capial representado
Por acciones o paricipacionss en companias nacionalins, sean eaies antnimas, imiladas o de economia
mixia, ndapandisniamanta dal Bpo de inversidn y secd 8l que conste en la respaciive ssctiiura plbica
acrita en al Rogiatro Mercantl También registra of capitsl asignado & sucursalos de compafias
axtrargaras domiciiadans en al Ecuador.

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizads por & Sendcio de Rentas Intemas - SR La funcidn
fiscaliradora pof pans de las auloridedes de menlss estd facultada pars loe tres Glmos
G| BrCICIos BCONGMICON

La eonciliackn tribulans preparada pos loa Compoflo poara astablecers el impuasio a la renta
causado an ol afo 2018 y 2017, fue la siguianta:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2018 iz
RESULTADCS DEL EXERCICID ANTES DE PART E iMP, uss T17Y 36 BAZ
() 15% TRABAJADORES (10.976) (5.526}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO uss 62.197 31.316
{+} GASTOS NO CEDUCHALES 4 258 4,174
SALDD UTILIDAD GRAVARLE Uss 66455 A0.450
() IMPUESTO A LA RENTA [16.614) {8.908)
{+) SALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO B.670 4.265
{#) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO a9 .
(-} RETENCIONES EN LA FUENTE DEL PERIODO {7.800} (B.670)
i} CREDITO TRIBUTARIO ARDS ANTERIORES {4.979) [574)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE uss [3.229) [4.979)
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18.

18,

BARTES RELACIOMADAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las Transaccionss con Pares Relaclonndas osid
conformado de la sigulente manara:

PARTLS RELACIDNADAS

Cuentas por Cobrar Relacionada AR1E Rz
Cuentas por Cobrar Relacionadas WOTA T Tir.a289 Th1.828
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas Lrss 77389 791928
Cuentas por Pagar Relaclonadas 4018 1017
Cuents por pagar Compalilss Relacionadas WOTA 11 &0.673 71,858
Totsl Cusntas por Pagar Partes Relacionados uss 65.873 Tl B84
Cupntas por Pagar Relacionodas L/P 2018 Fill i
Cuenta por pager Compalilas Relaclonadas NOTA 13 19.515 18.05%6

Total Cugntas por Pagar Partes Baleclonadas LfP Uss ) il.—'lﬁ = _—_ﬂuﬂ“

PARTES RELACIONADAS: El salkin de la cushita comresponcds Poridn no corments de las obigaciones
con gnidades rplatonadas, que no provienen do operaciones comeicales. Las obligaciones con
ontdaden relacionadas so meonosanin inicialmante por 8l coslo de la transsccion. NG 32 = NHIF T = NIF
& — NG 24

MNT c 8]

Al 31 de dickembie da 2018 y 2017, las vefilas natas y ol coilo de vants resulld an;

INGRESOS il8 4017

Venta de Bienet 1434 362 1.347 813

Obros Ingresos fia] 10.050

Total ingresos uss z LI-_I;.I_!; == L_H‘J-'m_
COSTOS

[=) Cosio de Vientas ¥ Produtchin 7131 861 Tia.1a7

Total Costos USS 713863 712707

INGRESOS DE ACTWVIDADE S ORDIMARLAS: En esla cusnla sn feglstra 108 Aghesos prooedeniss da les

acthidades, verlas de tawiles, lefidos & hilss lgadas &l girs dal negacio. MIC 18 - NIF parm PYMES
BECCION 23.
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0.

n.

ERECIOS DE TRANSFERENCIAS

Los normes rbularies vigentes ncorporan of principio de plena compelencia pors las
operaciones realizadas con pafes relacionadas Por su parte el Bervicio de Renlas Intermas,
Madianie Resoluciin No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada an el segundo suplemanio
dol RO, 511, oal viemes 29 de mayo oal 2017 solicid se prepam y remila por pare de la
ompresa un Informa Integral de Precioa de Transferencia ¥ un Anaso de Opsaciones oon
Partes Relacionadan, ontre ofros, pera squellas compafios gues hayan lenkdo operaciones con
paries relackonadas domiclladas en ol exterior en el miemo periodo fiscal y cuyo monio
pcumulads §ea supsnod & USS15 000.000 (Anexo & Inlorme) o USS1.000.000 (Anexc). En la
raferida Rosoclucidn se sstablece ademids s oparacionos que Ho deaban confemplarss para ol
nndlisks dol Anexo o Informe Integral de Precios de Transferencin ¥ &8 menciona gue no
sumacin los monios de operaciones con pares que sean relaclonadas Onlcamente por
proponcidn de iraracCions.

La Compafia no ha efectuado durante los afos 2018 y 2017 operaciones que superen dicha
monto.

¢ Lainflacidn anual de diclembre de 2018 fus de 0,27% [cusrto mes de variacidn positiva). Es
imporianie dar un saguiIMeenio permanenie al comporamienio de los precios con o fin de
onglizar sl los faciores de incidencia an la inflacidn estén relacionados con la oferta o con la
demanda, v si el cambia do lendencia observado desde septiembre de 2018 e scstenible
an el tiempo.

& [En dickrnbee de 2018, la estructura del mencadso laboral no ha vansdo respecio de e del
afio anterior, El aumento del empleo inadecuado podria converlifes an un problema
psatruciural 8l no s adoplan medidas oorrectivas ds manara opariung,

« Desde 2015 no ha habido una reduccidn significativa de la pobreza y la desigualdad; el
pils sigue slendo bastants ineguitativo,

s El resultado positivo registrado a nivel del SPNF estuvo determinado por el ncremenio an o

ingreso total y la reduccidn en ol gasto do capital. El precio del petrddeo fue un slemenio gue
fovoreck nete resulisdo.

¢« B svidencia un crecimisnio soslenido de las imponacionss no petroleras regisirado an los
mates postenores al retiro de s sabvaguardias, gue no fue scompafiodo por un Crecimisnio
simillpr e las axporiachores no peirolecas.

& Aungue I recuparacidn del precio del crude favoreckd sl sumento de las sxporaciones
poirolaras y compansd of déficit de la balsrda comercial no pebrplera en ol segundo
inmastre de J018, s dependencia de los iIngrescs pelroleros reprassnia un Nesgo lolonis

# El ritmo da crecimisnio de los agregndos monsiarios hs do disminuyendo & (o largo del
J018, puss lan variacionos anuales regisiredas en dickembre son s mis bagas de fodo o
afin, Pesa & gue ol crédito ha alcanraco ciras significalvas de crecimianio, los depdsiios,
wifigue mantianen niveles allos, Ho asti creciendo &l mema fitmo gua los crbditos. Elo
wud rolacionads & a8 susterided fiscal, incremanio di les imporaciones y une mMenor
actvidad acondmica reflsjada an un manod Mo de crecimenio do B venlas de ae
DIMHERAE
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Contribucion a lm Superintiandencia de Compafias, Valorea y Seguroa, para el afio 2019
{Resolucidn Mo, SCVS-INAF-2013-0005, publicada en of R.O, No. 439 del 01 de marzo de
2018)

Exonemcion 5D por conceplo de disinibucidn de dividendos a benaficiarios efectivos
residentss @n o Ecuador por sociedades que reinviarian desde e 50% de las ulilidades en
nuevol activos productivos (Resolucidn Mo, NACDGERCGC18-00000010, publicada an &
Suplamanto R0, No. 437 dal 2T de febrero de 2019)

Normmas para ln declaracidn y pago del impuesio a la renia dnico a la viillided en la
enajenpcién de acciones (Resclucién No, NAC-DOERCGC1E- 000DD00Y, publicads &n al
Segundo Suplemanto R.O No. 429 dal 15 de febrero de 2018,

Coaficienies de cardcter genoral parn la determinacktn presuntiva de mpuesio o la renta
por ramias de acihvidad econdmica, para ol ejercicio fiscal 2018 (Reésclucidn Mo, NAC-
DGERCGCT19-000DD002, publicada en el Suplemenio del R.0O No, 422 del 08 de fetvero de
2018},

Exoneraciin del ISD para las nuevas inversiones produciives que suscriban conlraios oe
irversitn (Reglamenio & la Ley Ovgidnica para o Fomenlo Productivo, Atreccidn de
Inverslones, Gansracion de emplao, ¥y Estabilidad y Equilibno fiscal, Primar Suplemanto R.O
Mo, 382, del 20 de diciembre de 2018).

obligados & emilr faciuracidn slectrdnica. [Resolucidn Mo, NACDGERCGC18-
DOO0043 1, publicada an &l LD No. 306 del 28 go diclembre da 2018, reforma ks Resalucidn

Mo, NAC-DGERCGC18-00000181, publicada en ol Primer Suplemento dol Registro Oficial
Hn. 234 de 04 do mayo de 2018},

La Resolucidn Mo, SCVE- DSC-2018-0008, omitida ol 27 de febrero del 2018, sstablece qua
ia= Socsmsdades de Inlends Plblico son s siguienies compafiles sujelss a viglancia y
control d& 18 Supanniendencin de Compafilas, Valores y Seguros: Emisores da valores
inscritas on e Catastro Pablico de Marcado de Valores. Casas de Valones, depdsilos
desceniralizados de compansacion y liguldacion de valomes, socledades adminisiradoras de
fondos da nwersidn y fideicomisos. Seguios, reaseguros, inlermedianas 0o reaseguros,
perfiod do seQuros, Bgencias Asosoras producioras de seguros, Compafilas gue financien
sarvichol de atencidn mtegral do salud prepagada, Servicio de asistencia assguradas y
larotahabientes. Calificadorns de riesgo y Auditoras Externas. Las dodicadas o las
actividades cormentas vy especializadas de consiruccidn. Actividides de confelajse, agancias,
pomockdn  inmobdiana, compia venta y alguiler de inmuebles. Venla de vehiculos
automolores nuevos y viejos. Faclonzaciin de compra de cartors.

“Loy Organica para Ia Reactivacion de la Economia, Forialecimiento de la Dolarizacion y
Modarnizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivecidén de la Economia)” El 20 de
diciembes dal 2017 sa publicd la referida Ley on &l Segundo Suplemento del Registro Oficial

Mo,

150, donde, entrd olros aspectos, e efocthan g siguienias reformas delalladas o

pontinuaciin

b
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Incremanto de la bass Imponible para pago de iImpuesto & la rents de personas nalurles o
Incramanto del 2% al 25% para socliedades. Para los casos de socededes con Goolonistas
an paralsos flacalos, regimanos fscales praferentes o jursdicciones de menor mposician, la
tarita pasaria del 25% al 28% en o parte cormespondiente o dicha paricipacidn,

Cambios en los criteros para s reduccin de larife de IR por |6 reinverskdn de ulilidades,
Las sociedades exporiadorns hobiiunios, asi como las que se dediguen a lo produccidn de
bignas, incluidas los del secior manufaciurero, que posean 50% o méds de componenio
naclonal ¥y aquellas socledades da lursamo recaplive que reinvieran sus uliidesdes an @l
pals, podrén obbtenosr une reduccidn de 10% de la tarifs del iImpussto a la rentn sobre el
monia reinvartido an activos produciivos.

Camblos an los criterios para i reducckdn de tanfe de IR por |8 retnvarsicn de ulilidades, La
reducclén de la terfa da impuesio & & rents del 10% sobre &l monio de wlibdades
reinvariidas, aplicaria (nicamenie a: ) socledades exporiadoras habltuales; i) a las gue se
dediguan a la produccidn de blanes, incluidas las dal sector manufaciurern, que posean
50% o mas de componente nacional, y; Jl) aguellas sociedades de turismo recaptive,

Excnerackin dael pago de impuesio & la renta para micio v pequeia empresa durante fres
afios contados a partis del primer sjercicio fiscal en el que generen ingresos oparacionales,
Para exporiadores habliuales, esia tarifa se aplicard slempre que en el corespondiente
ejercicio fiscal sa mantenga o incremeante &l emplao.

Rebaga de 3% de lo tarfa impositiva para micro y pequenas empresas o exportadoras
habituales.

El Servicio da Rentas Indermas podrd devolver tolal o parcialmeante &l excedante anire al
anticipo de Impuesio a la Renta pagado v el impuesto a la rénta causado, siempre que se
varifigue qua ae ha mantenido o incremeantado el emplec neto. Asi tambign para el calculo
del anticipo del Impuesio a |a Renta se excluiia los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13" ¥ 14" ramuneracidn, asl como aportes patronalas al seguro social obligatoria.

Se establece la devoluckn iImpuesto a la Salida de Divisas para exporiadores habiusales, an
la parte que no ses utillzeds como crddito tributlars,

Eliminacian de la cblighcsin de contar con eshudio actuaral para sustentar la deducibllidad
de la jubllacion patronal ¥ desahucko salo serdn deducibles los pagos por esios conceplos
slompre que no provengan de provisiones declaradas on ajerciclos anterdones.

Disminucion dal monlo para Ia obligatoriedad de efectuar pagos a travis dol Sislema
Financlers da USD 5000 s USD 1.000 ol monto determinado pars In obligatoriedsd de
utilizar & cuslguier institucldn dol slstema financlera pars roalizer o pago, o traviée de giros,
Iranaforsncing de fondos, lerstes de crédito v débilo, chquos o cualguier otro medio de
pago elacindnico,

Do acusrdo con la Gerencia de in Compafila, la principal reforma gue lendrd un impacio
significativo aa ol Increamanto an |s e dal Impussto o Is Renis dal 22% al 26%,
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BANCO GUAYACLIL

-

FIMANCIAMIENTO BANCARID POR COMPRA DE VEHICULD: Entre loa suscritcs la
COMERCIAL KURPCSA CA guen se denoming s compradora, por ofa poara s
INTRANRS ECUADCH G54 a guen s denpminag la vendedors y of BAMNCD GLAYACUIL & gueen
Oeromit sgenie de finsnciamisnto.

La compradors COMERCIAL KURPESA CA. hace la adguisicidn de un wehlould pof un valor total
inchisds VA da UED 38 880 por medio del agents de flasnclamiento BANCO GUAYADLUIL quisn

hace & pago de la lobelidad del impons a la vendedora INTRANS ECUADCR A, v elecula |a
geslitn de cobwa da dicho crédito gue sa detalln & contmupodn;

i

Valgr dal Tasa Plaza Vigencla
Instituclin Financier Crédite Nominal AR Dasd s
Banco Guayaguil A [ 9.7e% F | 1/01 0018 1100 2020

Gestion Las sclividades de la Compafila eslén axpussing a diversos Naspos como &
del riesgo dasoribs 8 conlinuacitn:

Riesgo El nepocio, la condicion finandciers ¥ B8 resullados oparacionales de &
pals Compafiin depanderdn en parte de s condiclones de estabilided polltica y

scondmica dal Ecuaclor, sveniullés cambios adversos en Iales conddicionss

pusden causar Un efecio nogalivo on & Negocko v sus esultados oparacionades.
de ln avalksacidn elpciuads o flesgo o8 Moo @G0

Riesgo Todas s inversiones disponibles para s venls son moonockias @ s valor
de marcado raronaiks y por ende. indos kos camibics on ke condciones dol merado slecien

Riesgo

dencismonis &l painmonio os In Compahila. 38 16 svakoacadn sfoclusda o HESGE
B InCelaTnao.

La mayoria da los aciivos ¥ panivos financiercs da 1a Compafin asld sujola a

de tasa de interés = Njas do inlers, de mandta que no e encueantren alecton & allos nivelas

dn axponkcidn, Adicssnalmants, cuakpuler sioaso an o efaclivo ¥ squivalsnias &n
afeciive as imanido en neirumentos de cono plazo, de s svalescidn afacinsids
ol riesgo a8 moderado,

Riesgo de Sa genefs cuando b erlided fo pusde hacer frenie a las exdgblidedss u
liquidez ohligaconss oon iBrcemns, por insullcncia en el Mue de cajfa, de B evsluaciin
alfachasda al NesQo &5 modernda.

WL e LR 1 A LWL (S ] EELT BB

Raiiire. o e T .. [ I T isF LA (el
e imre e [FTEE T

Prusstu arida Al TR E | Vv LT L A0y LA
Fuilwy cornesee pEAnaTY L1195 1%
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Rissgo Los aclivos fijos de la compafis se encusniran cublerdos a tfravés de
di los activos palizas da seguro partinenies, cuyos bdrminos y condiciones son las
ususles on ol mefcado, Do la evaluscion efeciunds se determing un

riasgo bajo.
Rissgo Da la avaluacidn mallzads ae delerming un nivel riesgo bajo
Oporativo ;
UL ASAET U ENLAUARHN L (LT "+ WL el
LR e L A ] il @l poman & L L] | WG Rk Fis
Vamal widtes I L § o |
e "ol g e (I L il B,
Tt il e FELARE TiLana
S R TRIEER T SRy _'ml R IEI | 1.4 ] il il LN 11%
Ui i (R FlTel W] 1RSI TAE
Coniosr bi 130 & 5Ee plina Pimisn na car et s n  gOw Thd ahn LY by ] =
Pl panewes [ FI R F LES0. TR
Riesgo De la evaluacidn efectuada, a emprosa ha cumpbdo con sus obligaciones

Reputac|onal tanto con entes gubernamentalss, como emploados, proveadores, cliantes,
y accionisias. De la evaluacidn elaciuads es delarmina un riesge bajo

Riesgo Legal La ampresa duranie el perodo de andlsa no ha lenido demandas de
ninguna ndole gque & repressnts un Aesgo legal Da la evaluackon
alochinda so delermina un fesgo hajo

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre o 31 de Diclembia del 2018 v Ia fecha de emaith de eslos sslados NNanciaios no &8
produjeron avenios gue, on opinkdn de In Administracidn de s Compafiia, pudisran tener un
afecio significativo sobia los esiados financlieros o que Mguisran velsoiin

/ #2/ -
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