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C.P.A. MARTIN SIERRA
SRNAE -2 No.404

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
COMERCIAL KURPESA C. A.

Introduccidn:

1. Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de KURPESA C. A, al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de Resultados Integrales, de
Evolucién del Patrimenio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por los afios
terminados en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y
otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de KURPESA C. A., es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF y Normas Internaciones de Contabilidad NIC, aplicadas en el
Ecuador, Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de errores importantes, ya sea como résultado de fraude o error,
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde
opera la Compafila.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. MNuesira responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que
cumplamos con requenimientos éticos y que pianifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
impaortantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya sea coma
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el contral intermo pertinente de la Compafila en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros con el proposito de disenar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria incluye también la evaluacidn de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compafia son razonables, asi comao una evaluacién de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiads para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinian.
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SRNAE -2 No.404
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
COMERCIAL KURPESA C. A.

Pagina # 2
Opinidn:
4, En nuesira opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de KURPESA
C. A., al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones, l0s cambios en su
patrimonio y los flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de acuerdo
con Normas Internacionales de Contabilidad, Nermas Internacionales de Informacion
Financiera, asl como as emitidas por Superintendencia de Compafiias del Ecuador

Enfasis:

5. Los Estados Financieros de KURPESA C. A., ano 2013, fueran auditados por nosotros
con base a las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento y Superintendencia
de compaiilas, dicha informacion financiera compuesta por sus respectivas cifras y
cantidades, es prasentada para fines comparatives, adjunta con los estados financieros
de KURPESA C. A., afio 2014

6. Este informe se emite unicamente para informacién vy uso por parte de los Accionistas de
KURPESA C. A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compafias del
Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucidn No. 03.Q.1C1.002, y no debe
ser usado para ofro propdsito

Guayaquil, Marzo 31 del 2015

f" rrry

CPA. Pedro Sierra Alvarado SC-RENAE-2-No. 404
Auditor Independiente
Reg. Nac. De CPA. No. 30.841
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COMERCIAL KURPESA C. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en Dolares)

i

Notas ACTIVO

= & W L

10
11
12

13

14

ACTIVO CORRIENTE
Efectiva y equivaentes al efeclivo

Activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos correntes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Fropiedad, planta ¥ equipo
Activos intanginles

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

FASIVOD

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Gastos Acumulades per pagar
Fasmwos por impuesios corrientes
TOTAL PASIVO CORRIEMTE

PASINVD NO CORRIENTE
Pasive no comrienie, Deuda a Largo Plazo
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOD

PATRIMOMIO

Capital Spcial

Aportes para fulura capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva facultetiva

Oiras reservas

Resultados de afios anteriores
LUtilidad del Bercicio

TOTAL PATRIMOMNO

TOTAL PASIVO Y PATROMONIO

KAMEL KURY ASSAF

REPRESENTANTE LEGAL

LSS

2.014 2013

90 692 140, 776
1.513.751 1.847 778
1.119.612 964 024
658327 32 483
2.752.383 3.085.861
51,558 53.569
10,343 6318
61.907 59.888
2.854.290 3145750
1.2032.208 1.453 534
17 648 681 618

15 884 74416
1.236.736 1.589.627
8933.554 B75 864
933.554 875.864
2.170.289 2,465,492
BOO BOO
49.200 49,200
103.236 103.235
07462 3074862
#4217 #4271
211,139 10,734
1742 200,404
684.001 6B80.258
3.145.780




COMERCIAL KURPESA C. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en Dolares)

INGRESOS

Ventas Metas

(-) Costo de Ventas

Utilidad Bruta

GASTOS OPERACIONALES
Menos:

Gastos de Ventas

Gastos de Administracidn
Gastos Financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS/GASTOS NO OPERACIONALES
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores 15%
Impuesto a la renta por pagar 22%
UTILIDAD DEL EJERCICIO

=S HKAMEL KURY ASSAF
REPRESENTANTE LEGAL

2014 2013

1.822.308 2.507.548
(1.282.951) (1.526.033)

usE 539.357 981.515
(35.789) (37.037)
(457.437) (621.739)
(42.388) (27.571)

uss (535.615) (686.347)
uss 3.742 295.168
(1] 8.350

uss 3.742 303.518
(561) (45.528)

11.382) (57.586)

Uss 1.795 200.404
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COMERCIAL KURPESA C. A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en Dolares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Activas financieros - recibidos de clientes
Otros ingresos

Inventario

Incremento de pagos anticipados
Cuentas por pagar y pagos a proveedores
Gastos acumulados por pagar

Impuestos corrientes por pagar

Activo intangible

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta del periodo

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de activo fijo
Baja de activo fijo

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias
Aporte de accionista
Reparto de Utilidades
Ajuste
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumentg (Disminucion) nete del efective y equivalentes de Efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

uss

uss

uss

uss

2014 2013

2256336  2.329.992

0 8.350

(154.788) (498.595)

(35.844) {16.275)

(2.068.911)  (1.501.927)

(43,972) 30.889

(58.532) 36,739

(4.030) (4.047)

0 (45.528)

0 (57.586)

(109.742) 282.012

(1.001) (50.052)
2.970

1.969 (50.052)

57.689  (177.498)

0 49.200

0 (38.485)

0 (2.315)

57.689 (169.098)

(50.083) 62 863

140.776 77.913

90.692 140.776

——T—5¢. KAMEL KURY ASSAF
REPRESENTANTE LEGAL




COMERCIAL KURPESA C. A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en Ddlares)

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO: 2014 012
Activos financieros al inicio del periodo 1.947.779 1.770.223
Ventas del ejercicio 1.822.308 2.507.548
Activos financieros al final del periodo (1.513.751) (1.847.779)

uss 2.256.336 2.329.992

Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo 1.453.594 750.283
Pagos del periodo 1.818.524 2.205.238
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo (1.203.207)  (1.453.594)

uss 2.068.211 1.501.927

Efecto ‘ uss  187.425 828.065
Otros ingresos 0 8.350
Inventario (154.789) (498.595)
Incremento de pagos anticipados (35.844) (16.275)
Gastos acumulados por pagar (43.972) 30.889
Impuestos corrientes por pagar (58.532) 36.739
Activo intangible {4.030) (4.047)
Participacion de trabajadores 0 (45.528)
Impuesto a la renta del periodo 0 (57.586)
Incremento de activo fijo (1.001) (50.052)
Baja de activo fijo 2.970

Obligaciones bancarias 57.689 (177.498)
Aporte de accionista 0 49.200
Reparto de Ulilidades 0 (38.485)
Ajuste 0 (2.315)
Aumento (Disminucion) neto del efective v equivalentes de Efectivo uss {50.083) 62.863

SrKAMEL KURY ASSAF
REPRESENTANTE LEGAL
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COMERCIAL KURPESA C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

1. OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

COMERCIAL KURPESA C.A. Fue constituida con las leyes de la Republica del Ecuador el
25 de Marzo de 1.996 en Guayaguil e inscrita la Resolucion No, 96-2-1-1-0001858, en folios
2 B5.846, numero 1412 del Registro Mercantil, anotada bajo el nimero 11.123 del
Repertorio.- Guayaquil, Abril diez y nueve de mil novecientas noventa y seis.- del Registro
Mercantl. Su objetivo principal es realizar todo acto de contrato de comercio relativo a
distribucion al por mayor de productos textiles para su comercializacion en los mercados
Macionales, Su domicilio v actividad econdmica principal es realizada en el canton
Guayaquil, provincia del Guayas, su niomero de RUC es 0991348301001

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

Declaracién sobre el cumplimiento de las NIIF

La Compafiia en cumplimiento con lo establecido por la Supenntendencia de Compariias en
su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de
sus estados financieros de Normas Ecustonanas de Contabilidad (NEC), a MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un periode de transicion gue
comprende desde &l 1 de enero al 31 da diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 1
de enero de 2013, en concordancia con lo estipulado en et Articulo primero de la citada
resolucion.

Base de presentacién - Los presentes Estados Financieros de la Compafila corresponden
al periode terminado el 31 de diciembre de 2014 y han sido preparados de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador.  Los estados
financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIF reguiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de la Comparia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

La Federacion nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2005, solicitan la
susttucion de las Normas Ecualorianas de Contabilidag NEC por las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera "NIIF". El Comité Técnico del Inshtuto de
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacion del 5 de junio del 2008,
recomienda la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIFT,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad "|AS",; y adicionalmente
recomienda que las MNormas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" deberian
adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a gue el proceso requiere de amplia
divulgacion y capacitacion, su aplicacién obligatoria se implementard a partir del ejercicio
economico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resclucion MNo. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en &l
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de
tas entidades sujetas a control v vigilancia de la Superintendencia de Compafias del
Ecuador, para el registro, preparacian y presentacidn de estados financieros, a partir del 1
de energ del 2009




COMERCIAL KURPESA C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

& continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia en
la preparacian de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Actives financieros.- Los activas financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adguisicién y se registran inicialments a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adguisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

«  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aguellos adguiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

«  Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vancimiento esta fijado en el tiempa.

+  Activos financieros disponibles para |3 venta,
Se incluyen aquellos valores adguiridos que no se mantienen con propositc de

negociacidn y gue no son calificados coma inversidn al vencimiento.

Cuentas vy documentos por cobrar.- Las paridas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de productos. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos la provisidn de pérdidas por deterioro de su valor,
BN caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que s& mantienen
por cobrar, segln los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicidn
posterior, no se utiliza el método del interés efective, dado que la recuperacion de estos
saldos es de muy coro plazo.

Provisién para cuentas incobrables.- La Comparia establece con cargo a resultados
Una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacién de las cuentas per cobrar en base a lo establecide por las disposiciones
legales vigentes

Impuesto a la renta y participaciones.- El| impuesto a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Réagimen Tributario Interna
hasta la fecha de cierre del estado de situacién financiera,

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable gue
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias. :

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles,

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, &l exceso se reconoce como
un activo, y si ef valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconocce como un
pasivo.




COMERCIAL KURPESA C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden a
polizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierta
por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren.  Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses después de |a fecha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden Iniclalmente al coste.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos |la amortizacidn acumulada vy
cualquier perdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Los activos infangibles con vidas tiles finitas se evaluan para determinar si tuvieron algin
deterioro del valor siempre que exista un indicio de gue el activo intangible pudiera haber
sufrido.dicho deterioro

Las ganancias o pérdidas gue surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y
s& reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo,

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plaze: Como beneficios a largo
plazo se consideran los beneficios post emplec como la jubilacion patronal y desahucio,
estos beneficios son reconocidos aplicando el metodo del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre 12 base de caloulos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interes de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
gue se incurren

La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacidn del impuesto a la
renta de cada ejercicio econbmico dnicamente al incremento o decremento de la provision
de empleados con 10 o mas afios de servicio consecutivo

Reconocimiento de ingreso.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta al por mayor de
productos textiles, cuando es efectuada la transferencia al cliente |a totalidad de los riesgos
y beneficios de la propiedad de las mercaderias,

Reconocimiento de gastos de operacién.- Los Gastos de operacitn son reconoacidos por
ta Compaiiia sobre la base de scumulacian.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado.  Esta resérva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras ¢ para aumento de capital. .

Intereses - En &l afic 2014 y 2013, la Compafia tiene la politica de registrar los intereses
generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo




COMERCIAL KURPESA C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014 y 2013

Participacion de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del
Cddigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus frabajadores el 15% de la utilidad
operacional,

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglameanto de Aplicacién
establecen que las sociedades nacionales pagardn sobre la utilidad después del 15% de
participacidn de trabajadores |a tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15%
de impueasto 3 la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el gire del negecio. incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros vy en general. todos aguellos flujos
gue no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar gue el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio gue el considerado en el estado de
resultados,

Estimaciones de la administracion.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los astados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimacion mas significativa en relacion con los
estados financieros adjuntos se refiere a;

= La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,

s |avida Ofil y valor residual de los acfivos materiales

o |a necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requendas, el valor de las
mismas,

» larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

o Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

s Amortizacién de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados

En cualguier caso, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
cbliguen a modificarlas en los proximos gjercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

a. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, s como sigue:

Afo terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2009 3.29
2010 3,00
2011 4,00
2013 416

2014 3.83
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4. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2.014 2.013
Caja uss 482 1]
Bancos

Banco Internacional 5. A 1,183 1486
Banco del Austro 5. A 5275 44 348
Banco de Guayaguil 5. A. BO.7H2 G4 8592
Total elective y equivalentas al efective uss 90.692 140.776

5, ACTIVOS INANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos de las cuentas par cobrar es el siguiente:

2014 2013

Activos financieros
Chentes Uss 1.611.261 1.602.779
[~} Prevision de Cuentas Incobrables {108.758) (108&.754)

1.502.503 1,494,021
Otras Cuentas por Cobrar
Préslamos Empleados 10,966 14 326
Anticipo a Proveedares 262 17
Cia. Relacionada
Inmokupe 5. & o] 384 564
Energia Ecolbgica (Eneca) S A 8] 64 35T
Total Diras Cuentas por Cobrar Uss 11.248 453,767

Total Activos Financieros Uss 1.513.751 1.947.779

El movimiento de cuentas Incobrables al 31 de diciembre del 2014 y 2013es como sigue:

2.014 2.013
Saido Inicial Uss 108.758 92615
(+) provisidn del afo 0 16.143

Saldo Final USs 106.758 108.758
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6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de Inventarios son los siguientes!

2.014 2.013
Mercaderia Uuss 1.118.768 964058
Mercaderia en Transia 843 765
Total Inventaric UsSs 1.119.612 964.824

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Durante el afio 2014 y 2013, los saldos son los siguientes:

2.014 2013
Actives por impuestos corrientes
Anticipo por impuesto a la renta {clisntas) 6.535 o
Anticipo de impuesta a la renta 8§.005 o
Cradito tributano VA 53,788 32483
Total Impuestos corrientes uUss BE.327 32,483

8. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQGUIPO

Durante el afo 2014 y 2013, los movimientos de activos fijos fueron los siguientes:

Filos depreciable Sadoal  Adiclones ﬁ Alusty o

Vehiculos 151,948 (31.384) 121.234
Muebles v Enséras 1.037 u] 1.037
Equipos de Oficina 5614 4] 5614
Equipos de computacidn 2611 1.001 3.802
Subtotal 161.211 1.001 (31.384) Y 131.487
Menos: Depraciacién (107.641) (7O2y T 28414 (79.92%)
Activo Fijo Neto 53,569 289 (2.970) 0 51.558

Al 31 de diciembre del 2014, el gasto por depreciacién fue de US$ 702,
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8.

10.

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos son los siguientes:

Saldo al Ajustes ¥ Saldo al
322013 Adiciones Reclasif 322014
Seguras Anficipados 17.447 3430 20878
Depésiios en Garantia iz [=150] 1,011
Subtotal 17.768 4121 0 24,389
Menos: Amortizaciin {11.449) Q (11.448)
Activo Diferido Neto 6.319 4121 0 10.439

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar es el siguiente;

2,044 2.013
Proveedores Locales
Proveedares Ocasionales 167.330 2.988
Proveedoras Lecales a 91.270
Proveedores del Exterior 1.010.082 1.335.926
Otros
Acreedores Varios g.291 5972
Tareia de crédite corporativo WISA 16.483 19,428
Total Cuentas por Pagar Uss 1.203.206 1.453.594

Proveedores.- Al 31 de Diciembre del 20147y 2013, representan facturas de bienes y
servicios con proveedores locales y del exterior que no generan intereses y tienen

vencimiento promedio de 30 dias.
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11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de gastos acumulados por pagar son los

siguientes;
SALDO SALDO
3111212012 DEBITOS CREDITOS F1M2/2014

Decimo tercer sueldo uss B5.436 [6.435) 5.457 6.457
Decima Cuarta sueldo 3482 (3.462) 4 529 4.529
Fendo de Reserva 1.204 {1.304) 1.277 1.277
Apeorte patronal 1.951 {1.951) 1.937 1.837
Apone Persanal 1.459 {1.458) 1.237 1.337
Frésiamos Quirografarios 478 (478) 586G 586
Préstamos Hipotecarios 0 0 523 523
PFart Trabajadores (notal 5) 4R B35 (45.528) 8] o
Obligaciones v contribucionas 1.000 {1.000) 1.000 1.000
Total Uss 61.618 (61.618) 17.646 17.64%

12. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de Impuestos por pagar son los siguientes:

33?;?3{ 3 DEBITOS CREDITOS 315; :h.g 4
Impuesto a la Renta (nota 15) 35,430 (35.430) a Q
Impussto a Pagar 23.289 (23.289) B8.174 BAT4
Retenciones de IVA T0% 15.586 {15.586) a o]
Otros impuastos por pagar 0 1] 7.710 7.0

Total uss 74.416 [T4.418) 15.884 15,884
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13. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de la Deuda a Largo Plazo es el siguiente:

Relacionados

Kury Pesantes Regina de Lourdes 51.200 125.255

Kury Pesantes Robere Carlos 54 693 125.104

Kury Pesantes Regina Hanze de Kury 31.454 120,811
uss 138 046 3?_1.269

Obligaciones Bancarias a Largo plazo

" Baneo dal Austro 5. A 56.450 106480

Banco Guayaguil 3. & 330,795 358.059

Préastamo Financiera del Sur 5.A 260.000 o
uss T4r7.276 464,539

Provisiones

Provisidn para Desahucio 14.442 12.535

Provisitn para Jubilacidn 33.790 27.521
uss 48.232 40.056
uss 933.554 875.864

Cuentas por pagar Accionistas - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan
préstamos otorgados por accionistas que no tisnen fecha de vencimiento y no devengan
intereses. A favor de los sefores Kamel Kury Assal, Regina Kury Pesantes, Roberto Kury
Pesantes, Regina Pesantes de Kury,

Obligaciones Bancarias a Largo Plazo - Corresponde a crédito hipotecario, otorgado por
Banco de Guayaquil y un préstamo sobre firma. Con un plazo de 84 meses, monto inicial
400,000, con una tasa del 9 76% (desde el 20 de enero del 2011 al 20 12 del 2017).

Provisién jubilacién patronal y Bonificacién por desahucio.- En el afio 2009 la
Compafifa contratd por primera vez el estudio actuarial con la compafila Actuaria & inicio
las reservas para este propdsito, debido a que segun criteric de la Administracidn, la
antigliedad promedio de los empleados superan los diez afios. De acuerdo al Cadigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador, en sus articules 216, 217, 218 y 218 Decreto No.
3402 de Abril de 1.979 que crea la decimo quinta pensién patronal, publicada en el Registro
Oficial No.421 del 28 de Enero de 1883 que ratifica el derecho a los trabajadores o
empleados que cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucian tienen derecho a
jubilacion patronal,
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15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital sccial esté conformado de la siguiente forma:
uss
US S VALOR VALOR
DE CADA TOTAL DEL
ACCIONES % ACCION CAPITAL
Kury Pesantes Regina USE 300 37.5% 1 300
Kury Pesantes Raoberto 300 37.5% 1 300
Pesantes de Kury Regina 200  25% 1 200
Total uss 800 100% 800
16. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las ventas netas y el costo de venta resultd en;

INGRESOS

WVerntas Netas
{-) Costo de Ventas

Utilidad Bruta

18. IMPUESTO A LA RENTA

2014 2013

1.822.308 2.507.548
(1.282.951) (1.526.033)

uss 539.357 981.515

La Compafila no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres dltimos

ejercicios econdmicos.

CONCILIACION TRIBUTARIA:
UTILIDAD

Participacion de trabajadores 15%
Base impanible

{+) Gastos no deducibles

Base impanible

Impuesto a la renta por pagar 22%

Utilidad Neta

usE

Uss

Uss

Uss

2.013 2.013
3.742 303.518
(561) (45.528)
3.181 257.991
3.099 3.764
6.280 261.755
(1.382) (57.586)
4.899 204.169
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19. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un misma pericdo fiscal
en un monte acumulado superior a $3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a
los $5,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios
de transferencia.

18. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estan conformados por;

2,014 2.013
Activos financieros
Inmokupe S A, 0 B4 64
Energla Ecolégues (Eneca) 5. A a 54297
2.014 2.3
Relacionados
FKuny Pasantes Reging de Lourdes 51.800 125.285
Kury Pasantes Roberto Carlos 54.693 125.104
Kury Pasantes Regina Hanze de Kury 31.454 120.911

19. GESTION DE RIESGO

Gestién del riesgn

Riesgo pals

Riesgo de mercado

Riesgo de liguidez

las actividades de la Compaiiiz estdn expuestas a diversos riesgos como se describe a
cantinuacion:

El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionales de la Compania dependeran en
parte de las condiciones de estabilidad -politica vy econdmica del Ecuador, eventuales cambios
adwvarsos en tales condiciones pueden causar un efecto negative en el negocio v sus resultados
operaclonales.

Todas las inversiones disponibles para la venta son reconacidas a su valor razenable y por ende,
todas los cambios em las condiciones del mercado afectan directaments a2l patrimonio de la
Compafiia,

5e genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con terceras,
por insuficiencia en el fiujo de caja.

La liquidez en la compania se analiza diariamente con la revision los saldos disponibles en las
cuentas bancarias, asi come la maduracion del portafolio de inversiones.
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Esta exposicidn es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de page de

los deudores, Las cusnias por cobrar estan sujetas @ evaluaciones en las gue se considera la
capacidad de pago, histarial y las referencias del deudor, asi coma su cumplimiento, Debido a que
la Compania realiza transacciones unicamente con terceros reconocidas, no se salicitan garantias
reales en relacion con los actives financieros.
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Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de polizas de
seguro pertinentes, cuyos términes y condiciones son las usuales an el mercado.

No cbstante de ello, cualquier dafic en los activos puede causar un efecto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo Operativo

INDICADORES DF ERDELIDAMENTO:

Eadeudamientn sebre sclivoy giales  Total g 1
Tiskal acthes

Endautamisnln o ipalmiamie i Taldl paiien 1 0%
Totdl patrimonin

Cenpantracién de endaudamiznin

Pt corveats X IR

tota pasie

Concenirccn s lagodan

Fahwonosemenie 1008

Total pasiva

De la evaluacion se desprende riesgo moderado.

14

PR

R

2170 188
LT

Rasutados

i3 Revifiades
L4540 T
114

LiER M 6.3

i
L 43l




51

Lo

COMERCIAL KURPESA C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

Riesgo Legal

Riesgo
Heputacional

La empresa durante el periodo de analisis no ha tenido demandas de ninguna
indole gue le represente un resgo legal. De la evaluacidn efectuada se
determina un riesgo moderado.

De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones tanto
con entes gubernamentales, como empleados, proveedores, clientes, y
accionistas. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo moderado.
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20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2015 y a la fecha de elaboracion del presente informe, no
se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion,




