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C.P.A. MARTIN SIERRA
SRNAE -2 No.404

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
COMERCIAL KURPESAC. A.

Intreduccion:

1. Hemos auditado el Estado de Situacion Financigra adjunto de KURPESA C. A., al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, y el corespondiente Estados de Resultado Integral, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efective por los afios
terminados en esa fecha, asi como el resumen de fas principales politicas contables y
otras nofas explicativas a los estados financieros. La revelacion de la informacion
comparativa es requerida por las Normas Ecuatonianas de Contabilidad.,

d

Responsabilidad de la Administracion sobre los E Financieros:

2. La Administracidén de KURPESA C. A., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos esiados financieros de acuerdo con Mormas Ecuatorianas de
Contabilidad, Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar v mantensr el control
interno pertinente en |a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que esten libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o errar;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde
opera la Compania.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Mormas Ecuatorianas de Auditona. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y gue planifiguemos y ejecutemos fa auditoria para obtener
sequridad razonable de s5i los estados financieros no contienen errores importantes,

Lina auditoria incluye el examen, & base de prusbas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluaciin
del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya sea como
resiltado de fraude o error. Al efectuar esla evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control ‘interno pertinente de la Compafia en la preparacidn y
presentacion razonable de los estados financizros con el proposito de  dissfar
procedimientos de auditoria de acuerdo con fas circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Comparfia, Una
auditoria incluye también la evaluacitn de =i los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones imporantes hechas por la Administracidn de |a
Compafia son razonables, asi como una evaluacian de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
eXpresar una opinian.




C.P.A. MARTIN SIERRA
SRNAE -2 No.404

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
COMERCIAL KURPESA C. A.

Pagina # 2
Opinion:
4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en todos los aspeclos importantes, |a situacion financiera de KURPESA
C. A, =al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en ésas
fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Enfasis:

5. Los Estados Financieros de KURPESA C. A., afo 2010, fueron auditados por nosotros
con base a las Normas Ecuatorianas de Auditoria, dicha informacion financiera
compuesta por sus respectivas cifras v cantidades, es presentada para fines
comparativos, adjunta con los estados financieros de KURPESA C. A., afio 2011,
auditados con base = las Normas Internacionales de Aucditoria, en cumplimiento con
disposicion emitida por la Superintendencia de Compafias del Ecuador,

6. Este informe se emite Gnicamente para informacion y uso por parte de los Accionistas de
KURPESA C. A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Comparias del
Ecuador en cumplimiento de lo dispueste en la Resolucién No, 03.Q.ICL0O02, y no debe
ser usado para otro propdsito.

Guayaquil, Mayo 15 del 2013
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CPA. Martin Sierrd A, SC-RENAE-2-No. 404
Auditor Iindependiente
Resolucion No. 01-G-DIC-0004667
Reg. Nac. De CPA. No. 30.841




COMERCIAL KURPESA C. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados en Délares)

Neta ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo ¥ equsvalienias al efeclive
Aclivas inancieros

Invaentarios

-~ @ o

Adlives por impuestos comienies

TOTAL ACTIVO CORRIENTE Uss

ACTIVO NO CORRIENTE
Fropiedades, pianta ¥ equipo
Activos intangibles
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO us$
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
10 Cuentae por pagar
1 Gasios Acumulados por pagar
12 Impuesios comentes por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE uss

PASIVO MO CORRIENTE

14 Paswvomno cormente, Dewda a Largo Plazo

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE us$
TOTAL PASIVO uss
PATRIMOMNIO

15 Capital Social
Aportes para (Ulurs Capilalizaciongs
Resen/a Legal
Resansa facultativa
Resultados de anos anleriores
Resultadas acum, Aplicacion MIF primera vez
Uitiidad gel Ejersicio
TOTAL PATRIMONIO uss

TOTAL PASIVO Y PATROMONIO uss

2.012 2011
7r.a3 157,360
1.770.223 1_866.236
466,220 2E8.987
16.208 ]
2.330.573 2.282.583
10,629 31.889
2272 2483
12,931 34372
2,343,504 2.316.958
T50.283 T43.353
30729 Tr.E7TR
7677 17.853
818.689 835.084
1 063 G62 1.075 058
1.053.362 1.076.760
1.872.051 1.915.044
&OD BOO
(1] 1]
85 085 BE 055
236821 235 E21
TB435 1]
10.7386 4]
S0.606 T8 435
471,453 401111
2.343.504 2.316.955

REPRESENTANTE LEGAL




COMERCIAL KURPESAC, A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados en Ddlares)

£

INGRESOS
‘Ventas Metas

Menos:
Gastos de Ventas

Mas:

2012 2011
1.799.426 2.483.453
(-} Casto de Ventas (1.357.732) (2.065.109)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS uss 441.694 418.344
GASTOS OPERACIONALES
77.487 94,355
Gastos de Administracidn 253.473 184,746
(Gastos Financieros 20.638 18310
TOTAL GASTOS OPERACIONALES uss 351.598 297.411
UTILIDAD OPERACIONAL uss 90.096 120.933
INGRESOS NO OPERACIOMALES 1.628 1.238
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA  USS 91.724 122,171
15% Participacion Trabajadores 13.759 18.326
Impuesto a la Renta 23% vy 245 18.359 25.410
59,606 78.435
Sr. KAMEL KURY ASSAF E’cr}ﬂ 'Nlllia

REPRESENTANTE LEGAL

Conta
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COMERCIAL KURPESAC, A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
|Expresados en Ddlares)

2012 2011
|NGRESCOS
Ventas Metas 1.799.426 2.483.453
{-) Costo de Ventas (1.357.732) {2.065.109)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS uss 441,694 418.344
GASTOS OPERACIONALES
Menos:
Gastos de Ventas 77 487 94,355
Gastos de Administracian 253,473 184,746
Gastos Financieros 20.638 18.310
TOTAL GASTOS OPERACIOMALES LSS 351.598 297.411
UTILIDAD OPERACIONAL uss 90.09& 120.933
Mas:
INGRESOS NO DPERACIONALES 1.628 1.238
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA  USS 91.724 122171
15% Participacion Trabajadores 13.759 13.326
Impuesto a la Renta 23% v 245 18.359 25.410

59.606 78,435

& Sr. KAMEL KURY ASSAF E't:mi 'N‘ilha

REPRESENTANTE LEGAL Corlla
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COMERCIAL KURPESA C. A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 y 2011
(Expresados en Délares)

FLUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Activos financieros - recibidos de clientes

Otros ingresos

Inventario

Incremento de pagos anticipados

Cuentas por pagar y pagos a proveedores

Gastos acumulados por pagar
Impuestos corrigntes por pagar
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta del periodo
Provisiones a largo plazo
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de activo fijo
Bajas
Ajustes
Activa intangible
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Obligaciones bancarias
Reparto de Utilidades
Efecto NIIF por primera vez

Disminucion de Obligaciones can accionistas y relacionados
TOTAL FLUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANMCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de Efectiva

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efective al final del periodo

ss

uss

uss

uss

2012 2011
1.895.43%  2.623.839
1628
(207.242)  (226.432)
{16.208) {3.298)
{1.701.966)  (2.4D4.986)
{47.143) {8.097)
19 824 (41.748)
0 {18.326)
0 {25.410)
18.719 0
(35.955)  (104.459)
(260) 16.604
{7.629)
(540)
(2.682) 0
{11.111) 16.604
81,306 180.947
0 {15.066)
10.736 0
(124.423) (73.478)
(32.381) 52.403
(79.447) 4.548
157.360 152.812
77.913 157.360

r. KAMEL KURY ASSAF
REPRESENTANTE LEGAL




COMERCIAL KURPESA C. A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados en Dolares)

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO: 2012 2011
Activos financieros al inicio def pericdo 1.866.236 2.006.622
Vantas del gjercicio 1.799.428 2.483.453
Actives financieras al final del periodo (1.770.223)  (1.866,236)

us§ 1.B95.439 2.623.839

Cuentas v documentos por pagar 2l inicio del periodo 743.353 764,081
Pagos del periodo 1.708.896 2.383 362
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo (750.283) (742.457)

uss 1.701.366 2.404.986

Efecto uss 193.473 218.853
Otros ingresoes 1.628 0
inventario (207.242) (226.432)
incremento de pagos anticipados 116.208) (3.258)
Gastos acumuladaos por pagar (47.149) {8.097)
Impuestos corrientes por pagar 19.824 {41.749)
Participacidon de trabajadores a {18.326)
Impuesto a la renta del periodo 0 (25.410]
Provisiones a larga plazo 19.719 0
Incremento de activo fijo (260) 16,604
Bajas (7.629) 0
Ajustes 1540) 0
Activo intangible |2.682) 0
Obligaciones bancarias 81.306 180.947
Reparto de Ulilidades 0 {15,066
Efecta NIIF par primera vez 10.736 0
Disminucion de Obligaciones con accionistas y relacionados (124.423) [73.478)

Aumento {Disminucién) neto del efectivo vy equivalentes de
Efectivo s$ (79.447) 4,548

St

= SFKAMEL KURY ASSAF Ecgn./Williarfi/Pardo >erro
REPRESENTANTE LEGAL ContidorGepefa




COMERCIAL KURPESA C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

1. OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

COMERCIAL KURPESA C.A. Fue constituida con las leyes de la Replblica def Ecuador el
25 de Marzo de 1.998 en Guayaquil e inscrita la Resolucion Mo. 98-2-1-1-0001856, en folios
a 9.846, numero 1.412 del Registro Mercantil, anotada bajo el numero 11.123 del
Repertario.- Guayaquil, Abril diez y nueve de mil novecientos noventa y seis.- del Registro
Mercantil. Su objetivo principal es realizar todo acto de contrato de comercio relativo a
distribucidn al por mayor de productos textiles para su comercializacion en los mercados
Macignales. Su domicilio y actividad econémica principal es realizada en el canton
Guayaquil, provincia del Guayas, su nlimero de RUC es 0991348301001,

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Declaracién sobre el cumplimiento de las NIIF

La Compafia en cumplimienta con |o establecida por la Superintendencia de Compariias en
su resolucion No. 08.G5.05C.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicién de
sus estados financieros de MNormas Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC), a MNormas
Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1
de enerc de 2012, en concordancia con lo estipulade en el Ariculo primero de la citada
resolucian.

Base de presentacién - Los presentes Estados Financieros de la Compania corresponden
al pericdo terminado &l 31 de diciembre de 2012 y han sido preparados de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente
los Estados Financieros se preparaban de acuerde con Mormas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los estados financieros se han preparade bajo el criterio del costo
histdrico.  La preparacion de los estados financieros conforme a lag NIIF requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia.

La Federacién nacicnal de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Caontables del Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2008, solicitan la
sustitucion de las MNormas Ecuatorianas de Contabilidad MEC por las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF".  El Comiteé Tecnico del Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacién del 5 de junio del 2008,
recomienda la adopeidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIFY,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad "IAS’.; v adicionalments
recomienda gue las Mormas Internacionales de Informacian Financiera *MIIF" deberian
adoptarse durante el afio 2008, sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia
divulgacion y capacitacion, su aplicacién obligatoria se implementard a partir del ejercicio
economico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucidn No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF", sean de aplicacidn obligatoria por parte de
las entidades sujetas a confrol y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias del
Ecuader, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1
de enera del 2009,




COMERCIAL KURPESA C. A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 y 2011

Sin embarge, mediante Resolucion No, 08.G.DSC 010 emitida por la Superintendencia de
Compafifas de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuslve establecer el siguients
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacicnales de Informacin
Financiera "NIIF" por parte de las compafilas y entes sujetos al control y vigilancia de fa
Superintendencia de Companias:

» Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, las Compafiias ¥ los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafias que ejercen actividades
de auditoria externa. Se establece el afic 2009 como periodo de transicibn, para tal
efecto, este grupo de compafias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" a partir del gjercicio econdmico del afio 2009,

» Aplicaran a partir del 1 de enere de 2012; las demas compaiias no consideradas en los
dos grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como pericdo de fransicion; para tal
efecto este grupo de comparias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Mormas Internaciconales de Informacion Financiera
"WIIF", a partir del ano 2011,

Como parte del proceso de transicidn, las compafias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) v 3) del articule primero elaboraran obligatoriamente
hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual kendra, al menos, lo siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacién
s Lafecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios ¢ accionistas, o por
el organismo gue estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado
en caso de entes exiranjeros que ejerzan actividades en &l pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran. para sus respectivos periodos de transicion,
lo siguiente:

= Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciernbre de los periodos de transician,

= Conciliaciones del estado de resultades del 2009, 2010 v 2011, segln el caso, bajo NEC
al estado de resultados bajo MIIF.

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y
2011, sequn el caso, previamente presentado bajo NEC.

En el Registro Oficial No.372, del jueves 27 de enero de 2011, se publict |2 Resolucion
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, emitida por el Superintendente de Compafilas, mediante la
cual se reforma la Resolucién 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No 458 de
diciembre 31 de 2008. A continuacion los siguientes cambios:

1.- Calificacion como Pequefas y Medianas Empresas (PYMES): Para efectos del registro
¥ preparacion de estados financieros, |a Superintendencia de Companlas califica como
PYMES a las personas juridicas, sujetas a su conmtrol y vigilancia, que cumplan las
siguientes condiciones, tomando como base los estados financieros del ejercicio econdmico
anterior al pariodo de fransicion;




COMERCIAL KURPESA C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 y 2011

e Activos totales inferiores a US54 millones;
s \alor bruto de ventas anuales inferior 2 US35 millones;

» Menos de 200 trabajadores (personal ocupado), considerando el promedio anual
ponderado,

2.- Aplicacidn obligatoria de las NIIF: En virtud de la Resolucién SC.Q.1C1.004, publicada en
el Registro Oficial No.348 de septiembre 4 de 2008, el Superintendente de Compafias
dispuso gque las compafias y entes sujetos a su control vy vigilancia, deben adoptar de
manera obligatoria las Normas Internacionales de Informacion Financiera (MIF) para el
registro, preparacion y presentacion de sus estados financieros, a partir de enero 1 de 2008,

Mediante Ia Resolucién  08.G.DSC.010  (reformada por la  Resolucion
SC.QICLCPAIFRS.11.01), a continuacian el cronograma de aplicacion de las NIIF:

a) Las compafiias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como
todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa, debieron aplicar las
NIF completas a partir del 1 de enero de 2010

b) Las compafias que en base a su estado de situacion financiera cortado a diciembre
31 de cada afo, presenten cifras iguales o supericres a las previstas para las PYMES,
adoptaran por el Ministerio de la Ley y sin ningdn tréamite, las NIIF completas, a partir
del 1 de enero del afio subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF
completas en una sola ocasion y adoptarla nuevamente con posterioridad, para lo cual
ajustara sus estados financieros como si hubiera estado utilizando las NIIF completas
en todos |os perlodos en gque dejd de hacerlo, las compafiias Holding, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales, las compafias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y
entidades del sector plblico, las sucursales de compafiias extranjeras u ofras empresas
extranjaras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas vy las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador,

c) Aplicaran las NIIF para Peguefias v Medianas Empresas (PYMES), a partir del 1 de
enero de 2012, todas aquellas companias, que cumplan las condiciones previstas para
las PYMES, siendo su pericdo de transician el afo 2011,

Estas compafiias deben elaborar obligatoriamente lo siguiente:

s Hasta marzo de 2011, la conciliacién del estado de resultados del 2011 bajo MEC al
estado al estado de resultados bajo NIIF, y, explicar cualquier ajuste material si o
hubiere al estado de flujos efecto del 2011, previamente presentado bajo NEC.

« Hasta mayo 31 de 2011, un cronograma de implementacién aprobado por la junta
general de socios o accionistas, que debera contener al menos:

¥ Plan de capacitacion.
¥ Plan de implementacion.
¥ Fecha del diagnostico de los principales impactos

* Hasta noviembre 30 de 2011, la conciliacidn del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicién, aprobada por el Directorio U organismo competente.
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Los ajustes efectuados al inicio o al término del periodo de transicidn, deberan
contabilizarse en enero 1 de 2012,

Mo obstante lo precedente, cualguiera de las compafiias calificadas comoe PYME pueden
adoptar las NIIF completas para la preparacion y presentacion de sus estados financieros,
para lo cual deberd comunicar a la Superintendencia de Compafilas y cumplir con las
disposiciones legales pertinentes,

3.- Vigencia: La Resolucion SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 entrd en vigencia a partir de
enero 12 de 2011.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafila en
la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Eguivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efective y deposito en bances
disponibles.

Activos financieros.- Los activas financieros se reconocen en los estados financieros
- cuando se produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adqguisicion,

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

« Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
Corresponden a aguellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta,

» Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aguellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

« Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aguellos wvalores adguiridos que no se mantienen con propdsito de

negociacion ¥ que no son calificados como inversion al vencimiento.

Cuentas y documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de productos. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos fa provision de pérdidas por deteriore de su valor,
En Caso gue exista evidencia objetiva de la incobrabiidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segun los terminos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién
posterior, no se utiliza el método del interds efectivo, dado gue la recuperacion de estos
saldos es de muy corto plazo.

Provision para cuentas incobrables.- La Compaila establece con cargo a resultados
una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar & producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Impuesto a la renta y participaciones.- FEl impuesto a las gananciag se determinan
usando las tasas de impueslo aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera




COMERCIAL KURPESA C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en hibros

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficias fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias

temporarias,

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce come
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liguidado en su totalidad se reconoce como un

pasiva.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anficipado corresponden a
pélizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto
por | pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren.  Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante e
periode de ne mas de doces meses después de |a fecha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Los activos intangibles con vidas atiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algdn
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de |a venta y el importe en libros del activo, v
se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Beneficios post empleo v otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo
plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio,
estos beneficios son reconocidos aplicando el método del walor actuarial del costo
devengadn del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre |a base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incuren.

La provision para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para |a determinacion del impuesto a la
renta de cada ejercicic econdmico Unicamente al incremento o decremento de la provision
de empleados con 10 0 mas afios de servicio consecutivo

Reconocimiento de ingreso - La Compaiia reconoce ingresos por venta al por mayor de
praductos textiles, cuando es efectuada la transferencia al cliente Ia totalidad de los riesgos
y beneficios de la propiedad de las mercaderias
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Reconocimiento de gastos de operacidn.- Los Gastos de operacion son reconocidos por
la Compafiia sobre la base de acumulacian.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumento de capital.

Intereses - En el afio 2012 y 2011, la Comparia tiene |a politica de registrar los intereses
generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo.

Participacion de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposicionas del
Codige del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad

operacional,

Impuesto a la renta - La Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamenta de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores Ia tarifa del 23% y 24% de impuesto a la renta, o una tarifa del
15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la aperacion, se
incluyen todos aguellos flujos de efective relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingreses financieros y en general, todos aquelios flujos
gue no estan definidos como de inversidn o financiamiente. Cabe destacar que el concepto
operacional utiizado en este estado, &5 mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracion.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compariia,
estan de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, gue
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacitn de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimacion mas significativa en relacion con los
estados financieros adjuntos se refiere a;

« Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,
La vida util y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas,

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.
Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimacienes se realizan en funcidn de la mejor informacion dispanible sobre los
hechos analizados,

En_cua!quner caso, es posible gque acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los praximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.
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Gestion del riesgo  Las actividades de la Compaiifa estan expuestas a diversos riesgos coma
se describe a continuacion:

Riesgo pais El negocio, la condician financiera y los resultados operacionales de |a
Compafiia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negatvo en el negocio y sus resultados
operacionales.

Riesgo de mercado Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros
fluctie como resultado de un cambio en las tasas de interes, en las tasas de
cambio o en &l valor de los instrumentos de capital en el mercado. Todas las
inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y
por ende, todos los cambios  en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de la Compafia,

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la Administracién
de la Compafia utilizanda la informacion referente al vector de precios, los
cuales son gjustados mensuaimente al cierre del balance,

Riesgo de tasade  Este riesgo se define como las exposiciones a perdida resultante de un

interés cambic en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo
existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
caincide con las pasivas, La mayoria de los activos y pasivos financieros de
la Compafia esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivo es invertido en instrumentos
de corto plazo.

Riesgo de liquidez Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
cbligacionas con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja

La liquidez en la compafiia se analiza diariamente con la revisién los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracion del portafolio
de inversioneas.

Riesgo de crédite  Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo
financiero incumpla en el pago de la obligacitn o compromiso adquirido.
Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan
sujetas a evaluaciones en las gue se considera la capacidad de pago,
historial y las referencias del deudor, asi como su cumplimiento. Debido a
gue la Compafila realiza fransacciones Unicamente con  terceros
reconocidos, no se solicitan garantias reales en relacion con los activos

financieros.
Riesgo de los Los activos fijos de la compania se encuentran cubiertos a través de pdlizas
activos de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el

mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar
un efecto negativo en el negecio y sus resultados operacionales.
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& INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al

consumidor, preparada por el Instilute Nacianal de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ano terminado
Diciembre 31
2009

2010

2011

2012

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de Caja y Bancos son los siguisntes:

Caja uss
Bancos

Cia.Cte Mo, 992450-7 Beo. Austro

Cta Cle# 380891-2 Boo. Guayaquil

Total Efective y equivalentes de Efective LSS

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Activos fimancleros
Clientes Uss

(-} Provisien de Cuentas Incobrables

Otras Cuentas por Cobrar
Préstamos Empleados

Cia. Relacionada

Inmokupe 5. A

Deudores Varios

Energia Ecoldgica (Eneco) S, A
Anticipo a Proveedores

Tota| Otras Cugntas por Cobrar uss

Total Actives Financieros

Variacion
Porcentual

2012 2011
0 TE12
22,862 37.509
56,251 112,149
77.913 157.360

z.012 2,011
1408373 1. 506 895
(82.615) (34.552)
1,315.758 1.472 143
16.521 13,850
378655 364,083
0 0

59.000 15 850
259 500
454,465 394 093
1,770,223 1.866.226
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El movimiento de cuentas Incobrables al 31 de diciembre del 2012 y

2011 es como sipue:

Saldo Inkczal USs a4 552 18 36E
(+) provision del ano 58 063 18184
Saldo Final uUss B2.61 5_ A :_ﬁ..sﬁi

6. INVENTARIO
Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, los saldos de Inventarios son los siguientes:
2012 2011
Mercaderia uss 465 451 252,833
Mercaderia an Transito 778 5.E50
Mercaderia an process de fransaccicn [ 04
Tatal Inventario uss 465,229 258,987
7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Curante el afio 2012 y 2011, los saldos son los siguientes:
2012 2011
Activos por impuestos corriantas
Anlicipo por impuesto a la renda (clienies) 7.865 2
#&nticipo de impuesto & la enta 7413 (i}
Credito irbutario 1ISD D v}
Criddito inibutario IVA 530 0
Total iImpuestos corrlentes uss 16.208 a

B. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2012 y 2011, los movimientos de activos fijos fusron los siguientes:

Saldo al Ajustes y Saldo al
Filos depreciables 3111212011  Adiciones  Bajas  Reclasif  31/1212012
wehiculos 107.314 - 0 107,314
Mubigs ¥ Enseres 2656 (3.668) 0 0
Equipos de Oficina 3.844 o 0 3 644
Equipos de computacion 2.045 zgp  (2.305) 0 0
Subtotal 116,860 350 (B.867) 0 111,158
Menos; Depreciacién {84970} (19.pz3p 960 (1688)  (100.500)
Active Fijo Neto 34.890 {19.563) 0 {1.688) 10,659
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el gasio por depreciacién, es de USS19.823 y
U5518,171,

8. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos son los siguisntes:

Saldo al Ajustes y Saldo al

Seguros Anlicipados 10.718 2,682 13.400
Depdsitos en Garania g 321
Subtotal 11.038 2.682 o 3.7
Menos: Amortizacion (B.66G) (2.353) (5401] (11.448)
Active Diferide Neto 2,483 329 {540} 2272

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ¢l gasto por amortizacion, es de USS$2,353 y 6,271,
respechivamente.

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de cuentas por pagar es el siguiente:

Proveedores Locales

Confaccionss Melro 5. A, 3¥T.BBE T15.450
Corpor. Nacional de Telecomunicaciones 152 4]
La Inlernacknal 5 A, 5639 (4]
La Unitn Campadiia de Sequn 433 0
Provecdores Ocasionales 1raFra 21336
Provepdores dol Exterior

Danim International Group 0 5631
Compafiia Industrial Cataguases 18.000 a
Proveadaras del Extarior 172508 o
Otros

Acraadores Varios 2,085 B28
Tarjets de crédio corporativa VISA 3 @
Total Cuentas por Pagar uss 750,283 743.353

Proveedores - Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, representan facturas de bienes y
servicios con proveedores locales y del exterior gue no generan intereses vy tienan
wencimiento promedio de 30 dias.
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0

11, GASTOS ACUMULADODS P PAGA

Al 31 de didembre del 2012 v 2011, los saldos de gastos agumuladeos por pagar son les

siguientes:

SALDO SALDO

1 i1 DEBITOS CREDITOS 3122012
Decimin dercer sueldo LSS 4,841 {4641} 5017 5017
Decimo Cuarlo susldo 234 (2341} 4,369 3.388
Wacadiones 4,656 {4.656) ] ]
Fondo de Reserea 15 (16} 1.264 1264
Aporie patronal a7 {8a7) 1.113 1.113
Aporte Personal 1,124 (1.124) 1.388 1.389
Préstames Guirografanos G (305} 573 573
tuftas por pagar 184 (184 0 ]
Part Trabajadores {nota15) 16326 (18.326) 13.758 13.758
Dtras Bonificaciones 20, 10 (29.100) 0 0
Deasdes Fiscales y Contribucian 1.005 (1.005) 1.000 1.000
Mémina por pagar 15.07% (16.078) 3.225 3.228
Total LISE TT.478 (TT.678) n.729 30,729

12, IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Al 31 de diciernbre del 2012 ¢ 2011, los saldos de Impuestos por pagar son [0s siguientes:

Impussto a la Renta (nata 15)
Impuesto 2 Fagar

Retenciones de WA 70%

1WA Cobrado en Via, De Blenes

aingngsy DENOOS  CREDMOE  geee
5304 [5.364) 18.35% 18.358
a2 {9.07) 5.474 5.474
3387 (3.387) o a
1] 0 13.844 13.844
17.853 (17.853) 37677 17,677

Twtal Uss
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13.

DEUDA A LARGO PLAZOD

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de la Deuda a Largo Plazo es el siguiente:

20 201
Refacionados
Hamel Kury Asgal ¢} 67600
Kury Pasantes Regina de Lourdes 129.498 130,450
Hury Pesantes Roberto Carlos 129.531 138,450
Hury Pesantes Regina Hanze de Kury 120,408 13R,450
INBOBILLARTA 54N MARTIN 5.4 1] 30,000
uss 3BB.53Y 512,950
Oblgaciones Bancarias a Large plaze
Banco dal Austro 5. A, 301.650 139607
Banco Guayaguil 5. A, 20613 3,750
Banco Guayagquil 5. A, 321451 358,661
uss 63414 862,108
Provisiones
Provision para Desahuclo 5.864 1210
Provisian para Jubilacidn 15.557 432
uss 21.421 1702
Tatal Pasivo no corriente Uss  1.053.362 1.076.760
Cuentas por pagar Accionistas.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan

prestamos oforgados por accicnistas gue no tienen fecha de wencimiento y no devengan
intereses. A favor de los sefores Regina Kury Pesantes, Roberto Kury Pesantes, Regina
Pesantes de Kury.

Obligaciones Bancarias a Largo Plazo - Corresponde a crédito hipotecano, otorgado por
Banco de Guayaguil v un préstamo sobre fima. Con un plazo de 84 meses, monio inicial
$400,000, con una tasa del 9,76% (desde el 20 de enero del 2011 al 20 12 del 2017},

Provision jubilacion patronal y Bonificacién por _desahucio.- En el afo 2009 la
Compariia contratd por pimera vez el estudio actuarial con la compania Actuaria e inicio
las reservas para este proposilo, debido a gue segin criterio de la Administracidn, la
antigledad promadio de los empleados superan los diez afios. De acuerdo al Cadigo de
Trabajo de la Replblica del Ecuador, en sus articulos 216, 217, 218 y 219 Decreto No.
3402 de Abril de 1.978 gue crea la decimo guinta pensién patronal, publicada en el Registro
Oficlal MNo.421 del 28 de Enero de 1.983 que ratifica el derecho a los trabajadores o
empleados que cumplieren 25 afos de serviclo en una misma institucion ienen derecho a
jubilacion patronal.
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14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social esta conformado de la siguiente forma:

US 5 VALDR
US 5 WALOR DE TOTAL DEL
ACCHONE: k. CaDm ACCION CAPITAL
Kury Pesantes Regina Uss 300 37.6% 1 300
Kury Pesantes Roberto 300 37.6% 1 300
Pesantes de Kury Regina 200 25% i 200
Total uss 500 100% S00

15. TAS Y VENT

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las ventas netas y el costo de venta resulté en:

INGRESOS 2012 2011
Ventas Netas 1.7959.426 2.483.453
{-] Casto de WVentas (1.357.732) (2.065.100)
Utilidad Bruta uss 441.694 418.344

16. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan ingresos por USDS 1,828 y US$1,238
respecivamente, provenientes de inlereses ganados v vanos.

17.  IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas - SR, La funcitn
fiscalizadera por parle de las auloridades de rentas estad facultada para los tres dltimos
EJErCICIOS ECONOMICDS.

La conciliacién tributaria preparada por la Compania pars establecer el impuesio a la renia
causado en el afio 2012 y 2011 fue la siguiente:

2.012 2011
UTILIDAD uss 91.724 122.171
Participacidn de trabajadores 15% 13,759 18326
Base imponible uss 77.965 103345
(+) Gastos no deducibles - 1.856 2,030
Base imponible uss 79,822 105.875
Impuesto a la renla por pagar 23% y 24% 18,359 25410
Utilidad Neta uss 61463 78435
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18.

18.

20,

g

INCONSISTENCIAS

La Compafia regisird fodas sus fransacciones cumpliendo con los requisilos de
soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas
transaccionss que la parte formal de la documentacién difiera con el criterio de las
autoridades tributarias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGERZ008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en & Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece gue los
contribuyentes del impueste a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
a&n un mento acumulada superior a $3,000,000.00, deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; v, si el monto es superior a
los $5,000,000,00 deberan presentar adicionalimente el informe integral de precios
de transferencia,

PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan conformados por:

Cla. Relacionada 2.012 2.041
Inmokupe 5. A 378685 364.083
Relaclonados

Kamel Kury &ssaf ] B7.800
Kury Pesantas Ragina de Lourdes 129.488 138450
Kury Pesantas Roberta Carlos 129.531 138 450
Kury Pesantes Ragina Hanze de Kury 129,468 138.450
IMMOBILIARIA SAN MARTIN 5.4, a 30.000

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2013 v a la fecha de elaboracion del presente informe, no
se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la Compania
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor expasician,




