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Entidad que Informa

Compania Cervecera Ambev Ecuador S. A. (“la Companfia”) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador en marzo del 1996 y sus operaciones consisten en la
comercializacién de cerveza a nivel nacional; productos que la Compania produce y
comercializa bajo marcas comerciales propias vy licenciadas. A partir de Agosto de 2017, el
principal accionista de la Compania es Cerec Holding Company, companiia con domicilio en
Ecuador y quien posee el 99% de las acciones.

En noviembre 11 de 2015, se anuncié el acuerdo formal por el cual Anheuser-Busch “AB
InBev"” compra las acciones de la compania SABMiller PLC entidad domiciliada en
Inglaterra. Como resultado de este anuncio de compra de acciones, en noviembre 19 de 2015
se ingresé a la Superintendencia de Control del Poder de Mercado de Ecuador, la solicitud
respectiva para la aprobaciéon de la adquisicion presentada por el operador econémico
Anheuser-Busch InBev SA/NV (“AB InBev"”, su subsidiaria en Ecuador es Compania Cervera
Ambev Ecuador). Dicha solicitud contemplaba la adquisicion de acciones (concentracion
econoémica) por parte de Anheuser-Busch InBev SA/NV (“AB InBev”) a SABMiller plc (sus
subsidiarias en Ecuador son Cerveceria Nacional, CN S.A., DINADEC y Cernyt S. A)).

En mayo 6 del 2016 la Comision de Resoluciéon de Primera Instancia del Ecuador, dependencia
de la Superintendencia de Control del Poder de Mercado, resolvié que la aprobaciéon de la
operaciéon de concentracién econdmica esté subordinada al cumplimiento de once
condiciones de orden estructural y conductual que permitirdn el ingreso de competidores
nuevos, apoyardn a la industria cervecera ecuatoriana y promoveran beneficios a los
empleados.

En julio 22 del 2016, mediante expediente N° SCPM-CRPI-2016-017, la Comisién de
Resolucion de Primera Instancia dependencia de la Superintendencia de Control de Poder de
Mercado, resolvié aprobar la propuesta del documento final “Compromiso de cumplimiento
de condiciones” en la cual se detallan las condiciones econdmica que Cerveceria Nacional
CN S.A. estd requerida a cumplir. Un detalle de los compromisos asumidos en este
documento se detalla a continuacion:

1. Desinversion total de la planta de produccién, otros activos y canal de distribucion de
Compania Cervecera Ambev S. A.
2. Venta de las marcas Zenda, Dorada, Biela y Maltin.

3.  Licencia para uso y explotacion de la marca Brahama y para la produccion, distribucion y
comercializacion de los productos de dicha marca.

4. Uso de la red de comercializaciéon de DINADEC S. A.

Limite en el valor a invertir en publicidad en las marcas Pilsener, Club, Budweiser, Bud66
y Pony Malta.

6. Espacio en los refrigeradores para cervezas artesanales y bebidas alcohdlicas y no
alcohdlicas de operadores de la economia popular y solidaria.

7. Suscripcién de un acuerdo de competencia mientras se implementan las condiciones
antes mencionadas 1, 2, 3y 4.
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Proceso de implementacién de una plataforma e-commerce (comercio electrénico) para
la comercializaciéon de cervezas artesanales.

Ponderacién de la participacion a trabajadores en el capital social del operador econémico
resultante de la concentracion, plazas de trabajo y estabilidad laboral.

Acceso al proceso de embotellado, a los disefos de las botellas, sistema de distribucién,
capacitacion y promocién de los promotores artesanales de cerveza.

Prohibiciéon de condiciones de exclusividad que pudieran afectar a otros competidores o
cerveceros artesanales.

En mayo 31, 2017 mediante expediente No. SCPM-ICC-270-2017, se confirma la desinversién
contemplada en el compromiso suscrito el 22 de julio del 2016; y con fecha 24 de agosto del
2017 se celebra la transferencia de las acciones de la Compafia al nuevo grupo accionario.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania presenta un déficit de capital de trabajo por
US$6,096,968 (US$4,864,386 en el 2016) y pérdidas netas originados principalmente debido
a las siguientes condiciones las que impactaron en el volumen de ventas y en los margenes:

Incremento del ICE en mayo 2016 de US$7 a US$12 por litro de alcohol puro, lo cual tiene
un impacto significativo en la estructura de costos, representando el 41% de los ingresos
brutos de la compania.

Salida de marcas globales del portafolio de la Compafia como resultado de la desinversion
de la planta de produccion, otros activos y canal de distribuciéon. Este acuerdo redujo el
volumen de los inventarios de la Compafia en 43,367 Hectdlitros.

Reduccién de acciones comerciales por parte de Ambev durante el proceso de venta de
la Compania.

Disminucién de la demanda por desaceleracion de la economia.

La nueva Administracion de la Compafnia ha disefado una estrategia para mejorar sus
operaciones para el 2018 considerando que se mantiene la contraccién econdémica por lo tanto
enfocard sus estrategias en los siguientes puntos:

Lanzamiento de nuevos productos, principalmente bajo la marca tradicional Biela.
Aumento de cobertura a través de la contratacion de fuerza de ventas

Mejora en la red de distribucion

Restructuracion de pasivo mediante contratacion de deuda a largo plazo.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).
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Estos estados financieros fueron autorizados para su emisiéon por la Administracion de
la Compania el 15 de enero de 2018y segun las exigencias estatutarias serdan sometidos
a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la misma.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de la propiedad, planta y equipos (excluyendo las maquinarias y envases),
para los que se aplicé el método de revaluacion. Ver nota 3 (e).

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NlIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectué juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

i.  Juicios

En relacién a los juicios realizados en la aplicaciéon de las politicas de contabilidad,
la Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

i. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afo que termina el 31 de
diciembre de 2017, se incluye en las notas 10 — Activos intangibles, revision por
deterioro de activos intangibles de vida indefinida, nota 14 — mediciéon de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves y la nota 9 —
Propiedades, planta y equipo, vidas Utiles.

iii.  Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros. La
Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propdsitos de (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion y (i) cuando existen indicios
de deterioro tratdndose de activos no financieros.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacién
financiera reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha. Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas
en resultados.

(Contintia)
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Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias: préstamos
y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compania
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Companfia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al
valor razonable maés cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Las partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y depdsitos a la vista en bancos, que son utilizados por la Compania en la
gestion de sus compromisos a corto plazo.

(Contintia)
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iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones financieras
y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar.

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccioén del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. La
Compania mantiene un modelo de costo estédndar para su proceso de produccién; esto
incluye una parte de los costos generales de produccién con base a la capacidad
operativa normal. El método de valoracién utilizado para los inventarios de productos
terminados, repuestos, materia prima, entre otros, es el método promedio. El costo de
los inventarios incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los
costos de producciéon o conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su
localizacién y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la

venta.

Propiedad, Planta y Equipo

i. Reconocimiento y Mediciéon

Bajo el modelo de revaluacion realizado el 31 de octubre del 2010 por Peritajes,
Tasaciones y Asesorias Peritase S.A., la propiedad planta y equipo se contabiliza por
sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la subsecuente depreciacion acumulada y subsecuentes
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cuando el valor en libros de la propiedad, planta y equipos se incrementa como
resultado de una revaluacion, este aumento se reconoce directamente en otros
resultados integrales y se acumula en el patrimonio, en el rubro de superavit de
revaluacién. Sin embargo, el incremento se reconoce en el resultado del periodo

(Contintia)
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en la medida en que sea una reversion de un decremento por una revaluacion del
mismo activo que previamente fue reconocido en el resultado del periodo. De otra
forma, cuando el valor en libros de la propiedad, planta y equipos disminuye como
consecuencia de una revaluacion, tal disminucion se reconoce en el resultado del
periodo. Sin embargo, la disminucién se reconoce en otro resultado integral en la
medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion
con ese activo. Esta disminucion reduce el importe acumulado en el patrimonio
contra la cuenta de superavit de revaluacion.

El superavit por revaluacion se transfiere en su totalidad a resultados acumulados a
la fecha de disposicién del activo.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable. El costo incluye los gastos que directamente son atribuibles
a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad
incluye:

- El costo de los materiales y la mano de obra directa.

- Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto.

- Los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estéan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes importantes) del
activo.

La ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son

reconocidas en resultados cuando se realizan o se conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementan la vida Gtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdémicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos de reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

(Continua)
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iii. Depreciacion

La depreciaciéon de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
substituye por el costo. De conformidad con la politica de la Compania, no se
espera recuperar valor alguno al final de la vida Util estimada de los bienes de
propiedad, planta y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales. La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas Utiles estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipos. Los
terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
que estan instalados vy listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la que el activo esté completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios 20 anos
Maquinarias y equipos entre 8 y 15 anos
Muebles y enseres 10 anos
Activos de mercado 5 anos
Vehiculos entre 5 y 15 anos
Equipos de computacion 3 anos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

(f) Activos Intangibles

i.  Marca indefinida

La marca esta valorizada al costo atribuido menos las pérdidas acumuladas por
deterioro, en caso de existir. El costo atribuido fue determinado internamente con
base al valor razonable. El valor razonable se determiné considerando los flujos de
caja futuros esperados del activo, ajustados para representar la contribucién neta
de la marca al propietario, descontando los flujos de caja libre a una tasa de
descuento constante (costo promedio ponderado de capital). Otros factores
considerados en la valoracién son los participantes del mercado, los ciclos de vida
de los productos, la participacién del mercado, historia de la marca y las expectativas
de crecimiento, asi como los montos (proyecciones de ingresos, costos y gastos) y
oportunidad de los flujos de caja futuros (volimenes de comercializacién y precios).

(Contintia)

-15-



Compania Cervecera Ambev Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La vida Util se ha determinado como indefinida, basado en que el valor de la marca
se mantiene dado el historial de ingresos, flujos de caja esperados, participacion de
mercado vy la intencién y capacidad de la Compafia de mantener inversiones de
mercadeo en el futuro previsible, para preservar el posicionamiento, la fidelidad, la
cobertura de los canales de distribucion, la participacion del mercado vy
consecuentemente el crecimiento en ventas.

Los activos intangibles de vida indefinida son evaluados por deterioro al menos
anualmente, si el valor en libros excede su valor razonable, determinado por
descontar los flujos de caja futuros, una pérdida por deterioro es reconocida por un
monto igual a tal exceso.

ii. Marca licenciada
La marca licenciada se mide a su costo de adquisicion menos la amortizacion
acumulada. La vida util de la licencia adquirida se ha estimado en diez ahos que es
el plazo de duracién de los derechos que se establecié en el contrato, véase

nota 10.

iii. Licencias- Programas de Coémputo

El desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a
estos activos y se presenta neto de la amortizacidon acumulada y pérdidas por
deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los
beneficios econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

La amortizaciéon de las licencias se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base en el método de linea recta durante la vida (til estimada de los
mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida Util
estimada para el periodo en curso es de tres anos.

()  Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o0 mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

(Contintia)
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La evidencia objetiva de que un activo financiero estad deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
gue se relacionan con incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivos esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continua reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Companfia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro
si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para prop6sitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo méas pequefio de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

(Continua)
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Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

(h)  Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados. Ademas dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion
calculada con base en el numero de anhos de servicio.

La obligacion neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compahia reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos, en otros resultados integrales y, todos
los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el
saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a
empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidos como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Companfia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

(Continta)
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iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconoce como pasivo en el estado de
situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para resolver la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoraciéon de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos seré requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia seré
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o méas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Venta de Productos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto que graven la venta. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban
los beneficios econémicos asociados con la transaccién, los costos incurridos vy las
posibles devoluciones de productos pueden ser medidos con fiabilidad y la
Compania no conserva para si ningun involucramiento en la administracién actual de
los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

(Contintia)
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La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para las
ventas dentro de la jurisdiccion de la Compania, la transferencia generalmente ocurre
cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el caso de las
ventas fuera de la jurisdiccion de la Compafia la transferencia ocurre cuando los
bienes son cargados para su transporte por la empresa encargada en el puerto de
embarque.

ii. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido utilizando el método de interés efectivo.
Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la
construccion o la producciéon de un activo que califica para capitalizacion de interés, se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Arrendamientos

Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados
bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta corriente es reconocido en resultados, excepto que se
relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

ii.  Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes la Compania considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La Companfia cree que la acumulacién de sus pasivos
tributarios es adecuada para todos los afnos fiscales abiertos sobre la base de su
evaluaciéon de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria

(Contintia)
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y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y
puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informaciéon que haga que la Companfa cambie su juicio acerca de la idoneidad de
los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero ain no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido

aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcién temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un
enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

1.- ldentificar el contrato con el cliente;

2.- ldentificar las obligaciones de desempenfo del contrato;

3.- Determinar el precio de la transaccion;

4.- Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno; v,

5.-  Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempefo identificadas en los contratos.

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, las principales
actividades por las que la Compafia reconoce ingresos son por la venta, para las cuales la
Administraciéon ha evaluado, en forma preliminar, que la mayoria de los contratos con sus
clientes representan una sola obligaciéon de desempeno (principalmente la obligacién de
entregar los bienes antes descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se
transfiere el control de los mismos, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de
ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, la Administracién espera que, con base a su
evaluacién preliminar, la adopcion de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el
reconocimiento o presentacién de los ingresos de la Compania.

(Continuia)
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En el caso de ciertos contratos que permiten a los clientes la devolucion de los bienes, los
ingresos se reconocen actualmente cuando puede realizarse una estimacion razonable de las
devoluciones, siempre que todos los otros criterios para el reconocimiento de los ingresos,
se cumplan. Si una estimacion razonable no puede ser realizada, entonces el reconocimiento
del ingreso se difiere hasta que transcurra el periodo de devolucién o pueda hacerse una
estimacion razonable de las devoluciones.

Bajo NIIF 15, para este tipo de contratos los ingresos se reconoceran en la medida que sea
probable que no ocurra un reverso significativo en el importe de los ingresos acumulados.
Como consecuencia, para aquellos contratos en los que la Compafia no pueda realizar una
estimacion razonable de las devoluciones, se espera que los ingresos se reconozcan antes
del momento en que termina el periodo de devolucién o pueda realizarse una estimacion
razonable.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39. La NIIF
9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcién temprana permitida. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.

La Administracién de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que llevara
a cabo a partir del afo 2018.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compania al 31 de
diciembre de 2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacidon y medicion
de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la
Compania.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compania, en el que la mayor parte de las
ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 30 dias) y no existen
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto de
aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compafia.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
“Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacién inicial de NIIF
16.

(Continta)
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La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes
al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a
la norma actual, es decir, el arrendador continla clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

La Companifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econémicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicion elegido y de la
extension en la cual la Compania utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compafia no planea una adopcién temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

e Mejoras anuales a las NIIFs ciclo 2014 — 2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28).

e C(Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

e Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a la NIC 40).

e Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

e CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracién Anticipada.

e CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

e Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a

la NIIF 4).

NIIF 17 Contratos de Seguros

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuaciéon. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos de efectivo
futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto
del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(Continua)
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Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos
de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicion.

Los préstamos y obligaciones presentan tasas de mercado que se asemejan al valor razonable,
véase nota 11.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientos en el
corto plazo.

(6) Efectivo en Caja y Bancos

El detalle de efectivo en caja y bancos es el siguiente:

2017 2016
Efectivo en caja uss 233,370 192,812
Deposito en bancos 1,491,904 1,113,917
Efectivo en caja y bancos US$ 1,725,274 1,306,729
(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Notas 2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales us$ 3,902,577 3,901,467
Companias relacionadas (1) 15 - 331,876
Provision para cuentas incobrables (1,524,620) (1,541,681)
Cuentas por cobrar comerciales, neto 2,377,957 2,691,762
Otras cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar a terceros (2) 292,528 -
Crédito tributario por Impuesto al valor agregado (IVA) y
retenciones en la fuente de IVA 463,007 28,635
Anticipos, retenciones en la fuente de impuesto a la
renta e impuesto a la salida de divisas 13 225,880 217,981
Anticipos a empleados 467 -
Otros 54,442 -
1,036,324 246,516
Total cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar US$ 3,414,281 2,938,278
(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2017, clientes representan saldos por cobrar por la venta de bebidas
en el mercado local a minoristas, distribuidores y supermercados, los cuales tienen un
vencimientos o crédito de hasta 30 dias y no devengan intereses.

1.

Un detalle de las transacciones y saldo con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017
se revela en la nota 15.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden principlamente a cobros efectuados
a "Cerveceria y Malteria Quilmes Argentina” y “Compafia Cervecera Ambev Peri S.A.C.
por US$290,507 y US$2,021 respectivamente; (companias relacionadas antes de la
desinversion de la planta), las cuales son recuperados a través de reembolsos de gastos.

La Compafia mantiene crédito tributario por impuesto al valor agregado IVA de
US$425,339.

El movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afno US$ 1,541,581 1,630,831
Cargo a gastos 19,457 75,994
Recuperacion (36,418) (165,244)
Saldo al final del ano Uss$ 1,524,620 1,541,581

La exposicién de la Compania al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 17.

Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Packaging US$ 540,662 922,121
Materias primas 572,755 629,951
Productos en procesos 459,788 629,748
Repuestos y accesorios 483,155 494,493
Importaciones en transito 5,958 480,466
Productos terminados 293,378 404,391

Us$ 2,355,696 3,561,170

Packaging o envases incluyen principalmente 1.226.314 botellas no retornables por
US$213,039 (2,348,159 botellas por US$374,728 en el 2016), 26.123 etiquetas vy
contraetiguetas por US$124,689 (29,197 por US$165,265 en el 2016), 146 pallets por
US$1,708 (11,290 pallets por US$135,207 en el 2016) y 15.528 tapas por US$97,981
(15,966 tapas por US$106,135 en el 2016).

(Continuia)
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- Materias primas incluye principalmente 168,618 kilos de malta por US$157,718 (190,950

kilos de malta por US$194,630 en el 2016); 276,209 kilos de cebada por US$193,159
(212,520 kilos de cebada por US$188,970); y 1,539 kilos de lupulo por US$36,609 (1,820
kilos de lUpulo por US$36,765 en el 2016).

- Productos en proceso incluye principalmente 10,477 hectolitros de cerveza fermentada

por US$202,986 (11,496 hectolitros de cerveza fermentada por US$244,536 en el 2016).

Durante el aho 2017, las materias primas, materiales y suministros reconocidos como costos
de las ventas ascendieron a US$6,720,703 (US$11,914,802 en el 2016).

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo es como sigue:
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Maquinarias y Muebles y Equipos de En
Terrenos Edificios equipos activos de giro computacion construccion Total
Costo!
Saldo al 31 de diciembre de 2015 Us$ 7,098,283 9,801,269 26,843,061 7,547,811 626,454 351,453 52,268,331
Adaquisiciones - - 603,872 630,631 - - 1,234,403
Activaciones - - 270,065 (15,880) 93,504 (347,669) 20
Ventas / bajas - - - (687,043) - - (687,043)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 7,098,283 9,801,269 27,716,998 7,475,419 719,958 3,784 52,815,711
Adiciones - - 336,140 1,669,066 - 804,564 2,809,770
Transferencias - - 47,114 181,221 3,784 (232,119) -
Ventas / bajas - - (2) (1,437,017) (275,595) - (1,712,612
Saldo al 31 de diciembre de 2017 Uss 7,098,283 9,801,269 26,663,235 9,050,111 723,742 (1) 576,229 53,912,869
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2015 Uss - (5,417,894) (17,232,310 (4,252,866) (516,350) - (27,419,420
Depreciacion - (911,709) (2,854,931) (1,397,593) (104,178) - (5,268,411)
Ventas / bajas - - - 532,183 - - 532,183
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - (6,329,603) (20,087,241) (5,118,276) (620,528) - (32,155,648)
Adiciones - (911,709) (2,666,052) (1,172,271) (65,516) - (4,815,548)
Ventas / bajas - - (2) 1,078,890 226,632 - 1,305,522
Saldo al 31 de diciembre de 2017 us$ - (7,241,312) (21,674,403) (6,063,915) (686,044) - (35,665,674)
Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2015 U8 7,098,283 4,383,375 9,610,751 3,294,945 110,104 351,453 24,848,911
Al 31 de diciembre de 2016 Us$ 7,098,283 3,471,666 7,629,757 2,357,143 99,430 3,784 20,660,063
Al 31 de diciembre de 2017 Uss$ 7,098,283 2,559,957 4,988,832 2,986,196 37,698 576,229 18,247,195

(Continua)
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(1) Al 31 de diciembre de 2017, las construcciones en cursos corresponde a tres
proyectos que son:

- Plan de fabricacién Kit 550 cc Budwaiser
- Equipos de computacion (laptops)
- Sistema de llenado

(2) Las ventas de activos fijos corresponde principlamente a ventas de maquinarias y
equipos, muebles y activos de giro, tales como: botes Corona, equipos de frio,
exhibidores marca Stella, botellas Ambar y carro tanque, efectuadas
principlamente a Practipower S. A., Dinadec S. A. y Cerveceria Nacional CN., los
cuales generaron una pérdida en venta de activos fijos por US$391,445.

(10) Activos Intangibles

El detalle de la composiciéon del intangibles es como sigue:

2017 2016
Licencias y programas de software: US$ 210,197 210,197
(-) Amortizacién acumulada (120,168) (78,128)
90,029 132,069
Marca de vida definida:
Brahma - Licenciada (2) 3,000,000 -
Marca de vida indefinida:
Dorada (1) 5,000,000 -
US$ 8,090,029 132,069

Al 31 de diciembre de 2017, los activos intangibles estan constituidos por:

1)

Marca: Activo de vida indefinida y corresponde a la marca Dorada, la cual se registra al
costo. Esta marca fue adquirida el 28 de agosto de 2017 a la Cerveceria Nacional C.N. por
un valor de US$5,000,000 como parte de las condiciones establecidas por la
Superintendencia de Control de Poder de Mercado (véase nota 1).

Marcas licenciadas : Corresponde al pago por los derechos de uso de marca Brahma, los
que fueron adquiridos el 24 de agosto de 2017 mediante contrato de licenciamiento
celebrado con Anheuser Busch Inbev SA/NV (licenciante) en el cual se concede al
licenciatario (la Companfa) el Unico y exclusivo derecho de usar los derechos para producir,
envasar, utilizar, comercializar, vender y distribuir el producto de la marca Brahma en el
territorio ecuatoriano. El plazo de este contrato es por 10 anos el que incluye ademas que
Ambev Ecuador reconozca a Anheuser Busch Inbev N.V. SA la suma de US$3,000,000
pagaderos en una sola cuota.

El movimiento de los activos intangibles y de la amortizacién acumulada es como sigue:

2017 2016
Saldo al 1 de enero US$ 132,069 174,108
Adiciones, netas 8,000,000 -
Amortizacién del ano (42,040) (42,039)
Us$ 8,090,029 132,069
(Continua)
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Prueba de deterioro para las marcas

El importe recuperable del valor de las marcas se baso en el valor razonable usando los
flujos de efectivo descontados. La medicion del valor razonable se clasificd como un
valor razonable nivel 3 sobre la base de los datos de entrada en la técnica de valoracion
usada (ver nota 2-d).

El método usado para determinar el valor de la marca se denomina como de uso
econdmico; y considera que la marca tiene el valor reconocido por el beneficio de
contenido econdmico que, a través de ella, recibe su propietario en el uso corriente.
Este método es esencialmente una valoraciéon de flujo de caja, convenientemente
ajustado para representar la contribucion neta de la marca al propietario, y se basa en
los flujos de caja libre esperados (proyectados) después de impuestos, descontando a
una tasa de descuento apropiada.

Los valores asignados a los supuestos clave representan la evaluacion de la gerencia
de las futuras tendencias en la industria correspondiente y se basan tanto en fuentes
externas como internas. Los supuestos clave usados en el célculo del importe
recuperable se detallan a continuacion:

Tasa de descuento

- La tasa de descuento corresponde a una medicion después de impuestos la cual
se estima sobre el costo de capital promedio ponderado de la industria, con un
rango posible de apalancamiento de deuda del 27% y a una tasa de interés de

mercado del 7.5%.

- Las proyecciones de flujo de efectivo incluyeron estimaciones especificas para
cinco anos y tasa de crecimiento temporal con posterioridad a esos cinco anos.

El presupuesté se estimé considerando la experiencia pasada ajustada por lo siguiente:

1.- Volumen de venta de la marca equivalente a 50 mil hectdlitros estimado de acuerdo
a las proyecciones de ventas estimadas.

2.- Crecimiento promedio del 2% anual como resultado del crecimiento de la
poblacién con mayoria de edad mas el crecimiento de la economia del Ecuador.

3.- El modelo de estimacién no considera inflacién en los precios o en costos de
materiales. En caso que se presente algun incremento significativo en los insumos
seran trasladados al precio de venta

4.- La asignacion de gastos administrativos son calculados en base a la participacion
de la marca dentro de la Compafia

5.- Se considera vida util indefinida para la marca con una tasa de descuento del
12,89%, calculada en base al apalancamiento entre deuda y patrimonio.

(Continua)
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Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la Companifa (Unico pasivo que devenga intereses), los que son valorizados al
costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicién de la Compafia al riesgo de
tasa de interés y liquidez, ver nota 17.

Valor
nominal e
importe en

libros

Banco de Guayaquil S.A. USs$ 4,000,000
Interés por pagar 55,000
Us$ 4,055,000

El préstamo a corto plazo corresponde a deuda contraida con el Banco de Guayaquil S. A. por
US$4,000,000, bajo los siguientes términos: 120 dias plazo, pago de capital mas intereses al
vencimiento el 22 de febrero del 2018, y la tasa de interés anual de 7.50%.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue:

Nota 2017 2016
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales US$ 4,487,498 6,863,449
Pagos a terceros (1) 1,421,246 -
Proveedores del exterior 1,492,278 2,506,492
Companias relacionadas - 1,007,690
7,401,022 10,377,631
Otras cuentas y gastos por pagar:
Impuesto al valor agregado por pagar - 109,356
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 199,021 84,772
Impuesto a los consumos especiales (2) 1,094,069 1,157,210
Otras provisiones 492,199 543,197
1,785,289 1,894,635
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos por pagar corrientes US$ 9,186,311 12,272,166
Pasivos no corrientes:
Otras cuentas y gastos por pagar Uss 18,098 -
(Continua)
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(1) Los pagos efectuados a ciertos proveedores se realizan a través de la figura de
"Confirming" servicio proporcionado por las siguientes instituciones financieras: Banco de
Guayaquil S.A. y Banco Bolivariano C. A., las cuales colocan a disposiciéon de ciertos
proveedores previamente calificadas por éstas, acceder al pago de sus facturas en fechas
previas a su vencimiento. El plazo promedio de crédito de estos proveedores es de 90
dias.

(2) A partir de diciembre de 2011, la base imponible para el célculo del ICE corresponde a los
litros de alcohol puro que contiene cada botella comercializada.

Para el ano 2017 y 2016 la tarifa especifica por litro de alcohol puro fue de US$7.24.

La exposicién de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 17.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:
2017 2016

Impuesto a la renta corriente del afo uUSs$ 195,270 304,958

Conciliaciéon del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es del 22%. Dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades se reinvierten en la compania a través de aumentos en el capital acciones
y se destinan a la adquisicién de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

El R.O. No. 405 Suplemento del 29 diciembre 2014 reformé la tarifa del impuesto a la renta
para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2015, estableciendo como tarifa general del
impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementara al 25% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para sociedad serd
del 25%.

En base al parrafo anterior y considerando que la Compania tiene accionistas domiciliados en
paraisos fiscales, la Compania ha determinado su impuesto a la renta al 31 diciembre de 2016
y 2015 utilizando la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana del 25%.

(Continua)
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A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial 209 del 8 de junio de 2010, la Compania esta requerida a pagar por impuesto a la renta
el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta (el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4 de ingresos gravados y el 0.2% de
total de costos y gastos deducibles), y el que resulta de aplicar la tasa del impuesto a la renta
corporativa ecuatoriana del 25% a la utilidad gravable.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2017 2016

(Pérdida) utilidad neta US$ (11,959,389) (14,071,150)
Impuesto a la renta 195,270 304,958

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (11,764,119) (13,766,192)
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta del

22% para 2017 (22% en 2016) (2,588,106) (3,028,562)
Incremento (reduccién) resultante de:

Gastos no deducibles 1,175,911 1,686,479

Impuesto a la renta con base a utilidad gravable (1,412,196) (1,342,083)

Anticipo minimo de impuesto a la renta 195,270 304,958

Total gasto de impuesto a la renta USs$ 195,270 304,958
Tasa efectiva impositiva 2% 2%

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a la renta en los afos que terminaron es el siguiente:

2017 2016
Crédito Crédito
tributario del  Impuesto ala tributariodel  Impuesto ala
impuesto a renta por impuesto a renta por
larenta pagar larenta pagar
Saldo al inicio del afo Us$ 217,981 (113,238) 142,027
Pago de anticipo de impuesto a la renta del ano - 88,598 -
Retenciones de impuesto ala renta 121,137 - 267,674 -
Anticipo de impuesto a la renta (195,270) (304,958)
Compensacion de los anticipos, retenciones
e impuesto a la salida de divisas pago del
impuesto a la renta del ano (113,238) 113,238 (191,720) 191,720
Saldo al final del afo US$ 225,880 (106,672) 217,981 (113,238)
(Contintia)
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Revisiones Tributarias:

Con fecha 17 de octubre de 2107 el Servicios de Rentas Internas mediante oficio No. DZ8-
ASOODLE17-00000007-M y asunto “Diligencia de Inspeccion” notificd a la Compania sobre la
realizacién de una inspeccion contable por la actividad econdmica del periodo fiscal 2016; la
cual se llevaria a cabo en las instalaciones de la Compania a partir del 19 de octubre de 2017.
Durante la inspeccidon se revisaron temas acerca del giro del negocio de la Compania,
adicionalmente el Servicios de Rentas Internas solicité documentacién soporte sobre la venta
de acciones que la Compania realizé en febrero y agosto del ano 2017.

Finalmente segun Oficio No. DZ8-ASOORUC17-00000006-M con fecha 21 de diciembre del
2017 y asunto “Requerimiento de Informacién” el Servicio de Rentas Internas solicité a la
Compania copias certificadas por el representante Legal y Contador, los contratos celebrados
para la prestacion del servicio que soporten los gastos expuestos en el casillero 7173 “GASTO
PROMOCION Y PUBLICIDAD" y 7182 “GASTOS DE VIAJE” de la declaracién de Impuesto a
la Renta del ano 2016. A la fecha este ente publico no ha finalizado su revision.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se
publicé la Ley Orgénica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacién de la Gestiéon Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley
se sefalan a continuacion:

a) La tasa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 25%. En el caso de
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraisos fiscales con una participacion
directa o indirecta igual o superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa
del 25% al 28%. Asi también la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas en la Companfia a través de aumentos del
capital acciones, beneficio que es aplicable Unicamente a los exportadores habituales y a
las sociedades mencionadas en la Ley.

b) Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o
no.

c) Se excluye para el célculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y salarios,
beneficios sociales (décimo tercera y cuarta remuneracion; vy, los aportes patronales al
IESS). Este beneficio es aplicable a partir del anticipo del afio 2018.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente

presentadas por la Compafia por los afos 2013 al 2016 estan abiertas a revisiéon de las
autoridades tributarias.

(Continua)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 27 de mayo de 2015, mediante resolucion No. NACDGERCGC15-
00000455, la Administracion Tributaria estable que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior
dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aquellos sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a US$15,000,000, deberan presentar anexo e informe de precios de transferencia.

En el ano 2017 la Compania concluyé el estudio integral de precios de transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el afio 2016 con companias relacionadas y no se identificaron
ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como resultado de los términos y condiciones
de tales transacciones. Con base a las disposiciones vigentes para el ano 2017, y de acuerdo
al monto de las operaciones efectuadas con partes relacionados en el periodo 2017, la
Compania no estéd obligada a presentar el informe integral de precios de transferencia.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

2017 2016
Contribuciones de seguridad social Us$ 150,690 131,302
Beneficios sociales (principalmente legales) 147,375 287,153
Reserva para pensiones de jubilacion patronal 686,001 508,765
Reserva para indemnizaciones de desahucio 210,169 183,544
Us$ 1,194,235 1,110,764
Pasivo corriente US$ 298,065 418,455
Pasivo a largo plazo 896,170 692,309
Uss$ 1,194,235 1,110,764

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:
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Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos al 31 de

diciembre de 2015 US$ 465,339 185,085 650,424

Costos por servicios actuales 86,539 33,353 119,892

Costo financiero 28,782 11,418 40,200

Ganancias actuariales (8,546) (35,262) (43,808)

Beneficios pagados - (11,050) (11,050)

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (63,349) - (63,349)
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de

diciembre de 2016 508,765 183,544 692,309

Costos por servicios actuales 90,438 30,935 121,373

Costo financiero 39,518 14,190 53,708

Pérdidas actuariales 317,684 68,868 386,552

Beneficios pagados - (98,418) (98,418)

Otros 31,949 11,050 42,999

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (302,353) - (302,353)
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de

diciembre de 2017 US$ 686,001 210,169 896,170

En el 2017, la Compafia no registré las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio en otros resultados integrales por
US$83,393 considerarlo no significativo; y registré en resultados todos los gastos por
beneficios a los empleados relacionados con el plan, incluyendo el saniamiento por descuento.

Segun se indica en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aquellos empleados
que cumplieren 25 anos de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacién
patronal, beneficio que se determina en base a los ahos de servicio, edad del empleado al
momento del retiro y al promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco anos previos
a la fecha de retiro. Ademés, dicho Cédigo establece que en los casos de terminaciéon de la
relacion laboral por desahucio, el empleador bonificaré al trabajador con el equivalente al 25%
de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
estos beneficios.

Las Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacién para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, incluyen una enmienda inherente a que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post — empleo tengan como referencia los rendimientos de los
bonos empresariales de alta calidad a nivel moneda; previo a la referida enmienda, el
mencionado pérrafo hacia referencia a una evaluacion de la tasa de descuento a nivel pais.

(Continua)
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Debido a lo antes mencionado, al 31 de diciembre de 2016 la Compania por considerarlo no
significativo, en aplicacién de la modificacion efectuada a la NIC 19, no aplicé una tasa de
descuento en referencia a los bonos y obligaciones de alta calidad negociados en Estados
Unidos de América (pais emisor de la moneda funcional de la Compafia que es el US ddlar),
como supuesto para el célculo de los beneficios post —empleo. El efecto de esta enmienda se
aplica retrospectivamente para periodos anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de
2016.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Trabajadores activos con tiempo de
servicio entre 10 afos y menores
a 25 afos uss 549,852 439,004
Trabajadores activos con menos de
10 anos de servicio 136,149 101,709
Salidas de personal - (31,948)
uss 686,001 508,765

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacidon por beneficios
definidos en los siguientes importes:

Jubilacion Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% uss$ (31,575) (7,314)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5 % 33,753 7,794
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5 % 34,446 8,181
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5 % (32,488) (7,756)

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
de situacién financiera son los siguientes:
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2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 7.46 %
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rotaciéon (promedio) 11.80% 24.13%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los importes reportados.

Gasto del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto del gasto de personal, incluidos en los rubros
del costo de ventas, gastos de administracion y generales, y gastos de distribucion y ventas en
el estado de resultados y otros resultados integrales por el afio terminado es como sigue:

2017 2016

Sueldos y salarios US$ 2,508,553 3,088,123
Beneficios sociales 910,344 931,902
Otros beneficios sociales 409,796 591,342
Bonificaciones 1,068,459 770,227
Transporte de personal 200,767 211,249
Jubilacién patronal y desahucio 194,953 65,231

US$ 5,292,872 5,658,074

La Companfia en el 2017 presenta pérdidas por lo cual no se realiza el pago de utilidades a los
trabajadores.

Transacciones y Saldos con Parte Relacionada

Transacciones con Companias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con companhia relacionada a través
de propiedad y administracion:
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2017 2016

Incremento de capital:

CEREC Holding Company S.A. Uss 59,000,000 -
Aportes para futuras capitalizaciones:

CEREC Holding Company S.A. US$ 9,149,940 -
Compras (1):

Cervecerriay Malteria Quilmes US$ - 670,046

Ambev Colombia SAS - 675,340

Leuven InBev - 148,167

Anheuser Bush Inc - 125,732

Otros - 158,700
Reembolsos (1):

Cerveceria Boliviana Nacional Us$ - 7,778

Ambev Colombia SAS - 3,215

Cervecerria y Malteria Quilmes - 263,871

Compania Cervecera Ambev Peru - 2,944

Un resumen de los saldos con companias relacionadas es el siguiente:

2017 2016
Activos:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas:
Cerveceria y Malteria Quilmes (1) US$ - 290,507
Otros (1) - 41,369
- 331,876
Pasivos:
Cuentas por pagar a partes relacionadas:
Ambev Colombia SAS (1) - 461,260
Cerveceria y Malteria Quilmes (1) - 427,645
Otros (1) - 118,785
Uss$ - 1,007,690

(1) Las transacciones y saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 dejaron
de formar parte relacionadas en el ano 2017 por el proceso de desinversién de la planta
efectuado por la Compania el 24 de agosto de 2017.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen
a continuacion:
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2017 2016
Sueldos vy salarios US$ 212,874 350,083
Honorarios 211,500 -
Bonificaciones 304,802 192,632
US$ 729,176 542,715

Patrimonio

Capital Acciones:

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$2 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Acciones autorizadas 79,000,000 20,000,000
Acciones suscritas 39,500,000 10,000,000

Aporte para Aumentos de Capital

De acuerdo a las Actas de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebradas el 24 de abril
y 24 de agosto de 2017 se resolvid destinar aportes recibidos de su principal accionista por
US$6,900,000 y US$9,149,940 respectivamente como aportes para futuro aumento de capital.
El 24 de abril la Junta de Accionista resolvié aprobar y capitalizar los US$6,900,000.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere para las companfias andénimas, que
salvo disposicion estatutaria en contrario, se apropien de la utilidad neta anual un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado

(Continua)
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Marco de Administraciéon de Riesgos

La Administracién de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos.

Las politicas de administraciéon de riesgo de la Companfia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Companfia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administraciéon de riesgo y revisa si su marco de administracién de
riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Exposiciéon al Riesgo de Crédito

La exposicidon méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

Notas 2017 2016
Corriente:
Efectivo en caja y bancos 6 US$ 1,725,274 1,306,729
Cuentas por cobrar comerciales 7 2,377,957 2,691,762
Otras cuentas por cobrar 7 1,036,324 246,516
US$ 5,139,555 4,245,007

i. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 6
clientes registran individualmente el 3% o mas de las ventas netas de la Compafifa
y representan en agregado el 33% en el 2017 (37% en el 2016) de las ventas netas.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales a cargo de
estos clientes principales incluye US$1,269,826 (US$1,430,796 en el 2016). Desde
un punto de vista geografico o demogréafico no existe concentracién de riesgo de
crédito.

(Continta)
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La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito. La revision de la Compania incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta
para cada cliente, los que representan el importe abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 6 meses. Los clientes que
no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compania sélo
pueden efectuar compras de contado.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad
legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacién geogréfica,
industria, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras
previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista
de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las ventas
futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Companfia establece una provisién para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar. Esta provisién se determina en base a una evaluacion
especifica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas y con
base a una evaluacién colectiva para los saldos no significativos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la
fecha del estado de situacién financiera ascendié a US$2,377,957 (US$2,691,762 en
2016).

Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del
estado de situacion financiera es la siguiente:

2017 2016

Por vencer US$ 1,776,646 2,566,675
Vencidas:

Hasta 30 dias 412,875 242,267

De 31 a 60 dias 122,937 (108,792)

De 61 a 90 dias 65,500 (14,374)

De 91 a 120 dias 8,616 504

Més de 120 dias 1,516,003 1,547,063

3,902,577 4,233,343

Provisiéon para deterioro (1,524,620) (1,541,581)

USs$ 2,377,957 2,691,762

(Continua)
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ii. Efectivo en Cajay Bancos

La Compafia mantenia efectivo en caja y bancos por US$1,725,274 al 31 de
diciembre de 2017 (US$1,306,729 en 2016), que representan su maxima exposicion
al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos son mantenidos
principalmente en instituciones financieras que estan calificadas entre el rango AA+
y AAA segun las agencias calificadoras de riesgo autorizado por la Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Administracion de la Compania dispone de informaciéon que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compania tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodo de 10 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. La Compania presenta un capital de trabajo negativo de
US$6,096,968 (US$4,864,386 en el 2016). La administracion de la Compania considera
que esta situacién no presenta un riesgo de liquidez para sus operaciones, debido
principalmente a las facilidades de refinanciamiento obtenidas de sus prestamistas vy al
acceso a lineas de crédito con bancos e instituciones financieras locales, lo que ha
permitido la reestructuracion de sus obligaciones financieras en el 2017 (véase nota 12)
y la reduccioén de su déficit de capital de trabajo en el 2017.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 de diciembre de 2017
Vioresen  Vencimientos De0ab6 De6a12 Detla2 De2ab
libros contractuales meses meses anos anos

Préstamos y obligaciones financieras  US$ 4,055,000 4,055,000 4,055,000
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos por pagar 9,204,409 9,204,409 9,186,311 - - 18,098

US$ 13259409 13,259,409 13,241,311 - - 18,098

31 de diciembre de 2016

Vioresen  Vencimientos De0a6 De6a12 Deta2 De2ab
libros contractuales meses meses anos aios
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos por pagar US$ 12,272,166 12,272,166 12,271,942 224
US$ 12,272,166 12,272,166 12,271,942 224
(Continua)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Companhia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compania generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentes al US dolar, moneda funcional, por consiguiente considera que su exposicion
al riesgo de moneda no es relevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compania administra el riesgo de tasa de interés contratando, en la medida de lo
posible, financiamiento con tasa fija 6 semivariable el que incluye un componente fijo
importante.

Al 31 de diciembre de 2017 el perfil de tasa de interés de los pasivos financieros de la
Compania que devengan interés es de 7.50%.

Andlisis del Valor Razonable para Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura.
Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectarfa el valor registrado de los
activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la
Compafia.

Administracién de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la
Compania para la administracion de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Total pasivos US$ 14,560,316 13,407,380
Menos efectivo en caja y bancos (1,725,274) (1,306,729)
Deuda neta ajustada Us$ 12,835,042 12,100,651
Total patrimonio US$ 19,325,988 15,235,437
Indice deuda neta ajustada a patrimonio 0.66 0.79
(Continua)
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Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

Notas 2017 2016
Consumo de materias primas y costo de
productos terminados para venta 8 uss$ 6,720,703 11,914,802
Gastos de personal 14 5,292,872 5,658,074
Depreciacion y amortizacion 9y 10 4,857,588 5,310,451
Publicidad y promociones 2,500,192 4,085,383
Transporte y servicios logisticos 1,908,096 2,943,952
Servicios béasicos 928,442 884,786
Honorarios 1,685,070 607,449
Mantenimiento y reparaciones 570,879 595,403
Pérdida en ventas y bajas de activos fijos 391,445 -
Bajas de inventarios 467,981 -
Impuestos, contribuciones y otros 275,984 158,018
Seguros 98,017 -
Arriendos 79,544 131,634
Otros 669,190 537,198
US$ 26,446,003 32,827,050

Compromisos
Los compromisos méas importantes de la Compania se detallan a continuacion:

Comercializacién vy distribucion

El 24 de agosto de 2017 la Compania firmé un contrato con Dinadec S.A. para recibir la
prestacion de servicios de distribucion primaria y distribucién secundaria, la cual contempla los
servicios de planificacion de rutas, el transporte de los productos de cerveza industrial y bebidas
de malta que la Compafia fabrica, importa y/o comercialice o llegue a fabricar, importa y/o
comercialiazar, con diferentes marcas propias y presentaciones desde la planta de la Companhia
hasta el punto de venta final incluyendo el almacenamiento de los productos de la Compania
por parte de Dinadec en las zonas que opere o llegue a operar.

Este contrato incluye la comercializacion (implica facturaciéon, entrega de los productos a los
puntos de ventas, cobranza al momento de entrega y recoleccion de envases retornables) por
parte de Dinadec.

Como parte de la contraprestacién de servicios, Dinadec recibird un descuento sobre la “Lista
de Precios” de los productos de la compania que oferta a sus puntos de ventas, de manera
que Dinadec perciba un margen de utilidad, el descuento otorgado podrad incrementarse
anualmente por el impacto de la inflacién segun el BCE.

La vigencia de este contrato es de 3 ahos a partir de la fecha de suscripcién y podra ser
renovado por previo acuerdo expreso entre Ambev y Dinadec.

(Continua)
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Contrato de Magquila

El 24 de agosto de 2017 la Compania firmd un contrato con Cerveceria Nacional CN S.A. para
producir los Productos Budweiser en las instalaciones de Ambev, Cerveceria Nacional le
proveera de asistencia técnica, documentacion y entrenamiento en relacion a la produccion,
almacenamiento y manejo de los Productos Budweiser,

Cerveceria Nacional deberd pagarle a Ambev como pago por la Produccion, “el precio de
produccién” (Costos de materiales + Costos de produccion + Margen del 8.5% sobre los
costos totales aplicables).

Cerveceria Nacional le otorga a la Companfia el derecho no exclusivo, intransferible, libre de
regalias, para usar los Derechos Intangibles que son de Propiedad o Licenciados por CN de los
productos Budweiser que sean necesarios Unicamente para la produccion.

La vigencia de este contrato es de 3 afos a partir de la fecha de suscripcién y podra renovarse
bajo los mismos términos y condiciones con un aviso de 12 meses de anticipacion a la fecha
en el que el contrato expire.

Contrato de Licenciamiento de Marcas

El 24 de agosto de 2017, la Compania en calidad de licenciatario celebré con Anheuser-Busch
Inbev SA/NV (licenciante) un contrato de licenciamiento que concede al licenciatario el Unico y
exclusivo derecho de usar los derechos para producir, envasar, utilizar, comercializar, vender y
distribuir el producto en el territorio, con las marcas y el derecho exclusivo a utilizar la marca
comercial para producir, vender y distribuir materiales promocionales de la marca en el territorio
ecuatoriano por un plazo de 10 afos pudiendo renovarse el contrato inicial por un periodo de 5
anos previo acuerdo de las partes. Las regalias por el plazo inicial serd de prepago de un valor
fijo de US$3,000,000 (tres millones de ddlares), més el IVA aplicable, el cual debera ser pagado
con el precio de compra establecido en el acuerdo de compra y venta. Las regalias para el
primer plazo de renovacién seréd calculado sobre el volumen de los productos vendidos o
enajenados de cualquier otra forma dentro de cualquier trimestre contable y se fija en siete por
ciento (7%) de los ingresos netos, salvo que se acuerde lo contrario entre las partes.

El Licenciante y sus filiales no podran, directa o indirectamente, participar activamente en la
venta del producto en el territorio ecuatoriano durante el término de este Acuerdo, tampoco
puede conceder a otra persona, firma o empresa distinta al licenciatario el derecho a participar
activamente en la venta del producto en dicho territorio.

El Licenciatario deberad producir el producto estrictamente de conformidad con las actuales
recetas, férmulas, procedimientos de preparacion, control de calidad y procedimientos de

garantia de calidad, instrucciones técnicas y especificaciones de los productos suministrados y
especificados en el Manual Técnico de la licenciante.

(Continua)
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Hechos Posteriores

La Companfia ha evaluado los hechos posteriores hasta el 15 de enero de 2018, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningin evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de situacién
financiera pero antes del 15 de enero de 2018, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntos, a excepcion del cambio de denominaciéon a Biela y Bebidas del Ecuador
S.A. BIELESA ("la Compania”) efectuado el 19 de marzo de 2018 y aprobado por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
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