COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Compaiiia Cervecera Ambev Ecuador S. A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil en el mes de
marzo de 1996 con la denominacion social Cervesursa, Cerveceria Suramericana S.A. En agosto del
2004, mediante Resolucion No. 04-G-DIC-0004826, la Superintendencia de Compaiiias y Valores
aprobo la fusidn por absorcion de Cervesursa, Cerveceria Suramericana S. A. con Compaiiia
Cervecera Ambev Ecuador S. A. y el cambio de denominacidn social a la de Compaiiia Cervecera
Ambev Ecuador S. A., su actividad econdmica consiste principalmente en la elaboracion y
comercializacion de cerveza a nivel nacional.

La controladora inmediata de la Compaifiia es Monthiers S. A. constituida en Uruguay y la
controladora principal es Anheuser-Busch InBev, constituida en Brasil.

En abril 25 del 2014, mediante resolucion no. SC-INC-DNASD-SAS-140002744, la Superintendencia
de Compaifiias, Valores y Seguros aprob¢ la disolucion y fusion por absorcion de la Compaiiia
Eliaquin S. A. con Compaiiia Cervecera Ambev Ecuador S. A., la misma que se inscribio en el
Registro Mercantil de Guayaquil mediante escritura publica No. 2013-09-15-20. La mencionada
fusion tuvo el efecto de aumentar los activos y pasivos de la Compaiiia en US$5 millones.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicidon y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
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2.3

2.4

son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de
la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo del inventario se
asigna utilizando el método promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidon incrementada por los gastos de nacionalizacion incurridos
hasta la fecha del estado de situacion financiera. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.4.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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2.4.4

2.4.5

Vida util

Clases (en afios)
Edificios 10-20
Magquinarias y equipos 8-60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipos de frio y activos de giro 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados del afio.

Deterioro del valor de activos tangibles - Al final de cada periodo, la Administracion de
la Compaiiia evalta los valores en libros de sus propiedades y equipos a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho
activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es
reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.



2.6

2.7

2.8

2.9

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considere que
sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdomicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidén por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.7.2  Bonos a los empleados - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus empleados,
la base para el calculo de los bonos es por medio de un ranking en funcion del mercado,
volumen de ventas, metas alcanzadas, etc.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o bonificacion que la
Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los inventarios; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transformacién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en
el que se conocen.
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2.10 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

2.11

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

2.12 Activos financieros

2.12.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en bancos
locales.

2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.12.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.
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Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo
es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios observables en
las condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del
periodo.

2.12.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Uinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaifia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
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inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que
ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que
hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que continua siendo reconocida y la parte
que ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.13 Pasivos financieros

2.14

2.13.1 Cuentas por pagar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero

si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
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2.15

2.16

utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio 2015, la Administracién de la Compaiiia ha aplicado las modificaciones emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir
del 1 de enero del 2015 o posteriormente, las cuales no tuvieron impacto significativo en las
revelaciones o en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compaifiia.

NIIF Titulo

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de
Empleados

Mejoras anuales a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 y

Ciclo 2011-2013

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y Clarificacion de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2012 -2014 Enero 1, 2016

La Administracion anticipa que estas Normas y enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.
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EFECTIVO Y BANCOS

31/12/15 31/12/14
Efectivo 999,584 316,910
Bancos 1,238,719 1,077,069
Total 2,238,303 1,393,979

Al 31 de diciembre del 2015, bancos representa depositos en cuentas corrientes en bancos locales, los
cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14
Clientes 3,792,941 3,223,303
Compaiiias relacionadas, nota 14 327,486 291,427
Provisién para cuentas incobrables (1,630.831) (1,663.142)
Total 2,489,596 1,851,588

Al 31 de diciembre del 2015, clientes representa saldos por cobrar por la venta de bebidas en el
mercado local a minoristas, distribuidores y supermercados, los cuales tienen vencimientos de hasta 60
dias.

Un detalle de la antigiiedad de saldos de clientes es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Por vencer: 1,767,009 874,107
Vencidos:

Hasta 60 dias 378,643 583,676
De 61 a 90 dias 16,956 102,378
De 91 a 360 dias 120,695 1,051,959
Mas de 360 dias 1,509,638 611,183
Total 3,792,941 3,223,303

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Aflo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 1,663,142 1,225,974
Provision 437,168
Reversos (32,311)
Saldos al fin del afio 1,630,831 1,663,142

-15-



INVENTARIOS

31/12/15 31/12/14
Envases 1,643,376 582,769
Productos terminados 1,335,413 391,431
Materias primas 800,761 610,793
Importaciones en transito 575,656 457,523
Productos en procesos 482,377 395,099
Repuestos y accesorios 438,516 440,800
Total 5,276,099 2,878,415

Al 31 de diciembre del 2015:
« Envases incluye principalmente 7,766,864 botellas no retornables por US$1.2 millones.

o Productos terminados incluye principalmente cerveza Budweiser por US$505,314, bebida Maltin
por US$450,673 y cerveza Stella Artois por US$272,789.

o Materias primas incluye principalmente 405,097 kilos de malta por US$404,164; 2,485 kilos de
lapulos por US$65,575; y 64,161 kilos de arroz y arrocillo por US$39,691.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

31/12/15 31/12/14
Costo 53,524,986 51,406,410
Depreciacion acumulada (28.501.966) (23.073.110)
Total 25,023,020 28,333,300
Clasificacion:
Terrenos 7,098,283 7,098,283
Edificios 4,383,375 5,233,187
Magquinarias y equipos 9,610,313 11,340,628
Muebles y activos de giro 3,200,037 3,718,428
Equipos de computacion 285,556 260,008
Vehiculos 94,004 124,761
Obras en curso 351,452 558,005
Total 25,023,020 28,333,300
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(1) Al 31 de diciembre del 2015, adiciones incluye principalmente compra de botellas retornables y
cajas plasticas por US$923,513, equipos para el proyecto “Bud 66 Light Beer” por US$308,220;
maquinarias y equipos para el proyecto “AYAA Proyect Ecu” por US$283,053; y ventiladores
industriales, escaleras ¢ hidrolavadora para el proyecto “Plan Fabric” por US$142,514.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Proveedores 7,551,581 4,439,474
Compafiias relacionadas, nota 14 74.309 224,559
Total 7,625,890 4,664,033

Al 31 de diciembre del 2015, proveedores incluye principalmente facturas por compras locales e

importaciones de bienes y servicios, las cuales no devengan intereses y tienen vencimientos de hasta
180 dias.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aiio corriente:

31/12/15 31/12/14
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 319,025 129,814
Impuesto a la salida de divisas y retenciones en la fuente 28,789 24,506
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 113,238 77,877
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 15.674
Total 476,726 232,197
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a los consumos especiales 620,454 661,659
Impuesto al valor agregado 293,056 272,530
Retenciones en la fuente 147,954 92.809
Total 1,061,464 1,026,998

8.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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Afio terminado

31/12/15 31/12/14

Pérdida segun estados financieros antes de impuesto a

la renta (12,107,622) (15,514,082)
Otros gastos (113,658)
Gastos no deducibles 7,622,589 4,734,930
Base Imponible (4,598,691) (10,779,152)
Anticipo de impuesto calculado (1) 312,097 350,685
Impuesto a la renta cargado a resultados 425,755 378,535

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

(2) Durante el afio 2015, la Compaiiia genero6 pérdida y por lo tanto no caus6 impuesto a la renta
del aflo; sin embargo, determiné y pagdé US$312,097 como anticipo de impuesto a la renta. La
Compailia registro en los resultados del afio US$425,755 correspondiente al impuesto a la
renta minimo del afio 2015 por US$312,097 y el saldo del impuesto a la renta minimo del afio
2014 por US$113,658.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2015 y sobre los cuales podrian
existir diferencias de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos
deducibles y otros.

8.3 Aspectos Tributarios

En diciembre 18 de 2015 se emitio la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-
Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos para promover
el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, a continuacion se
detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

e Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depositos
a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en
renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial
Bursatil.

e Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital
¢ intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades
no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador,
que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento
de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
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9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaifiia con partes relacionadas durante el afio 2015,
no supera el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacion patronal 465,339 480,843
Bonificacion por desahucio 185,085 141,000
Total 650,424 621,843

10.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 480,843 467,720
Costo de los servicios del periodo corriente 86,698 98,844
Costo por intereses neto 31,453 32,740
Ganancias actuariales (25,964) (10,712)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (107,773) (107,749)
Otros 82
Saldos al fin del afio 465,339 480,843

10.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:
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Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 141,000 150,601
Costo de los servicios del periodo corriente 56,359 24,083
Costo por intereses 9,019 10,354
Pérdidas actuariales 61,834 21,153
Beneficios pagados (83.127) (65.191)
Saldos al fin del afio 185,085 141,000

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacion por beneficios
definidos, disminuiria por US$57,685 (aumentaria por US$64,876).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$66,747 (disminuiria por US$59,703).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
31/12/15 31/12/14
% %
Tasas de descuento 6.31 6.54
Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.00

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11. 1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente
en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia
Cervecera Ambev Ecuador S. A.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compeaiiia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en la tasa de interés - La Compaiflia no se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafiia no mantiene pasivos financieros que generen
intereses.

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compaiiia tiene transacciones de crédito principalmente con terceros
por venta de cerveza, para lo cual establece limites de crédito en funcion del analisis de
la capacidad de pago de cada cliente, por lo cual la Administracion considera que el
riesgo crediticio esta mitigado por tal circunstancia.

11.1.3 Riesgo de liquidez - L.a Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, para lo cual ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales.

11.1.4 Riesgo de capital - La Compaifiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento en sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de pasivos y
patrimonio.
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Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha y mantener una estructura de
capital que permita reducir el costo de capitalizacion en lo posible.

El riesgo es medido por su controladora y la Compafiia tiene una funcidn estratégica de
posicionamiento de marca.

Durante el afio 2015 y 2014, la estrategia de la Compaiiia no ha variado respecto a afios
anteriores, siendo el principal objetivo para sus accionistas mantener el
posicionamiento de su marca en el mercado ecuatoriano. Adicionalmente mantiene la
financiacion con fondos propios y de accionistas y proveedores, evitando recurrir al
endeudamiento financiero.

11.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos al costo amortizado es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 3 2,238,303 1,393,979
Cuentas por cobrar, nota 4 2.489.596 1,851,588
Total 4,727,899 3,245,567
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 7 7,625,890 4,664,033

12. PATRIMONIO
12.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2015, el capital autorizado es de US$40 millones y el
capital suscrito y pagado es de US$20 millones, el cual consiste en 10,000,000 acciones de

valor nominal unitario de US$2.

Al 31 de diciembre de 2015, la composicion es como sigue:

Ne° Participacion UsS$ US$

Accionista Acciones % por accién Total
Monthiers S. A. 9,999,499 99.99999 2.00 19,998,998
Jalua Spain S. L. 501 0.00001 2.00 1,002
Total 10,000,000 100.00000 2,00 20,000,000

En julio 1 del 2014, mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se revolvid
disminuir el capital social de la Compaiiia en US$63.4 millones, con el objetivo de absorber
pérdidas acumuladas. La referida disminucion fue aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SAS-15-
0000591 emitida el 9 de marzo del 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de abril del
2015.
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12.2  Aportes para futura capitalizacion — Corresponden a aportaciones en efectivo por parte de los

12.3

12.4

accionistas. Durante el 2015, se efectuaron aportaciones de sus accionistas por US$10
millones, las cuales se esperan capitalizar durante el afio 2016.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Déficit acumulado (97,386,790) (148,294,949)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF (2,311,733) (2,311,733)
Reserva de capital 55,084,044 55.084.044
Total (44,614,479) (95,522,638)

12.4.1 Resultados acumulados proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF. De acuerdo a Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias y
valores el 14 de octubre de 2011 el saldo deudor podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio economico, si los hubiere.

12.4.2 Reserva de capital - Incluye saldos que se generaron como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo a la Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias y valores, en concordancia con la adopcidn por
primera vez de las NIIF, la reserva fue transferida a resultados acumulados. El saldo
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Costo de ventas 16,073,688 13,458,494
Gastos de administracion y ventas 14,209,660 18,431,715
Total 30,283,348 31,890,209
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14.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de producto terminado para venta
Depreciacion

Sueldos y beneficios

Publicidad y promociones

Transporte

Consumo de materias primas

Servicios basicos

Honorarios

Mantenimiento y reparaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Arriendos

(Reverso) provision para cuentas incobrables
Otros

Total

Gastos por Beneficios a los Empleados

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Beneficios definidos
Otros beneficios

Total

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS

Afio terminado

31/12/15

7,575,022
5,428,856
5,273,020
3,781,166
3,014,738
2,213,526
932,314
548,621
488,062
231,486
121,365
(32,310)
707.482

30,283,348

31/12/14

4,279,947
5,463,770
5,590,189
5,749,107
3,204,958
4,172,260
717,385
883,478
594,244
228,174
68,771
437,168
500,758

31,890,209

Afio terminado

31/12/15

3,274,398
317,370
140,753

1,540,499

5,273,020

31/12/14

3,469,857
384,902
67,049
1,668,381

5,590,189

Al 31 de diciembre de 2015, los principales saldos con Compaiiias relacionadas incluyen lo siguiente:

Cuentas por cobrar:
Cerveceria y Malteria Quilmes
Otros

Total

Cuentas por pagar:
Anheuser Bush Inc.
Cerveceria y Malteria Quilmes
Otros

Total

31/12/15

286,966
40,520

327,486

56,211

31/12/14

276,347
15,080

291,427

25,608
142,294
56,657

224,559
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Al 31 de diciembre del 2015, los saldos de cuenta por cobrar y por pagar a Cerveceria y Malteria
Quilmes representa créditos otorgados por la venta de materia prima y producto terminado, los cuales
no generan intereses y no tienen vencimiento establecido.

A continuacion se detallan las transacciones de cada afio con partes relacionadas:

31/12/15 31/12/14

Compras:

Cerveceria y Malteria Quilmes 866,905 1,008,682

Anheuser Busch Inc. 472,895 548,788

Cerveceria Paraguaya 158,663

Otros 83,200 59,589

Ventas.

Cerveceria y Malteria Quilmes 15,477

Compaiiia Cervecera Ambev Peru 255,403

Compaiiia de Bebidas das Américas 9,395
Reembolsos:

Cerveceria Boliviana Nacional 267,713 30,156

Ambev Colombia SAS 79,653

Cerveceria y Malteria Quilmes 64,396 26,395

Compaiiia Cervecera Ambev Peru 46,267 86,245

Otros 10,230

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, en mayo 31 del
2016, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia en marzo 14 del 2016 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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