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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero del
ACTIVOS Nota del 2011 del 2010 2010
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 7 2,337,288 691,414 255,733
Cuentasy documentos por cobrar
Clientes 8 1,329,167 1,236,075 1,351,025
Compaiiias relacionadas 8y 13 5,804,095 3,900,770 2,023,179
Impuestos por recuperar 14 263,650 476,530 194,970
Otras cuentas por cobrar - 1,780 4,399
7,396,912 5,615,155 3,573,573
Provisién por deterioro 16 (4,389,870) (2,664,914) (1,003,607)
3,007,042 2,950,241 2,569,966
Inventarios 9 2,360,037 2,201,876 1,211,286
Gastos pagados por anticipado 5,415 62,704 12,546
Total activos corrientes 7,709,782 5,906,235 4,049,531
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 10 33,842,018 34,941,216 34,978,531
Otros activos 7,733 5,117 5,117
Total activos no corrientes 33,849,751 34,946,333 34,983,648
Total activos 41,559,533 40,852,568 39,033,179

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Alfredo Riera
Presidente Ejecutivo
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Ing. Peggy Sarmiento
Gerente Financiera

C.P.A. Sofia Carranza
Contadora
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
PASIVOS Y PATRIMONIO diciembre diciembre enero del
Nota del 2011 del 2010 2010

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 11 - 8,923,542 9,093,681
Proveedores 12 3,532,363 4,722,411 1,645,153
Compafiias relacionadas 13 1,421,411 368,682 1,202,779
Impuestos por pagar 14 1,416,998 732,314 688,374
Otras cuentas por pagar 15 626,576 164,920 389,012
Beneficios a em pleados 16 138,062 153,757 173,189
Total pasivos corrientes 7,135,410 15,065,626 13,192,188
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 11 - - 8,750,000
Beneficios a em pleados 16 297,289 279,252 248,357
Impuesto a la renta diferido 14 239,720 349,049 455,266
Total pasivos no corrientes 537,009 628,301 9,453,623
Total pasivos 7,672,419 15,693,927 22,645,811
Patrimonio

Capital social 45,940,736 45,940,736 1,205,000
Aportes para futuras capitalizaciones 37,500,000 19,700,000 44,735,736
Resultados acumulados (49,553,622) (40,482,095) (29,553,368)
Total patrimonio 33,887,114 25,158,641 16,387,368
Total pasivos y patrimonio 41,559,533 40,852,568 39,033,179

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Alfredo Riera
Presidente Ejecutivo

C.P.A. Sofia Carranza
Contadora

Ing. Peggy Sarmiento
Gerente Financiera
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Resultado bruto

Gastos administrativos
Gastos de venta
Otros egresos, neto

Resultado operacional

Gastos financieros

Resultado integral antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Resultado integral del ano

Nota

21

21
21

14

2011 2010

16,942,621 8,619,651
(12,007,740) (6,7 43,829)
4,934,881 1,875,822
(9,250,217) (7,967,353)
(3,753,537) (3,555,832)
(465,761) (104,358)
(8,534,634) (9,751,721)
(325,403) (976,912)
(8,860,037) (10,728,633)
(211,490) (200,094)
(9,071,527) (10,928,727)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Alfredo Riera
Presidente Ejecutivo
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Ing. Peggy Sarmiento
Gerente Financiera

C.P.A. Sofia Carranza

Contadora
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados
Poraplicacion

Aportes para futuras Reserva inicial de NIIF -

Capital social capitalizaciones de capital Nota 4 Resultados Total
Saldos allde enero del2010 1205,000 44,735,736 55,084,044 (3.943,947) (80,693.465) 16,387,368
Resoluciones de la Junta de Accionistas del2010:
Aumento de capital 44735736 (44,735,736) - - - -
Aporte para futuras capitalizaciones - 19,700,000 - - - 19,700,000
Transferencia delefecto de adopcion NIIF sobre los
resultados del2010 - - - 1692,087 (1692,087)
Resultado integraldelafio - - - - (10,928,727) (10,928,727)
Saldos al31de diciembre del12010 45940,736 19,700,000 55,084,044 (2,251860) (93,314,279) 25,158,641
Resoluciones de la Junta de Accionistas del2011
Aporte para futuras capitalizaciones - 17,800,000 - - - 17,800,000
Resultado integraldelafio - - - - (9,071527) (9,071527)
Saldos al31de diciembre del2011 45940,736 37,500,000 55,084,044 (2,251860) (102,385.,806) 33,887,114

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Alfredo Riera Ing. Peggy Sarmiento C.P.A. Sofia Carranza
Presidente Ejecutivo Gerente Financiera Contadora
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S.A.

ES~TADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operaciéon
Resultadointegral antes del im puesto a la renta (8,860,037) (10,728,633)
Mas: cargos a resultados que norepresentan
movimiento de efectivo:
Provision para jubilacién patronal y desahucio 16 18,037 30,895
Depreciacion 10 4,148,384 4,240,192
Provision por deterioro cuentasy documentos por cobi 16 1,724,956 1,661,307
(2,968,660) (4,796,239)
Cambios en activosy pasivos:
Cuentasy documentos por cobrar (1,781,757) (2,041,582)
Inventarios (158,161) (990,590)
Gastos pagados por anticipado 57,289 (50,157)
Otros activos (2,616) -
Proveedoresy otrascuentas por pagar 1,009,021 2,063,009
Impuestoa larenta pagado 14 (320,819) (306,311)
Beneficios a em pleados (15,695) (19,433)
Efectivonetoutilizado en las actividades de operacion (4,181,398) (6,141,303)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones netas de propiedades, planta y equipos 10 (3,049,186) (4,202,877)
Efectivo netoutilizado en las actividades de inversiéon (3,049,186) (4,202,877)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes para futuras capitalizaciones

17,800,000

19,700,000

Intereses obligaciones financieras (173,542) (170,139)

Disminucién en obligaciones financieras (8,750,000) (8,750,000)
Efectivoneto provisto por lasactividades de financiamiento 8,876,458 10,779,861
Aumento neto de efectivoy equivalentes de efectivo 1,645,874 435,681
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 691,414 255,733
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 7 2,337,288 691,414

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Alfredo Riera
Presidente Ejecutivo

C.P.A. Sofia Carranza
Contadora

Ing. Peggy Sarmiento
Gerente Financiera
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

11

1.2

INFORMACION GENERAL

Constitucién v operaciones

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en el mes de marzo de 1996 con la denominacion
social Cervesursa, Cerveceria Suramericana S.A. En agosto del 2004, mediante Resoluciéon No. 04-G-DIC-
0004826, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador aprobo la fusién por absorciéon de Cervesursa,
Cerveceria Suramericana S.A. con Compaiiia Cervecera Ambev Ecuador S.A. y el cambio de denominacién
social a la de Compafiia Cervecera Ambev Ecuador S.A. (en adelante “Ambev Ecuador”).

Su actividad econ6mica consiste principalmente en la elaboracion de cerveza. La comercializacion de sus
productos es efectuada en Ecuador a nivel nacional y en Per.

Su principal accionista, con el 99.99% es Monthiers S.A., compainia domiciliada en Uruguay, debido a ello
Compaiiia Cervecera Ambev Ecuador S.A. es una compafiia extranjera segtin el Régimen Comtin de
Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisiéon 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena. A su vez, Monthiers S.A. es subsidiaria de Compaiiia de Bebidas de las Américas — Ambeyv,
siendo la matriz final del Grupo la Compaiiia Stichting Inbev.

A partir del afio 2011, ademés de su marca tradicional Brahma, la Compaiiia elabora cerveza de la marca
Budweiser, para lo cual realiz6 inversiones en adecuaciones en su planta en Guayaquil y en campanas
publicitarias para posicionar la nueva marca en el mercado local.

Ambev Ecuador cuenta con una compaiiia relacionada local denominada Eliaquin S.A., a la cual vendia un
porcentaje significativo de su produccion; sin embargo, dicha entidad, en febrero del 2012, inici6 un
proceso de disoluciéon voluntaria anticipada (ver Nota 13). Por las caracteristicas y situacion mencionadas
anteriormente la referida compafiia a pesar de ser una entidad de proposito especifico, no ha sido
consolidad en estos estados financieros (ver Nota 13).Actualmente, Ambev Ecuador esta realizando la
venta directa de sus productos de sus clientes y distribuidores.

Situacién financiera

La Compaiiia durante el 2011 incurrié en una pérdida neta de US$9,071,527, totalizando al 31 de
diciembre de 2011 pérdidas acumuladas por US$102,385,806; adicionalmente, hasta el 31 de diciembre
del 2010 sus pasivos corrientes excedian sus activos corrientes en aproximadamente US$9 millones. No
obstante, el flujo de caja originado en el desarrollo normal de sus operaciones y las aportaciones de su
principal accionista, Monthiers S.A., le han permitido cumplir con sus obligaciones. En el 2011 y 2010 los
accionistas de la Compaiia han efectuado aportes en efectivo para futuras capitalizaciones por
US$17,800,000 y US$19,700,000, respectivamente.

Adicionalmente, a la fecha de preparacion de estos estados financieros, Compaiiia de Bebidas de las
Américas — Ambev ha informado que es su intencién continuar proporcionando el apoyo técnico,
financiero y de cualquier otra indole necesario para la continuidad de las actividades de la Compaiiia; por
lo tanto, los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha y no incluyen los ajustes y reclasificaciones que pudieran surgir si la
Compania no estuviera en capacidad de continuar como un negocio en marcha.
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

1.3

Primeros estados financieros con arreglo NIIF

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de
Ambev Ecuador, han sido emitidos con la autorizaciéon del Presidente Ejecutivo del 19 de julio del 2012y
posteriormente seran puestos a consideracion del Directorio y la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de
diciembre del 2010, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las excepciones y exencion
adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al
1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los del 2011.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partirde:
NIC 12 Enmienda. Inpuesto a las ganancias. lde enero del2012
NIC 1 Enmienda. Presentacién de otros resultados integrales. lde julio del2012
NIC 19 Enmienda. Beneficios a los empleados. lde enero del2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y lde enero del2013
separados.
NIC 28 Enmienda. Ihversiones en asociadas ynegocios en lde enero del2013
conjunto.
NIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados. lde enero del2013
NIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos. lde enero del2013
NIF 12 Revelaciones poracuerdo conjuntos. lde enero del2013
NIF 13 Mediciones a valorrazonable. lde enero del2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y me dicién de instrumentos lde enero del2015

financieros.
La Administracion esti en proceso de evaluar los impactos de la adopcion de estos pronunciamientos.

A fin de mantener la uniformidad entre las cifras presentadas se han efectuado ciertas reclasificaciones a
los estados financieros del 2010 convertidos a NIIF.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, de libre disponibilidad.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la Venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compainia mantuvo Gnicamente activos

financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”, cuyas caracteristicas se explican a continuacion:
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas y documentos por cobrar clientes
y compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, cuentas por
pagar proveedores y companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacioén:

Medicién posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compaifiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:
Cuentas por cobrar clientes y compaiiias relacionadas: corresponden a los montos adeudados por
clientes y su compania relacionada Eliaquin S.A. por la mercaderia vendida en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 9o dias, menos la provision de deterioro correspondiente.

(b)  Pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estan contratadas a las tasas vigentes en el mercado y no existen costos
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.3

2.4.4

2.5

de transaccion significativo incurridos al momento de su contrataciéon. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en hasta 9o
dias.

iii)  Companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por compras de inventarios de
materia prima y producto terminado en el curso normal de los negocios. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues son
pagaderas hasta en 90 dias, plazo en el que se pactan este tipo de transacciones entre
entidades relacionadas.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y los flujos futuros
de efectivo recuperables estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han incurrido).
El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010 se requirio6 el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar comerciales como se muestra en la Nota 16.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaifiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
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2.6

estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién. Se
constituye una provision para ajustar el saldo de inventarios al valor neto realizable.

Los inventarios de envases no retornables, materias primas y repuestos y accesorios, adquiridos a terceros
se valorizan al precio de adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de producciéon de los
productos terminados usando el método promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo (histérico o atribuido), menos depreciaciones
acumuladas. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econoémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las demas propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente con base en la vida util estimada, con base en la normativa tributaria, de los bienes o de
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales debido a que la Administraciéon de la Compaiiia, con base en el informe del perito evaluador,
estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Gtil no sera
relevante y seran de dificil comercializacion.

Las vidas ttiles utilizadas para calcular la depreciacion son las siguientes:

Tipode bienes Nuamerode afios
Edificios 20
Maquinariasy equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computaciéon 3
Vehiculos 5
Equipos de frio 5
Activos de giro 5

Estas vidas ttiles difieren de las determinadas por el perito avaluador cuyo trabajo fue utilizado para la
transicion a NIIF. Ver Nota 4.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, no se
han activado costos de endeudamiento.
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2.7

2.8

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) deben someterse a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Luego de la adopcién de NIIF y considerando los criterios mencionados en el parrafo anterior, al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compania concluyd que no es necesario ajustar
los saldos de sus propiedades, planta y equipos por deterioro

Impuesto a la renta corriente, diferido y otros -

(a) Impuesto a la renta: El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. Elimpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y aquellas que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

(b) Otros impuestos: Por la naturaleza de sus operaciones, Ambev Ecuador esta sujeta a los siguientes
impuestos:

(i) Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): Las bebidas alcoholicas de produccién nacional
son objeto de este impuesto el cual se grava en su primera fase de comercializacién a una
tarifa del 30% sobre la base imponible. La determinacion del ICE no incluye el Impuesto al
Valor Agregado (IVA).
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2.9

2.10

El impuesto es calculado sobre el precio de venta al ptiblico que cancela el consumidor final
mismo que es informado al Servicio de Rentas Internas (SRI) en forma anual. Incluye precio
ex - fabrica mas margenes de comercializacion el cual es superior al 25% del precio ex -
fabrica.

(ii) Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los
productos fabricados y comercializados por la Compania en todas sus etapas de
comercializacion a la tarifa del 12% calculada con base en los precios de venta (valor total de la
factura a su cliente final).

Estos impuestos se contabilizan con base en su devengamiento.
Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro beneficios a empleados del estado de situacion financiera, con base en su
devengamiento.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia provisiona los beneficios establecidos por las leyes laborales ecuatorianas para jubilacion
patronal y desahucio.

La provision para jubilacion patronal y desahucio se determina anualmente con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente, aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaciéon
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual, la cual
es similar a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones corrientes -
En adicién a lo que se describe en el numeral 2.9, la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya

a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Proveedores corresponden principalmente a
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2.11

estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como provision
son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos el control sobre los mismos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE e IVA , rebajas y descuentos
otorgados.

Los gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar
Las estimaciones para cuentas dudosas realizadas conforme lo indicado en la Nota 2.4.3.
(b) Vidaitil de las propiedades, planta y equipos
Las estimaciones de vidas ttiles y deterioro segtin se describe en las Notas 2.6. y 2.7.
(c) Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcién NIIF) se revertiran en el futuro.
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4.1

4.1.1

4.1.2

4.2

(d)  Provisiones de beneficios a empleados

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para las cuales
se utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.9.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicion a las NIIF -

Aplicacion de NIIF 1

De acuerdo a la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias en
noviembre del 2008, las entidades como Ambev Ecuador deben preparar sus primeros estados financieros
bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2010, los estados financieros se
presentaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiia ha preparado su estado de
situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y se han considerado las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia -

Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido -

De acuerdo a lo sehalado por NIIF 1, la Compania ha optado por utilizar el valor razonable como costo
atribuido para sus inmuebles, maquinarias y equipos, equipos de computacion y vehiculos, a la fecha de
transicion a las NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados.
Para el resto de activos fijos se mantuvo el costo historico, neto de depreciacion vigente al 1 de enero del
2010, considerando que su saldo no difiere significativamente del valor que hubiera sido determinado de
haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

Otras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compaiiia por no ser aplicables a su actividad o
por estar referidas a partidas en las que no se identificaron diferencias de practicas contables entre las
NECYy las NIIF.

Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF. Se muestra el impacto de la transicién con los siguientes detalles:
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. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010.
o Conciliacion del resultado integral (Pérdida neta) por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2010.

4.2.1 Conciliacion del patrimonio

31 de
diciembre del 1 de enerodel
Conceptos Nota 2010 2010
Total patrimonio neto segiin NEC 27,410,501 20,331,315
Propiedades, planta y equipos (a) 1,723,368 (3,137,592)
Impuestoa la renta diferido (b) 106,217 (455,266)
Jubilacién patronal y Desahucio (c) (30,895) (248,357)
Valor neto de realizacién de inventarios (d) (15,898) (102,732)
Otros (90,705) -
Efecto de las NIIF en el 2010 1,692,087 (3,943,947)
Efecto de transicién al 1 de enerodel 2010 (3,943,947) -
Total patrimonio neto segtin NIIF 25,158,641 16,387,368
4.2.2 Conciliacién del resultado integral (Pérdida neta)
Por el ano
terminadoel 31
de diciembre del
Conceptos Nota 2010
Pérdida neta segiin NEC (12,620,814)
Propiedades, planta y equipos (a) 1,723,368
Im puestos diferidos (b) 106,217
Jubilacién patronal y Desahucio (c) (30,895)
Valor netode realizacion de inventarios d) (15,898)
Otros (90,705)
Efecto de la transicién a las NIIF 1,692,087
Pérdida neta segtin NIIF (10,928,727)

(a) Propiedades, planta y equipos

Para efectos de la adopcion de las NIIF, la Compafiia aplico la exencién del valor razonable como
costo atribuido. En ese sentido, determind el valor razonable de los bienes en los que se identifico
que su valor en libros segtin NEC a la fecha de transicion diferia de forma importante de su valor
razonable determinado a través de tasaciones realizadas por especialistas independientes. Para los
activos que no fueron sujetos a reavaltio por considerar que su saldo neto en libros se aproxima a su
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valor razonable, se utilizé6 como costo atribuido el saldo en libros neto a la fecha de transicién. La
aplicacion de los conceptos antes sefialados generd una disminucién patrimonial de US$3,137,592 al
1 de enero del 2010 y un crédito a resultados del 2010 por concepto de depreciacion de
US$1,723,368.

(b)  Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio del Impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compafiia.

La variacion de las diferencias temporales correspondientes basicamente a bases tributarias y NIIF
generd un reconocimiento por impuestos diferidos por US$455,266 al momento de la transicion y
un crédito a los resultados de US$106,217, relacionado especificamente con aquellas Propiedades,
planta y equipos que fueron revaluados (incremento de su valor), asi como la determinacién de
nuevas vidas atiles (en los casos aplicables), realizado sobre las. La revaluacion de terrenos no
genera impuesto a la renta diferido, por cuanto los terrenos no se deprecian y, ademas, en el
momento de su venta, en caso de producirse, tampoco generarian impuestos a la renta por ser esa
transaccion eventual considerada como una renta exenta.

(c)  Provision por Jubilaciéon patronal y desahucio

Anteriormente la Compania no habia constituido provisiones por jubilacién patronal y desahucio. A
partir de la adopcion a NIIF, la Administracion solicit6 calculos actuariales practicados por un
profesional independiente bajo el método del “Crédito unitario proyectado”. La aplicacion de los
conceptos antes sefialados generd una disminucién patrimonial al 1 de enero del 2010 de
US$248,357 y un cargo a resultados del 2010 de US$30,895.

(d) Valor neto de realizacién inventarios
La Compaiiia efectu6 el analisis del valor neto realizable de sus inventarios y determin6 un ajuste
con contrapartida en una disminuciéon patrimonial de US$102,732 al 1 de enero del 2010 yun
débito al estado de resultados integrales del 2010 de US$15,898.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado

(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y

riesgo de liquidez cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia

Ejecutiva y la Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuaci6én se presentan los riesgos
financieros a los que esta expuesta la Compania:
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(a)

(b)

Riesgo de mercado

@

(i)

(iii)

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda distinta al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiia, por lo tanto, la Administraciéon considera que es poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

Riesgo de precio de instrumentos financieros

La Compaifiia no opera con instrumentos financieros significativos que estén expuestos a
variaciones de precio.

Riesgo de precio de materias primas

La principal exposicion a la variaciéon de precios de materias primas se encuentra relacionada
con el abastecimiento de materiales e insumos que se utilizan para la elaboracion de la
cerveza provenientes de proveedores internacionales, las cuales pasan un proceso de
homologacién que garantiza los estindares de calidad requeridos.

La Compaiiia en Ecuador se abastece de proveedores del mercado internacional, suscribiendo
con los mismos compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija
anualmente en funcién de la evolucion y proyeccion de los precios del mercado internacional.
El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable.

El abastecimiento de botellas se realiza en el mercado local previa negociaciéon global con el
mas importante proveedor mundial de este tipo de materiales. Los precios son fijados de
acuerdo al comportamiento del precio mundial del vidrio y las cantidades requeridas para
abastecer la operacion. Los precios negociados se revisan de forma semestral, mitigando asi
cualquier variacién que pueda afectar el negocio.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compaiia calcula el impacto sobre la utilidad
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Al 31 de diciembre del 2011 no
existen deudas con tasa de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y de la
exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar.
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmente se realizan colocaciones de corto plazo en entidades que tienen calificaciones de
riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser “AAA” en el Ecuador.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de
datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones
internas y/o externas.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales
asi como de fondos provenientes de los aportes de Accionistas. Para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre la base
del periodo remanente hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados.

La informaci6n comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2011 Menosde1 ano

Proveedoresy otras cuentas por pagar 4,158,939
Documentosy cuentas por pagar a
compafniasrelacionadas 1,421,411

Al 31 de diciembre de 2010

Obligaciones financieras 8,923,542
Proveedoresy otras cuentas por pagar 4,887,331
Documentosy cuentas por pagar a

compafniasrelacionadas 368,682

5.2 Administracion de riesgo de capital
Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha y mantener una estructura de capital que permita reducir el costo de
capitalizacion en lo posible.
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Durante el ano 2011, la estrategia de la Compafiia no ha variado respecto al 2010, se mantiene la
financiacién con fondos propios y de accionistas y proveedores, evitando recurrir al endeudamiento
financiero.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Obligaciones financieras - 8,923,542
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,158,939 4,887,331
Documentos y cuentas por pagar compaiiias relacionadas 1,421,411 368,682
5,580,350 14,179,555
Efectivo y equivalentes de efectivo (2,337,288) (601,414)
Deuda neta 3,243,062 13,488,141
Total patrimonio 33,887,114 25,158,641
Capital total 37,130,176 38,646,782
Ratio de apalancamiento 9% 35%

La disminucion del ratio de apalancamiento se debe principalmente a la cancelacion de las obligaciones
financieras con los saldos recibidos de los accionistas como aportes para futuras capitalizaciones.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31de diciembre Al 31de diciembre
del 2011 del 2010 Allde enero del 2010

Corriente Corriente Co rriente No corriente
Activos financieros medidos alcosto
Efectivo yequivalentes de efectivo 2,337,288 691414 255,733
Activos financieros medidos alcosto
amo rtizado
Clientes 1,329,167 1236,075 1351025
Compaiias relacionadas 5,804,095 3,900,770 2,023,179
Total activos financieros 9,470,550 5,828,259 3,629,937 -
Pasivos financieros medidos alcosto
amo rtizado
Obligaciones financieras - 8,923,542 9,093,681 8,750,000
Proveedores 3,532,363 4722411 1,645,153 -
Compaiias relacionadas 1421411 368,682 1,202,779 -
Total pasivos financieros 4,953,774 14,014,635 11,941,613 8,750,000
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Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2011 2010 2010
Efectivoen caja 424,670 13,937 117,553
Bancos - Depositos a la vista 1,912,618 677,477 138,180

2,337,288 691,414 255,733

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
Al 31 de diciembre del Al 1 de enerodel
2011 2010 2010
Clientes 1,329,167 1,236,075 1,351,025
Companias relacionadas 5,804,095 3,900,770 2,023,179
7,133,262 5,136,845 3,374,204
La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
Al 31 de diciembre Al1 de enero
2011 2010 2010
Por vencer 287,266 4% 804,295 11% 855,750 12%
Vencidas
Hasta 60 dias 2,456,126 34% 1,667,636 32% 1,514,847 45%
61 a 9o dias 1,064,176 15% 605,546 12% 24,671 1%
91 a 360 dias 2,262,053 32% 1,077,844 21% 101,633 3%
Més de 360 1,063,641 15% 981,524 19% 877,303 26%
6,845,996 4,332,550 2,518,454
7,133,262 5,136,845 3,374,204
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INVENTARIOS

Composicién:

Envases

Materias primas

Repuestos y accesorios
Productos en proceso
Productos terminados
Importaciones en transito
Provisién valor netorealizable

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2011 2010 2010
372,871 458,647 390,120
350,515 393,689 158,562
419,191 424,632 441,911
165,449 303,342 98,062
116,570 500,842 174,125
935,441 239,354 51,238

- (118,630) (102,732)
2,360,037 2,201,876 1,211,286

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010 no existen gravamenes ni restricciones sobre

los inventarios.
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10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Composicién y movimiento:

Magquinarias y ~ Mueblesy  Equipos de Equipos de Activos Trabajos

Descripcidn Terrenos Edificios equipos enseres computacién  Vehiculos frio de giro. encurso Total
Allde enero del 2010
Costo 7,098,283 9,664,630 154557117 129016 65,199 11582 1312,160 1,158,707 83,237 34978531
Depreciacién acumulada - - - - - - - - - -
Valoren libros al Ide enero del2010 7,098,283 9,664,630 15,455,717 129016 65,199 11582 1312,160 1,158,707 83,237 34978531
Movimento 2010
Adiciones (1) - - 59,340 - - - - 1,100,691 3,196,756 4,356,787
Trans ferencias - - 102,675 19,258 37224 - 646,491 - (805,648) -
Bajas - - - - (315) - (14.940) (136.,417) (2,238) (153,910)
Depreciacion - (898,969) (2,293,064) (47,796) (120,006) (4,170 (415938) (460,248) - (4,240,192)
Valoren libros al31de diciembre del2010 7,098,283 8,765,661 13,324,668 100,478 (17.898) 741 1527773 1,662,733 2,472,107 34941216
Al31de diciembre del 2010
Costo 7,098,283 9,664,630 15,617,732 48,274 101588 11582 1869,399 1965,242 2,472,107 38,948,837
Depreciacion acumulada - (898,969) (2,293,064) (47,796) (119.486) (4,170 (341626) (302,509) - (4007,621)
Valoren libros 7,098,283 8,765,661 13,324,668 100,478 (17.898) 741 1527773 1,662,733 2472107 34941216
Movimiento 2011
Adiciones (2) - - - - 1588 - - - 1947,994 1,949,582
Trans ferencias - - 3,423,880 - 156,770 - 659,005 1385914 (4,239,656) 1385913
Bajas - - - - - - (1378) (256,638) (10,586) (268,602)
Ventas - - - - - - - (17,707) - (17,707)
Depreciacion - (898,970) (2,096,628) (43081 38378 (6942) (546,482) (594,659) - (4,48384)
Valoren libros al31de diciembre del2011 7,098,283 7866,691 H,651920 57,397 178 838 469 1638918 2,179,643 169,859 33,842,018
Al31de diciembre del 2011
Costo 7,098,283 9,664,630 19,041611 48,274 256,141 11582 2404475 2756414 169,859 41551269
Depreciacion acumulada - (1,797,939) (4,389,691 (90,877) (77.303) (1L113) (765,557) (576,771) - (7,709,251)
Valoren libros al31de diciembre del2011 7,098,283 7866,691 H,651920 57,397 178 838 469 1638918 2,179,643 169,859 33,342,018

(1)  Corresponde principalmente a: i) construcciones en curso por US$1,983,000 relacionadas
principalmente con las adecuaciones e instalaciones en la planta para la producciéon de Budweiser
iniciadas en el 2010; y, ii) adecuaciones en la bodega de producto terminado y equipos de laboratorio
por aproximadamente US$488,000.

(2) Corresponde principalmente a i) adecuaciones e instalaciones en la planta para la producciéon de
Budweiser iniciadas en el 2010; y, ii) mejoras en el sistema de energia por aproximadamente
US$103,000.
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

A cortoplazo
Banco Santander, S.A.

Alargoplazo
Banco Santander, S.A.

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

Interés anual 2010 2010
%
7 8,923,542 9,093,681
7 - 8,750,000
8,923,542 17,843,681

Corresponde a préstamo otorgado en julio del afio 2005 para financiar capital de trabajo, con vencimiento
en septiembre del 2011. El préstamo estuvo garantizado por Compaiiia de Bebidas de las Américas -

Ambev, entidad relacionada.

12. PROVEEDORES

Composicién:

Proveedores locales
Prov eedores del exterior
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13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(a) Saldos:

Transaccion Relacion

Cuentas y documentos por cobrar

Compafiia de Bebidas das Americas Entidad del Grupo Ambev

Compaiiia Cervecera Ambev Pertl Entidad del Grupo Ambev

Eliaquin S.A. (1) Entidad del Grupo Ambev
Cuentas y documentos por pagar

Compaiiia de Bebidas das Americas Entidad del Grupo Ambev

Compaiifa Cervecera Ambev Pertl Entidad del Grupo Ambev

Anheuser Bush Inc. (2) Entidad del Grupo Ambev

Malteria Uruguay Entidad del Grupo Ambev

Los saldos por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas no devengan intereses. En general se liquidan

en el corto plazo.

(b) Transacciones:

Al 31 de diciembre Al1 deenero
2011 2010 2010

4,614 478,879 449,424

- 68,398 196,357

5,799,481 3,353,493 1,377,398

5,804,095 3,900,770 2,023,179

3,710 368,682 387,542

- - 3,433
1,417,701 - -

- - 811,804

1,421,411 368,682 1,202,779

Transaccion Relacion

Ventas producto terminado e insumos

Eliaquin S.A. (1) Entidad del Grupo Ambev

Compaiiia Cervecera Ambev Pert Entidad del Grupo Ambev

Compaiiia de Bebidas das Americas Entidad del Grupo Ambev
Otros

Compaiiia Cervecera Ambev Pert Entidad del Grupo Ambev
Compras de inventario

Compaiiia de Bebidas das Americas Entidad del Grupo Ambev
Anheuser Busch Inc. (2) Entidad del Grupo Ambev

Compaiiia Cervecera Ambev Pert Entidad del Grupo Ambev

(1)  Desde el 2009, dicha entidad fue la distribuidora de los productos de la Compania en las ciudades

de Guayaquil, Daule, Babahoyo, Milagro, Ventanas y Salitre.
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En el mes de febrero del 2012, la Superintendencia de Compainias notifico a Eliaquin S.A. en
relacion con las pérdidas consecutivas que ha mantenido en los tltimos afios. En respuesta, la
Administracion de Eliaquin S.A. inform6 que esta analizando el proceso de disolucion anticipada de
manera voluntaria. En la actualidad Eliaquin S.A se encuentra inactiva y depurando los saldos
mantenidos hasta la fecha con sus clientes y proveedores, para cumplir tal propdsito.

Los saldos por cobrar mantenidos con Eliaquin S.A., mayores a 60 dias al 31 de diciembre del 2011
y 2010 se encuentran provisionados en un 100%.

(2) Corresponde principalmente a compra de cerveza Budweiser (producto terminado).
(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia mantiene miembros claves en las reas de: Gerencia General, Finanzas,

Marketing & Ventas.
Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados financieros son los
siguientes:
2011 2010
Sueldos y salarios 536,926 509,614
Beneficios sociales 83,635 97,176
Bonos 1,365 154,321
621,926 761,111
14. IMPUESTOS
(a) Composicion:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2011 2010 2010
Anticipados y retenidos
Anticipo impuesto a la renta - 145,856 145,856
Impuesto al valor agregado en compras - 254,782 -
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 263,650 75,892 49,114
263,650 476,530 194,970
Por pagar
Impuesto al Valor Agregado en ventas 274,809 35,854 81,980
Impuesto a los Consumos Especiales 1,111,255 642,749 561,401
Retenciones de impuesto a la renta efectuadas 30,934 53,711 44,993
1,416,998 732,314 688,374
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(b) Situacién fiscal
Los afios 2009 a 2011 atn estan sujetos a una posible fiscalizaciéon por parte de las autoridades tributarias.
(c¢) Impuesto alarenta

La composicion del gasto por Impuesto a la renta es la siguiente:

2011 2010
Impuestoa la renta corriente 320,819 306,311
Impuestoa la renta diferido (109,329) (106,217)
211,490 200,094

(d) Conciliacién contable-tributaria(determinacién del Impuesto a la renta corriente)
Durante el 2011y 2010, la Compaiiia registré6 como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo
minimo pagado, puesto que no causé Impuesto a la renta por presentar pérdidas contables y tributarias
durante dichos afos.

(e¢) Impuesto alarenta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2011 2010 2010
Im puestos diferidos pasivos:
Que serealizara después de 12 meses 239,720 239,720 349,049
Que serealizara dentrode 12 meses - 109,329 106,217
239,720 349,049 455,266

El movimiento del impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
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Originado por
propiedades
plantay
equipos
Al 1 deenerode 2010 455,266
Crédito a resultados por impuestos diferidos (106,217)
Al 31 de diciembre del 2010 349,049
Crédito a resultados por impuestos diferidos (109,329)
Al 31 de diciembre del 2011 239,720

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente exige que en la declaracion
de Impuesto a la renta anual se declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. El indicado
estudio fue remitido al SRI en las fechas establecidas para el efecto y no se determinaron ajustes en la
determinacion del Impuesto a la renta de dicho afo.

Otros asuntos -

En noviembre de 2011 se public6 La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado.
Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos
relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
econdmica; el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

El 29 de diciembre de 2010 se public el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que
entr6 en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.
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15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Bonos por eficiencia al personal - Nota 16

Garantias

Otras cuentas por pagar y provisiéon

16. PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2011

Provision por deterioro cuentas y
documentos porcobrar

Pasivos corrientes
Bono empleados
Beneficios a empleados

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados:
Jubilacién patronal
Des ahucio

Afio 2010

Provision por deterioro cuentas y
documentos porcobrar

Pasivos corrientes
Bono empleados
Beneficios a empleados

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados:
Jubilacién patronal
Des ahucio
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Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero

2011 2010 del 2010

579,990 107,900 314,554

30,614 33,792 33,799

15,972 23,228 40,659

626,576 164,920 389,012

Pagos,
utilizaciones y
otros

Saldo alinicio Incrementos movimientos Saldo alfina
2,664,914 1,724,956 - 4,389,870
107,900 485,758 (13,668) 579,990
153,757 757,965 (773,660) 138,062
261657 1243,723 (787,328) 718,052
223,032 16,164 - 239,196
56,220 1873 - 58,093
279,252 18,037 - 297,289
1,003,607 1661307 - 2,.6649 U
34,554 (12,381) (194,273) 107,900
173,189 756,075 (775,507) 153,757
487,743 743,694 (969,780) 261,657
97,312 25,720 - 223,032
51045 5,175 - 56,220
248,357 30,895 - 279,252
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BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011y 2010, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos afios, se encontraban prestando servicios para
la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2011 2010
Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa de incremento salarial 2.40% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 4.90% 4.90%
Vida laboral promedioremanente 7.8 7.9
Jubilados a la fecha - _
Antigiiedad para jubilaciéon (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 esta constituido por
45,940,736 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones en efectivo recibidas en el 2011 y afios anteriores por parte de los accionistas
de la Compaiiia. La Administracién completara los tramites para capitalizar dichos valores hasta el 31 de
diciembre del 2012.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En
razon de una resolucion especifica de la Superintendencia de Compaiiias, en concordancia con la adopcion
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados.
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Resultados acumulados por aplicacién inicial de NIIF

Esta subcuenta registra los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas

21.

Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, que generaron un saldo deudor, el cual podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del altimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011 Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos venta Total
Costo de inventarios no producidos 4,325,362 - - 4,325,362
Consumo de materias primas 3,788,636 - - 3,788,636
Remuneraciones y beneficios sociales 514,907 1,900,474 - 2,415,381
Publicidad y promociones - - 3,753,537 3,753,537
Arriendos - 2,745 - 2,745
Energia y agua 505,510 106,035 - 611,545
Transporte - 727,501 - 727,591
Impuestos, contribuciones y otros - 286,735 - 286,735
Depreciaciones 2,539,530 1,608,853 - 4,148,383
Provisién cuentas incobrables - 1,724,956 - 1,724,956
Mantenimiento y reparaciones 4,910 953,334 - 958,244
Otros gastos 328,885 1,939,494 - 2,268,379
12,007,740 9,250,217 3,753,537 25,011,494
2010 Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos venta Total
Costo de inventarios no producidos 383,563 - - 383,563
Consumo de materias primas 2,807,652 - - 2,807,652
Remuneraciones y beneficios sociales 398,601 1,809,136 - 2,207,737
Publicidad y promociones - - 3,555,832 3,555,832
Arriendos - 2,721 - 2,721
Energia y agua 440,182 90,271 - 530,453
Transporte - 380,166 380,166
Impuestos, contribuciones y otros 576 100,182 - 100,758
Depreciaciones 2,709,925 1,530,267 - 4,240,192
Provisién cuentas incobrables - 1,661,306 - 1,661,306
Mantenimiento y reparaciones 3,330 520,689 - 524,019
Otros gastos - 1,872,615 - 1,872,615
6,743,829 7,967,353 3,555,832 18,267,014
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22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opiniéon de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ K ¥ ¥
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