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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorioy
Accionistasde

CERVESURSA, Cerveceria SuramericanaS.A.

Guayaquil, 20 de abril del 2000

Hemos auditagdo el balapce general adjunto de CERVESURSA, Cervecerfa Suramericana S.A. al 31
de diciembré de 1999 ¥ los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonioy
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabiliad de la Administracién de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre™estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Una
auditoria no asegura que los sistemas de la Compaiiia, ni cualquier otro sistema, como los sistemas
de sus proveedores y clientes, son o podrdn ser compatibles con el afio 2000. Consideramos que
- nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

Seglin se menciona en la Nota 2 n) a los estados financieros, la Compaiifa registr6 en el rubro Gastos
diferidos y otros activos, pérdidas netas en cambio efectivizadasy no efectivizadas incurridas en el
periodo comprendido entre el 1 de mayo y 31 de diciembre de 1999 por S/.m.459,588,677, las
cuales debieron ser cargadas a los resultados del afio. El registro de diferencias en cambio netas en
el rubro Gastos diferidos y otros activos, si bien es permitido por la legislacion tributaria vigente, no
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estd de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Por lo tanto, la pérdida neta del afo
y las pérdidas acumuladas al final del afio se encuentran subestimadas en dicho monto.

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto indicado en el parrafo 3 precedente, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de CERVESURSA, Cerveceria Suramericana S.A. al 31 de diciembre de 1999 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, los cuales no requieren que los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda nacional se reflejen en forma integral en los estados financieros segin se explica en la Nota
2a).

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en los Gltimos afos las
condiciones econémicas del pafs han sufrido un proceso de deterioro progresivo el cual se ha
profundizado durante 1999, afio en el cual la actividad econémica global del pais se redujo -
fuertemente a rafz del congelamiento de los depésitos mantenidos en las instituciones del sistema
bancario y financiero nacional, incremento en la tasa de inflacién (62%) y significativa devaluacién
del sucre con respecto al délar estadounidense (195%). Estas condiciones han determinado fuertes
caidas en la demanda de productos y servicios de varios sectores de la economia, junto con
reducciones sustanciales en el nivel de empleo de mano de obra. Estos factores, aunados al alto
endeudamiento y carga financiera devengada por los pasivos en moneda nacional y extranjera
contraidos principalmente para financiar el proyecto de construccién de la planta, han incidido
significativamente en los resultados del afio, generando en 1999 antes de considerar los efectos
mencionados en el pérrafo 3 anterior, una pérdida neta de S/.m.146,665,057, pérdidas acumuladas
al 31 de diciembre de 1999 por 5/.m.148,317,839, y un déficit en el capital de trabajo de
§/.m.234,180,434. Adicionalmente, cabe sefialar que el 13 de marzo del 2000, el Congreso
Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador, mediante la cual estableci6 que
los sucres en circulacién serdn canjeados por délares estadounidensesy estableci6 que la conversién
se efectuard a una tasa de 5/.25,000/US$1. No es posible en estos momentos establecer la
evolucién futura de la economia nacional y sus consecuencias sobre la posicién econémica y
financiera de la Compania. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias de incertidumbre. En la mencionada Nota 1 a los estados financieros, la
Administracién de la Comparifa expone los argumentos que la llevan a confiar en que, junto con el
apoyo financiero que segan la confirmacién en su poder seguira recibiendo de su accionista, existen
expectativas que permitirdn superar la situacién financiera actual en el mediano plazo. La
continuidad de las operaciones de la Compaiifa y el recupero de los gastos preoperativos diferidos
mencionados en la Nota 9 dependera de la culminacién exitosa de las medidas adoptadas por la
Administracién y del apoyo decidido de sus accionistas. Los estados financieros adjuntos fueron
preparados con base en principios contables aplicables a una empresa en marchayy, por lo tanto, no
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incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones,si los hubiere, que podrian ser necesarios en el
evento de una resolucion desfavorable de dichas incertidumbres.

Seglin se explica en la Nota 13 a los estados financieros, el 20 de marzo del 2000, el Fiscal Regional
de Aduanas presenté una excitativa judicial solicitando la rectificacién de tributos relacionados con
el Impuesto al Valor Agregado - IVA sobre ciertas importaciones de maquinariasy equipos realizadas
en 1998. Como se menciona en la indicada Nota 13, si bien la Compafiia considera que la
mencionada excitativa fiscal no tiene sustento legal, el 28 de marzo del 2000 procedié al pago del
impuesto antes indicado mds los intereses correspondientes por aproximadamente S/.m.4,500,000,
e inici6 los tramites legales correspondientes para su defensa. El monto cancelado por Impuesto al
Valor Agregado serd recuperado a través del crédito tributario correspondiente. Los estados
financieros adjuntos no incluyen los eventuales efectos que podrian derivarse como consecuenciade
la resolucién final de este asunto.
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CERVERSURSA, CERVECERIA SURAMERICANAS A,

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Préstamos de envases
Anticipos a proveedores
Otras

Inventarios
Pagos anticipados

Total del activo corriente
ACTIVO FIJO
INVERSIONES PERMANENTES
GASTOS PREOPERATIVOS

GASTOS DIFERIDOS Y OTROS
ACTIVOS

Total del activo

-—

Dr. Héctor Pevia
Gerente Géneral

5,306,642
137,398

7,647,776
6,355,672
6,509,209

2,712,559 23,225,216

26,718,770
146,960

55,534,986
455,504,818
17,748,000

90,021,205

492,600,012

1,111,409,021
—_—=

Las notas explicativas anexas

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Porcién corriente del pasivo

a largo plazo

Obligaciones bancarias y financieras

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Anticipos de clientes
Compaiiias relacionadas
Intereses por pagar
Otras

Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO (segiin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

on p e los estados financieros.

9,626

57,192,593

28,918,238
162,037,585
1,412,631
541,236
32,269,126

7,334,385 203,594,963

289,715,420

617,432,408

204,261,193

1,111,409,021

Director # Contabilidad



CERVERSURSA, CERVECERIA SURAMERICANAS.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de operacién:
Gastos de administracién y ventas
Gastos de mercadeo
Gastos de personal

Gastos financieros (incluye diferencia en cambio neta
por S/.m.74,709,071 e intereses por S/.m.48,329,376)

Pérdida operacional

Otros ingresos, neto

Pérdida neta del afo

156,551,319
( 94,957,471)

61,593,848

( 55,545,787)
( 14,446,777)
( 15,905,512)

(123,265,422)  ( 209,163,498)

( 147,569,650)

904,593

( 146,665,057)

Las notas explicativasanexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.

LU

Dr. HéctoyDevia
Gerente (ieneral

Vicepresidente Financiero

Ing/ EstebaiY Uzcategui
Director de Contabilidad
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CERVERSURSA, CERVECERIA SURAMERICANAS.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Aportes Reserva por
Capital para futura revalorizacién Reexpresion Pérdidas
social capitalizacién del patrimonio monetaria acumuladas Total
Saldos al 1 de enero de 1999 30,000,000 144,344,509 10,048,609 - ( 1,080,250) 183,312,868
Aporte para futuro aumento de capital
(pago efectuado por los accionistas a
proveedores por cuenta de fa Compaiifa) (1) 1,485,730 1,485,730
Reexpresién monetaria del afio 1999 98,450,170 68,250,014 ( 572,532) 166,127,652
Transferencia de la reexpresién monetaria
a la reserva por revalorizacién del patrimonio 68,250,014  ( 68,250,014) -
Pérdida neta del afio ( 146,665,057) 146,665,057)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 30,000,000 145,830,239 176,748,793 - ( 148,317,839) 204,261,193

(1) Correspondea la Junta General de Accionistas ratificar esta decisi6n.

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.

Dr. HéctorPevia
Gerente Qeneral

Vicepresidénte Financiero

7.3

Ing. Estegépn Uzcategui

Director,

Contabilidad



CERVERSURSA, CERVECERIA SURAMERICANAS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Flujos de efectivo de las actividades operacionales
Pérdida neta del periodo
Mas: cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciaciones
Amortizaciones

— Adiciones netas de Gastos diferidos y otros activos

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) de documentos y cuentas por cobrar
Disminucién de inventarios
- Disminucién de pagos anticipados
Aumento de documentos y cuentas por pagar
Efectivo neto utilizado en las operaciones

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones netas de activo fijo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento de sobregiros bancarios
Transferencia a porcién corriente del pasivo a largo plazo
Aumento de obligaciones bancarias y financieras
~— Aumento de pasivo a largo plazo
Aporte para futuro aumento de capital
(pago efectuado por los accionistas
a proveedores por cuenta de la Compafia)

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

146,665,057)

13,041,810
15,236,134

118,387,113)
159,503,885)

277,890,998)

13,689,925)
1,092,155
4,075,328

130,129,008

156,284,432)

29,491,309)

—~

29,491,309)

9,626
54,034,411
22,787,830

110,488,889

1,485,730

188,806,486

3,030,745
2,413,295

5,444,040

Las notas explicativasanexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.

Dr. Héctgr Devia

GerentefGeneral Vicepresidente Financiero

Director

Uzcétegui

e Contabilidad




CERVERSURSA, CERVECERIA SURAMERICANAS A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 1 de marzo de 1996, con el objeto principal de dedicarse a la
elaboracién, embotellamiento, distribucidny venta de cerveza Biela, cuya marca es propiedad de la
Compaiifa. La Compaiiia es subsidiaria de Cervesur Holding S.A., empresa domiciliada en las Islas
Virgenes Britdnicas, la cual posee el 100% del capital social de la Compaiiia, debido a ello
CERVESURSA, Cerveceria Suramericana S.A. es una compaiiia extranjera segln el Régimen comdn
de tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena.

En los dltimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo el cual se ha profundizadodurante 1999, afio en el cual la actividad econémica global del
pais se redujo fuertemente a raiz del congelamiento de los depésitos mantenidos en las instituciones
del sistema bancario y financiero nacional, incremento en la tasa de inflacién (62%) y significativa
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense (195%). Estas condiciones han
determinado fuertes caidas en la demanda de productos y servicios de varios sectores de la
economia, junto con reducciones sustanciales en el nivel de empleo de mano de obra. Estos
factores, aunados al alto endeudamiento y carga financiera devengada por los pasivos en moneda
nacional y extranjera contraidos principalmente para financiar el proyecto de construccién de la
planta, han incidido significativamente en los resultados del afio, generando en 1999 una pérdida
neta de S/.m.146,665,057, pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 1999 por 5/.m.148,317,839,
y un déficit en el capital de trabajo por S/.m.234,180,434. Adicionalmente, cabe sefialar que el 13
de marzo del 2000, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador,
mediante la cual establecié que los sucres en circulacién serdn canjeados por délares
estadounidensesy estableci6 que la conversién se efectuard a una tasa de 5/.m.25,000/US$1. No es
posible en estos momentos establecer la evolucién futura de la economifa nacional y sus
consecuencias sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiifa. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstanciasde incertidumbre. '

La Administracién de la Compafifa con el apoyo de sus accionistas, y la adopcién de las medidas
que a continuacién se describen, espera superar la situacién financiera actual en el mediano plazo:

a)  Control de costos y racionalizaciénde los gastos de acuerdo a la situacién econémica actual.

b)  Incrementos en los precios, de acuerdo con la competenciay considerando la afectacién del
mercado.

c)  Conseguirlos recursos necesarios para desarrollar el mercado interno y externo.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

d)  Buscar una reestructuraciénde pasivos de corto y largo plazo para mantener un flujo de caja
equilibrado.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) puestas en vigencia durante el afio por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
estdn basadas en el costo histérico, modificado parcialmente para inventarios, pagos anticipados,
activo fijo, gastos preoperativos, gastos diferidos y otros activos y patrimonio, segiin se explica mas
adelante, de acuerdo con la Ley 56 de Régimen Tributario Interno y su Reglamento (Decreto
No.2411) y modificaciones.

Este sistema de correccién monetaria, reglamentado para propésitos impositivos, no requiere que los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional, se reflejen en forma
integral en los estados financieros; dicho ajuste integral, sin embargo, es recomendado por el
Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables de la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador. No se ha cuantificado dicho efecto sobre la informacién contable
contenida en los presentes estados financieros. Debido a que la Compaiiia no cuenta con
informacién contable ajustada integralmente para reflejar los efectos de la inflacién, la
comparabilidad de la informacién expuesta en los estados financieros de distintos ejercicios se ve
significativamente afectada; por este motivo, la Compaiifa no presenta en los estados financieros
adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por fa NEC No.1.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Superintendencia de Compaiifas no ha
establecido normas de aplicacién para 1999 relativas al sistema de correccién monetaria.

Efectivoy equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo, depésitos en bancos e inversiones a corto plazo con vencimientos de tres meses o
menos.

Documentosy cuentas por cobrar - Préstamos de envases -

Representan fundamentalmente el costo de los envases de vidrio y jabas plésticas, que han sido
entregados a los clientes en concepto de préstamos.

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inventarios -

Los inventarios de materias primas, materiales de envase y embotellado, repuestos y otros materiales
se muestran al valor de la dltima compra, reexpresado hasta el cierre del ejercicio. Los productos
terminados y en proceso, en la porcién del costo correspondiente a la materia prima e insumos
directos utilizados en la fabricaci6n, se valoran utilizando los costos actualizados de materias primas
y materialesen general. La porcién del costo correspondientea mano de obra y gastos indirectos de
fabricacién, en el caso de productos terminados, no se revalorizaron por corresponder a costos y
gastos de la produccién del mes del dltimo mes del afio.

Las importaciones en trnsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacién, reexpresados hasta al cierre del ejercicio.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.

La diferencia entre los saldos ajustados de acuerdo con lo indicado en los parrafos anteriores y el
valor contable de los inventarios, antes de la reexpresién del afio, es llevada a la cuenta Reexpresi6n
monetaria <véase literal k>.

El valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la correccién monetaria del afo, es
utilizado para determinar el costo de los productos vendidos y se basa en el costo histérico o valor
reexpresado al cierre del ejercicio anterior, segin corresponda, calculado para productos
terminados, en proceso, materias primas, materiales de envase y embotellado, repuestos y otros
materiales mediante el costo promedio.

La Compafiia, a efectos de valorar sus inventarios de productos terminados y productos en proceso,
tiene como politica la utilizacién del sistema de costeo directo, el cual no incluye ciertos gastos
indirectos de fabricacién. El efecto de este asunto no fue significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.

Activo fijo -

Se muestran al costo reexpresado menos la correspondiente depreciacién acumulada.. No estan
sujetos a reexpresién aquellos bienes totalmente depreciados.

El incremento por reexpresién de estos activos se acredita a la cuenta Reexpresién monetaria. Las

siguientes son las bases de reexpresién que aphco la Compaiiia sobre los bienes contabilizados al 31
de diciembre de 1998:

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

i) los activos de la Compaiifa al 31 de diciembre de 1998 y su correspondiente depreciacién
acumulada se reexpresan aplicando al costo ajustado a esa fecha el porcentaje de ajuste por
inflacién anual para 1999, 53%, informado por el Ministerio de Finanzas.

i) los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciacién acumulada se
ajustan con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

El saldo neto reexpresado de los activos fijos no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién
econémica.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos durante su vida dtil
estimada, siguiendo el método de la linea recta, excepto para el caso del rubro planta y equipos, el
cual se deprecia de acuerdo con el nimero de unidades producidas durante el afio. De acuerdo
con las disposiciones legales en vigencia, los cargos por depreciacién sobre los incrementos por
revalorizacién de cada afio se llevan a resultados a partir del ejercicio siguiente a aquel en el cual se
registra la reexpresion.

Inversiones permanentes -

Se muestran al valor entregado como aporte de capital por los accionistas y que corresponde al
100% de las acciones de Espiraly S.A., el cual excede significativamente el valor patrimonial
proporcional reportado por la sociedad receptora de la inversién, por lo cual dicho saldo no fue
reexpresado. <Véase Nota 8>.

Gastos preoperativos -

Incluye principalmente los gastos de administracién, mercadeo, financieros y diferencia en cambio,
identificados con la etapa previa a la fecha en que la planta entr6 en operacién (15 de diciembre de
1998). Estos gastos son amortizadosen un periodo de 10 afios. (Véase Nota 9).

Estos activos al 31 de diciembre de 1998 y su correspondiente amortizacién acumulada se
reexpresaron aplicando al costo ajustado a esa fecha el porcentaje de ajuste por inflacién anual para
1999, 53%, informado por el Ministerio de Finanzas.

Gastos diferidos y otros activos -

Incluye principalmente:

(4)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

. El costo de las licencias, patentes y marcas (licencia del software J.D. Edwards y la patente de
la marca Biela) las cuales son amortizadas en un periodo de 10 afos.

. El costo de los moldes y troqueles, que son amortizados de acuerdo a la cantidad de unidades
de jabas plésticas producidas.

. El costo incurrido por publicidad y propaganda, que es amortizado en 12 meses.

. Introduccién al mercado, que representan el costo de las botellas y jabas plasticas introducidas
al mercado con el propésito de sembrar el producto en él, el cual es amortizado en un
periodode 2 y 5 afios, respectivamente.

. Diferencia en cambio efectivizada y no efectivizada, la cual serd amortizada de acuerdo con
las disposiciones legales en un periodo de hasta 5 afios. <Véase literal n)>.

Estos activos son reexpresados utilizando el porcentaje de ajuste por inflacién anual para 1999, por
el lapso transcurrido entre el dltimo mes que antecede al registro de dichos activos y el cierre del
ejercicio. La reexpresién es acreditada a la cuenta Reexpresién monetaria <véase literal k)>.

Provision para impuestoa la renta -

La provisién para impuesto a la renta, cuya aplicacién estuvo suspendida entre el 1 de enero y el 30
de abril de 1999, se calcula mediante la tasa de impuesto (15% en 1999) aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia no ha constituido esta provisién por presentar
pérdidas.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los dividendos en efectivo que sean remitidos al
exterior estdn sujetos a un impuesto, del 1% en 1999 y 0,80% en el 2000, a la circulacién de
capitales.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base

en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia no ha constituido esta
provisién por presentar pérdidas.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Reexpresion monetaria -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por reexpresién de los
activos no monetarios y del patrimonioy, por lo tanto, no esté sujeta a reexpresién, en si.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron, en términos generales, la
reexpresién de las cuentas no monetarias del activo y del patrimonio, en sus aspectos significativos.

Segiin lo establecido en las disposiciones legales vigentes, y tal como se expone en el estado de
cambios en el patrimonio, se ha procedido a transferir el saldo acreedor de la Reexpresi6n
monetaria a la Reserva por revalorizacién del patrimonio. El saldo acreedor de la Reexpresion
monetaria, transferido a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio, podra ser capitalizado,
pero dicha capitalizacién esta sujeta a un impuesto a ser retenido en la fuente, equivalente al 20%
del saldo capitalizado.

Reserva por revalorizaciéndel patrimonio -

Se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas cuentas del patrimonio
indicadas en literal m).

El saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad.
Patrimonio -

En el afio 1999, de acuerdo con las normas sobre correccién monetaria, el ajuste del patrimonio se
efectda de la siguiente manera:

i) Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre de 1998, con
excepcién de la Reexpresién monetaria, se reexpresan aplicando el porcentaje de ajuste por
inflacién anual correspondientea 1999, 53%, comunicado por el Ministerio de Finanzas.

i)  Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio se ajustan con
base en los porcentajes proporcionalescorrespondientes.

Los incrementos por reexpresién de estas cuentas, excepto los relacionados con pérdidas
acumuladas, son acreditados a la Reserva por revalorizaciéndel patrimonio. Los ajustes relacionados
con pérdidas acumuladas, son directamente imputados a este rubro. La contrapartida de estos
ajustes se registra como un débito y/o crédito en la cuenta Reexpresién monetaria.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cuentas en moneda extranjera-

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a sucres en base a las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambio efectivizadas y no efectivizadas, incurridas en el periodo comprendido
entre el 1 de mayoy el 31 de diciembre de 1999 por S/.m.459,588,677, fueron contabilizadasen el
rubro Gastos diferidos y otros activos para ser amortizadas en un plazo de hasta cinco afos, a partir
del afio 2000. Adicionalmente, las referidas disposiciones legales disponen que aquellas compaiiias
que se acojan a esta norma no podran distribuir utilidades a los accionistas, hasta cuando se haya
amortizado totalmente el diferencial cambiario activado.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicién neta en moneda extranjeraal 31 de diciembre de 1999 esta representada por:

. US$
Activo
Caja y bancos 21,178
Inversiones temporales 1,486
Documentos y cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores 272,695
Otras ' 10,775
306,134
Pasivo
Porcién corriente del pasivo a largo plazo 2,881,965
Obligaciones bancarias y financieras 1,457,205
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 7,816,547
Intereses por pagar 1,626,058
Pasivo a largo plazo
Obligaciones bancarias y financieras 30,973,283
Accionistas 67,003
44,822,061
Posicién neta pasiva en moneda extranjera 44,515,927

)




NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
(Continuacion)

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios fue de 5/.19,845 por US$1 al 31 de
diciembre de 1999 y de $/.25,000 por US$1 a la fecha de emisién de los estados financieros (20 de
abril del 2000).

En enero del 2000 la tasa de cambio del délar estadounidense se increment6 sucesivamente hasta
alcanzar un valor de $/.25,000/US$1, lo cual implica una devaluacién del sucre del 26% con
respecto al 31 de diciembre de 1999. Tal como se indic6 precedentemente, la Compaiifa tenfa al
cierre del ejercicio una posicién pasiva en moneda extranjera significativa, la cual se mantuvo en
niveles similares en las fechas en que se produjeron las referidas devaluaciones; ello ocasion6 que en
el periodo se generaran pérdidas netas en cambio por un monto no inferior a $/.m.229,000,000, las
cuales fueron contabilizadasen enero del 2000.

NOTA 4 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 1999 el saldo se compone de la siguiente manera:

Slm,
Publivia S.A. (incluye US$229,205) 4,548,573 (1)
Otros menores (incluye US$43,490) 1,960,636
6,509,209
(1) Anticipo entregado por publicidad en vallas, a ser liquidado durante el afio 2000.
NOTA 5 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
Al 31 de diciembre de 1999 el saldo se compone de la siguiente manera:
S/m.
Impuesto al valor agregado 2,422,254 (1)
Otros menores (incluye US$10,775) 290,305
2,712,559

(1) Crédito fiscal neto de S/.m.2,771,611 de IVA por pagar.

(8)




NOTA 6 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1999 el saldo se compone de la siguiente manera:

Productos terminados

Productos en proceso

Materias primas

Materiales de envase y embotellado
Repuestos

Otros materiales

Importaciones en transito

(1)  Véase Nota 2 d).

NOTA 7 - ACTIVO FIJO

El saldo y movimiento del rubro durante el afio se detalla a continuacién:

Planta y equipos

Equipo de laboratorio

Equipo de movilizacién y transporte
Equipos de computacién y comunicacién
Muebles y enseres

Menos - depreciacién acumulada

Construcciones en proceso

S/.m.

262,228,944
3,120,404
25,395,283
3,299,780
8,350,461

302,394,872
16,483,743)

285,911,129
169,593,689

455,504,818

S/m.

849,012
2,924,534
1,410,736

15,893,661
3,269,439
1,770,037

26,117,419

601,351

26,718,770 (1)

Tasa anual

(1) Ladepreciaciénes calculadasobre la base del método de las unidades producidas.




NOTA 7 - ACTIVO FIJO
(Continuacién)

Las maquinariasy equipos para la planta cervecera se adquirieron bajo contrato de suministro,
por la modalidad de “llave en mano”, celebrado con Krones AG y Anton Steinecker
Maschinenfabrik por un valor total de D.M. 54,299,146 (maquinaria Krones por D.M.
11,778,240 y equipos Steinecker por D.M. 42,520,906) y que fue financiada parcialmente
con crédito de la CAF (véase Notas 21 y 22) y cuya obra culminada fue entregada
formalmente por los proveedores a la Compaiiia el 1 de junio de 1999, mediante un acta de
entrega y recepcién; sin embargo, la planta empezé a operar en diciembre de 1998.

El movimiento del rubro es el siguiente:

SLm.
Saldos al 1 de enero de 1999 320,597,829
Adiciones netas 29,491,309
Reexpresiéon monetaria 118,457,490
Depreciacién ( 13,041,810)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 455,504,818
NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES
Al 31 de diciembre de 1999, el saldo se compone de la siguiente manera:
Valor
Participaci6n Valor Valor en patrimonial
Razén social en el capital  nominal libros proporcional Actividad
% $/.m. S[.m. S/.m.
Espiraly S.A. (1) 100 5,000 17,748,000 1,316,279 Inmobiliaria

(1

5,000 17,748,000 1,316,279

Valor entregado por los accionistas como aporte de capital y que corresponde al 100% de las
acciones de Espiraly S.A.. El principal activo de esta compafiia esta constituido por un terreno
de 75,220 m2, ubicado en el Km. 14 2 via a Daule, sobre el cual se encuentra la planta. Si
bien el valor patrimonial proporcional de las inversiones, determinado en base a estados
financieros no auditados, es menor a su valor en libros al 31 de diciembre de 1999, el valor de
mercado del terreno, de acuerdo a un avaliio practicado por un perito independiente, es
superior al monto de la inversién en libros a esa fecha. <Véase Nota 2 f)>.
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NOTA9 - GASTOS PREOPERATIVOS

El saldo y movimiento del rubro durante el afio se detallan a continuacién:

Gastos administrativos
Gastos de mercadeo
Castos financieros
Diferencia en cambio
Otros menores

Menos - amortizacién acumulada

(1) Incluye principalmente gastos de ventas, de produccién e impuestos.

(2) VéaseNota2g).

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldos al 1 de enero de 1999

Reclasificaciones a Gastos diferidos y otros activos
Reexpresién monetaria

Amortizacién

Saldos al 31 de diciembre de 1999

NOTA 10 - GASTOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

El saldo y movimientodel rubro durante el afio se detallan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)

Slm.

15,396,459
12,721,766
16,252,035
50,314,206
3,296,344 (1)

97,980,810

( 7,959,605)

90,021,205 (2)

S/m.

66,007,952
( 1,879,483)

32,385,433
( 6,492,697)

90,021,205

(11)




NOTA 10 - GASTOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

(Continuacion)

Licencias, patentes y marcas
Moldes y troqueles
Publicidad y propaganda
Introduccién al mercado
Diferencia en cambio
Adecuaciones e instalaciones
Otros menores

Menos - amortizacién acumulada

(1) Véase Nota 2 n).

(2) Veéase Nota 2 h).

El movimiento del rubro es el siguiente:

S/m.

2,180,024
3,149,615
9,634,442
27,442,036
459,588,677 (1)
931,849
376,190

(

503,302,833
10,702,821)

492,600,012 (2)

Slm,

Saldos al 1 de enero de 1999 3,097,090
Adiciones netas 487,098,497 (1)
Reclasificacién de Gastos preoperativos 1,879,483
Reexpresién monetaria 9,268,379
Amortizacién ( 8,743,437)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 492,600,012

(1) Incluye diferencias en cambio efectivizadas y no efectivizadas incurridas en el periodo

comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre de 1999, por S/.m.459,588,677

<véase Nota 2 n)>.
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NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo se compone de la siguiente manera:

Interés
_anual
% Slm,
Filanbanco S.A. (US$799,618) 15 15,868,420
Banco del Pichincha S.A. (US$83,587) 18 1,658,786
Banco de Guayaquil S.A.(US$574,000) 16 11,391,032
28,918,238 (1)
(1 Préstamos contraidos en moneda extranjera que sirvieron para financiar principalmente

capital de trabajo, con vencimientos hasta mayo del 2000.

NOTA 12 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 1999 el saldo se compone de la siguiente manera:

SLm.

Cridesa Cristaleria del Ecuador S.A. (incluye US$3,027,291) 60,154,632 (1)
Romualdi S.A. (US$2,410,931) 47,844,926 (2)
Krones AG (US$305,756) 6,067,722
Ingenierfa y Construcciones Frisol Cfa. Ltda. (incluye US$168,104) 4,098,442
Equinox Cia. Ltda. (US$150,961) 2,995,818
Estructuras de Hierro S.A. (incluye US$190,312) 3,779,235
Norlop Thompson & Asociados (incluye US$114,941) 5,936,073
Seguros Rocafuerte S.A. (US$144,378) 2,865,188
AGl| Eléctrica S.A. (incluye US$194,727) 3,864,352
Plasticos Ecuatorianos S.A. (US$81,535) 1,618,054
Otros menores (incluye US$1,027,611) 22,813,143

162,037,585

(1)  Deuda mantenida por la fabricacién de las botellas en todas sus presentaciones.

(2) Deuda mantenida por la construccién de las estructuras y revestimientos de las instalaciones
de la Compaiiia.

Estos saldos no estdn sujetos a intereses y no tienen fechas definidas de pago; sin embargo, se estima
cancelarlos en el corto plazo.
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTAY CONTINGENCIAS
Situacion fiscal -

La Compafifa hasta la fecha de preparacién de los estados financieros (20 de abril del 2000) no ha
sido fiscalizada. Los afios 1998 y 1999, se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades
tributarias.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio se puede compensar con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas. Al cierre del afio, las pérdidas tributarias acumuladas, que no consideran
eventuales diferencias producto de futuras fiscalizaciones, ascienden a aproximadamente
S$/.m.148,000,000.

Impuesto a la circulacion de capitales (ICC) -

A partir del 1 de enero de 1999 se estableci6 el 1% del impuesto a la circulacién de capitales, el
mismo que se disminuy6 a 0,80% a partir del 1 de enero del 2000. Durante 1999 la Compaiiia
pagé S/.m.1,782,102 por este impuesto, monto que se incluye en el rubro Gastos de administracién
y ventas en el estado de resultados adjunto.

Contingencias-

En 1998, la Administracién de la Compaiiia importo con IVA tarifa cero ciertas maquinarias y
equipos, basdndose principalmente en los siguientes aspectos: a) los términos y condiciones del
contrato de préstamo firmado con la Corporacién Andina de Fomento CAF, entidad multisectorial
que financié parte del proyecto de construccién de la planta y la importacién de maquinarias y
equipos, b) en el articulo 54, numeral 16 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que permite la
exoneracién del IVA a importaciones de bienes de capital financiados por organismos
multisectorialesy, c) las Resoluciones No. 009, 0010, 0011, 0012, emitidas en su oportunidad por el
Servicio de Rentas Internas, a través de las cuales se resolvié conferir la certificacién de tarifa cero del
pago del IVA a las importaciones de las mercaderias (maquinarias y equipos) amparadas en los DUI
No0.0633610, 0622759, 0586913 y 0603039. Sin embargo, el 20 de marzo del 2000, el Fiscal
Regional de Aduanas, basado en la revisién efectuada por la Contraloria General del Estado a los
documentos de importaciéon de las maquinarias y equipos antes mencionados, present6 una
excitativa judicial ante el Juez Fiscal de Guayaquil, por la presunta omisién de pago por parte de la
Compaiiia del Impuesto al Valor Agregado — IVA en una parte de dichas importaciones, alegando
que éstas fueron financiadas con un crédito por US$3,200,000 otorgado por una entidad no
calificada como organismo de crédito multisectorial por parte del Banco Central del Ecuador, lo cual
descalifica a dichas importaciones de la exoneracién del citado impuesto. La Administraciénde la
Compaiiia discrepa con esta opinién, pero a pesar de ello, el 28 de marzo del 2000, la Compaiifa
decidié pagar aproximadamente S/.m.4,500,000 correspondiente a la rectificacién de tributos
relacionados con el IVA e intereses reclamados por la Corporacién Aduanera Ecuatoriana, monto
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTAY CONTINGENCIAS
(Continuacion)

que sera recuperado a través de su aplicacién como crédito fiscal en las declaracionesdel IVA . A la
fecha de emisién de estos estados financieros, las autoridades competentes emitieron dos
revocatorias parciales a las medidas cautelares iniciadas por los jueces competentes en contra de los
accionistas de la Companiia y de su representante legal y se ha emitido un informe favorable sobre
peritaje a los libros de la Compania. Estos estados financieros no incluyen los eventuales efectos -
que podrian derivarse como consecuenciade la resolucién final de este asunto.

NOTA 14 - INTERESES POR PAGAR

El siguiente es un detalle del movimiento durante el afio y de los saldos al 31 de diciembre de 1999
de los intereses por pagar:

SLm.
Saldos al 1 de enero de 1999 7,271,801
Provisiones 48,329,376
Pagos ( 23,332,051)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 32,269,126 (1)

(1) Intereses por pagar de las obligaciones bancarias y financieras y cuentas por pagar a
proveedores indicadosen Notas 11y 16.

NOTA 15 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Al 31 de diciembre de 1999 el saldo se compone de la siguiente manera:

S/m.
Impuesto a los consumos especiales 7,218,313
Otros menores , 116,072
7,334,385

NOTA 16 - PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1999, al saldo se compone de la siguiente manera:
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NOTA 16 - PASIVO A LARGO PLAZO
(Continuacién)

Obligaciones bancarias y financieras:

Instituci6

Corporacién Andina de Fomento - CAF (US$23,246,350) (1)
Bayerische Vereinsbank Aktiengesellchaft (US$2,746,245) (1)
Banco del Austro S.A. (US$218,733) (2)
Inversiones Rogosa (US$7,643,920) (2)

Menos - Porcién corriente del pasivo a largo plazo
(US$2,881,965)

Proveedores
Accionistas (LUS$67,003)
Saldo al 31 de diciembre de 1999

(1) Véase Nota 22 numerales Iy Il.

Interés

anual

%

11.38
6.47
18
18

24

Slm.

461,323,817
54,499,234
4,340,749
151,693,598

(

671,857,398 (3)

57,192,593)

614,664,805 (4)
1,437,933 (5)
1,329,670

617,432,408

(2) Segin se sefala en la Nota 22, la Compaiiia no podrd contratar otros créditos a tasas
superiores a la otorgada por la CAF; sin embargo, debido a los requerimientosde efectivo para
financiar la adquisicién de activos fij jOS se vio obligada a contratar estos créditos a las tasas

vigentes en el mercado.

(3)  Préstamos contratados en moneda extranjera que sirvieron para financiar, principalmente, la
adquisicién de activos fijos para el proyecto de construccién de la planta, con vencimientos

hasta agosto del 2005.

(4)  Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo a instituciones financieras y bancarias al

31 de diciembre de 1999:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 16 - PASIVO A LARGO PLAZO
(Continuacién)

Afos S/m.
2001 (US$5,226,088) 103,711,712
2002 (US$5,106,977) 101,347,969
2003 (US$5,106,977) 101,347,969
2004 (US$12,750,898) 253,041,567
2005 (US$2,782,343) 55,215,588
614,664,805

Véase Nota 21 en relacién a las garantias otorgadas por estas obligaciones.
(5)  Corresponde a una deuda mantenida con Induauto S.A. por la compra de camionetas para la
Compaiifa, con vencimiento en diciembre del 2001.
NOTA 17 - CAPITAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999 estd constituido por
600,000 acciones ordinarias de valor nominal de cincuenta mil sucres cada una.
NOTA 18 - RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
NOTA 19 - REEXPRESION MONETARIA
La cuenta Reexpresién monetaria, que se incluye en el patrimonio, comprende la contrapartida de

los ajustes efectuados en los activos no monetarios y patrimonio. El movimiento de rubro es el
siguiente:

(Véase pégina siguiente)

(17)




NOTA 19 - REEXPRESION MONETARIA
(Continuacion)

Saldos al 1 de enero de 1999
Reexpresién monetaria
Inventarios
Pagos anticipados
Activo fijo
Gastos preoperativos
Gastos diferidos y otros activos
Patrimonio
Reserva por revalorizacién del patrimonio
Pérdidas acumuladas

Transferencia a la Reserva por revalorizacién
del patrimonio <véase Nota 2 k)>

Saldos al 31 de diciembre de 1999

NOTA 20 - OTROS INGRESOS, NETO

Venta de subproductos

Venta de articulos promocionales
Venta de insumos y materiales
Otros menores

NOTA 21 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

Corporacién Andina de Fomento - CAF -

S/m.

5,994,284
22,066
118,457,490
32,385,433
9,268,379

(

98,450,170)
572,532

La Compariia constituy6 como garantias reales a favor de la CAF lo siguiente:

(

(

SLm.

166,127,652

97,877,638)

68,250,014)

S/m.

663,050
105,724
90,745
45,074

904,593
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Iv.

NOTA 21 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS
(Continuacién)

a)

e)

Hipoteca abierta en primer grado sobre un inmueble compuesto por tres lotes de terreno
ubicados en la jurisdiccién de la Parroquia Pascuales del Cant6n Guayaquil, sobre los cuales se
encuentran las instalaciones de la Compaiiia, y que pertenece a Espiraly S.A..

Prenda industrial en primer grado sobre la totalidad de activos del proyecto de construccién
de la planta, con excepcién de la linea de embotellado que garantiza al Banco del Pichincha
S.A., bajo el plan financiero hasta por un valor de US$6,000,000,

Prenda de todas las marcas de propiedad de la Compaiiia y de las que en el futuro adquiera,
asi como de toda otra propiedad industrial que en el futuro adquiera,

Prenda sobre la totalidad de las acciones en que se encuentra representado el capital de
CERVESURSA, Cerveceria Suramericana S.A., Cervesur Holding S.A. y Espiraly S.A., asi como
de todas aquellas que resulten de todo futuro aumento de capital a cualquier otro titulo y,

Carantia bancaria por parte de los accionistas, a satisfaccién de la CAF, por un monto
equivalente al mayor monto entre i) un afio de intereses; vy, ii) seis meses de servicio de la
deuda (capital més intereses).

Banco del PichinchaS.A. -

*

Prenda industrial en primer grado sobre la linea de embotellado.

Banco de Guayaquil S.A. -

*

Fianza solidaria de uno de los accionistas por un monto de US$574,000.

Filanbanco S.A. -

%*

Fianza por US$1,175,791.

NOTA 22 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Corporacion Andina de Fomento -

El' 5 de febrero de 1998, la Compafifa celebré un contrato de préstamo con la Corporacién Andina
de Fomento por US$23,246,350 para el financiamiento de la construccién y operacién de una
cervecerfa con capacidad inicial de 600,000 hectolitros.

El préstamo tiene un plazo de 7 afios, incluyendo un periodo de gracia de 2 afos, contado a partir
de la fecha de suscripcién del contrato y devenga, por concepto de intereses, la tasa variable
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compuesta por la tasa LIBOR para préstamos a 6 meses méas un margen anual del 5.5%. La
amortizacién del préstamo se efectia mediante 10 cuotas de capital semestrales consecutivas, a las
cuales se afiadiran los intereses devengados al vencimiento de cada una de las cuotas.

Obligaciones de la Compaiiia

La Compaiifa asume, frente a fa Corporacién Andina de Fomento, principalmente las siguientes
obligaciones:

No pagar dividendos mientras no complete el proyecto en forma fisica y financiera.

Permitir el pago de dividendos Gnicamente si: (i) no se encuentra en mora en alguno de los
préstamos a largo plazo; (ii) si los accionistas mantienen la garantia para el servicio de la
deuda; (iii) si la razén circulante es superiora 1.2; y, (iv) si la deuda a largo plazo no es mayor
a 1.2 veces el patrimonio, después de considerar el desembolso del pago de dividendos.

No incurrir en endeudamiento adicional con excepcién de: (i) lo relacionado con el plan para
financiar el proyecto (US$23,246,350 de la CAF, US$3,200,000 del Bayerische Vereinsbank
Aktiengesellschaft, US$6,000,000 de otros créditos bancarios y US$45,597,564 de
accionistas); (ii) hasta US$10,000,000 de deuda subordinada a una tasa que no exceda la tasa
de interés aplicable al préstamo de la CAF; v, (iii) deuda a corto plazo sujeta al cumplimiento
de una razén circulante no menora 1.2.

No crear o permitir la existencia de cualquier gravamen u obligacién sobres los activos y
propiedades de la Compafifa, con excepcién de aquellos considerados en el plan para
financiar el proyecto.

Abstenerse de gravar o enajenar sus propias marcas sin el consentimiento previo, expreso y
por escritode la CAF.

Suspension de obligaciones por parte de la CAF

La Corporacién Andina de Fomento tendrd derecho a declarar de plazo vencido el préstamo,
principalmente en las siguientes circunstancias:

Atraso en el pago de cualquier suma que la Compafiia adeude por concepto de capital,
intereses o comisiones.

La no constitucién y perfeccionamientode las garantias en los términos y en las condiciones
pactadas o a la desaparicién o disminucién de las garantias sin que la Compafia haya
procedido a su oportuna reposicién.

La verificacién de informacién inexacta o la falta de informaci6n que pueda tener incidencia
en el otorgamientodel crédito, suministrada o que deba suministrar la Compaiiia.

El retiro del pais de “El cliente” como parte contratante del convenio de la CAF.
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- Cualquier evento de fuerza mayor o caso fortuito que impida a las partes cumplir con las
obligaciones contraidas por més de 30 dias.

Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft-

El 31 de octubre de 1997, CERVESURSA, Cerveceria Suramericana S.A. firmé un contrato con el
banco aleman Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft por un préstamo de D.M. 5,763,000
(US$3,200,000), destinado a financiar un pago parcial a la Compafiia Krones AG de acuerdo al
contrato que la Compaiifa firmé con este proveedor por la planta de embotelladoy su instalacién.

Este préstamo es pagadero en 8 afios, incluyendo uno de gracia, en cuotas semestrales y devenga
una tasa de interés igual a la tasa LIBOR-USD mds un margen del 0.75%.

Este crédito se encuentra avalado por el Banco del Pichincha S.A. y contragarantizado por la linea
completa de embotellado. (Véase adicionalmente Nota 21).

Contrato de prestacion de servicios -

CERVERSURSA, Cerveceria Suramericana S.A. mantiene contratos de caracter civil por la prestacion
de servicios de personal, que estipulan entre otras, las siguientes condiciones:

a)  El contratante, se obliga a pagar a las contratistas los valores correspondientes a sueldos y
demés beneficios sociales, mas el 0.5% y 8% por costos de administracién.

b)  Los trabajadores al servicio de los contratistas, deberdn firmar sus contratos de trabajo, como
condicién previa a la ejecucién de este contrato de prestacién de servicios o inicio de sus
labores. Si no lo hiciere, se presumird en derecho, que los trabajadores contratados no son
dependientes de las Compaiiias prestatariasde personal.

¢) Los contratos tendrdn un plazo de duracién que fluctGa entre tres meses y un afio,
respectivamente, contados a partir de la fecha de suscripcién de cada contrato. A la fecha de
preparacién de los estados financieros (20 de abril del 2000), a pesar de que dichos contratos
se encuentran vencidos y no han sido renovados, se mantienen adn vigentes.

NOTA 23 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con la finalidad de presentar los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 1999 en

conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, se incluyen las
siguientes reclasificacionesno efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:
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Seguin Segiin
registros estados
contables Diferencias financieros
Balance general Stm. SLm. SLm.
Activo
Cajay bancos 5,297,016 9,626 5,306,642
Documentos y cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores 1,960,636 4,548,573 6,509,209
Otras 4,838,878 ( 2,126,319) 2,712,559
12,096,530 2,431,880 14,528,410
Pasi N
Sobregiros bancarios - 9,626 9,626
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 162,578,821 ( 541,236) 162,037,585
Compaiiias relacionadas - 541,236 541,236
Otras ' 4,912,131 2,422,254 7,334,385
167,490,952 2,431,880 169,922,832

Estado de resultados

Gastos de administracién y ventas { 33,095,510) ( 22,450,277) (  55,545,787)
Gastos de depreciacién ( 12,215,659) 12,215,659 -
Gastos de amortizacion ( 5,743,097) 5,743,097 -
Impuestos, contribuciones y otros (  4,491,521) 4,491,521 -
(

55,545,787) - ( 55,545,787)

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999y la fecha de preparacién de estos estados financieros (20 de abril
del 2000) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicién en adicién a lo mencionado en la Nota 1. Sin
embargo, en relacién al proceso de dolarizacién, se aclara que: '
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J Se debera convertir la contabilidad de sucres a délares mediante los procedimientos
establecidosen la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17.

. Se implementara un proceso de desagio obligatorio mediante el cual se ajustaran las tasas de

interés activas y pasivas al nuevo modelo monetario.

El Gobierno Nacional anuncié la introduccién de reformas a algunas leyes para viabilizar los cambios
en el sistema monetario, las cuales deberan ser consideradasy aprobadas por el Congreso Nacional.
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