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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Compaiiia Cervecera Ambev Ecuador S. A.:

Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compafiia Cervecera Ambev

Ecuador S. A, que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccion
Fundamentos de la Opinion Calificada, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Compafiia
Cervecera Ambev Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion Calificada

No nos ha sido proporcionado el analisis de deterioro de propiedades, planta y equipos que
determine el importe recuperable de los activos, asi como los ajustes por deterioro que
pudieran requerirse en los estados financieros adjuntos. En razén de lo comentado
precedentemente, no nos fue posible determinar los efectos sobre los estados financieros
adjuntos, si los hubiere, derivados de este asunto.

No nos ha sido proporcionado un analisis de las vidas Utiles de propiedades, planta y equipos,
tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera. En razon de lo
comentado precedentemente, no nos fue posible determinar los posibles efectos y adecuada
presentacion sobre los estados financieros adjuntos.

No nos ha sido proporcionada documentacion soporte que nos permita obtener certeza
razonable de la existencia de equipos de frio cuyo valor en libros asciende a US$1.5 millones y
activos de giro por US$3.2 millones. En razén de lo comentado precedentemente y debido a la
naturaleza de los registros contables, no nos ha sido factible satisfacernos de |la existencia de
estos saldos mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria.

Dg#oltte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas
miembro, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcién
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros, Somos independientes de Compafia Cervecera Ambev Ecuador S. A. de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o

condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaifiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Otros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

counpbw

31/12/16

31/12/15

(en U.S. ddlares)

1,306,729 2,238,303
2,691,762 2,489,596
3,561,170 5,276,099
514,156 476,726
44,508 77,493
8,118,325 10,558,217
20,792,132 25,023,020
28,910,457 35,581,237

/

Ing. Com. Peggy Sarmiento

Presidente Ejecutivo



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Otras cuentas
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Déficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

Notas

0~

10

12

31/12/16

31/12/15

(en U.S. ddlares)

10,377,631 7,625,890
1,732,216 1,061,464
543,197 614,815
329,667 __322,057
12,982,711 9,624,226
692,309 650,424
13,675,020 10,274,650
20,000,000 20,000,000
52,100,000 48,100,000
1,821,066 1,821,066
(58.685,629) (44,614,479)
15,235,437 25,306,587
28,910,457 35,581,237
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Maria Fernanda Solorzano
Contador General



COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS:
Administracion
Venta

Financieros
Otros egresos, neto

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

GASTOS POR IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ARNO

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/16

31/12/15

(en U.S. ddlares)

19,452,689

13 (17,989,174)

18,566,192

(16,073,688)

1,463,515 2,492,504

13
(5,944,215) (6,086,058)
(8,893,661) (8,123,602)
(317,258) (23,589)
(74,573) (366,877)
(13,766,192)  (12,107,622)
8 (304,958) (425,755)
(14,071,150) (12,533,377)
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Ing. Com. Peggy Sarmiento

Presidente Ejecutivo

Maria Fernanda Solorzano

Contador General



COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Aportes para

Capital futuras Reserva Déficit
social capitalizaciones legal acumulado Total
(en U.S. ddlares)

Enero 1, 2015 83,441,536 38,100,000 1,821,066 (95,522,638) 27,839,964
Aportes 10,000,000 10,000,000
Absorcion de pérdidas, nota 12.1  (63,441,536) 63,441,536
Pérdida (12,533,377) (12,533,377)
Diciembre 31, 2015 20,000,000 48,100,000 1,821,066 (44,614,479) 25,306,587
Aportes, nota 12.2 4,000,000 4,000,000
Pérdida (14,071,150) (14,071,150)
Diciembre 31, 2016 20,000,000 52,100,000 1,821,066 (58,685,629) 15,235,437

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Corr'L.hP_eg’Qy Sarmiento Maria Fernahda Solorzano
Presidente Ejecutivo Contador General
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

31/12/16 31/12/15

(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del ano y resultado integral del afio (14,071,150) (12,533,377)

Depreciacion del afo 5,310,451 5,428,856
Bonos a los empleados 502,002
Provision para jubilacién patronal y desahucio 41,886 111,707
Otros ajustes (89,250) (32,310)
Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (140,412) (605,697)
Impuestos por cobrar (26,919) (223,892)
Inventarios 1,714,927 (2,397,684)
Otros activos 49,970 (20,412)
Cuentas por pagar 2,178,123 2,961,857
Impuestos por pagar 670,752 34,466
Otras cuentas por pagar 416,924
Obligaciones acumuladas 7,609 (94,412)
Pagos de beneficios definidos (83,127)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion (3,852,011) (7,.037,100)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones netas de propiedades, planta y equipos

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

(1,079,563)

(2,118,576)

Aportes para futuras capitalizaciones 4,000,000 10,000,000
EFECTIVO Y BANCOS:

(Disminucion) incremento neto en efectivo y bancos (931,574) 844,324
Saldos al comienzo del ano 2,238,303 1,393,979
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,306,729 2,238,303

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Com."*Regngarfniento
Presidente Ejecutivo
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COMPANIA CERVECERA AMBEV ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Compaiiia Cervecera Ambev Ecuador S. A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil en el
mes de marzo de 1996 con la denominacién social Cervesursa, Cerveceria Suramericana
S.A. En agosto del 2004, mediante Resoluciéon No. 04-G-DIC-0004826, la
Superintendencia de Compaiias y Valores aprobd la fusion por absorcién de Cervesursa,
Cerveceria Suramericana S. A. con Compaiiia Cervecera Ambev Ecuador S. A. y el
cambio de denominacidén social a la de Compaiiia Cervecera Ambev Ecuador S. A., su
actividad econdmica consiste principalmente en la elaboracién y comercializacion de
cerveza a nivel nacional.

La controladora inmediata de la Compafiia es Monthiers S. A. una sociedad domiciliada
en la Republica Oriental del Uruguay y la controladora final es Anheuser-Busch SA/NV
“AB InBev” una entidad domiciliada en Bélgica.

En noviembre 11 del 2015, se anuncié el acuerdo formal por el cual Anheuser-Busch “AB
InBev” compra las acciones de la compaiiia SABMiller PLC entidad domiciliada en
Inglaterra.

Debido al anuncio de compra de acciones, en noviembre 19 de 2015 se ingreso a la
Superintendencia de Control del Poder de Mercado de Ecuador la solicitud para la
aprobacion de la adquisicion presentada por el operador econémico Anheuser-Busch
InBev SA/NV (*AB InBev”, su subsidiaria en Ecuador es Compania Cervera Ambev
Ecuador). Dicha solicitud consiste en la adquisicion de acciones (concentracion
economica) por parte de Anheuser-Busch InBev SA/NV (“AB InBev”) a SABMiller plc (sus
subsidiarias en Ecuador son Cerveceria Nacional, CN S.A., DINADEC y Cernyt S.A.).

En mayo 6 del 2016, la Comision de Resolucién de Primera Instancia del Ecuador
dependencia de la Superintendencia de Control del Poder de Mercado, resolvidé que la
aprobacion de la operacion de concentracion econdmica esté subordinada al
cumplimiento de once condiciones de orden estructural y conductual que permitiran el
ingreso de competidores nuevos, apoyaran a la industria cervecera ecuatoriana y
promoveran beneficios a los empleados.

En julio 22 del 2016, mediante expediente no. SCPM-CRPI-2016-017, la Comisién de
Resolucion de Primera Instancia dependencia de la Superintendencia de Control de Poder
de Mercado resolvié aprobar la propuesta del documento final *Compromiso de
cumplimiento de condiciones” en la cual se detallan las condiciones que debe cumplir la
Compaiiia para que se apruebe la operacion de concentracién econémica con Cerveceria
Nacional CN S. A. Un detalle de los compromisos asumidos en este documento se detalla
a continuacion:

1. Desinversion total de la planta de produccién, otros activos y canal de distribucion de
Compafiia Cervecera Ambev S. A.



10.

11.

Venta de las marcas Zenda, Dorada, Biela y Maltin.

Licencia para uso y explotacion de la marca Brahama y para la produccioén,
distribucion y comercializacion de los productos de dicha marca.

Uso de la red de comercializacion de DINADEC S. A.

Limite en el valor a invertir en publicidad en las marcas Pilsener, Club, Budweiser,
Bud66 y Pony Malta.

Espacio en los refrigeradores para cervezas artesanales y bebidas alcohdlicas y no
alcohdlicas de operadores de la economia popular y solidaria.

Suscripcion de un acuerdo de competencia mientras se implementan las condiciones
antes mencionadas 1, 2, 3y 4.

Proceso de implementacidon de una plataforma e-commerce (comercio electrénico)
para la comercializacion de cervezas artesanales.

Ponderacién de la participacion a trabajadores en el capital social del operador
econdmico resultante de la concentracién, plazas de trabajo y estabilidad laboral.

Acceso al proceso de embotellado, a los disefios de las botellas, sistema de
distribucion, capacitacién y promocioén de los promotores artesanales de cerveza.

Prohibicidon de condiciones de exclusividad que pudieran afectar a otros competidores
0 cerveceros artesanales.

En conformidad con la referida resolucion, estas condiciones deberan ser cumplidas
dentro de los 365 dias siguientes al Cierre de la Transaccién (AB InBev y SAB MILLER),
siendo esta fecha el 10 de Octubre del 2017.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la

base del costo histérico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de

-O-



2.4

2.5

valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciéon de estos estados financieros.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo del
inventario se asigna utilizando el método promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicidon incrementada por
los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion
financiera. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.4.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

-10-



2.4.3

2.4.4

2.4.5

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta
y equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y método de depreciacidon son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades y equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Vida util
Clases (en_afos)
Edificios 10 - 20
Maquinarias y equipos 8 - 60
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Equipos de frio y activos de giro 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del afio.

Deterioro del valor de activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Administracién de la Compafiia evalla los valores en libros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en
libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable.
Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en anos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.
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2.6

2.7

2.8

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios.
Aun cuando la Administracidon considere que sus estimaciones son prudentes y
apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la administracion
tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidén. El importe
reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificaciéon por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Bonos a los empleados - La Compafia reconoce en pasivos y en
resultados del afio una bonificacion a sus empleados, la cual es calculada
por medio de un ranking en funcién del mercado, volumen de ventas, metas
alcanzadas, etc.
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2.9

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento o bonificacién que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los inventarios; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transformacién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.10 Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son

2.11

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.12 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

2.13 Activos financieros

2.13.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos en bancos locales.

2.13.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso

financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar

-13-



2.13.3

o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos
gue estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que las cuentas por cobrar podrian estar deterioradas se
incluye la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los
pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que
superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios observables en
las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro corresponde a las cuentas por cobrar que tienen
una antigliedad mayor a 90 dias.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el
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importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

2.13.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja
en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continlda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compafiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo
transferido), la Compania distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una participacion
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por
la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es
distribuida entre la parte que continla siendo reconocida y la parte que ya
no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas
partes.

2.14 Pasivos financieros

2.14.1 Cuentas por pagar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
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tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacidon pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.15 Estimaciones contables - La preparaciéon de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio 2016, la Administracion de la Compaiia aplicé la modificacion
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
era efectiva a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente, la cual no tuvo un
impacto significativo en las revelaciones o en los importes reconocidos en los
estados financieros de la Compania.

IIF Titulo

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Administracién no aplicé la modificacion a la NIC 19 en los estados financieros
de la Compaiiia debido a que no tuvo un impacto significativo sobre los importes
de los pasivos, resultados del afio, otro resultado integral y las revelaciones de la
Compaiiia.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compafiia no

ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

La Administracion anticipa que estas Normas y enmiendas que seran adoptadas en
los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un
impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones
de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/16 31/12/15
Efectivo 192,812 999,584
Bancos 1,113,917 1,238,719
Total 1,306,729 2,238,303

Al 31 de diciembre del 2016, bancos representa depdsitos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15

Clientes 3,901,467 3,792,941
Compaiiias relacionadas, nota 14 331,876 327,486
Provision para cuentas incobrables (1,541,581) (1,630,831)
Total 2,691,762 2,489,596

Al 31 de diciembre del 2016, clientes representa saldos por cobrar por la venta de
bebidas en el mercado local a minoristas, distribuidores y supermercados, los cuales
tienen vencimientos de hasta 60 dias.

Un detalle de la antigliedad de saldos de clientes es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Por vencer: 2,213,780 1,767,009
Vencidos:
Hasta 60 dias 133,475 378,643
De 61 a 90 dias 12,632 16,956
De 91 a 360 dias 25,127 120,695
Mas de 360 dias 1,516,453 1,509,638
Total 3,901,467 3,792,941
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INVENTARIOS

31/12/16 31/12/15
Envases 922,121 1,643,376
Materias primas 629,951 800,761
Productos en procesos 629,748 482,377
Repuestos y accesorios 494,493 438,516
Importaciones en transito 480,466 575,656
Productos terminados 404,391 1,335,413
Total 3,561,170 5,276,099

Al 31 de diciembre del 2016:

« Envases incluye principalmente 2,348,159 botellas no retornables por US$374,728;
29,197 etiquetas y contra etiquetas por US$165,265; 11,290 pallets por US$135,207
y 15,966 tapas por US$106,135.

« Materias primas incluye principalmente 190,950 kilos de malta por US$194,630;
215,520 kilos de cebada por US$188,970; y 1,820 kilos de IUpulo por US$36,765.

o Productos en proceso incluye principalmente 11,496 hectolitros de cerveza

fermentada por US$244,536 y 18,905 unidades de cerveza no embotellada por
US$120,492.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

31/12/16 31/12/15

Costo 53,025,908 52,478,528
Depreciacién acumulada (32,233,776) (27,455,508)
Total 20,792,132 25,023,020
Clasificacion:

Terrenos 7,098,283 7,098,283

Edificios 3,471,666 4,383,375

Maquinarias y equipos 7,629,757 9,610,751

Muebles y activos de giro 2,357,143 3,294,945

Equipos de computacion 231,499 284,213

Obras en curso 3,784 351,453
Total 20,792,132 25,023,02
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo:
Enero 1, 2015

Adquisiciones
Activaciones
Bajas / Ventas

Diciembre 31, 2015
Adquisiciones (1)

Activaciones
Bajas / Ventas

Diciembre 31, 2016

Depreciacién acumulada:

Enero 1, 2015
Depreciacion
Diciembre 31, 2015

Depreciacion
Bajas / Ventas

Diciembre 31, 2016

Muebles y
Maquinarias activos de Equipos de Obras
Terrenos Edificios y equipos giro computacién en curso Total
7,098,283 9,741,126 25,575,159 6,714,161 673,217 558,006 50,359,952
18,890 946,959 1,266,036 2,231,885
60,143 1,249,012 163,434 (1,472,589)
(113,309) (113,309)
7,098,283 9,801,269 26,843,061 7,547,811 836,651 351,453 52,478,528
603,872 630,531 1,234,403
270,065 (15,880) 93,504 (347,669) 20
(687,043) (687,043)
7,098,283 9,801,269 27,716,998 7,475,419 930,155 3,784 53,025,908
Muebles y
Maquinarias y activos de Equipos de
Edificios equipos giro computacién Total
(4,507,939) (14,234,093) (2,870,068) (414,552) (22,026,652)
(909,955) (2,998,217) (1,382,798) (137,886) (5,428,856)
(5,417,894) (17,232,310) (4,252,866) (552,438) (27,455,508)
(911,709) (2,854,931) (1,397,593) (146,218) (5,310,451)
532,183 532,183
(6,329,603) (20,087,241) (5,118,276) (698,656) (32,233,776)
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(1) Al 31 de diciembre del 2016, adiciones incluye principalmente compra de botellas
retornables y cajas plasticas por US$580,648 las cuales son presentadas como
activos de giro y exhibidores y equipos de frio por US$457,492.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Compaiiias relacionadas, nota 14

Total

31/12/16 31/12/15
9,369,941 7,551,581
1,007,690 74,309
10,377,631 7,625,890

Al 31 de diciembre del 2016, proveedores incluye principalmente facturas por compras
locales e importaciones de bienes y servicios, las cuales no devengan intereses y tienen

vencimientos entre 60 y 180 dias.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afo corriente:

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la salida de divisas y retenciones en la
fuente
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1)
Retenciones en la fuente del impuesto al valor
agregado

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a los consumos especiales
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la renta (1)
Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

31/12/16

267,640

15,498
202,483

28,535
514,156
1,157,210
376,996
113,238
44,949
39,823

1,732,216

31/12/15

319,025

28,789
113,238

15,674
476,726
620,454
293,056

82,477
65,477

1,061,464

(1) Los saldos correspondientes a retenciones en la fuente de impuesto a la renta e
impuesto a la renta por pagar seran compensados hasta el primer cuatrimestre
del afio 2017 para propdsito de liquidacién del impuesto a la renta del ejercicio

fiscal 2016.

8.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliaciéon entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
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Afo terminado
31/12/16 31/12/15

Pérdida segun estados financieros antes de impuesto
a la renta (13,766,192) (12,107,622)

Gastos no deducibles (1) 7,848,948 6,898,784

Base Imponible (5,917,244) (5,208,838)

Anticipo de impuesto calculado (2) 304,958 312,097

Impuesto a la renta cargado a resultados (3) 304,958 425,755

(2)

(3)

(4)

Las

Los gastos no deducibles incluyen principalmente gastos de publicidad que
excedieron el 4% del total de ingresos grabados por US$3.6 millones y gastos
de depreciacién de activos revaluados por US$2.9 millones.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Durante el afo 2016, la Compafiia generd pérdida y por lo tanto no causdé
impuesto a la renta del afio; sin embargo, la Compania registro en los
resultados del ano US$304,958 correspondiente al impuesto a la renta minimo
del afio 2016.

declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias

y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2016 y sobre los
cuales podrian existir diferencias de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de
ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

8.3 Aspectos Tributarios

En mayo 20 del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
estd en paraiso fiscal.

Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del

ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.
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10.

e Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y

Esmeraldas.
e Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un ano.

e Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrdnico.

En octubre 12 del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de
Organizacién Territorial, autonomia y descentralizacidon que establecié entre otros lo

siguiente:

e Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor en

aduana de los bienes.

e Se establece que las Compafias tendran una deduccién adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los

trabajadores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2016, no
supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/15
Jubilacién patronal 508,765 465,339
Bonificacion por desahucio 183,544 185,085
Total 692,309 650,424
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10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Afo terminado
31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afo 465,339 480,843
Costo de los servicios del periodo corriente 86,539 86,698
Costo por intereses neto 28,782 31,453
Ganancias actuariales (8,546) (25,964)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (63,349) (107,773)
Otros 82
Saldos al fin del afio 508,765 465,339

10.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Companiia entregara el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del ano 185,085 141,000
Costo de los servicios del periodo corriente 33,353 56,359
Costo por intereses 11,418 9,019
Ganancias/Pérdidas actuariales (35,262) 61,834
Beneficios pagados (11,050) (83,127)
Saldos al fin del afio 183,544 185,085

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
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remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipédtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligaciéon por beneficios
definidos, disminuiria por US$59,653 (aumentaria por US$66,574).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$69,272 (disminuiria por
US$62,379).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipoétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/16 31/12/15
% %
Tasas de descuento 7.46 6.54
Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Costo actual del servicio 119,892 143,057
Intereses sobre la obligacidn 40,200 40,472
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en el afo (43,808) 35,870
Pérdidas/(ganancias) provenientes de reducciones o
Cancelaciones (63,349) (107,773)
Otros 82
Total 52,935 111,708
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compania. La administracion de riesgos esta bajo la
responsabilidad de los directivos de la Compaiiia Cervecera Ambev Ecuador S. A.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en la tasa de interés - La Compafia no se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compania no mantiene
pasivos financieros que generen intereses.

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compania tiene transacciones de
crédito principalmente con terceros por venta de cerveza, para lo cual
establece limites de crédito en funcidn del analisis de la capacidad de pago
de cada cliente, por lo cual la Administracion considera que el riesgo
crediticio estd mitigado por tal circunstancia.

11.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez, para lo cual ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liqguidez de la Compaiiia.

11.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que
se encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio.

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar
la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha y
mantener una estructura de capital que permita reducir el costo de
capitalizacion en lo posible.

El riesgo es medido por su controladora y la Compafiia tiene una funcion
estratégica de posicionamiento de marca.

Durante el afio 2016 y 2015, la estrategia de la Compafiia no ha variado
respecto a afios anteriores, siendo el principal objetivo para sus
accionistas mantener el posicionamiento de su marca en el mercado
ecuatoriano. Adicionalmente mantiene la financiacion con fondos propios y
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11.2

de accionistas y proveedores, evitando recurrir al endeudamiento
financiero.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos al costo amortizado es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 3 1,306,729 2,238,303
Cuentas por cobrar, nota 4 2,691,762 2,489,596
Total 3,998,491 4,727,899
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 7 10,377,631 7,625,890

12. PATRIMONIO

12.1

12.2

12.3

Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital autorizado es de US$40
millones y el capital suscrito y pagado es de US$20 millones, el cual consiste en
10,000,000 acciones de valor nominal unitario de US$2.

Al 31 de diciembre de 2016, la composicidon es como sigue:

Ne° Participacion uUs$ USs$

Accionista Acciones % por accion Total
Monthiers S. A. 9,999,499 99.99 2,00 19,998,998
Jalua Spain S. L. 501 0.01 2,00 1,002
Total 10,000,000 100.00 2,00 20,000,000

En julio 1 del 2014, mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
se revolvié disminuir el capital social de la Compaiiia en US$63.4 millones, con el
objetivo de absorber pérdidas acumuladas. La referida disminucién fue aprobada
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucién No.
SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0000591 emitida en marzo 9 del 2015 e inscrita en el
Registro Mercantil en abril 9 del 2015.

Aportes para futura capitalizacién - Corresponden a aportaciones en efectivo
por parte de los accionistas. Durante los afnos 2016 y 2015, se efectuaron
aportaciones de sus accionistas en efectivo por US$4 millones y US$10 millones,
respectivamente, las cuales se esperan capitalizar durante el afio 2017.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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12.4 Déficit acumulado - Un resumen es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Déficit acumulado
Resultados acumulados provenientes de la

(111,457,940) (97,386,790)

adopcién por primera vez de las NIIF (2,311,733) (2,311,733)
Reserva de capital 55,084,044 55,084,044
Total (58,685,629) (44,614,479)

12.4.1 Resultados acumulados proveniente de la adopcién por primera vez
de las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la

adopcién por primera vez de las NIIF. De acuerdo a Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compaiiias y valores el 14 de octubre de 2011 el
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econdmico, si los hubiere.

12.4.2 Reserva de capital - Incluye saldos que se generaron como resultado del
proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De
acuerdo a la Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias y
valores, en concordancia con la adopcién por primera vez de las NIIF, la
reserva fue transferida a resultados acumulados. El saldo sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compaiiia.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Costo de ventas 17,989,174 16,073,688
Gastos de administracion y ventas 14,837,876 14,209,660
Total 32,827,050 30,283,348

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Consumo de materias primas 7,132,720 7,575,022
Sueldos y beneficios 5,361,840 5,273,020
Depreciacion 5,310,451 5,428,856
Costo de producto terminado para venta 4,782,082 2,213,526
Publicidad y promociones 4,381,617 3,781,166
Transporte 2,943,952 3,014,738
Servicios basicos 884,786 932,314
Honorarios 607,449 548,621
PASAN: 31,404,897 28,767,263
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14.

VIENEN:

Mantenimiento y reparaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Arriendos

Otros

Total

Gastos de sueldos y beneficios

Sueldos y salarios
Bonificacion

Beneficios sociales
Movilidad internacional
Comisiones sobre ventas
Transporte de personal
Beneficios definidos
Otros beneficios

Total

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
31,404,897 28,767,263
595,403 488,062
158,018 231,486
131,534 121,365
537,198 675,172
32,827,050 30,283,348

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
3,101,224 3,274,398
501,516 329,245
314,002 317,370
289,170 108,815
268,710 285,439
204,170 200,158
41,885 140,753
641,163 616,842
5,361,840 5,273,020

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016, los principales saldos con Compaiiias relacionadas incluyen

lo siguiente:

Cuentas por cobrar:
Cerveceria y Malteria Quilmes
Otros

Total

Cuentas por pagar:
Ambev Colombia SAS
Cerveceria y Malteria Quilmes
Otros

Total

31/12/16

290,507
41,369

331,876

461,260
427,645
118,785

1,007,690

31/12/15

286,966
40,520

327,486

74,309

74,309

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de cuenta por cobrar y por pagar a Cerveceria y
Malteria Quilmes representa créditos otorgados por la venta de materia prima y producto
terminado, los cuales no generan intereses y no tienen vencimiento establecido.
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15.

16.

A continuacion se detallan las transacciones de cada afno con partes relacionadas:

31/12/16 31/12/15

Compras:

Cerveceria y Malteria Quilmes 670,046 744,260

Ambev Colombia SAS 675,340

Leuven InBev 148,167

Anheuser Busch Inc. 125,732 472,895

Otros 158,700 83,200
Reembolsos:

Cerveceria Boliviana Nacional 7,778 267,713

Ambev Colombia SAS 3,215 79,653

Cerveceria y Malteria Quilmes 263,871 64,396

Compafiia Cervecera Ambev Peru 2,944 46,267

Compensacion del personal clave de la Administracion: Durante el ano 2016, los
ejecutivos clave de la gerencia recibieron remuneraciones por US$319,275 y una
bonificacién por US$146,942. La compensacion de los ejecutivos clave es determinada
con base en el rendimiento de los individuos y volumen de ventas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, en
abril 26 del 2017, no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia en enero 28 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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