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COMPANIA JACOME SANTAMARIA J.S. S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Afio terminado en Diciembre 31, 31/12/2013 31/12/2012
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2,037.96 14,258.85
FLUJOS I?E EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 47,388.28 127,633.76
OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion 9,744,980.68 11,236,513.12
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 9,744,980.68 11,210,948.92
Otros cobros por actividades de operacion 0.00 25,564.20

Clases de pagos por actividades de operacion

(9,534,920.43)

(10,943,566.67)

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

(9,297,444.19)

(10,701,885.14)

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar 0.00 0.00
Pagos a y por cuenta de los empleados (226,840.92) (229,387.06)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las péliz (10,635.32) (12,294.47)
Intereses pagados (64,422.58) (64,118.94)
Impuestos a las ganancias pagados (76,113.17) (74,589.71)
Otras entradas (salidas) de efectivo (22,136.22) (26,604.04)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE

INVERSION 0.00 (12,190.49)
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 0.00 0.00
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 0.00 0.01

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIACION (45,350.32) (101,184.42)
Aporte en efectivo por aumento de capital 0.00 0.00
Financiacion por préstamos a largo plazo 0.00 0.00
Pagos de préstamos (98,715.26) (101,184.42)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0.00 0.00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y 0.00 0.00
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0.00 0.00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2,037.96 14,258.85
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 265,053.41 250,794.56
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 267,091.37 265,053.41

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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COMPANIA JACOME SANTAMARIA J.S. S.A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

(Expresados en délares)

Afio terminado en Diciembre 31, I 31/12/2013 31/12/2012
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENT 130,371.02 94,020.99
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 190,006.66 185,448.96
Ajustes por gasto de depreciaciéon y amortizacion 94,337.84 94,337.83
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados 0.00 0.00
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 0.00 0.00
Pérdidas en cambio de moneda extranjera 0.00 0.00
Ajustes por gastos en provisiones 0.00 0.00
Ajuste por participaciones no controladoras 0.00 0.00
Ajuste por pagos basados en acciones 0.00 0.00
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 0.00 0.00
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 76,113.17 74,589.71
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 19,555.65 16,521.42
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 0.00 0.00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (272,989.41) (151,836.19)
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 0.00 0.00
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 86,745.63 (116,618.95)
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 0.00 0.00
(Incremento) disminucién en inventarios (159,763.46) 363,048.94
(Incremento) disminucién en otros activos 101,385.87 (28,143.49)
Incremento (disminucioén) en cuentas por pagar comerciales (45,123.53) (176,414.76)
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (152,226.34) (149,179.42)
Incremento (disminucion) en beneficios empleados (104,007.58) (44,528.51)
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes 0.00 0.00
Incremento (disminucion) en otros pasivos 0.00 0.00
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 47,388.28 127,633.76

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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COMPANIA JACOME SANTAMARIA J.S. S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en doélares)

Descripcion del negocio.

La comparia fue constituida en la Republica del Ecuador el 4 de junio 1996 con domicilio en la ciudad de
Quevedo, cuyo objeto social es mudltiple, siendo su principal actividad la comercializacion distribucion de
productos de primera necesidad y consumo masivo.

Mediante escritura publica del 2 de mayo de 2005 y con resolucién No 05-G-DIC- 3590 del 14 de junio del 2005 el
intendente de compafias autoriza el cambio de domicilio a la ciudad de Santo Domingo de Los Colorados.
Inscripcién del 5 de septiembre del 2006 en el registro mercantil.

Bases de elaboracion y politicas contables.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
“NIIF” emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las cuales comprenden: (i) NIIF,
(i) Normas Internacionales de contabilidad (NIC) e (iii) Interpretaciones originadas por el comité de
interpretaciones de normas internaciones de informacién financiera (CINIIF) o el anterior comité permanente de
interpretacion SIC.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF exige la determinacion y la aplicacién
consistente de politicas contables a transacciones y hechos.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las politicas
contables de la compania. Los juicios que la gerencia ha efectuado en el proceso de aplicar las politicas
contables de la compafia y que tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados
financieros estan detalladas a continuacion.

La NIC1 se refiere al balance como el “estado deposicion financiera”. Sin embargo, dado que esta denominacion
no es obligatoria, La gerencia ha optado por mantener el titulo de “balance”, por ser mas conocido.

La compafia revela, ya sea en el balance o en las notas, subclasificaciones adicionales de partidas presentadas,
clasificadas de una forma apropiada a las actividades de la entidad. El detalle suministrado en las
subclasificaciones dependera de los requerimientos de las NIIF, asi como del tamafo, naturaleza, y funcion de los
importes afectados.

Politicas de presentacion.

Politicas de presentacion de los balances.

Los balances son presentados por activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos corrientes y no
corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera, excepto por activos y los pasivos
por impuestos diferidos que la norma exige que sean presentado como no corrientes a pesar de su vencimiento o
realizacion.




COMPANIA JACOME SANTAMARIA J.S. S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en doélares)

Politicas de presentacion del estado de resultado integral.

Los gastos reconocidos en el resultado son presentados utilizando una clasificacion basada en la naturaleza, la
gerencia estima que proporciona una informacién mas fiable y mas relevante.

Los gastos se subclasifican para destacar los componentes del rendimiento financiero, que puedan ser diferentes
en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y capacidad de prediccion.

Efectivo y equivalente de efectivo.

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, incluye los sobregiros.

Inventarios.
El inventario que corresponde a los productos existentes estan valorados al de costos de compra o al valor neto
realizable, segun cual sea menor.

El coste de las existencias comprender todos los costes derivados de la adquisicion y transformacién de las
mismas, asi como otros costes en los que se ha incurrido para darles su condicion y ubicacion
actuales.

Los materiales en almacén las existencias para consumo y reposicion se valoran a su coste medio
ponderado, o al valor neto de realizacién, el menor de los dos.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor neto de realizacion. El calculo del valor recuperable de existencias se realiza en funcién de la
antigliedad de las mismas y de su rotacion.

Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura. El importe en libros de las
cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe recuperable, estimado a través de la provisién para
cuentas de cobro dudoso. La empresa estima una provision para cuentas de cobro dudoso con base en una
revision de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del ejercicio econémico y el monto del afo
determinado es incluido en los resultados del ano. Las cuentas incobrables son castigadas al momento de ser
identificadas.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios realizadas en el
curso normal de la explotacién. Si se espera cobrar la deuda en un afo o menos (o en el ciclo normal de la
explotacion, si este fuera méas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como
activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su coste
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro
del valor.

Provision general de deudas incobrable

La compania realiza la evaluacion separada del deterioro del valor de cualquier saldo de cuentas comerciales por
cobrar que sea significativo de manera individual. Para todo el resto, el deterioro del valor se lo realiza de manera
individual o en conjuntos de activos sobre la base de caracteristicas similares de riesgo de crédito.




COMPANIA JACOME SANTAMARIA J.S. S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en doélares)

Politicas contables.

Costos por préstamos.
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los
pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa 'y
se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de
los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

VALORACION POSTERIOR AL RECONOCIMIENTO INICIAL
Propiedades, planta y equipo.
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada.
Para que una compra sea considerada como propiedad planto o equipo debe tener un valor mayor a $1000 y
tener una vida Util mayor a un afo.
La depreciacién se carga para distribuir al costo de los activos, menos sus valores de rescate a lo largo de su vida Gtil
estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes
tasas:

La tasa de depreciacién anual del activo es la siguiente:

Activo Tasas
Maquinaria y Equipos 10%
Muebles oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33.33%

Pero en la Norma Internacional de Contabilidad 16 (de las NIIF Completas) y en la seccién 17 de las NIIF para PYMES, se
establece que: "Pueden utilizarse diversos métodos de depreciacion para distribuir el importe depreciable de un activo de
forma sistematica a lo largo de su vida util. Entre los mismos se incluyen el método lineal, el método de depreciacion
decreciente y el método de las unidades de produccion.”



COMPANIA JACOME SANTAMARIA J.S. S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en doélares)

Inmuebles

Valuacion.

Estos activos se registran al costo menos pérdidas por desvalorizacion menos depreciacion acumulada Tratamiento de
mejoras, reparaciones y mantenimiento.

Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimientos se reconocen en resultados en el periodo en que se efectdan.

Activos intangibles.

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida estimada de cinco afios
empleando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacion, vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizaciéon de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles e
inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados. De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se
evalla si existe deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de
venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos
relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos
de terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en anos anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Inventarios.
Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de terminacién
y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.

Sistemas de control de inventarios

Sistema de inventario periddico: no requiere conocer el coste de cada una de las ventas, por lo que los
registros contables no informan de manera directa, ni de las existencias disponibles en cada momento ni del
coste de la mercancia vendida. Utilizando este sistema, cada vez que se desee conocer estos datos, sera preciso
realizar un inventario fisico de las existencias disponibles y proceder a su valoracion.
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Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en doélares)

Las existencias se valoraran por su coste de adquisicion, que incluye el precio de compra neto facturado por el
proveedor mas los gastos adicionales necesarios para que la empresa pueda disponer de las mercancias.

El precio de compra neto sera el que figure en la factura emitida por el proveedor una vez deducidos, en su
caso, los descuentos de naturaleza comercial, tanto si estos figuran en factura como si se reconocen en un
momento posterior.

Ajuste de la cuenta de inventarios Las existencias diarias no experimenta movimiento alguno durante el
ejercicio, presentando en todo momento un saldo igual al inventario inicial, en consecuencia, en la fecha de cierre
del ejercicio esta cuenta habra de ajustarse al objeto de hacer coincidir su saldo con el coste o precio de
adquisicién de las existencias disponibles en esta fecha:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que
se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha
evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio.
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por el gobierno
para pagos por largos periodos de servicio. Todo el personal a tiempo completo de la plantilla.

Dividendos.
La compania procedera de acuerdo a lo que dispone la junta general de accionistas, en cumplimiento a las leyes
vigentes

Uniformidad en la presentacion.

Cuando se modifique la presentaciéon o la clasificacion de partidas de los estados financieros, la compania
reclasificara los importes, a menos que resulte impracticable hacerlo. Cuando los importes se reclasifiquen, la
compainia revelard lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacion.
b) Elimporte de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.
¢) Larazdn de la reclasificacion.

Si la reclasificacién de los importes es impracticable, la compania revelarda por qué no ha sido practicable la
reclasificacion.

Materialidad (importancia relativa) y agrupacion de datos.

La compania presenta las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de acuerdo a la
importancia relativa de los mismos utilizando el método de presentacién por liquidez, considerando que este nos
permita demostrar la imagen fiel del giro del negocio.
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Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en doélares)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los bienes y ha
cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, neta de descuentos.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (0 grupo enajenable que comprende activos y pasivos) que se espera sean recuperados
principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son clasificados como
mantenidos para la venta. Inmediatamente antes de esta clasificacion, los activos (o elementos de un grupo
enajenable) son vueltos a medir de acuerdo con las politicas contables del Grupo. A partir de ese momento, los
activos (o grupos de enajenacién) son medidos al menor valor entre el valor en libros y el valor razonable menos
el costo de venta.

Las ganancias no son reconocidas si no superan cualquier pérdida por deterioro acumulativa.

Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten mds de un tratamiento contable para un hecho o transaccion. La
compafia formulara los estados financieros vy elegird el tratamiento que consideran mas apropiado para el
negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera uniforme para
transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que una norma o interpretacion exija o
permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales se apropiado aplicar diferentes
politicas. Cuando una NIIF requiera o permita establecer estas categorias, se selecciona una politica contable
adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada categoria. Por ello, una vez que se ha elegido un tratamiento
alternativo, se convierte en una politica contable y se aplicara de manera coherente. Los cambios en la politica
contable sélo se haran si asi lo requiere una norma o una interpretacién, o si el cambio implica que los estados
financieros suministren informacion mas fiable y relevante.
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| 1 |Efectiv0

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31/12/2013 31/12/2012

Caja cheques al dia 254,924.25 211,285.97
Banco produbanco 0.00 41,639.16
Banco pichincha 12,167.12 12,128.28
267,091.37| 265,053.41

El dinero en bancos no devenga intereses y dependen de las necesidades de efectivo de la
empresa

Para necesidades del flujo de efectivo la compafia considera todos los depdsitos menores a
tres meses y los sobregiros que estan pactados con el banco y dependen del tiempo de

pago.

2 Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar 31/12/2013 31/12/2012
Cuentas por Cobrar
Clientes locales 573,434.26 701,190.47
Cheques posfechados ant x cobrar 0.00 0.00
Cuentas por cobrar agropac 0.00 0.00
Varios empleados 400.00 1,101.11
Préstamo personal 0.00 0.00
Cuentas por cobrar varias 54,181.28 7,522.35
Cuentas incobrables (38,705.26) (33,758.02)
589,310.28 676,055.91
Al 31 de diciembre la cuentas por cobrar no devengan intereses y la gerencia no ha estimado
provision para incobrables o deterioro debido a que son cuentas nuevas y cobrables.
3 Pagf)s' Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anticipados

31/12/2013 31/12/2012

Retenciones en la fuentes 0.00 67,176.61
saldo de crédito tributario afios anteriores 14,106.16 11,891.98
Anticipo impuesto a la renta 0.00 20,807.75
14,106.16 99,876.34
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| 4 |Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31/12/2013 31/12/2012

Inventario
Inventario de mercaderia 358,621.22 198,857.76
358,621.22 198,857.76

Los inventarios estan registrados a su valor neto realizable y el de mercado el mas bajo.

Propiedad

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

y edificios 31/12/2013 31/12/2012
Propiedad Planta y Equipo
Vehiculos 698,303.59 698,303.59
Edificios 312,606.02 312,606.02
Terrenos urbanos 222,564.04 222,564.04
Muebles y enseres 3,457.56 3,457.56
1,236,931.21 1,236,931.21
Menos depreciaciéon acumulada (430,128.85) (1355,742.05)
806,802.36 881,189.16
Propiedades de inversiéon
Terrenos Urbanos 688,106.08 688,106.08
Edificios 399,020.87 399,020.87
1,087,126.95 1,087,126.95
Dpre. Ac. propiedades de inversién (59,853.13) (139,902.09)
1,027,273.82 1,047,224.86
2,324,058.16 2,324,058.16
Menos depreciacion acumulada (489,981.98) (1395,644.14)
1,834,076.18 1,928,414.02
El movimiento de propiedad y edificios, fue como sigue:
31/12/2013 31/12/2012
Saldo inicial 2,324,058.16 1,013,957.93
Mas adiciones del afio niif 0.00 1,310,100.23
Menos Reclasificacion
Saldo final 2,324,058.16 2,324,058.16
El movimientos de la depreciacion , fue como sigue:
31/12/2013 31/12/2012

Saldo inicial
Mas gasto del afio

(395,644.14)
(94,337.84)

(301,306.30)
(94,337.84)

Menos Reclasificacion

Saldo final

(489,981.98)

(395,644.14)
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Cuenta por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cobrar a Diciembre 31, 31/12/2013 31/12/2012
largo plazo
COMPANIA AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC 290,022.27 305,637.96
290,022.27 305,637.96
Préstamo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
bancario 31/12/2013 31/12/2012
Banco del produbanco 98,715.26 89,568.71
Sobregiros ocasionales 44,218.39 0.00
saldo neto del efectivo 142,933.65 89,568.71
Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
31/12/2013 31/12/2012
Stylexa 60.96 60.96
Tay Full Services 2,916.90
Mendoza Beatriz 256.50
Emproservis 3,817.78
Romén Garcia 274.82
Herrera Gladys 43.87
Castillo Rosero 2,330.19
Palma Herrera Eddy 512.88
IESS 5,083.36
SRI 9,081.48
Campoverde Milton 432.00
Castro de la cruz 500.93 760.91
Borja Rosario 100.00
Diconzab 5,278.83 496.73
Caceres 498.77
Alianza 2,823.90 18,488.27
Juan J4acome Robayo 17,444 .46
Agricola Pacwuits 4,009.57
Moderna alimentos 1,960.20
TDM importaciones 106.33
Tay Tam Chioc San 3,647.16
Ube Delgado Evelin 1,251.97
CNEL 302.86 290.59
Checa Marco Anibal 173.25
QBE Seguros 671.01
Llantas Express 22,533.81
30,543.86 75,667.39
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Obligaciones
9 |con los Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
empleados
Diciembre 31, 31/12/2013 31/12/2012
Sueldos y salarios por pagar 4,487.13 0.00
Participacion de trabajadores 19,555.65 16,521.42
Aporte patronal IESS 5,083.36 4,655.28
Provisiones beneficios sociales 0.00 0.00
| 29,126.14 21,176.70
La compariia no ha reconocido los efectos sobre los estados financieros las provisiones por
jubilaciones patronales como indica la norma NIC 19 cuyo objetivo es revelar el
tratamiento contable y la informacién respecto de los beneficios de los empleados. La
Norma requiere que una entidad reconozca:
(a) un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios a cambio de los cuales se le crea el
derecho de recibir pagos en el futuro; y
(b) un gasto cuando la entidad ha consumido el beneficio econdémico procedente del servicio
prestado por el empleado a cambio de los beneficios en cuestion.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 31/12/2013 31/12/2012
Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 16,521.42 31,429.45
Provision de afio actual 19,555.65 16,521.42
Pagos efectuados de utilidades afio anterior (16,521.42) (31,429.45)
Pagos efectuados anticipos 0.00 0.00
Saldo Final | 19,555.65] 16,521.42
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
Obligaciones .
10 g Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar

Diciembre 31, 31/12/2013 31/12/2012
Retenciones 1% 9,249.48 7,505.48
Retenciones 2% 0.00 0.00
Retenciones 8% 0.00 0.00
Retencion IVA servicios 70% 0.00 0.00
Retencion IVA bienes 30% 0.00 0.00
Retencion IVA otros 0.00 0.00
Impuesto a la renta del ejercicio por pagar 0.00 74,589.71
IVA ventas 12% 0.00 0.00

9,249.48 82,095.19
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11

Impuesto a
la renta

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre 2013, ha
sido calculada aplicando las tasas del 22% y respectivamente.

CODIFICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO art 37 segundo parrafo
Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigaciéon y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con
los requisitos que se estableceran en el Reglamento a la presente Ley.

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%.
Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%.
A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

La ley de régimen tributario Art. 9.- Exenciones.- Para fines de la determinacion y
liquidacién del impuesto a la renta, estan exonerados exclusivamente entro otros
ingresos estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se
distribuyan a consecuencia de la aplicaciéon de la reinversién de utilidades en los términos
definidos en el articulo.

El reglamento para la aplicacion de la ley de régimen tributario interno a la ley de Art. 125.-
Retencion por utilidades, dividendos o beneficios.- Cuando una sociedad residente en el
Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador, debera efectuar una retenciébn en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios
anticipados; asi como también, para los préstamos a accionistas conforme lo
dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva que constituye crédito
tributario para la sociedad que efectie el pago
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La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal es como sigue:

Descripcion 31/12/2013 | 31/12/2012
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAL 130,371.02 94,020.99
Menos:
Amortizacion de Pérdidas Tributarias (Art. 11 LRTI) 0.00 0.00
15% Participacién a trabajadores (d) 19,555.65 16,521.42
100% Dividendos Exentos 0.00 0.00
100% Otras Rentas Exentas (Art. 9 LRTI) 0.00 0.00
100% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPCI (Art. 9, 9.1 LRTI) 0.00 0.00
Deducciones por Leyes Especiales (b) 0.00 0.00
Deducciones Especiales Derivadas del COPCI (Art. 10 LRTI) 0.00 0.00
Deduccion por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTI) 0.00 0.00
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (Art. 10 LRTI) 0.00 0.00
Exoneracién por rentas generadas en el extranjero sometidas a imposicién en otro Estado (Art. 49 LRTI) (f) 0.00 0.00
Mas:
Gastos no deducibles locales 6,317.29 19,337.70
Gastos no deducibles del exterior 0.00 0.00
Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos 0.00 0.00
15% Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 0.00 0.00
Ajuste por precios de transferencia 0.00 0.00
UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 117,132.66 96,837.27
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22% (Art. 37 LRTI; Arts. 47 y 51 25,769.18 22,272.57
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 12% (Art. 37 LRTI; Arts. 47 y 51 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 25,769.18 22,272.57
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR / SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 25,769.18 22,272.57
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente () 76,113.17 74,589.71
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO 0.00 0.00
Mas:
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago (67,176.61) (53,781.96)
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 69,390.79 67,176.61
Retenciones por dividendos anticipados (Art. 126 RALRTI) 0.00 0.00
Retenciones por ingresos provenientes del exterior con derecho a crédito tributario (f) 0.00 0.00
Anticipo de Impuesto a la Renta pagado por espectaculos publicos 0.00 0.00
Crédito Tributario de Afios Anteriores 11,891.98 11,891.98
Crédito Tributario Generado por Impuesto a la Salida de Divisas 0.00 0.00
Exoneracion y Crédito Tributario por leyes especiales (b) 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00 0.00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 14,106.1 6| 25,286.63
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Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
12 |alargo Diciembre 31, 31/12/2013 31/12/2012
plazo
Deudas con accionistas o socios

Accionistas 900,936.44 900,936.44

Accionista Juan Jacome 222,508.43 222,508.43

Dividendos por pagar 471,882.53 471,882.53
Hipotecas por pagar

Banco del produbanco (hipoteca) a 239,698.30 338,413.56
Saldo Final | 1,835,025.70) 1,933,740.96
Banco Produbanco Préstamo para financiar los Camiones CAR 179300 inicio el en dic del
2011 y vence en enero del 2017 al 9.76%

Segun resolucion de la superintendencia de compafias No 96-2-1-1-0002814 del 05 de julio

13 Capital social del 1996 se aprueba la constitucion de la compania. quedando un capital en S / 5,400,000.00
sucres dividido en 5000 acciones de S/ 1,000 sucres cada una.

Segun resolucion No 02-G-1J-0006014 del 29 de agosto del 2002 de la superintendencia de
compainias aprueba la conversién del capital de sucres a ddlares de los Estados Unidos de
América y acepta el aumento de capital $ 599.84 centavos, quedando el nuevo capital
autorizado de $1,600 dividido en 14,000 acciones de 4 centavos cada una.

La ley de companias del Ecuador requiere como minimo el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance maximo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso

14 Reserva legal

15

16

Reserva
especial o
estatutaria

Resultados
acumulados
por adopcion
por primera
vez de las NIIF

de liquidacién de la Comparniia, pero puede ser utilizado para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital, En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva
si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Segun la ley de companias el estatuto o la junta general podran acordar la formacion
de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de un
ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacion, el
mismo que se deducira después del porcentaje de reserva legal.

Segun resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 publicada en el Suplemento del Registro
Oficial N® 566 viernes 28 de Octubre del 2011 la Superintendencia de Companias resuelve
En su art 2. Resuelve que el saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las NIIF completas y NIIF para las PYMES, en lo que
corresponda, y que Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”,
que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compahia.

De registrar un saldo deudor éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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Superavit por
revaluacion de
propiedad
planta y equipo

18 Riesgos

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo emitida el 1 de enero de 2012. Incluye las NIIF con
fecha de vigencia posterior al 1 de enero de 2012 pero no las NIIF que seran sustituidas Si
se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacién, este
aumento se reconocera directamente en otro resultado integral y se acumulara en el
patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion. Sin embargo, el incremento
se reconocera en el resultado del periodo en la medida en que sea una reversién de un
decremento por una revaluacién del mismo activo reconocido anteriormente en el resultado
del periodo. Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacién, tal disminucién se reconocerd en el resultado del periodo. Sin embargo, la
disminucion se reconocera en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacién en relacion con ese activo.

POTENCIALES RIESGOS QUE PODRIAN OCURRIR DENTRO DEL NEGOCIO.

Falta de un seguro de transporte.

Debido a que la compafia opera en mercados altamente competitivos los margenes en la
venta de la azUcar o arroz son bajos esto obliga a las gerencias a correr riesgos de no
asegurar la transportacion de mercancia.

Aqui la Empresa ha hecho una distincion entre la pérdida de un beneficio esperado y la
mera esperanza del beneficio.

La gerencia considera que hacer la transportacion de la mercancia en vehiculos propios o
relacionados hace que este riesgo disminuya.

Riesgos de capital de trabajo

El andlisis se complica cuando se producen superposiciones o solapamientos de ciclos, es
decir que la empresa empieza uno 0 més ciclos sin haber finalizado el inmediato anterior. Es
importante aclarar que cada ciclo que se inicia implica una nueva inversion. Ante esta
situacién, cabe destacar que se producen dos circunstancias fundamentales para la
determinacién del capital de trabajo: una es la duracién del ciclo operativo de la empresa
(dinero-mercaderia-dinero) y la otra es el periodo de tiempo que existe entre el inicio de cada
uno de los ciclos.

Debido a que la empresa utiliza su capital de trabajo para compras en efectivo necesita de 9
veces por mes del capital de trabajo por el crédito que otorga a sus clientes considerando
que no necesita Cantidad de solapamientos (dias para iniciar el nuevo ciclo)

Riesgos crediticios

La empresa esta expuesta al riesgo de crédito por sus ventas a plazo. La compafia cuenta
con el departamento de crédito cuya labor consiste en estimar la salud financiera de sus
clientes para determinar si es posible venderles a crédito o no. En ocasiones los saltos de
estos procedimientos genera un alto grado incertidumbre sobre la solvencia del cliente.
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Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

31/12/2013 31/12/2012
Gastos de Transporte:
Transporte carga 10,332.68 22.376,50
Cuentas por cobrar AGROPAC S.A. 290,022.27 305,637.96

La compania tiene las autorizaciones respectivas para el uso y explotacién de los sistemas
operativos que utiliza.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiias,
este informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son
inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de este informe que se indica al final no se han
producido eventos que en la opinién de la administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

Abril, 15 del 2014

Estos estados financieros fueron revisados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas y autorizados para su emisién, publicacion el

21 de Abril del 2014

\/ LS 5 N ¥ /

_’_._“.TL/-._'(,L/V--u/' ;

JUAN ANTONIO

JESSICA JAZMIN MORAN
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JACOME SANTAMARIA
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