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SARRATICE

NFORM ISARIO REVISOR

A los Senores Accionistas de;

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DFEL SUR S.A.

En nuestra calidad de Conwsaric de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL
DEL SUR S.A., y en cumplimiento 2 la funcian que nos asigna & Art
279 de la Ley dge Compafias, Cémpieme informaries que hemos
examinado el Estado de Situacion Financiera de la Compafiia al 31 ge
Diciambre del 2012 y ios correspondientes Estados de Resultados
Integrales, por el afio terminade en esa fecha.

Muestra revision Incluvg, en base o pruebas selectivas, la revisidn de la
videncia que soporta las cifras y revelaciones en 108 estados financieros;
incluyG también la evaivacidn de los Normes Tnternacionales de
Contabilidad, disposiciones legales emitidas en la Replblica del Ecuador v
I35 estimaciones significativas efectuadas por 1a Administracion, asi como
Iz evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en general,
Consideramos que nuestra rewisian provee una base razonable para
Expresar Una opinion.

Arendiendo o dispuesto por la Resplucion No. 92-1-4-3-061i4
{Reglamento gue establece los reguisitos minimos gue deben contener
los informes de los comisarios de tas compaiiias sujetas al control de la
Superintendencia de Compaiiasi, en adicion, depemas revelar §as
siguientes observaciones producto de nuestra revision:

1. ASPECTOS SOCIETARIOS:

1.1 Cumpil 2 resoiucion n a ionistas
del O 0~

Cumplimes 1as obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de

Compafias v de acuerdo con lo requerido por las normas iegales
vigentes, Informamos gue:
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Revisamos 1as rescilciones adoptadas por las Juntas de ACQionlstas y
Juntas de Directorio, vy &0 nuestrg opinidn  considaramos que |3
Adrinistracion ha dado cumplimiento 2 ias obligaciones  legales;
estatutarias y reglamentarias, asi como las resaiuciones respectivas.

1.2 De igs tityios de acciones y los talonarios.-

La EERSSA reallzd = (6imo auments de capital en el afig 2011,
mediante I3 capitalizacion de los @portes para futura capltalizacion, el
mismo gue fue Instrunientado mediznie ura escritura de aumenta de
capital & inscritd en el Reglstra Mercantil. Actualmente e capital
asciende a $ 59.275.400.

Dbservacion:

Existen acciones en tesorerig g normbre de la EERSSA por § 32,08, Estas
acciones e3tdn clasificadas contablemente como “acciones preferentes”
cuyo tratamiento legaimente difiere a ias acciones en tesoreria [comunes
u ordinarias;.

Recomendaciébn:

Regiizar las consultas necesarigs para dar un tratamignto contable
adecuago 3 estas acclones, ya gue las accones preferentes tienen
condiclanes legaies diferentes a 12s ordinarizs, nomaltments no tienegn
2pCiGn a voto y se fljlan rendimientos independients de 05 resultados
conizbles optenidas.

2.  ASPECTOS LABORALES:

En virtud de ias disposiciones contenidas en los articulos 16 al 33 de ta
Ley organica de empresas publicas, hemos verificado que 2 ha dadd
cumplimiente 3 las disposiciones consagiadas en eske cuerpo iegal en
relativo a la prohibicion de apores a fondos de cesantia o jubilacion de
las empleados con recurses publicos; v, el no repairio de wutilidades,

3. CUMPLIMIENTO DE PRESUPUESTO.-

Presupuesto de Inversion

El presupuesto de inversion tuvo un cumplimiente muy balo, asi se
muestra el siguiente CUagim:
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DESCRIPCION | REFORMADO | EJECUTADD U
Genegracidn 4,432,780 2.720.111 ¥
Svb transmision : 5.417.12% g56.985 18
_Distribucién o 126014381 6.292.346 =N
Inversiones 2672777 1.180.76% 44 |
Generales
TOTAL - 25.214.12% | 11.169.211 | 44

Recomendacion

El nivel de cumplimlento &n reiacldn a nuevas inversiones es bajo (44%);
RO 10 Gue sUgerimos a la Adminlstracldn de 1a EERSSA insistir y gestionar
la obtencidn de recarsos  para <umplir ©on o 105 presupuesios
predeberminados;, o ajuskar sUs DICSUpURsioS & niveies reales de
cumplimienta.

4. Continuidad como Empresa en Marcha.-

El Estado Ecuatoriano durante &l ejercico 2012, v a traves dei Ministeno
de Eccnomia ¥ Finanzas reconocid a s Empresa  por concepto de déaficit
tarifarioc % 5.619.8%0; registrados en los ingresos ardinarios de la
EERSSA. A pesar de este reconocimiento la Emprasa generd una pérdida
neta de elercicio gue ascendic a LS 2.498.874, io que muestra uri alto
riesas de no cumplir con 13 operatividad y continuidad dz empresa, para
gensrar v ser autosustentable econdmica v fnanciera en el tiempo. Por
tal motivo |la continuldad operarional de la Empresa depende sU propia
gestidn v 105 recursos recibidos por el Estado Ecustorianc.

Contrato de Concesion

La EERSSA tiene su drea geografica de conceslon de 22721 Km
cuadrados, incluye las provincias de Loja ¥ Zamora Chinchipe y el Cantan
Gualaguiza en Morona santiago.

Mo esta disponible para mi revision 2l Contrato de Concesidn vigente a 13
fecha. Este contrato norma y da ias direclrices de operatividad de la
EERSSA.

Tampooo se ha reaiizado la Auditona de Gestidn aplicada ai contraty de
Concesion exigida por 13 normativa.

DRECCUOH: Cole B H31-35 snlre on Gobral ¥ Morana de ocaus, sochon Hospiled ss:hopnlen:., Tacer B

IE.EFI.'.'IHI.'}S: i E'U.H-I IR O 22800 ¢ R EassRE PeIging 3 o4z &

£ B sl walilis.: e e :
Ciln, Faoare _55"'



A

Fima Miembio de INPACT INTERNATIOHAL Lide. ENGLAND

INTERM ATEDMAL ALLIANG = OF PROFESSIGHAL ACCIHTANT -

oo D hokas Com.ae T
INFAC! a BAALLASSRATALLA

Recomgndacion

La Administracion debera tranutar la obtencidn de este documento vy
realizar I auditoria respectiva con €l fin de dar cumplimiento a este
requisito.

5. ESTADOS FINANCLEROS.-

Hemos recibloo w0d3 ia ayuda poe  pane de 13 Aoministracion de la
Compafia para el desempeiio de nuesiTas funciones.

Consecuentemente EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.
al 31 de diciembre del 2012 en base a las Normas Internacionaes de
Infarmacion Financlera {NITF].

Una compilacion de ios componentes principales de jos estados
financieros de la Empresa por e perode gque erming el 31 de diciembre
del 2012, &5 como sigue.

Us s Yo
ACTIVOS " 114,488,448 100,00
Activos cornentes o 40.645,093 35.50
ACOVDS no comrlentes ?3LH43.355| 450
{PASIVOS Y PATRIMONIO i u.m.m:l 100,00
| PASIVOS 24.734.251 | 21.60
fF‘aﬁwm comentes 11.186. ?Eﬁ! 977
{F"ﬂﬂwﬂﬁ no corrientes t.i’.i#l?%l[ ' 11.53
| T
Patrimonio (no incluye la perdida 93,253,071 31.45
del ejercicio)
Pérdida neta del ejercicio -3.498.875 -3.05
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Un resumen del estado de resuitadas por €l peniodo gue termind el 31 de
diciemnbre del 2012 &5 como sigue.

I
DETALLE | EJERCICIO

i 22
 [ngresos ordinarios ' 35.518.250
COsto de ventas -26.5158.449
Ganancia bruta B8.999.741
- Gastos de venta . -2.93E.334]
- Gasins de administracion | -3.054.358
-0kros ingrﬁEﬂ ,n’gastDS nete S5 2924
Pérdida dei ejercicio
{resultado inktagra) -3.498.875

Observacion

La inclysidn de provisiones tales como la Jubilacidn Patronal, y por
Besahucio tiene un efecto directo 2 importante |2 Perdida Opearacional
anual. Estos walgres prowisionados no son compensados con valores
reclbldos tales como el Deflclt Tarifano; por lo gue de nQ generar
mavyores recursos 8 EERSSA no podria cubrir Sks Costos operacionales.

Recomendacion

Analizar como financlar estas provisiones Importanes,  dar 8 Concoor 4
los Entes Regulatorios que estos monios a ser provisionados y noe tener &l
prasupleste para financiado crea una pérdida recurrente gue podrig
l'evar a una situacién de inviabilidad de empresa en marcha.

RESULTADOS ACUMULADOS

E! presents estado financiera presenta una Correccion de Error, respecta
el afp 2011, por el recanocimiento del Deficit Tarifario del mencionada
ano. Este ajuste hesado en la NIC 8, implica reprocesar 1035 Estados
Financieros del 2011 v presentar las ¢Ifras con 10 incremento de Ingresos
¥ por ende afectando a s Resuitados acumulados en 55,752,492,
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Recomendacion

Para que la configuracldn contable ecté complet@, sugermos a 1@
Administracidn hacer la declaracisn sustituiva del ario 2011, en el
formulario 101 y la presentacion a ios Omanas de Control competantes.
Asl como también el recalculo de la Reserva Legal respectiva para cl
MENCIoNAAc ejercicio.

EVENTOS POSTERIORES
A la fecha de emision del presente informe no hemos recibido el Informe

ge control intemo respecto  de los estados financieros de EERSSA al 31
de diciembre del 2012.

6. OPINION

Consideramos que el examen efectuads, fundamenta razonablemente Ja
apinian gue exprasamos a continuacion:

En nuestra opinicn los estados financiengs presentan razonablemente en
todos |0s aspectos impertantes la sinjacion financiera de la EMPRESA
ELECTRICA DEL SUR S.A EERSSA al 31 de Diciembre de 2012 v el
correspondiente Resultado Integral, por el afio terminado en asa fecha
de conformidad con |2 Ley de Compafilas, Normas [ntemacionales de
Informacion Financlera y dispesiciones legales relativas a [ informacion
financiera vigentes en la Republica del Bouador.

Por o expuesto antenomments sometemos a consideracion la aprobacidn
final del Estado de Sikuacldn de iz EMPRESA ELECTRICA DEL SUR S.A
EERSSA al 31 ge diciembre del 2012 v e correspondiente Estado de
Resuitado Integral por ei aifo terminado en 2sa fecha

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltda.
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