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Sinlas y abreviaturas utilizadas

Art Articulo

CELEC FP Corporacidn Eléctiica del Ccuador
CENACE Centro hacional de Control de Energia
CONELEC Consejo Nacional de Electricidad

EERSSA Empresa Eléctrica Regional del Sur S A
kwih Kilovatio hora

LOEP Ley Organica de Empresas Piblicas

MEM Mercado Electrico Mayorista

MEER Ministerio de Elecincidad y Encraia

MWT'h Megavatio hora

NIC Nommas Internacionales de Conlabilidad
NIIF Normas Internaciorales de Informacién Financiers
NG Numero

S A Socedad Anonima

USo Délares de los Estados Unidos de Améerica
VAN Valor agregado de distribucion

¥ Forcentaje



INFORME DE LOS ALIDITORES INDEPENDIENTES

A les Senores rniembros de!l Directonc,

Accionistas y Presidente Eiccutivo de ia

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DF! SUR S 4.

Loja, Ecuador

Hemos auditadoe los estados finansieros que se adjunten de la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL. DEL SR S A, por el gjercicic aconomico terminada 3l 31 de diclembre
del 2013. que ncluyen el estadc de sttuacian fimawera y 8l correspandiente estado de
resultados integral, de fluios del efectivo, de evolucion de patnmanio y sus nolas
explicativas. La preparacion y presentacién razonable dz estos estados financieros es
de responsabilidad de la adminisiracior de la EMPRESA SLECTRICA REGIONAL
DFL SUR S A Iz auditoria 2 ios estados finapcieros del afe terminado el 31 de
diciembre del 2012, fue realizado por oiro auditor, quen en su dictamen de fecha 03

de mavyo del 2013 expresco una opinién sin savedades

Responsabhilidad de la Administracion sobre loc estados financieros

La Administracion de la Empresa es la responsabie de la preparacion y presentacior
razonable de los estados financieros ce acucrdo con Mormas Internacionales de
irfarmacion Financiera — NIIF, y del control interno deterrinadc por la Adminsstracior
cotnp necesAno para permiur lz preparaclan de (ce estados financieros ibres o«

errores materiales. deoido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opmion sobire Ios estados financieros

preparados al 31 de diciembre de 201]. basados en nuastra auddoria. Niesn

auditora se sfectud de acuesrdc can ias Normas Inlcrnationales de Auditonia v N
Fouatnranas de Auditoria Guberramenial emilisas la Cortralonas Geners
Csiado, Dichas notmias ~equeien cue 13 audiingd &2 panificaga ¥ ewecitaza o
stener centesa rarxanabls ur s =gtados finannesne addilaans mm coilie e

1 Tisiones impartanies



La auditoria comprende ef axamen g base de pruebas selechivas, de la evidenciz que
respalca las oifras e nformacicnes presentadas en los estados financleros. Los
procedirmientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluye también la
evaluzcion de los riesgos de error mistenal 20 los eslados financieros debido a fraude
¢ emor. Al efectuar ia evaluacion de riesgo, el auditor toma en cuenta los controles
internos. relevantes para |la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Empresa a fin de disefar procedimientos de audiioria apropiados a
las circunstancias, pers noe con Bl proposito de expresdar upa opinion sobre i3
efectividac del control intermo de la Empresa La auditoria comprandid la evaluacion
de la aphcacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera; las
estimaciores importantes hechas por [a administracion de la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL DEL SUR S A | asl como ina evaluzacian a la presentacion general de Ios
estados financieros Comorendit ademas. la verificacidn del cumphmiante de las
disposiciones lecales. reglamentanas, politicas y demas normas aplicables a las
operaciones financieras v administrativas gjecutacas por '@ Empresa durante el
periode guditado Consideramos fguee nuestra zuditor'a proves una base razonahble

para et nuesirg opunon

Salvedades

Al 21 dz diciembre deil 2013, i3 Empresa acumuls cuentas par cabrar al Ministerio de
Finanzas por 18 737 267 € UBD comresnondientes & ios subsidios que par lzy del
anciano, de aiscapacidad, tanfa de la dignidag, del deporte y decretec de deéfisit
lanfanc, otorgados por gl Estado —cuatonane, v su recuperacion esia sueta a hechos
futtirss que incluyen cecisiones 3 adoptarse por parte de! Gobernoe Ecugionana. Por 1o
lanto, no na swdo posible determmar lbs eveniuaes slecinos saobre los estados

financieras adjuntos provenienies cel nesac de recuperacion del referide saldo

Como se m=nciona e la pole 7.2, la Empresa faclura y recanoce comn ingresns
propios de su actwvided el subsidio por deficit tantanc zencedido que per ley debe

regibir. El Estado Eouatoriano 2 través del Ministerio de Finanzas iransfing a la

Empresz, recurscs por conceptc oz delic tanfanc curante el etercicie 2013 por 1 201
470032 USE del szlde zoumulate 4 37 de diembyes de 2017 nue ascandis 2
180 ‘056,38 'USD, au: =ste i=zaa existe woenldumie de oue iz Enpresa ogra
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L3 Empresa presenta ndedidamente come pane de los actives cornantes 3t 31 de
diclembre del 2012 2 812 645 38 LIS poi anbirar a. Minisieno de Finanzas como se
detalla en |l Nota 72 (por subsidios) v Ofras cuentas oor cobrar por 2 041 186 38
USD: os citados valores tienen artigiiecad supetior a los 360 dias, por lo que deben

ser presentados come aclivos no corrientes de acuerdo a las politicas contables

La Empresa nc ha realizade analisis para determinar el valor nato de realizacién de
inventancs, conforme a la Norma Internacional ds Cortabiidad NIC 2 y tampoco
dispone de informacidn suficiente que nos parmita cemprebar 1a valoracidn de |as

existencias al 31 de diciembre de 2013 y |a antiguedad de dichos costos.

No estuvimos presentes en las constataciores fisicas de jnventaros en |as bodegas
de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S A, efecluadas con corte al 31
de diclembre del 2013, por cuanio esa fecha fue anterior a nuestra nonfratazion como

auditares

La Empresa dacid o efectuar un reavalio de |os bienes qua corespondsn 2 |a cuerta
propiedad, planta y equipo, con base en lus saldus de diciernbre de 2071 aungue las
Normias de Infoarmacion Dinanciera permiten, cumpllende clereos regesitos, el
reconocimiento de diche eofecto en el Patrimonis. el cua! ascendia al 31 de diciemhbre
del 2013, a 19 %43 975320 USD; 1a Empresa no fa cumplde con la Noma
Internacional de Contahilidad 1 (Presentacion de esiades inancierus) secoon 39 en ju
gue se rafiere a gue. cuando una entidad aplica una pclitica contable retroactivamerte
o rediza Una re expresion retroactiva de partidas en sus estades financieres © cuando
reciasifica partidas en sus estados hinancierss presentara, como minimo, tres astados
de situaclon financiera, dos de cada unc e ws reslantes eslados, y las nolas

relacionadas.

La Empresa no evidencit que el costo de 1os clementos de propiedad, planta v equipo

comprande |2 estimazon el ge los costas de desmantelamuente v retire del

elamento conforme lo preve ia NIC (Noma ‘memacional de Contanthdad) 108 saooion
156
Er razén d=2-esta crounstancig no nos ha 24 urar [os r 03

estadgs financiergs aaunlos que POSNaT d3 warse 1 2813 SN, asy



Opinion

En nuesira opimion, excepto par las salvedades incluidas en los parrafos antenores. los
estados finarcisros antes menpianados, presenian razonablemente, en todos sus
aspectas  substancidales 1z situacion financiera de ja EMPRESA ELECTRIC

REGIONAL DEL SUR S A, al 31 ce Diclembre del 2013, los estados conexos de
resultados, de cambics en el patrimonio v los flujos ds efective por el afio terminado &

es3 fecha, de conformudad con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera
Parrafos de énfasis

Sin calibicar nuestra opimon informamos cue, como se desprende de los astados
financieros zdjuntos, 3! 31 ge diciembre del 2013, 'a Empresa mantiene pérdidas
acumuladas por 13 968 BR74.8° USD gue representan el 17.05 % de su captal;, que
incluye pédidas netas por el ano terminadc al 31 de dicembre del 2013 de
2 8583 968,23 USD. Ademas el fluc de efectivo netp por el periodo auditado es
negatvo en -4 U3 213 27 USD. Estas sipuacionas (ndican, a nuestro juicie aue la
continuacién de 12 Empresa coma entidad en marcha y la generacion de oparaciones
rentables se ve aleclada ya nue depends diteciamenta de [as paliticas del Gobiermnmo
Central que permitan lograr Ln nivel adecuado de Ingresas por semvicios que soporiesn

la estructura 2e costos de la Empresa

El CONELEC mediz e resolunian 030-14 nublico nuevas tarifas incremantando w
centavo de doiar por kw/h, la Gue generara huevos ingreses para la Empresa Ademas
la fecha de este irforme se sncuentran efectuanda pruebas de la Central de

d
Generacion Isitnanch, 12 que también aportard desae ¢l mes de septiembre 921 2014 3

los ingresos por generacion e |13 Empresa
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Tal coma se exphca con mas detalle en la Nota 1, nasta la fecha ge emision de los
eslados financieros adjuntos, o se ha expedido el nuevo marce juridico gue regule al
sector elecirico. por o tarto, considerando a Disposicion Transitoria Segunda de la
Ley de Empresas Publicas pudlicada en el Registra Oficial No. 48 del 15 de Ociubre
cel 2009, iz Empresa Electrica Regtonal del Sur S. A, sigue operandu como una
sociedad anonima regulada por la Ley de Compaiias, y consecusntemente, no ha

iniciado los tramites para su disolucion y transfermacion @ Emprasa Publica

o 3 At it - ﬁ. /
SBV Atiditores A§oéiados Cia. Ltda. José Elwir Masqdera Lanceta
Reg. AE-430 GERENTE G‘ENrERAL

Loa, 13 de junio de 2014
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