C. P A CARLOS A. HIDALGO RETTC
AUDPTOR EXTERNO INDLPUNDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

MEMOFINSA S. A,

He examinado ¢l Balance General de MEMOFINSA S. A, il 31 de Diciel el Estado de
Resnitados, el Estado de Patrimonio de Accionistas y el Estado de Flujos de E& ~eSon relitivas por
¢l afic que termuno ¢ ¢sa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la ncia de la Compafila. Mi

responsabilidad s expresar una opuion sobre los Estados Financieros busandome an aqu Auditoria.

Mi examei s efectuo de acuerdo con normas de auditoria generalinente aceptadas. Estas normias  requicren
de la gjecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad mzonable y determinar st los
Estados Financieros se encuchtran libres de errorcs importantes. La Auditoria incluye aquellas prucbas de los
Repisiros de Contabilidad s otros procedimicnios de audiloria que respaldan las (ransacciongs regisiradas y su
rclacion conr 1os Estados Financicres. La Audiloria tambicn incluy¢ la dotcrminacion del uso do los principios
d contabilidad gencralment(e aceptados v las normas de contabilidad cstablecidas por 1a Supcriniendencia de
Compailias, d¢ las cslimacioncs importantcs rcalicadas por la compaiiia, asi como la ¢valuacién cn conjunio
dc 1a presentacion de 1os Estados Financicros.

La Audiloria ciCCluada cstablece bascs razonables cmitir mi opinidn,

En mu opinidn los Estados [inancicros anics mencionados presenlan razonablemenite la Situacién Financicra
de MEMOFINDA 5. A, al 31 de Diciembre del 2002, el resultado de sus operuciones y sus Flujos de
Efactivo de conformudad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.
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MEMOFINSA S. A.

ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONSTAS

Al 31 DE MCIEMBRE DEL 2001

CAPITAL SOCIAL

Saldo al lnicio ¥ Final del Afio

RESERYA LEGAL

Saldo al Inicio v Final del Afio

RESERVA DE CAPITAL

Suldo al micio y Final del Afio

Total Patrimonio de los Accionistas

EXPRESADO EN DOLARES

Il
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PASIVO Y PATRIMONIO
Corriente

Obligaciones por Pagar
htereses por Pagar

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO
(apital Social
Resena Legal
Resernva de Capital
Total Patrimonio

Totat Pasivo v Patrimonio

MEMOPFINSA S5, A,
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EXPRESADO EN DOLARES

Yéansc las nofas quc acompaiian a los cstados financicros

L

Notas

1.300.G00
249 .867
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ACTIVO

Corriente
Caja ¥y Bancos
Inversjones

Cuentas por Cobrar

Total Active Cornriente

Otros Activos

Tatal Activo

MEMOFINSA S. A,
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EXPRESADO EN DOLARES

NOias
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100
859
1118448
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L. P A CARLOUS A, HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNG INDEPENDIIND L

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
MEMOFINSA S, A,

He examuado ¢l Balance General de MEMOFINSA 8. A, ol 31 de Dicienbre del 2004, el Estado de
Patrimonio de Accloustas v el Estado de Flujos de Efectivo, que le son relativos por el afio que terning en
esa fecha. Estos Estados son résponsabilidad de la Gereacia de [a Compaifiis. Mi responsabilidud cs expresar
i opinidn sobre s Estados Flaancleres basitndome en i Audhtorss.

Mi examen s¢ electio dé acuerdo con normas de guditonia generalmente aceptadas. Estas normas  requierey
de la gjecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtetier una seguridad razonable y determunar si 1os
Estados Fuancicros se encucntran hbres de ercares importantes, La Auditonad uicluye aquellas prucbas de los
Regictros de Coniabilidad v otros procedimiontos de auditoria que respaidan las transaccionces registradas y su
relacion con los Estados Fisancieros. La Audiona ambicn iiduyc ta deicomnacion dol uso & los principios
de contabilidad pencralmente acepiados y las aormas de contabilidad establecidas por la Supcriniendencin de
Cumpaitias, dc 1as CslitauiGhos impostaiics icdlizadas por ld vouipatiia, asi coind la cvaluaciGn o Conjuilto
de la presentacidn de los Eetados Financieres.
La Auditoria clectuada cstabicos bascs iazgnablcs Cinddic i opinidin.,

En o opintdon los Estados financieros antes mencionados prescaian rasonablemente la Sitwacion Financicra
de MEMOFINSA S, A, al 31 d&e Diciembie del 2001, sus Flujos de Efeclivo de conformmdad con los
principios de contubilidad seneralimente uceplados,

L. PVA. Carlos A, Hidalgo Reiv
SC-RMNAE No. 038
RN{C Na. 9134

Guasaquil, Agoesto 11 del 2003
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8. IMPUESTO A LA RENTA

Las Autondades Fiscales no han revisado las declariciones del impuesto 2 la renta preseiada por la
colnpaiiia hasta el 31 de Diciembre del 2001,

S. RESERVA LEGAL

La Ley de Compailias del Ecuador, cxige que las Compaiiias Anénimas translicran a Rescrva Logal un
porcentaje no menor del 10% de 1as vtdidades del gjercicio, hasta igualar por lo mcnos ¢l 30% del Capilal
Social. La compaiiia ha cxcedido 1as apropiaciongs, la rescrva sobrepasa cf 50% indicado dicha Rescrva
RO Csid sujola a distribucion oxceplo on ¢l caso de 1a lignidacion de la compariia poero puede Ser ulilizada
para aumcizlo de capital o para cubitir perdidas i las operacioncs.

10, CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL CAPITAL

.

INo exislen Cuchilas por cobrar y por pagar con rcajusic pactado sobrc ¢l capital.

il. ATTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

INO se registrail gctivos ¥ pasivos contingentes.

12, PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay provisiones unportanies < unpuestos y benelicios sociales, y jubilacion patronal.

13. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

No han ocumdo acontecimientos relevantes a ia fecha de emision del informe.

14. COMENTARIOS SOBRE RECOMENBACIONES ANOS ANTERIORES

La compaiua licnc uin bucn Control nlcmo.

15, ACCIONISTAS

La compaiiia iio ha cnircgado ni recibido piésianos de 1os Accionisias.

{6, BETLACIONADAS

La Compaiiia o iicie iTansacciones con comBiiias ielacionadas.
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2. INVERSIONES

Instilucion Tipo
Financorp CD

3. CUENTAS POR COBRAR

Chicnics
Anticipo a Contratistas
Impucslos

Total

4. OTROS ACTIVOS

Ilniereses Diferidos
Cargos Diferndos

Total

5. OBLIGACIONES POR PAGAR

Corto Piazo
Corporacton Financiera Nacional
Veucido Interes 18.5%

6. CUENTAS POR PAGAR
Praoveedores
Inicreses
Impucsios

Total

7. CAPITAL SOCIAL

{Expresado en Doiares)

Yator
854
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+23.080
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660.819
18,481
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1.300.000
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Al 31 de Dicicmbre del 2002, ¢l Capital Social consisic de 5.000 accioncs ordinarias.



MEMOFINSA S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROD

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

I. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD
MEMOFINSA S.A., ¢s una cmpresa cuyas  principales aclividades son la agricola. Sus principalcs
politicas de Contabilidad sc resumen a conbinuacion.

a) Basc de prescatacion de los Estados Financicros

Los Estados Financieros hasta el 31 de Diciembre del 2002 fueron preparados de acuerdo con normas y
praciicas contables establecidas o autornizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

b} Otros Activos

Consituyca los Intereses y Cargos Difcrnidos.
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ESTADO DE FLUJOS DE EYECTIVO

Ltlidad def Ejercicio

Ajusics para Conciliar la Utilidad;
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por Cobrar

Oiros Activos

Awmento {(Disnunucion) e
Cucntas por Pagar

Total Ajustes
Incremento Neto del Efectivo
Efectivo al Inicio del Afio

Efectivo al Final del Afio

MEMOFINSA . A,

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
EXPRESADO EN DOLARES

227

132.191]
-241.000

108.5382
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MEMOLFINSA S, A,
ESTADQO DEL PATRIMONIQ DE LOS ACCIONSTAS
Al: 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
EXPRESADO EN DOLARES

CAPITAL SOCIAL
Saldo al Inicio y Final del Asio 200
RESERVA LEGAL
Saldo 4l lnicio v Final del Adfio 202

RESERVA DE CAPITAL

..................Q.l.......

Saldo al ucio y Final del Afio 7.438

LTILIDADES DISPONIBLES

Utilidad del Ejercicio 227

Total Patrimonioe de los Acciomisias 3.067
5
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ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Aumento) Disninucion en:
Cucnias por Cobrar
Otros ACtivos

Aumemnio (Disminucion) en:
Cuentas por Pagar

Total Ajustes

Efective Dispouible para Operaciones
lacecnmictto de [nvetsiones

Disminucidn Neta del Efectivo
Efectivo al Inicio del Afio

Efectivo al Final del Afio

MEMOFINSA S. A,

EXPRESADO EN DOLARES

125,000
-237.533

113.292
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ACTIVO
Corriente
Caja y Baocos

Inversiones

Cuentas por Cobrar

Total Active Corriente

Otros ACuvos

Total Activo

MEMOFINSA S, A,
BALANCE GENERAL
AL 31 Dk DICIEMBRE DEL 2002
EXPRESADO EN DOLARES

Notas

J
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10
859
986.257
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INGRESQOS

Vonias
EGRESOS
Costo de Ventas

Margen Bruto

GASTOS
AdminiSirativos

Total Gastos

MEMOFINSA S, A,
ESTADO DE RESULTADOY
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

EXPRESADO EN DOLARES

Notas

Utilidad antes Impucsto a la Renta

Impuesto Renta

Utilidad después de Impuesto a la Renta

Véanse 1a Notas que acompanan a los Estados Financicros

233.35U
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PASIVD Y PATRIMONIO
Corriente

Obligaciones por Pagar
Cuentas por Pagar

Total Pasive Corriente

PATRIMONIO
Capital Social
Rescrva Legal
Resenva de Capital
Utilidad det Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio
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MEMOFINSA 5, A,
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

EXPRESADO EN DOLARES

Vianse las nolas quc acompaiian a los cstados inancicros
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1.300.000
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