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Opinién

- Hemosg anditado los estados finmncieros de la compaiia ROMAVERDE SA, que

comprenden ¢ estado de situacidn financiera a 51 de diciembre de 2018, ol estado de
resultados integrales, estado de flujo de efectivo asi como los cambios en of patnmomio,
correspondiente al ejercicio terminado en dichy fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financierss que incluyes un tesumen) de las politicas contables

Ein nuestra opiudn los estados financienos adjuntos presentan ficlmente, en todos los
aspectos matenales, ls sittocitn financiera de 14 Compadiis 2 31 de diciembre de 2018,
asi come el resultado de las opereiones y flujos de efectivo comespondientes al grercicio
termmado en dicha fechn, de confomiidad con lis MNormis Eomatodanss de
Contabilidad y Poncipios de Contabilidad Genemlmente Aceptados.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo apestm auditoria de conformidad con las Normas
Internacinnales de Auditory (NIA). Niestras responidabilidades de acuerdo con dichax
npomas s¢ descnben mas adelante en el pareafo Responsafsifduder del anditor con mdavidn a
la anditoria de lor estadis fingnsero: de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia de conformidad con e Cadigo de Erica para
Pmfesionnles de In Coowmbilidad del Consejo de Normas  Intemaconales,

cofijuntamente con g requerimientos establecidos que son aplicables 3 nuestra
anditoria de los estados financieroz  en ¢l Ecusdor v hemos cumplido las demas

Inglaterrs E3-263 y Av. Amazonas Edif. Cantro Ejecative, Piso 5 OF. 502
Telfi: 22357 405 [ 2243 768 auditjvrEnstiife.sc Quite - Eceador




AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& A3gciadar Tid, LTDA

eesponsabilidades de confoemidad con esos requenmientos. Consideamos que la
evidenon de auditoria que hemos obtensdo proporciona una base suficieate y adecuada
pata emitir nueston opinion,

Parrafo de Enfasis

¥ S calificar nuestra opmnicn llamamos la atencion a la NOTA 2, a cunl explics
que los Estados Financieros menconados en ¢l pomer pimafo han sido
peepamados sobre s base de Normins Ecuatonanas de Contabilidad y Ponapios
de Contabilidad Genenlmente Aceptadas, las cuales difieren de las Normas
Inrernacionales de Informacidn Foanciem (NITF'S),

v’ Segin se explica en la Nota 9 literal §), (d) la Administracién de la Compaiiia dio
de baja Maquinana y Equipo, Plantas ¢ Invernaderos por el valor de § 953,023

Otros Asuntos

Los saldos 2l 31 de Diciembre del 2017 fueron suditados por otra firma de auditores

extemun tazin por la cual oucstra opinion corresponde A saldos segin libros de a
Compaia 4l 31 de diciembire del 2018,

Responsabilidades de la direccidn de la compaiiia con relacidn a los estados
financieros.

3. La direccion es responsable de la prepamadn y presentacdn fiel de los estados
fnancicros adjuntos de conformidad con las Normas Intesnacionales de Informanion
Financiera NIIFS y del control intemo que  la direccifn considerd necesanio pars
permutie fa preparacion de estados financieros libres de incorreccitn matenal debudo a
fraude o eroc

En la prepamcidn de los estados financieros, ln direccion es responsable de la
valorscetn de la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en maecha,
revelando segim corresponda, las cucstiones relacionadas con la entidad y wtilizando el
pancipio contable de empresa en funcionamicnto excepto @ la dircccidn tene nteacion
de liquidar la entidad o de cesar sus opemawones, o bien no exista otm altemnativa realista,

Los responsables del goberno de la compadiia son responsables de la supervisitn del
proceso de mformaciim financiers de la compafisa
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Responsabilidades del auditor con relacidén con la auditoria de los estados
financieros.

4 Nuestros objetivos son obtener unz segundad mzonable de que los estados financieros
en su conjuato estin libres de moorrecoidn matenal, debida a fraude o error, y eoutir
un mforme de auditoria gue cantiene nuestra opimin.

Segunidad razonable es un alto grado de segundad pero no garantiza que una anditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccidn ‘material
cuando existe.

Las mcormeaones pueden debérse a faude o ecror y se consideran matenales s,
mdvidualmente o de forma agregada, puede preverse mzonablemente que mfluyan en
las decisiones econdmicas que los usuanos toman basindose en los estados financicros,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

5, Nuestra opinidn sobre cumplimiento de obligaciones tmbutanas (1CT) de la compafiia
al 31 de diciembre de 2018, se cmiten por separado.

=77

Doctor José Villavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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ROMAVERDE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares)

ACTIVOS NOTAS 2017
ACTIVOS CORRIENTES
Pdecsive y equivalenines de efcing i1 18634
Cuenms por Cobmr comamiakes ] ToGAST
Dras cnenias pos cobeis 5 BLETT
Servicion 1 UEE pages por annsipadn % 3140
Lventatios 4 455
Toral gcovos comienmes 45T
ACTIVOS NO CORBIENTES
PROPIEDAD FLANTA ¥ EQUIPD
Tangitde
No Depeeciahle
Term=in IFLOED
Depreciable
Uenrraeraones ¢ [nesdeejion ne
tasgmnars v Haqmpe AZA
Murbles y Enserss 535
Eiguiners Ceatnpumieiss anT
Thireens L-i 525
lveoretenos 203048
Herramonss 2
Tonal 1257 3%
MeniDeproclicidoy atiocsiuitidn scumulnia (16473
Imangibies
Hepaliss Plariins L5787
Amortizacien Begiliss Pl T
Tonal Intangitiles 59575
Total Propiedades, plants ¥ equipo neto 8 440492
Activn Bidlogins
Flostiaz en Devarrnlln 10 k58
TOTAL ACTIVOS Y

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

=
/{;_

= Juah José Albijs
GERENTE GENERAL

0.629
L7

BT

A1020

375304

51400

35500
ARLI07

216,429
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PASIVO NO CORRIENTE
Olbligacione por Pagae Largo M
Frovielbe lubitacite: Prmeadl § Derabuaclo
Tonsl pasivos oo corrfentes

TOTAL PASTVO
PATRIMONIO

Capitad Pagndis

Fizsulmdng Actsrnlados
Uil sl (Piénfisla) el Bjercieio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASTVO ¥ PATRIMONID

AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 3018
(Expresado en dolares)
NOTAS AT 2018
) 24 10 257,889
12 7551 ST649
13 50532 [5TIS
" Bufkles 15449
3 15408 AN?
Misxm HOZH
14 EATIL|] E 85
17 a 01447
384240 149.95
772 LOMLIG4
5 100000 110000
BT (443054
4548 02562
635906 LLERTT]
L334,478 1334 808

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS




VENTAS NETAS

CXFFTO D VENTAR

MARGEMN BEIUTO

GASTOS DE ADMINIST RACION
GASTOR T VENTAS
CASTON FINANCIEROS

TOTAL GASTOS

ROMAVERDE S.A,

UTILIOAD (PERDIDA) DIE GPERACTONES

OTRS GASTOS B INGRESM:

Coep wste
TOTAL

LUTLIDAT ANTES DE PARTICPACION THARL

() 13% Panisipasidn Trahajasdors
[} Tragromcin o fa Ronts

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolarcs)
NOTAS any 2018
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VERNOTAS A LOS EETARDS FINANCIERDE
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ROMAVERDE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{(Expresado en dalares )
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]:I‘-'E?HHIEM‘T{}HEI‘G EJIE.] ENEL EFEC'IT‘E‘DTEQ
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2018

1. .-Antecedentes

ROMAVERDE $.A., esunacompafiia consntuida en n ciudad de Goayaguil mediante esenmuen
publica celebrada ante e Notano Vigésimo Pamero del cantdn Guayaquul, Doctor Marco Digz
Casquete, ¢l 24 de Jubo del 1996 ¢ inscnta en ¢l Regstro Mercantil de ests ciudad ¢l 02 de
septiembre del 1996,

Medirnte eseritura con fecha 02 de agosto del 2000 aare el Notano Pamero del Cantin, inscam
en el Regteo Mercinsl del cantdn Mejia el 26 de febrero del 2002, s Compadisa cambis su
domueilio del Canvdn Guayaguil al canon Mejia

La compafiia tiere por objeto la la ndustrializacidn o fbncacidn, unportacion, expértacitn,
compra venta, distnbucitn, empague, consignacidn, mpresentactn ¥ comercilizaciin de toda
clase de pmductos agropecuanos, manufactumdos, agrondustdales y alimenticns v en generl
pod:ﬁa-pcmrm toda las actmdades relacionadas con su objero socinl. De acuerdo a la-actividad

coondmica  pancipal reflejada en e Registro Unico del Contabuyente (RUC) se dedica a las
actividades de cultivo y venm al por mayor de flores.

El tempo de duracion para csta compainia.¢s de cncuents anos mnmﬁoﬁﬂﬁdclahm;dp:ﬁﬁnm
el Registro Mercantil,

Al 31 de dicembre del 2018 la empresa se encuentra ubicadu en la Parroquin Machachi,
Panamencang Sur S/N  y #u dimero de Repstro Umco de Contribuventes (RUC) es
0991362851001,

2. .- Politicas contables Significativas

Lug polinicas contables significativas se mencionan § continuaciin:
a) Bases de presentacidn

La compaiiis ha preparade los Estados Fmancieros al 3lde dicienibee del 2018 Nonhas
Feuatoranas de Conmbilidad y Poncgies de Conmbilidad Genenmlmente Aceprados; las cunles difiesen de
lns Normas Intermnacicniales de Tofonmicidn Financen (NTIF).




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
A menos que se exprese Lo cotitranin todas las cifras presentadas en las notis edtin expresaday
en dilares estadounidenses.

Las politicas adoptadas pam la presentacion de Estudos Financieros son Ins sigmentes:

*  Estado de Situacion Finaneiera- 1a eompariia clasificd lid partidas’ del Estado de
Situacin Financiern, en Cornenres y No Coroentes.

¢ Hstndo de Resultadoy Inegrales.- Los costos ¥ gastos se clanficaron en funcion de su
“noturalers”

*  Esmdo de Flujos de Efectivo.- Se urilizd el métodp Disecto, el cual informa de log
flijos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante o periodo por
activadades de operacion, de aversion y de financiacion.

»  Estade de Combios ed el Patrimonio.- Rivela conalisciones entee unportes en libeos
al micio v al final del penindo, en resultados, pamndas de resultado integral v
fransacciones con propictisics.

Se refiere a los recursos de ala lquidez de los cuales dispone la entidad pura sus opemciones
reppuilads ¥ que no esti testnngido su uso se registon parndas como: caji, depdsitos en bancos.

@) Cuentas por Cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales coeesponden 8 los montos adevdados por los clicates poc
lus productos vendidos en el cumso nornml de lss opemcones que se reconocen a su valor
aomiaal,

d) Valuacién De Propicdades, Planta Y Equipo.~
La propiedad, planta y equipo se encucnitm registeada of costo de adquisiciém que representa cl

valor mzonable, sé deprecia de acuerdo con ¢l método de lines recta en funcion de Jos afios de
vida anil estimada de la siguiente manera:

10
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Afiosvida = Porcentaje de

Construccidn e Instalacicines
Maguiaria y Equipo
Mucbles v Enseres

Equipos de Computicion

Invemaderas

e) Obligaciones Laborales,

atil

10
10
10
3
10

Depreciscién

1094
1%
10%a
333%
10

Todas las obligaciones de tipo laboesl que nene la compaiin con sus Empleados, son regstradas
de acuerdo n exigencias contempladas en el Godigo de Trabajo v a otras disposiciones egales

cxastenies,

El monto de la provisidm pam la Jubilacion Paronal y desabucio es determinado con base ea

un estuchio téeoico practicado por un actusno mdependiente,

3# "~ Bﬁ’:ﬂhﬂ]" Eqﬁmmd! E&ﬁm

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2018, és como sigue:

Caia
Caja Chica Plantucsdn

Bancos
Baneco Pichincha Cle. #3188327102
Baneco Mechicncha Ahoomo #3003311900)
Banco Poodubanco Ce: & E20ON5200969
Banes Pichionchs Ak, #2202467161
Banco Pichincha Sliami

Toual

(Expresado en dolares)
2017 2018
400 400
440 400
18.234 34.299
Pl 249
a57 206
155 -
114 38
L6767 11097

18.634
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4. - Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de dicembee del 2018, son como sigue:

(Expresado en ddlares)
2017 2018
Clientes del Extenor 870,439 (1) 147.791
Provision para Incobrables (104.002) (i) (112.969)
(lientes (Inactivos) - (iid) T48.955
Toml 766.437 T83.757

(@ De acuerdo al detalle de clientes del exterior su anilisis de vencimentn es como se

muesten o continuacon:
(Expresado en Dolares)
2018

Cartem Vigente 97.393
De'1l a 30 dias 31.336
e 31 a 60 dias 16.006
De 61 a 90 dias 2.844
Mais de 90 dias 212
Toral 147.791

(ii) La Provision para Cuentas Incobrables-al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

(expresado en ddlares)

2018
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (104.002)
Provisién del ano (3.967)
Saldo al final del afio 2018 (112.96%)

De acuerdn al andlisis de antigiedad de cartern, In provisidn de cugnms incobimbles par el
giercicio 2018 cubee ¢l 15% de la canera de clientes inactivos vencida mis de 181 diss, y en
nuestra opinidn no &8 mazonable,

12
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(i)  Cowesponde al siguiente detalle vencido més de 181 dinst

Cliente Valor
Carnlos Terdn 97.744
Elena Vinwieza 1476
Fineca 5447
Ivaylo Rumenof 4733
Lorens Maling 19.436
Magoly Espinosa 592566
Maym Naomna 6,039
Valentiia Raldin 16,645
Valena Hepmosa 723
Veronica Galver a4
Nimera Casar 382
Total 748.935

Al 31 de diciembre del 2018 Ia cormipaiiis analied la desvaloszscon de lns cuentas por cobmt
clientes, aplicando una tasa de descuento del 5,55%%, €l valor del ajuste es de § 2.778, que a cntenn
de la administracion de la Compadiia no e representativo.

5. .- Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras chentag por cobrar al 31 de diciémbre del 2018, & como sigue:

(Expresado en délares)
2017 2018
Cuentas por Liquidar Roses 122409 -
Cuentas por cobrar Heda, Serfidec 68301 -
Cuenttas por cobrar Franmago 1168 -
Cuentas por Cobar Exporcalas = 45572
Total 81879 () 45.572

(i) Cotresponde 2 los djustes realiradog; de scuerdo al ssiento de Diatio 181220200000250
(valor trnsfeado de las CXC Clientes del Exterior a Cuentas por Cobrar Exporcalas) v

13
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181220200000202 (cerre de cuentss con débito a Présmamos 2 v 3 LP), los cuales se

encucntrzan aprobados por la Gerenaa de la Compadila

6. .-Servicios y Otros Pagos por Anticipado

Un resumen de servicios y otros pagos por anticipado al 31 de dicembre del 2018, es como sigee:

({Expresado en dolares)
2017 2018
Cognras par Cobar Empleados 4.773 -
Anticipo Proveedorss y Acreedares 19.855 (£ 12.330
Anticipo Pomem Quincena 3.638 573
Seguros pagados por Anticipado 22281 6.540
Amaorrizaciom Seguros {(20.378) (4.312)
Tomml 30.169 15.130
(i) Un detalle es como sc muestra a continuadion:
Proveedor Valor
BASABE REYES FERNANDO RODOLFO 1.650
ESPARZA GRANDA BYRON PATRICIO 9.500
SIMBANA CAMINO MANUEL MARIA ko2
OTROS 378
TOTAL 12.330

7. .- Activo por Impuesto Corriente

Un resumen de impucdtod anticipadas al 31 de diciémbre del 2018, es como sigue:

14
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Auditoria-Consultoria-Impuestos.
(Expresado en dilares)
2017 2018
IVA en Compmas 12% 23.055 34.878
IVA retemdo 161 528
Retencitn Fuente Fjercicos Anwtotes 2.758 =
Retencion Fuente Ejercicio Actual 19 63
Anticipo impuésto a la renta Ejericios Anteniores 36.830 (3) =
Anticipo impuesto a la renta Ejercicios afio 2018 ~ 10.671
Total 62.824 46.140

()  Coresponde sl ajuste realizado; de acueedn al asiento de Diano 181220200000202 (en
¢l cual se débito a Préstamos de Francisco Roldan 1,2y 3 LP), el cual s¢ encuentran
debidamente aprobados por la Gerenan de I Compafiia.

8 .- Invenrarios

Un resumen de inventanos al 31 de dicembee del 2018, &5 como sigue:

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Abonos Quimicos 2.271 4.054
Fertilizantes 663 1.445
Postcosecha y Empague 21.017 24.805
Matedales Mantenimiento Invernaderns 551 1.152
Otros Matenales 17 1
Inventario Agrcols - 15
Total 24.519 31472

9. .- Prapiedad, Planta y Equipo

Un detslle de la propiedad, planm y equipo que posee s compafia durante el 2018, se dewlla s
CONROUACIon;

15




Tangible

No Depreciable
Terrens

Depreciable
Construcciones ¢ Instalaciones
Maquittapa y Eguipo
Muebles ¥ Enstres
Equipads de Computiciom
PMantas

Invernadecos
Hermimientas

Subtotal

(-] Deprecicion y  Amortizacion

Acumulada

Total Tangibles

Intangible

Regalids Plantas

() Amormacion Regalizs Plants
Total Intangibles

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.

Aunditoria-Consultoria-impuesios
(Expresado en ddlares)
2017 2018
333.980 (i) 333,080
97.710 49.129
132.696 18.717

3.833 -
3.717 8.470
521.223 -
203,998 s
212 -
1.297.369 (i) 410296
(916.473) (iii) (34.990)
380.896 375306
137,687 (i) 51.430
78.092) (iii) (13.629)
59.595 358N
440,492 411107

(i)  Deacuerdo a confimmacion recibida de Banco Pichincha, existe una gacantia
hipotecana por el valor de § 298581 que comesponde a la parte del Lote San |nsé
haijp desmembrado de ks hagienda Chisinche de Modcayo ubicado en ¢ cantba
Me;ia, propiedad de la Compafia

(if) El movimiento del submoral de los acavos fijos tungibles v regalins plantas es como

HE Tuestea a continuacion:
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- (Expresado en ddlares)
- Saldo neto al inicio del afio 1.435.056
N Adiciones y Ajustes 102.446
Construcciones ¢ Insmlaciones (a) 10150
- Maguinana ¥ Equipo (b) 14.173
) Equipos de Computacion 7.576
- Begaling Plintas {c) T0.547
- Venias, Bajas ¥y Ajustes (d) (1.075.773)
N Construcctones e Insmlaciones (8. 730)
¥ Maguinana y Equipo (128.152)
Muebles v Enseres (3.833)
J Equipos de Computacion (2.823)
Y Plantas {(521.223)
. Invemadenss (203.998;
Hermamientas (212)
= Regalias Pluntas (156.804)
= Saldo neto al fin de afio 2018 461726

&) Corresponde a construccidn de esteuctura tnetdlica y techado el 23 de diciembre del
2018 con factara No. 304 por parte del provesdor Metal mecinica Clavijo v otras
- adguisiciones.
_ b) Corresponde a la adquisicion de un sistema de tego 4l proveedor Agrossiema el 16 de
julio de 2018 con la Factura No. 194 por ¢l vulor de § 9.207 y otros.

¢ Corzesponde a facturas por concepto de regalias, de acuerdo al siguiente detalle:

~ Proveedor e Valor
Factura
4880-5780-
. Rosen Tantau 5781 24941
- Latin Selections Floricoln S.A. |2169-2503 3 898
N Iiternational Rose Breeders 1390 8.000
Totmal 36.039

No hemos recihido respaldos que evidencie el valor de § 34508

Son valores registrados como asientos finales de depreciacion al 31 de diciembice del 2018
2 por el valor de § 122753 y el ajuste realizado de acuetdo aswnts de dsno No.
= 181220200000242 (se conmbiliza con débito a I deprecacitn, amomzacidn de cada
1 activo v plantus de desarmollo), pot el valor de § 953,023 el cual ge encueatm aprobado
= por la Gerenea de la Comparita
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(i)  El movimiento de la depreciacion acumulada es como sigue:

(expresado en ddlares)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (994.564)
Depreciacion atumulada del penodo 2018 (24.693)
Amortizacion Regalias Acumulada del pesiodo 2018 (6.616)
Bajas - Ajustes a la deprecinciin ¥ amortizacion 975.253
Depreciacion acumulada al 31 de diciembre del 2018 (50.619)

10. Activo Biolégico

Un resumen de nctivos biolGgicos al 31 de dicembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en dolares)
2017 2018
Plantas en Desacollo 109.525 (i) 216.629
Total 109.523 216.629
(i) Corresponde a la adquisicion de lo siguiente:
Proveedar NG Valor
Factura
Efrain Arteaga 66,68 8.393
Mao Acteaga 51,82 3515
Irma Cevallos 1232
Total| 13.140

¥ la reclasificacidn por el valor de § 93,966 de acuerdo al asiento de dsno No.
181220200000242 (se contabiliza con crédito a los activos fjos), el cual fue debidamente
aprobado por Gerencia

1. -Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumien de cuéntas por pagar al 31 de diciembre del 2018, es como siguoe:
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{(Expresado en ddlanes)
2017 2018
Proveedanes Locales 210.293 (i) 292.069
Praveedores del Extenor 5.813 5.813
Serfidec Tlor 28.000  (ii) -
Total 244.106 297.883

(1) Un detalle de la annigiiedad de los proveedores locales es comn sigue:

(Expresado en Délares)
2018

Proveedones Vigente 116.456
De 1 260 dias 38.516
De 61 a 120 dias 21.681
De 121 a 180 dias 7.554
De 181 a 360 dias 13.514
Mas de 361 dias 94349
Total 292.069

(i) Corresponde al apuste realizade; de acuesdo al asiento de Dindo 181220200000202 (se
refleje con erédito 2 Préstamos Francisco Roldan 2 1), el cual se encuentman
debidamente apriobado poe la Gerencia de la Compadiia.

12. - Obligaciones con Instituciones Financicras

Un resumen de obligacdones con Insttuoomes Fnoncieras por pagar ol 31 de dicentbee del 2018,
£5 COMO SIPUE:

(Expresado en ddlares)
2017 2018
Obligacion Cuenta por Pagar Pichicncha - (i) 46.155
Diness por Pagar 27.251 10.811
Intereses Bancarios = 683
Toml 27251 57.649

(i) Caresponde o la pare comente def présmmo el cnal se detmlla en la Nota 16
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13. -Obligaciones Laborales

Lin resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2017 2018
Obligaciofics Namina 33.693 (i) 48.495
IESS por Pagar B360 (i) 11.001
Déamo Tercer Sueldo 5.846 3.667
15% Paricipacion Tmbajadores afios antenores 2.633 2.633
Total 50.532 65.795
(i) Un detalle de obligaciones de Nominies el sigmente:
2018
Demlile Valor
Sueldos por Pagar 45,487
Liguidaciones Haberes Pendientes 3.009
Total 48,495
(i) Corresponde al siguente detalle:
2018
Detalle Valor
Aporte Patronal 4.803
Aparte Personal 3.959
Préstamos por pagar IESS 1.946
Fondes de Reserva por Pagar 293
Total 1001

14. - Obligaciones Fiscales

Uin resumen de ohligaciones fiscales al 31 de dimembre del 2018, es como sigue:
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. (Expresado en ddlares)
s, 2017 2018
- [va por Pagar = 3435
) Rerenciones por Pagar 2417 1062
- Impuesto & la Renta por Pagar 3.529 (i) 10.671
- Total 5.946 15.169

(i) Cormesponde al Impuesto a la Rentd Causado al 31 de diciembre dél 2018 conforme ala
- Conciliacion Tobutana presentada en la NOTA 18,

- 15. -Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de otms cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 es como sigues

{Expresado en délares)
. 2017 2018
Oreas Obligaciones 2,134 -
) Préstamos SF Hacienda 1.484 -
B Anncipo Clientes 8.298 -
- Depésitos no ldentificados 3.582 3717
b Toral 15.498 3.717

- 16.— Obligaciones por Pagar Largo Plazo

= Un sesumen de obligaciones por pagae 3 largo plazs al 31 de diciembre del 2018 & como

- e

) (Expresado en délares)

B 2017 2018

z Obligaciones Bancanas 1/P Pichincha #1 143.658 (i) 50.770

. Cuenmas por Pagar Accionisias LP 390581 (ii) 447.514
Total 333.240 408284
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(i) Un dewile de los présmmos bancanos es ol mgwente en ol cudl se encuearm incluido el
saldo a conto (ver nota 12) y lago plazo:
;. FELCHA FITHA TAEA SALDO
BN | P GRENACKN concemen | vesenmio | s | MO0 TNTRRES CAPITAL
Pichicnchafa) | 144465602 | 1512/2006 | 24/13/220 ) 16924
(il) Comesponde al siguiente detalle:
(Expresado en Ddlares)
Detalle Valor
Prstamo 2 LP (a) 217514
Pré&smmo Flodeool () 230.000
Total 447,514

a) Correspunde 4 poistamos por parte de Franciseo Roldan ex — acconista de la
Compadita, el cal no se ha establecido plazo ni una msa de mterés,

b) Neo existe convenio m plazo m msa de infesss:

17. Provision jubilacién Patronal v Desahucio

De conformidad con fa atemanva vigente ln comparita ol 31 de diciembre reconoond en sus pisivos
la Provisién por Jubilacion Patmonal v Desahucio de sus empleados de acuerdo 4l cllenlo actuanal
realivado por Palin Tamavo Consultones,

{Expresado en dolares)
2mz 2018
Provision Jubitacicn Patronal - 35,341
Provisitn Desahucio - (ii) 36,326
Total - 91.667

(i) A continuacidn un detalle del movimiento de I Jubilacion Patronak:
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(Expresado en délares)
2018
Pravision del Pedodo
Tiempo de Servicio entre 10 v 25 afios 33.566
Tiempo de Secvicitl menores dé 10 afios 21.775
Saldo al 31 de diciembre del 2018 55341

Las hipOtesis actuiriales usadas pame el cileulo de la Jubilacin Patronal, son las
-

2018
Tasa de descuento 7,65%
Tasa de incremento salanal 3.22%
Tasa de Mosalidad e Invalidez Tabla del (ESS

La proivision de desaliticio fue caleulads de acuerdo al estudic actuacial v al cidigo de
trabiajon

18, Conciliacidén Tributaria

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributado pam el pesiodo 2018, las sociedades constituidas en
¢l Ecuador, estardn somendas a ln tarifa impositva del 25%.

La conciliacitn del Impuesto a la Renm, calculado de acuerdo ala tasa impositiva legal, s como

siguet
(expresadn en dolames)
Uslidad Antes de Pamicipacitn Trabajadores (91.981)
(<} 15% Participacion Utilidades Trabajadores -
{+) Gastos No Deducibles Locales 16.913
BASE IMPONIBLE (75.068)

25% IMPUESTO CAUSADO -
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(Expresado en dijlares)
Impuesto Causado i
Anticipo Imp, Rta. 10.671
Impucsto a pagar 10.671
(=) Anticipo pagade en Julio y Septiemboe 10.6T1

(=) Saldo del Anticipo pendienie de pago -

() Crédito Tabutano Renta 2017

() Crédito Trbutaso 1SD

(-) Ret de lmp. A la Rta. Que le han sudo efectuadas en 2018

SALDO A FAVOR DE LA COMPANIA | - |

19.  Capital Suscrito y Pagado

El capital sowal al 31 de diciembre de 2018, e como se detalls a continubadn:

NOMBRE DEL CAPITAL PORCENTAJ
S0C10 SOCIAL B3
Albua Larees Juan Jose | § 176 0.02%%
Expostalas S A § 1L099ENH 29,08%
TOTAL| § LTV 000 100%,

Die gcuerdo a comunicaciin del 03 de diciembre del 2018 envinda a la Supenntendencia de
Compafias, Valozes y Seguros se transfind de PVF Flowess LLC ¢l valor de § 806,973 y de
Francisco Roldan Cobo ¢l valor de § 292.851 2 Exporrcalas SA., siendo el nuevo acoonista con
¢l capiml de § 1.099.824, ol acaonista Francisco Roldan Cobo transfing o walorde § 176 a_juan
Jos# Albwuja.

20.  Contingencia Tributaria

La Compania deadi realizar el ciloulo y contahbilizacidn de la jubilaciim patronal y desabucio en
¢l afio 2018 de los empleados de geuerdo 2 su tempo de serndo, 1o cual lo registril eomo costo

24




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS ClA. LTDA.

de pmducacn ¥ gastn administentivo por el valoe de § 91.667 que debia haber side considerado
comp costo y.gastn no deducible.

2. Administracién del Riesgo

Edi el eurso normal de sus negocios y sctividades de funclonamients, la Compafita esti expuests
a distintos resgos de notumleza financicm que pueden afectar de manera mas o menos
significativil al valor econdmico de sus flujes y activos y, 3 consécuencia, sus resultados,

[a admnisteacion es responsable por esmblecer § supernsar el marco de administracion de
nesgos, st como el desarrollo y seguimients de lis politicas de administracidin de siesgos de Ta

Las politicas de ademnisteacion de aesgo de In Compaiiia son establécidas con ¢l objeto de
identificar y analizac los riesgos enfrentados por la misma, fijer imites ¥ connoles de gesgo
adecuados, asi como para monitorear los tespos y ¢l cumplimiento de lo¢ limites. Se cevisan
regulgrmente log politicns v los sistemas de adounssteacion de nesgos de ln Compania s fin: de
que reflejen los cambios en las condicinnes de mercado v en las actividades.

La Compania, a traviés de sus normas v procedimientos de administmanidn, pretende desacmollar
un ambicnte de control disciphnado v constructivo en el que mdos los empleados entiendan sus
ralen y obligaciones.

La Admmnistracidn hace seguimiento al cumplimiento de ks politicas v los procedimientos de
idministracifin de nesgos ¥ revisa 51 su mareo de administracion de riesgos ¢ apropiado respecto
# lus riespos 2 los que se enfrenta ln Compan.

A continuacion se detallas los pancipales desgos a log cuales csta expucstd la Compasiia:

 Riesgo Pal

Hl negocio, la condicidn fnanciera ¥ los resultados operacionales de In compadiia
dependenin en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del Ecuador,
eventuales cambnos adversos en tales condiciones pueden causar un efects negativo en ¢l
negocin v sus mesultados opemcionales. Bl riesgo Pais al 31 de diciembre del 2018 fue de
8,26% (826 p).
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» Riesgos de los Activos

w

‘I'

Los activos fijos de la compaiiia ge encuentran cubiertos a través de pilizas de seguros
periinentes, cuyos tleminog ¥ eondiciones son usuales en ol mercido. No obstinte de ello,
cualquier dafio en el activo puede causar un efecto neganvo en e negocio v sus resulmados

Riesgo de Liguidez

El rigsgo de liguidez &5 el riesgo de que la Compagin tenga dificultades para cumplic con
sus obligindnes asocudas con sus pasivos finandefos, que son  liguidados
poncipalmente con la entrega de efectvn.

La Admmnistmadn manejs el sesgo de hiquider manteniendo facilidades financieeas
adecundss, monitoreandn continuamente ps flujos efectivos reales; en el afio 2018, ¢l
mdice de hquidez fue de 2]17; lo cual indics que la Compaiiia tiene actualovedite la
capacidad para responder n sus obligaciones de cono plazo mediante el uso de sus
rectirsos cormnentel, En otms palabras, por cada ddlar de deuda la Compadia pucde
cubsir la otalidad con sus activos correntes y tendrin un remanente de USDS 1.17,

Bv ! g' -lu

il riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiers que enfrenta a Compatiia si un
chente o contraparte en un nstrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractunles, y §¢ origina poncipalmente de las cuentas por cobmr comerailes. 12
exposicifim mixima de la Compaiiia al nesso de crédito a la fecha del estado de situaciéim
finnnciera e como sigue:

(Expresado en Ddlares)
207 2018
Cuentas por cobmr Comerciales T66.437 783,757

Al 31 de diciembre del 2018 la Compadia no tiene suscrita ningin tipo de poliza de
seglros pam cubnar el Aetgn de wrectpérabilidad de carters. Adémis tiene cuentas por
eobear a-cheates wactvos por mas de 180 dins vencidos por el valor de §749,935 que
constituye un gran tiesgo que comresponde 2 cartera no recupenible.

Riesgo de capital
La Compaiis gestiona su capital pars asegurar su sapacidad de continugr como empresa

en marcha mientess que muximizan el rendirniento a sus accionistas ¢ traves de la
optimmzagiin de los saldos de deuda y pammmonio.
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Las relaciones de pasivos con ¢l patnmaonio y con activos, indican que lp Compaiiia
mantienc un alto nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2018, el 65% dé los
actvos se encuentman Anancados con fondos de los acreedores

5 Ri :onal

El riesgo operacional s¢ refiere 4 Ia penlida potendal por defidencias ¢n los controlis
mtemos de la Compania, lo cusl ongna erores en el procesamiento y almacenamiento de
informacion, asi como por resoluciones admunisteatives ¥ judiciales adversas. La
sdmimisteacion. del nesgo operacional en la Compafiia tiene como  objetive que log
controles requendos estén identificados, evaluados y alineados con 12 estratenia de nesgos
estahlecida

22.  Aspectos Relevantes

ASPECTOS ECONOMICOS

v A diciembre del 2018 la deuda piiblica de Ecuador ascendi6é a USD § 49,429 millones
de dalares equivalentes al 45,2% del PIB y csta sigue en sumento debido a que ¢
gobiemo continda con el mismo sistema socoecondmico de su predecesor.

v A micios del afio 2019 el precio del petrilen ecuatonano alcanzs el precio de 1SD §
52,42 ¢l cual es mayor al precio establecido en el Presupuesio General del Estado,
eazdn por la cual en caso de mantenerse la tendencia, significada que el Hemado
contarid con méds recussos para enfrentar el défiar fiscal que aleanza el 426 del PIB.

v LalLey Otginica pam o Fomenio Productive, Atraceidn de Inversiones, Generacién
de Empleo, v Esmblidad y Fqulibno Fiscal publicads en Regstro Ofical
Suplemento 309 de 21 de agosto del 2018, tene como principales objetivos impulsar
Ia aetividad econtmics, y devolvede credibilidad v cofianss al manejo Gecal del pais,
motivando a los sectores econdmicos a teavés de:

Fortalecimiento 2 MIPYMES y economia popular y solidaria.

7 Mayor acceso @l erédito a través del fondo de gamntia que se creard con lus
utilidades de In banca poblica




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS GiA. LTDA.
Aunditoria-Consultoria-Impuestos

pago del Impuesto a la Renta y &l incremento de deducciones de gasms para
el cilculo del Impuesto cuando ge invierta en capacitacidn técnica ¥ mejom
en la productividad.

El procesn de remisibn tnbutada (condonaciin de intercses, multas y recargos de
impuestos en mom) que peemitic-al estado recandar 1.075 millones de délares y el
incremento del precio del petrdleo en 2018 tuvieron un impacto positivo ea las
finanzas; este sumento no endria una tendencia a mantenerse 41 los paises de Oriente
Medio amplian su produccitn petrolera. Mientras que la recaudacion de ingresos por
remision tabutana ya 0o tene vigenca en 2019,

La reducadn de subsidios a combustibles desde diciembre de 2018, promoveria un
ahormo en 2019 de 1.200 mullones de dilares segun el Ministenio de Finanias.

Debido a la cecesion econdmica sufnda por Ecundor desde peniodos anteniores, el
crecimiento econdmico del afio 2018 alcanzd sdlo el 1%, Otm consecuencia de 1a
mencionada recesidn fue la disminocian de la demanda y ¢l consumo provocando ast
dos efectos, pnmero que ln produccion del pais fuem menor a la de afios antedores
al 2018 y que al final del mismo penodo haya una deflacitn del 0,17%.

La creacidn de fuentes de mabajo s el pdncipal reto del nuevo gobiemo en matena
laboreal, Las dltimas cifras del Tostituro Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),
muestra una baja de (1.9 punios porcentusles de la tasa de desempleo entre dicembre
del 2018 y ol musmo mes del 2017,

El salano bisico unificado (SBU) que regzri en el Ecuador para el 2019 cs de USD 394
Este monto repeesenta un incremento de ocho dolares respecto al salano vigente en &l
2ms.

Scibre ¢l déficit fiscal, ol gobiemo afirma que éste foe 3.332,9 millones de délares (3%
del PIB) en 2018, v estuma que serd de 2.000 millones en 2019,

Lo Entes de Control y el Sistema Jucicial han descubierto casos de coonpeidn, segin
medios de prensa y I Comisidn Anticorrupcidn en ' los diez afios de gobiemo antenor
haciende al valor es de $35,000 mllones de dolares lo cual ocasiona desconfianza paca
la inversion extranjera y afecta la economia del pais
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ASPECTOS TRIBUTARIOS
El dia 01 de enero de 2018 se publics en ¢l Registen Oficial I reforma a Is Ley Orginiea para

la Reactivacion de la Economia, Formlecimicnto de la Dolagzacidn y Modemizaadn de la
Gestfn Financiera, con In cual se reformd vanas leyes, entre las principales se encuentran las

e Art. 28 literal f) del Reglamento 2 la Ley Orginicn para Ia Reactivacidn de la
Economia, Fortaleamiento de la Doladzacion y Modernizacion de la Gestidn
Financiera, establece: la totalidad de los pagos efectuados por concepio de desshucio
y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispucsto en el Cédigo del Trabajo.
A efectos de realizar los pagos por concepto de desahuco y jubilacdn patronal,
cbligamnamente se deberin afecar 2 las provisiones ya constinuidas en afios
antenores; en el caso de provisiones reabizadas en afios antenores que hayen sido
consideradas deducibles o no, y que no fucren wilizadas, deberin revessase contra
mgresos grvados o no sujeros de impuesto 2 la rents en la misma proporcién que
hubieren sido deducibles o no.

e Latadfa de Impuesto a la Renma a socedades pusa de 22% a 25%, Sin embargn, ésta
tarifa aumentasd o 28% en caso de gue hayan scciomistas con pasticipacin mayor al
50% euyo domicilio sea en Paraisos Fiscales o regimenes de menor imposicidn. Sila
participacion de dichos socios es menor al 50% wse aplicard la tarifa de 28% en
proporaidn al porcentaje de acciones o pasticpaciones correspondientes a dicho tipo
de 0008, De jgual manera se aplicara éata warifa de Impucsto a Ia Rent en caso de
que las sociedades no presente el Anexo de Participaciones y Accionastas.

* Los Exportadores habituales tendran una rebaja de tres puntos porcentuales en la
arifa de Impuesto a la Renta, siempre y cuando mantenga o mcremente of empleo.

* Pam o cileulo de Anticipo de Tmpuesto a la Renta en ¢l rubro de Costos y Gastos se
debe exclur los sueldos y salanos, la decimotercern y decimocuarta remuneracidn, asi

e FlServicio de Rentas lnternas poded devolver tomal o parcialmente el excedente entre
el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se venfique que se
ha mantenido o metementado ¢l empleo neto.

* |08 sujetos pasivos que adquieran bicaes o servicios a onganizaciones de la economia
popular y solidana -includos los armesanos que sean parte de dicha forma de
oganizacin econdmics- que se encuentren dentro de los mngos pame ser
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consideradas como micmempresas,; podran aplicar una deduccién adicional de hasta
10% respecto del valor de tles bienes o servicios.

¢ Los¢ exportadoces habituales, o la parte que 0o sea utilizads como crédito mbutano,
uenen derechn a la devolucion de 1os pagos realizadas por concepro de Impuesto a

la Salida de Divisas en la importacion de matenas primas, insumos y bienes de capita,

con I fimabidud de que sean incorporados en procesas productivos de bienes que se
exporten, en un plaxo 0o muayor a novenia dins, sin mreses

Mediante regcluaidn Mo, NAC-DGERCGCIE-00000439 del 28 de diciembee de 2018, ¢l
Servicio de Rentss Internas actuahizs 1a mbli pama hguidar el Impuesto a 1a Renta de las
pemonas naturdles, sucesiones indiisas ¢ morementos patamonudles provenientes de

herencias, legados, donaciones, hallazgos v todo fipo de acto o conteato por el cual se adquiees

¢l dominio a titulo pratuito, de bienes y derechos, que corresponderi al ¢jercicio fiscal 2019.

Para In liquidacién del Impucsto 2 la Renta para los ingresos: percibidos por las personas
anrurales ¥ sucesiones indivisas, se uthzard la sigwente tabla:

TABLA IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

AND 2018
En dolares
Fraccion Basica | Exceso hasta "“"'“";ﬁr r_':“m“ % '"‘"E‘;?:;;';“'““

o 11.310 0 0'%
11.310 14410 0 8 %
14.410 18010 1585 0%
18.070 218630 516 12 %
21.830 43,250 849 15'%
43250 <880 4,183 20%
B4 860 26,480 as513 20%
86480 115200 13 820 30 %
115290 En adelante 22 583 35 %

30
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Auditoria-Consultoria-lmpuestos

Para la liquidacin del lmpuesto a In Renta por mcrementos patomomiales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por o cual se adquicra
el domnio 3 ttulo gratwito, de bienes y derechos, se utilizari Is sygnaente rabla:

TABLA IMPUESTO A LA RENTA SOBRE INGRESOS PROVENIENTES DE HERENCIAS,
LEGADOS, DONACIONES Y HALLAZGOS.

ANO 2019
En délares
Fracclon Bisics | Exceso hasta Iimpuesio Fraccidén | % impuesto Fraccidn
0 | 72080 o 0%
T2.080 | 143120 ol 5 %
144 120 | 288240 3803 10 %
288 240 . 432380 18015 15 %
432 320 | STeS3 I8 63T I 20 %
576.530 | 730.650 68 455 25%
T2 es0 | BSATS0 104 485 30 %
664 750 | En adelanie 14T 727 385 %

n, Eventos Subsecuentes

Eate ¢l 31 de dicembree del 2018 y la fecha de eomsidn del informe de suditora (octubre de

2019) no se produjeron eventos que, en la opimdn de la Diweoadn de la Compaiiia, pudicran
tener un efecto significativo en los estados financieros.
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