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INFORME DEL AUDITOR INDEFENDIENTE

A bos BCCMNREY
ROMAVERDE S.A,

Optmoce ded wydito

He moditssio o5 esaados fimanciems adjumios de ROMAVERDE 5 A que comprenden o
enlndo do situscidn fmanciern &l 31 de dicsembes del 3015, el ssmdo de resuftadon y otos
resultudos tntograles, &l windo de cnmbine en el patimonio y el estedo de Nojos de efectivo

correspondiontes &l afo termizade en dicha feche, sl como fas ooms explioativas de los
efinding finamcoenss que (e lreen on esumen & 1es polpicats conimhles signifosnvas

En mi opintdn, mivo lo indicado en el segunde pararfo de fos Fundamentos de 'n opsvion,
tos estndos financicros mencionados en ol pirmafo 1 presentan meonsblements, en todos loy
mspectos maderiales, ls situncién fnonciers de 1a ROMAVERDE 5.A. al 3] de diclembee del
2015, st como los resalindos do sus opemaciones, lop cumbios an ol patrimonsn v sl Rujos
de efegtive cormespondicsies al oo lerminado o dichs feche, de conlprmidad con bs versian
de fas Nommas Imemnacionales de [nformaciin Finsngiers - NIIF pam Pymes

Eundementos de ls opnign

He lewdo a cabo 1 auditoria de conformidad con las Mormss imesnacionsios de Andiocda
= NIA. Mi responsebilided de scuerdo con diclms nonnes s descriven mits adelante en la
neccitn “Mesponmbilicedes ded mudilor en rmlocidn com ks auditoria de los estudos
bnmceros™ o8 fnforme. Soy independiene de In Compefia de conformidsd gon los
requerinuenios de Stica aplicables 2 (s muditons de los setados finencieroe e & Eowador v he
cumplile lay demds respomatrindsdes de dtica de conformnded con o8 TerpErrENieTEDs
Considens gque ba evidencia de auditeris que hemos oblsnido proporoions una hase suflcients
y ndecusdn parn sxpresar mi opinidn,

Al 3T da dicienubae dr 2011, ke Cosingallin prescali seklin on eciivos ibencieos cumies por
cobrar de LIS § 590,250, soportados en factums y docementos de exportscidn. S embargo,
hasta la focha pn & ban recuperado st cantidades, por lo que u peser de haber raliondo foa
procedimiontos altermativos, no nos s posible determinar su sdecwidn valoruzitn, Fn raztn
da ests crrounstancis 0o nos fue posible determinar lim eftetos sohre Jos estadoy financisms.

Aesprmminfafmbes de be Admensaciin g |s Comanfis on lacran g jou sotadas
{inencigros.

La Admpmistracion de Is Compafiin és responsable por la preparacidn y presentacion
mronshle de los estados fmmcieros adjomios de conformidsd con lus Normes
Intermactonsles de Informacidn Fmanciera - NIIF pam PYMES, y del cootro! inderne qus ks
Administracidn considore necesario purn perminr ls prepuracion de estasdos finsuscreros Itbres
de neorraccidn matectal, debida a fmude o eoor.
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Bn la prepamcion de los esdos Nnancicres, ls Adininbtesidu e repuialie de
valorscadn de in capacidad de In Compafiia do coninuar come empresa en funcienamiento,
revelanso, sogin comerponds, 185 cucstiones reiationades oon In empress en funcionemmisnt
y upiiicando & pancipio ceniable de empress e fiscomsmiento cacoplo = I8
Administrecion tene intencida de liquidar |a Compafila o de cesar ws operacionss, o bicn
enisdn otr aliernative realisin.

La Administracsdn de b Compsiis o la respomaahle de ls supervisita del proces de
informacdn finsncers.

Mis ohyctivos son obiensr uns sepuided reoomable de gue los extados Enancieros en su
comjunio estin ftres de meorreccion matenial, debido a frede o erTor, y cmitie un infoome
de auditorin que contiene unn ogsnidn. Seguridad rexonable es un sho gredo de veguridad
pere no garantim que une ouditors realisadn de conformided con l Normas
Inmtemacioaales do Anditoris - NIA sempre detecte ung inooreccidn mistersl cusndo exisic.
Las fnootreccionss pusden deberss & fraude o emor v = comidessn malenales =i
individmimente o de formia agregeds, pusde preverts raomblemente g nfimyan &n s
iSRS ol ks o | et ion bl basdadine on os estadin TRahckaus,

Como panie de one ssdionis de conformidng con las Normnes Iniermaciosales do Audstoris -

MIA, aplico mi juics profesions] y mantenemod une actimd J¢ exeptcinne profesionsl
dumnte todn ln suditorin. Tambriés:

» [d==sfiop v valose I nangns &2 {nedtmeccida materis! oo {os extsdos Anascleron, debido

lfuﬁum disefio v splico procodimenios de suditoris pam reaponder s dichos

y obiengs cvidencis de suditorh seficicmtc v sdecueds pera proporcionar ona

bﬂEplrlmilrndm El riesgo de ue detsomr una incormocidn mateniol debido @ frande

28 mis elevado gug en ol caso de une incorméoidn mederinl debido o emror, ya que ¢l

fraude puede implicwr colusidn, falaificacidn, omisiones deliberndns, manifesaciones
inteincioas bmenie ofmdes o 1o elussdin del coptrol internc

¢  Ohbtengn conocimienio del control interny relevaate para la suditoria con &l fin de disedar
procedimientos de nuditoria que sean sdecusdin on funcadm de |ay circunsianedas y no
gon s feelided do expreger une ppinidn sobre in efficacin del conire! inlemo de ls
Compaiiy

* Evalud la ndecuscion de laz politicas confable aplicadus v b meonabilided de las
estimpciones contable y 1a comeupondients informmoida revelnda por 18 Administracitn
de la Crunpafiin

« Concluyo mbre lo sdecuado do In wtilizscidn, por s Administracidn de la Comrpadie del
principio comtable de empresa en funciomamicnto y, basindome en In evidencin de
nisditoria oblemdn, sonchnyo 200F8 I EXiEd O B0 Una mesrtidimbre materisl relacsommcls

con hochod o cob condicionss que posden penerer dudas pgnificativas sobre la capacided
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de In Compedib [0 contimus come Drpiess o funciosmmicnis o megoos o manthe
Si cuschivo gue exists s incsiidombaoe octennl, se cegiiene Namar ks monelin an el
tefice de auditorin &b la oo oyendionte irfermecidn ovalnds co lok awtadng
franckros o, W dchs rocloosey e sn adoceades, qoe ¢= 0 uma i
modificedn. Lay conclosivmes e bman cnla ovidencia de puliora besta la focha de mi
e die nodidorls, Sin crnharga, hedhos o condbidones Returoe o 0 der emesn O i
la Comrjrilla dew de s i mepodio en marcha

- mhud b~ ocpbicikn global, e citnictee v ol contemds de los eandon Dinanconos,
inckiid la ifermgidn revelads, § 8 los oibdos FBrencwesos morosenien b
prnssnpeinngs v hechoa subvacaton e un medo one e b possaninesin mdonshlbe

& Coumbcsi o bes iospeeissbidey do b Admumsrtositn & bn Ol oo eeleeadn oon,
catir ofvds cusslsones, @ aleamce y ool moonswitn de ln reslissckis de le sedods
plawifhomdn v bes bnllaspoe s ficoivem de i sefinne, s como cusikpuer deficienom
sgnificativi diul ewtsn] dviemo oo ideatfiguee o0 ¢l Banscurso de b aodisoria

o Tambwin poproong & los o cowssables de A mistmcion de la Compefile ung
declarmeidn de e e comphals led reooe o enios de fca apinabls on ielacEm
von s indépendencin y erawsdo con elln soren de inde las reloiones § dermsda
cucstinnen do Tos goa se muede esperar nieoonblomonte gue pecdon sfectar e
enncenuendenecia v, en w cao, L comwpondicntes sulvanerdiasg,

« Kot los ewestinoes que han sdo olvete de commucacitn oon los responsabics de Ia
Adm inisicidn de b Cormrodile, deter (oo fas s hen sido de ls mayor sk floatiidngd
on b et o 1o = tatos Frameianon dol purivdo acleal v G son, en oomsen o,
las cupstiones clave die I asdiions, Descidbo oo coesfionss on el inferms de aditonri
sabo que s dhapesiciones ro's o rerbr—oatanad robibes evelar pidlicamonie s
cugslion o, en omnislncis exlanahmenic poco  Pocons, oCTmInG que
ouesiitn no s deheriy comunieir onoof fnforn s porgoe enbe peorblomente eapdne Qe
lag oompecucnows adversas de lwcerio supenariion los Deoeficion de itmmés paldbon de b
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ROMAVERDE S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
iExpressdo en dolares mitsdounidense)

atna Jais 4

Activos
Activow cormismes

Efeativn y eguivalenies de efiectivo 4 1,234 AN

Cucntes por cobrar 3 19T Wi3z

Inventuries i 13,93 20,504
Toeal suthvos corrientzs 143,971 §9.300
Activas fjos, reto r 416,098 453,725
Acthves bloldgicos ¥ 130,348 137249
Citros st ves . 3z
Tren| nothvis 1AMALT | 513,587
Paslivios ¥ palrimonbs de sediondstas
Pasivos oomicnics

Dl ipasionts oo Inaniticiones. fmanc ke ] 4,192 -

Cuenius por pagsr proveedoees 13 IR6,138 133844

Ohllgaclomes tnbutaris comrlerbed i ALY [ 1,853

Beneficios socizles 13 67 55 73,061

Chrae ouenitss por pagar - 1 Oe2
T ol ik correnls ITAATS 1850
Pasivoa a largo plasy

Obligacionss bancuras o jargs plazs 1 177030 .79

Pedargmos poecin st i 414700 MGl
Totml pusives no comienis 50173 TELADR
Paltinagkiio de sooiviil M L[4

Capiml social [WIC | 00,0

Aportes fulirss copialimciones = 35667

Resirva legal - | 50

Remerya lociilistivia - 13,054

Resultado acumuledos [ 480,664) (490,434)

Resuitndons ded sjenccio EETS —— OS5
Parricmonbe de los accioniites a0~ s ot
Total pasivos v patrimodiio 1491 ;’r 1,513,507 )

r
L ..-"';
" Francisco Roldan /Femando Coello
Clerente General Cosmtitoer

Fer molay o loy estador fasncienos




ROMAVERDE 5.A.

ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRALES
31 DE MCIEMBRE DEL 2015 v 2004
(Expresado en délares estadounidenses )

“kas 8 014

Ingresng

Irgsrinone pot actividades ordinarizs LIA5.670 |, 217,633

iOnres imgresies [}
Total ngresos LISE&TR 217640
Costos y gnstns i’

Colos de ventas D51 049 1LOTLS1T

Ao tracion 131417 Ui i6s

Veiim 45,510 19531

Finnneloros 19211 17,254

i gasios . 7,541
Toml coston v pasios T 147, 186 l.:.'.n:l.u-!ﬁ
Resukads imegral !l...l'l'.i- __,

" Franciaco Roldan f'vm'n.u.rrdn Coello

Lierente Cienerul Contadior

For natar aolor earaalog Fsgemeierog
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ROMAVERIDE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 v 2014
(Esprosado en dolares sstados nidenses )

Cupliad 'LP:I: Rewervi Heserva  Raesuliados Total
micial cuphianacionis Iilll Faculintive svumulados

L ﬂ'ﬂdrm

Diciembre 31, 1013 (JRURE ] BRZOa7 14X 13054 490017y 31T 158
Hpsinlinde 2014 5 - - . LRCT 504
Priutneno mocion it - 283,000 - - « 243 000
fAjuete . r = = (421) )
Dichembee X0, 3014 (R Te oo sl ) 1,450 |3, 052 |-IIII B4y 568328
Kesulindo 2015 - . - - 487 B.A4D3
Pamcipacion trababadones (13M (1L.214)
Impiesio 8 12 romia (L.58E) (15EK)
Aumento de capital W00 (VI5667) (1 AST)  (120054) 49829
Austs = = . - 224 24
Dichembre 31, 2015 (AR " . = (474,989 625011

- “\_
il )

.|'

* Francisco Roldan "=:~_ urnmdn Cncllu:-

Gerenie Cleneral Conimdor

Fer notas o low eviodeos fioacienos




HOMAVERDE 8.A,

ESTADO DE FLLJO DE EFECTIVO
3 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
{F xprezado en dblares stadounidemaes)

Eatadi de Nujos de efectivo s 2014

Fujus de efective de sctvdndes de operaciin:

Recibedo de ciienitd 1122583 916,752
Fugado 2 provesdores 7 empleaded 4089 293 (1,190,459)
Imereses pugndos . {17,065}
Tiergses ganadion . 3
Efective neio provesbenie de sctividades de apersclin LERE L) (290, 795)
|
Flujos de efective de actividades de imversian:
Adeuisicidaventa de activo bioldgics {LZ.216) { b, Oeb)
lmrn::lir.s preseclantas por e vents de propiedades, plantn L3044 m
¥ egupn ks
Efrcihvo neio mails por sctividedes de mversibn A8 (9. 54K)

Flujos de efeciive de actividades de linancimmiceio;
Incremiénto {pago) de obfigariones, presiamos 6, 20§ 14,045)
hras entradus | silidas) de efective {1 3LATHY ITHT0

¥ fectmia meto prvviiio madaj en sctivistades d=
Mman: inmisn bs bt A TR EEY L]

Efectivo ¥ seis égiilvalentes:

Agrmeimio [dismbmacion ) eete ded afo (22007 eel
Saldos al comienro del ato 3484 .. - T
Salde al fizal del aho AIMH T ‘“n
{ /
~ Francisco Roldan _J"ri‘:mmdﬂ Coello
Gerente Goneral ' Contador

Fur miatas o beis effandens fimaemeiares




ROMAVERDE 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en doiares sstndoamidenses)

L1

ROMAVIERDE S.A., lue constituide ¢l 24 de julio de 1996, o inscrita en el registro
mercaEnil] oo septicmbye do 1996,

1.2 Objetn social.

Tiene por objeto dedicarse n la industrializicldn o (abricacion, importackdn, exporiacion,
compra ventn, distribucion, empagque, consignacion, represemtacidn y comercializacion do
oda clase e productis egrepocus s, meufeciumios, sgiviodusiisle y aliieilicius y en
genenal podri operar en toda les actividades relacionsdas con su objew social

13 Domieilio principal,
Urovamn. Macisch, Frascisou Jo blanal, Pansoe wans S
L4 Enforne econtmico

La compafila realiza sus operaciones en un entorno econdmice que s¢ ha deteriorado o partir
del segundo semestre del afio 2015. Entre fos principabes factores que contribayeron al

detenor de s sconomis ecusionans TenRCT0S:

i In caido de los precios del pewrdlso v owss materiss primis en el mercado
internacional derivado de la crisis econdmicn mumdia! lo cual alfecta a muchos de
los paisew que importan productes ecustorinno,

i) el fortalecimienio del ddler estadounidenie gue onearvce los precios de Jos

i) e ineatabilidad del marce legal ecuntorianc que desfavorece a i inversion
extranjera v local

v} los relvasos en los pagod g lns enlidades del secior plblico a favor de sus
provecdones de bicnes y servicios

vl Iz fulta de fuenies de financiamicntn v ks alics codos pars coneemir reraruos
Los estados [iomncicros sdjunios deben ser lebdos considerando esta
circunsLisigimn,

2.  HRESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continmachin, s¢ deacriben bnn principniem politkas comtables scoptadss por fa
Administracidn de |a Compatia en In elaboracion de estos estados fnancieros.
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ROMAVERDE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresndo en dédlores astadounidences)

Liw estados financieros de la Compalfiin comprenden los cstados de sitiscidn Bnanceers al
11 de dickembre del 2015 y 2014, incluyen ademds los estados de resultados y olros
reselindos intograles, de cambics en el patrimonic y de flujos de efective por los afios
terminados cl 31 de diciombre del 2013 y 2014

Los estados financieros mencionados han sido clabomdos de acuerdo con la vermidn
completa de lss Normes Intemacicnalos de [nformacion Financiera (en ndelante “NIIF™),
emitidas por la International Accounting Stndards Boord (en edelante “IASB™) pars
pequelias ¥ modianas entidades (NILF para les PYMES), vigentes al 31 de diciembre de
2015, de stusrds con lm depocione entides por s Sopemneadeces de Competin ded
Ecumdor, Los estades finsncieros adjumtos muestran I adopeion megml, explicita y sn
reservas de bas referides normas internacionales para Pymed y su splichcion de manera
uniforme a los periodas conlmbies que se presentan.

La elaboracion de los esindos financieros de scucrdo con la altims version vigonte de las
WITF parn Pymes reguiere que b Adoioistracion:

i) Ljerza su puicio en ol prooeio de scleooidn y aplicaciin de las politicas contabies de
|z Compadfiia

iy Realice estimaciones importantes en In medicidn de lox diferentes rubros incluidos
en dichos evisdod fipancienms

[n In Not 1 so revelan lis dreas que implican un mayar grado de juicio o comple)idad o
las hrees donde los supucetos v estimacionas son significetivos para la eloborscion de los
estados finmoleros adjuntos. Debido & ln subjetividad mherente on esle proceso contable,
los resultados. reales pueden diferir de los montos estimadon por I Admmistracidn

Las pariidas incluldas en los esindos Anmocieros sdjimios feron medides al costo 0 a s
villor mzonable, thl como se describe en lns politicas coniables mencionsdes més adelante.
Fl valor mranable pusde ser regoerido o permitldo por una Scocidn para le madicidn de
partidas vio efectuar revelaciones en las notes de los estados financienos.

El costo histdrico de una partidn estd basado en el valor razonable de la contraprestacidm
pagads en Ia ndquisicion de un activo o en el valor rzonable de la contraprestacion recibida
al asumir un pasive. Por el contrario, e valor meonable e el procio que serls recibido por
vender on active ¢ pagedo po transfrt oo pasivo on unn benssccidn erdenads entes
participantes del mercado en la fecha de medicidn.




ROMAVERDE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2014

(Expreaade en dolares entadoundanaas)

El valor razonsbie de una partida puede ser obienide de daios olwervidsics o eslinsdo
dtilizando oiras tScnicss de valorseidn, Las téenicas pars estimar ¢l valer mzonsble otilizan
“daios de entroda™ que se clasifican en;

* Duatps de entrada de nivel |; 5| corresponden a procios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos pam activos o paslvos idénticos en los gue ln entidad puede sccoder &
1a fecha de medwcion

*  Duigs de coimads do nivel I: Si son distinios a los precios cotizades incluidos en ef Nivel
| ¥ corresponden a datos obsérvables para of activo o pasiva, dircets o ndirectamente.

» Datos de entrada de nivel 3; 81 corresponden a detos qoe no aon observables para el
activo o petivo.

La determinacion del valor rezonable de une partida incluida en bos estados financieros
requiere que 8 Administracidn de ln Compafiis maximice el wso de daws de entmada
observablos relevantes y minimiza e wio de dotos de enteadn no observables

A continuacidn, un resumen deo |68 neevas nofmae, modificeclones & interpreticiones
emitidas por el IASD gue foeron aplicadss por la Administracidn de Lo Compafils en s
emikidn de los estados fnmncicres edjunios

. Aplirnciin ahligatnria a
:wm- Fipo de camiao sir du
Seccidn | Pequefas v medianas entidades | deenero 2017
Seccifn 1 Conceptos ¥ principios fundamentales 1 do enero 2017
Secoiin 4 Estado de situscidn finenciers 1 do enero 2017
Secaltn = Estado de resultados integrales ¥ enlado de | do enero 2017
resil ladios
Catady de cwnbios en el patrimanlo v
Seccidn 6 exlode de resultados v gangncies | doennro 2017
scwinuladas
Seceitn 9 Estados fMinancicros consolidados ¥ | de enero 2017

wpwrados

1a




ROMAVERDE 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{FExpresado en dolares esmdoundensss )

Norma Aplicackdn obligatoria n

Tipo de cambie partic de: 4
Secoibn 10 Politicas contables, estimeciones y ermones | de erero 20107
Soociln 11 lstoumendos Mnanciros W 1| dc e 2017
Seeciin 13 EIMHI{H l'rnl.h:-l:lnm T headnailons
Seccidn 14 Inversiones en asociadas | de envro 2017
Seocidn 13 Inverwones ¢n NEGOCHIS QROIUNIO | de enero 2017
Sevaidn 16 Propicdad de imversion | de sera 2017
Seccidn 17 Propiedad, plante y squipe | de enero 2017

. Activos ibles distintos du la

Soocitn 18 ﬂmm‘““”ﬂ‘ | de enero 2017
Seccian 19 Combinaciones de negocios ¥ plasvalia | de enero 2007
Qaccitn 20 Avrrendnm lentos | de enero 2017
Soceitn 21 Brovisinnes ¥ conOngencias | de enero 2017
Beccidn 22 Pasivos y patrimonin | de ot 2017
Secchom 26 Pago basado on séciones 1 de onero 2017
Secgion 27 Deteriom del valor de los activos | de enero 2017
Soeesdn 28 Beneficios para empleados 1 de enern 2017
Seccitn 29 Impusstos a las ganancias | de enora 2017
Seoeidn 30 Conversidn de moneda I d& enerny 2017
Secoion 31 Hiperinflieion | de enero 2017
Seccion 33 Revelaciones de peries relacionadas 1 de esiero 2017
Seccadn 3 Actividedes especialirades | dic enern 2007
Seccidn 15 Transkeidn hacia la NIIF para las pymes 1 de cnero 2017

Las nuevas, modificacionss = imerpretaciones de las N1IF para Pymes, que fueron eplicadas
por la Adminhitracién de la Compaflia & partir del | de enero del 2017 oo luvicron ofectos
sigminicativos sobre los ustados Mnandicros adjuntos.

b) Nusvas pormas ¢ interpretacanes publicadms |

A continiseldn, un resumen de lox nuevas normas e inferpretaciones emitides por el IASH
que no foeron adoptadas anticipadamente por In Administracion de ln Compafila en la
emisitn do los esmdos financiercs adjuntos Fstis normas ¢ inlerprelaciones semn de
aplicacién obligatoria en la slaborscién de los eviedos financieros a partir de les fechas
indicadns » continuacidn a menos que ln Administracion de Ia Compaftia decida splicariag

aiticipadamente;




ROMAVERDE 5.A.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)
Apticacibn
Morma Tipe de cambin ohligutoris &
partirde :
MITF <16  Arrendamiento | de enerv del 2019
Ingrescs de netividades ordinariag procedentes de
MUF-15  contratos con clientes | dle mmero del 201 R
Instrumentos financieros - ¢lasificacion vy medicion de
sctivos ¥ pestvos financierns. [nchoye ln contabildad de
NIIF-2 coberturas | de emero del 2018
Transaccionss én monada extranjers con pagos
CNOF-22  anticipados | de enero del 2018

¢ Modificaciones a fag NTIF peblicadas;

A continuscidn, un resumen de las modificaciones emitidas por ¢l IASE que no Toeron
adoptacdss anticipadamente por ls Admintstrecion de ls Compefifs on I emisitn de= fon
esindos financieros adjuntas. Estas modificaciones serin de aplicacion obligatorin en la
claboracion de los cstados financleros & partir de las fochas indicadas a continoecion o
mencs que la Administracién de ia Compafiia decida aplicaries anticipadamente:

Aplicacidn
Norma lipo de cambio ohligaions a
3 partir de :
Procedimients para ol regietre de |2 péedidn de contml de !
NIF-10 i Mo definida
Clasificacin y medicidn de transaccionsd com pagos
NIF-2 Sanitatn neil | de enero ded 2018
NIC-40 Transferencias de propiedades de inversiin | de enero del 2018
Procedimiento parn el registro de lss gmoancias o pérdidas
NIC-28  provenlentc de lng ventas o aportaciones efectuadas por un o definlda
inversor o sus Esocindas 0 negocios conjunlos
Reconocimientn de actves por impuetins diferidos por
WNIC-1Z v 1 de emero dei 3017
NIC-7  Informacidn edicional n revelar | de enem del 2017

Mejorns anuales del ciclo 2014-2015:Adopeion de fas NIIF

por primere vez, Informaciin o revelar sobre participaciones

en oirns entidades ¢ (nversiones en asociadas ¥ negocios 1 de snero diol 2018
G TS
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en ddiares sstadounidenses)

La Administracién de la Compefils prevé que derivado de ls aplicacion inicial de estas
modificaciones no tendrd un efecto sigaificative wbre los importes reconocides en los
pstados flnancieros adjuntos. Sin embargn, no es posible proporcionar una estimacion
ruzonable de ese ofecto hasta guc un examen detallads haya sido completado,

Monedas funcionsl v aunols de prescs tacids

Las partidas en los estados financieros de la Compafin se eapresan en ln moneda del
ambiente ocontmico primaric donde opers la entided (moneds {uncional). La
Administracion de la Compafila establecid que ¢l dilar csadounidense e la moneds
funcional y moneda de presentacion de sus esiados finencieroe. A menos que s indigue o
contrario, s cifras incluidas en fos cstndos financieros adffuntos estdn exprosades en ddiaren
estadounidenses.

l.as transacciones & monads extmnienn principaiments desdss con provesdons v
compadias relacionadas en el exterior, se traducen a ln moneda [uncional usando los thpos
e cambio vigentes a lus feches de lnd transscciones. Lis ganmncias y pérdidas por
diferensios en cambio gue esuliien del pago de bles Tamseotionss, s feanocen en el
eundo de resubindos, excepto cuando son diferidos en d patrimonio &n transscciones que
califican como cobertures de flujos de efectvo.

Efectivo y oquivalentes
El cfoctive y equivalentes de cfectivo imclaye sguellos sctivos financieros Tiguidos,

depdsitns o inversiones financieras, que se pugden transformar mpidamente en efoctivo en
un plasss inferior o tres medes v sobivegiros hancarios o recurreantos.

Lon sobvregires bancarion recurremes son presefiados como pasivod cormianies ea & estado
de situacion financrera.

Activos fleppcicros

Los sctives finencicros son instrumenios finsncieros no derivedos con pagos (s o
determinatiles, qus no cotizan en un meroado active.

Reconocimignio v des-ipganocimicniy

Todos los activos financloros se reconocen y dan de beiz on la fecha de negociacidn, es
decir, cunndo se observe W presencia de una compra ¢ vents de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requicren la emregn del activo durante un perfedo que
generalmenic csth regulndo por el mercado cotrespondicnte.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Exprewado en ddlares sstadounidenus)

La Compatis da de baju un sctivo financiero dnicaments cusndo: B expiien lus derechos
contractunles sobre los flujos de efective del activo financlero, v, |i) transfierin de manera
sustancial bos resgos y vontajes inherentes a la propiedad del setive financiero.

La Compafiln clasifica sus actives fnancicros cn las siguivnies calcpories. 8 v
razonsble con cambios en resulindos, 1) activos fnancicros mantenidos bama s
vencimiento, 1) préstomos y cuentas por cobrar, ¥, iv) sctives financiercs dispanibles pam
le venla. La closificacion depends del propdsite con el que se edguiricron los instrumentos
financieron. L4 sdministracion determing la clasificacion de sus instrumentos finencieros en
el momento del reconccimiento inicial.

A la fecha de los estsdos financioros sdjuntos, ls Compafils muntienc bisicamente
pristenos ¥y cuenias por cobrar, asi como activos [nancierod manienidos hasia su
vencimiento, Fatos activos se clasifican como activos cormentes

Mdicldn iniaial .

Lo activos linencioros son medigos nclalmente 8 su valor fazenable mids |08 costos
relacionados con su adquisicidn, excopto 3 el acverdo constituye una transaccitn finsnciads

en cuyo caso la Compafiia mide el acive finenciero al valor presense de los Nujos uturos
ciperwios descontmbos a una asa de interds de mercado

Despuds del reconocimientn inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tesa de interdy efectiva, menos coslgquier posible deteriorn.  Los ingresos por
intereses (inoluyendo los intereses implicitos) se reconncen y #e calcnlan utilzando Is tasa
e interds elootive, excepto euando ¢f teconocimients del interés resultare inmaterial

Los sctvos financieros so clmifican an actives cormemes, exoepto |03 vencimicmios
superiores 8 12 meses desde s focha del ectadn de situsciin fisanciors que s clasifican
SO BClives no Corricnics

Préumoy ¥ cuentus por cobo

Son activos fpancicros no derfvadon ¢on pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado sctivo. Los préstamos y cusniss por cobrar inchuyen:

i) Efestive v couivalentes de gfeciivy, Moestan of dinero disponible en efectivo y los
depiaitos a ln visia efechundos en entidades del sivtema fnanciero ocamtorano,

{iy Deudores comercisles: Fatas cucntas comesponden o fos monivs sdeudsdos por
clhienes por 12 prestagion ¢ wervicios en ol coow nontiml de os sogicions, B periodo
promedio de cobro de ls presiacion de servicios es inferior o 60 dias,

4
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AL 31 DE DICIEMRRE DEL 2615 Y 2014

(Expresado en ddlares estadnumdenses)

{lii} Oues cugnins por cobror: Represestadas principaimente por coentes por cobmr s
parles rolaolonadis y olras caentus por cobras menares,

Son actives financieros no derivados con pagos ffjos o determinables ¥ vencimiento fijo,
gue la Administracion de la Companies tene la intencion y b capecidad de mantenes hasta
su vencimiento. Si la compnfiis vendiese un impunie significativo de kos activos linancienos
mantenidos hasta su venctmiento, la calegoria completa se reclasificaria como disponible
pact [z venin. Los actives financieros manienidos hestn of venconknto mciuyen

iy Edective v squivalenies de efectjva, Muestrs las inversiones en anlidades de! sistona
financlero ecuatoriano cuyo vencimento sea menor a 90 disd contmow desde s fecha
de contratacidn nicial de estos instrumentod.

(i3 Inversiones » corp plaze: Muesira In inversiones cn entlidades del sistema financlen)
ccumlorisno ouyn venaimiento sea superior o 50 dins ¥ menor o 1 afio, contados desde
Ia fecha de contratackin intcial de estos imstrumenios.

Batnihors: s sotios fisochiesal cond

Al final del periode sobre el que s= informa, los activos financieros que se miden &l costo
amortizado, son evalusdos pan determinar 3 existe evidencia objetiva de deloriore. 5
existen evidencias, la Compalfiia determina el importe de cualquier pérdida por deteriom
conskdernmdo 81 existe evidencia objetiva individual de deteriora del valor para activos
financicros que sean individualmene significatives, e, individual y colectivamente para
actives firnancieros que no sean signilicativos.

Entre ln ovidensia chjotiva de yue los activas fimanciems madados al costn amartizado sxén
deieriorados tncluve: () experiencia pasadn de la Compafila, ii) difienltsdes Onanciors de
los cliontes, i) un enlorm cconiimico desfavorable, bv) merementos en el nlmers de pagos
sirzsados, v), sl como cambios observables en las condiciones ccondmicas locales ¥
nacicnales que s relacionen con < incumplimicnto en los pagos,

Pare jus sciives Tinanceeros regisitmdos al costo amortizado, o lmporte ds s pérdida par
deterioro de valor es In diferencia entre ¢l importe on libras y el valor presente de los flujos
futuros estimados del active, descontados & la tasa de msents efectiva onginal del activo
financiero.
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(Bapresedo en dolares esadeunidenses)

- b e T

La Compafila de de baja sctives Fnenciercs (nicamente cuando: ) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo finsnciers, o, i) w trunsfiers d2 manesa
sustancisl |08 ricsgus v venlajes inherenies a la propiedad del activo finenciero o ot
entidad,

Se¢ transfiere un activo financiens & y solo 5i ba tmesferido los derechos contracihuales a
recibir los Nujos de efectivo de un sctive financiero, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo financier, pero ssume Lt obligacidn contractual de
pagarios a uno 0 mis perceptones, dentro de un acuendo que cumpia con [ns condiciones

El importe en libros de los netivos finangieros s¢ reduce dirocinmente por cuslguier pérdida
e dieteriom, exceplo para las coentas por cobrar comerciales, donde ef importe o libros se
revuce 8 través de una cuenta de active demomunada proviaiso por deteniore de deudores
siomercinles que se constituye en funcidn de un andlisis de la probebilidad de recuperscion
de ln cusentns por cobrar que se encueninan vencidas.

Cuando le Compafiin considera que unn cuenta par cobrar comercial no es reoupemble, se
da de bajn afectando ln cuenta provision pars cuentss incobrables.

Lasivos finpncieros

Low instrumemos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con
pagos fijon o determinables, que no cofivan én un meroudo activo) o como patrimonio de
conformidad con ln esencia del aceerdo contractunl.

by

La Compaflia reconoce sus pasives financierns en &f astado de situaciOn financlecs cusndo,
y mblo cumdo se conviers en parte obligeds, ssphn las clénsolas coprachmiles del
instrumeiils Aoaneiers,

La Compafis ds de baja un pasivo Mmeociero (nicaments cunndo: §) expiren los derechos
contrachinled sobre lex fhyon de ofective del pesive finenciem, i) son cencelados o
cumplen las oblignciones contractuslen asumidas por ls Compafil, v, iil) se transflern de
manera sustancial los ricsgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiem.

Clesificacidn de paslyos financieros

L Compaiiia clasilvs sus pasivis finencicios on les sigoientes caiogorias: i) 3 valor
razonable con comblos en remuliados, y, (1) medidos al costo anortizade. La clasifiencion

1]
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(Expreaado en délares estudounidenses)

depende del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La
Adminisracitn determing | clasificocién de s instrumenton finaneieros en el momanto
del reconocimientn tnicial.

A ln focha de los estados finencieres adjuntos, n Compaflia mantiene hisicamente pasivos
medidos al oosto amortizado que s clmifican como pasivos comientes. Lo Campafia no ha
reportade pasivos fmancizros medidos al valor mzomble con cambios en resultados.

Madicin inicial

Los paxivos financieros son medidos inicialmente al costo histbrico, peto de log cosios
relacionades con su adguisicidn, excepto s ¢f ecuerdo comstiluye unn tranmsccitn fineociads
en coyo caso la Compadiia mide el pasivo finenciero al valor presente de los Dujos futuros
que ke espern cancelar descontados o unn tasa de interds de mencado.

Despuds del reconocimicnio inicial, cstos activos & miden &l costo amortbado ulllizsmdo «
mitnda de [a taen d= interds efectiva.  Los natos por Blereses (cluyendo e inforeses
implicitos) se reconocen v se calcwlan utilizando ln tnsa de Intends efectiva, excepio cunndo
&l reconocamiento del interés resuliare inmaterial.

Los pasivos financierns se clamifican on pasivos cormientes, excepto lof vencimientos
suporiores n 12 meses desde In fechs del estado de sitoacidn fmanciern, que se clasifican
U pERTEOs 0 covTleiiies

Iy oo TR P O PP

Son paivos financieros no derivados con pagos [fjos o determinables, que no colizan en un
mercado active  Los pusivos fimanciens inchayen

(] Acteedores comercialen; Corospondéen & montos adeudadas por |a Compafifa por la
compre de bicnes y servicios que son sdquiridos en el curso normal de sus
np-umn El periodo promedic de pago a sus screedores comerciales es inferior a

(I} (ires cugniss por pugsr: Represcolades principalments por préstmos reclbidos de
partes relacionades a cono ¥ large plzo que devengan intereses expliciins & tasss
similares n las vigentea en el mercado finenciers mtermacional. En est2 rubro se
ingluye ademis oirms CUSHAS POT PRgEr menores

Il.a Cnmpafia tiene mplementadas politices de manein de resgo financiorn pem ssegurar
gue todas las cuenias por pager so paguen de conformidad con los drminos credificios
scordadas,




29

ROMAVERDE 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Eaprresndo en délares sstndounidensis)

Deteriorn del valor de los aciives pe financieros

Al final de cada periodo sobre of gue se informa, la Compalita evalis informacidn interna y
exierma del negocio con 2! fin de cstablecer la existencin de indicios de deterioro de los
valores en fibros de sus activos. Pam los sctives con indicics de deteriom se caleuln el
importe recuperable del activo evalusdo con & fin de doserminar s posibles péndidas por
deterioro. Coando no es posible estimar ¢l imporie recuperable de un activo individual, s
Compaftin calcula el importe recuperable de §s unided generadom de efectivo o lo que
pertenece dicho sctivo,

Fl impnrte recunamhie 2= el mavar entre &l vialor reponabls menns bos coslos dircclaments
relacionados a su polencial vents y el valor enusn. Al estimar el valor en usa, los flujos de
efectivo fiuros estimados son descontados utilizando una tasa de descusmio antes de
Impuesio que refleja lns valoraciones actuales del mercado respecio al valor tempaoral del
dinero v los riesgos especificns para el active parn log cuales no se han gjustados los
estimados de flujo de efective futuros. Se reconoce una pérdidu por detericro on los
resultadas dof afic cosnds ol importe recupemble de an aclivo o unidad generadom de
efectivo 25 menor que s imponte en libros ol final de cada periodo sobre el gue se iInforma.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ol pasado pueden ser reversadas en caso de quo
majore el imporie recuperable en el fituro. En esios cusos, Ins reverslones de les pérdidas
por deleriors mmmenia & valor en libros del sctivo de al mesers gue no excede &l imporie
ﬂih*ﬂlﬂnhmﬁhﬁmuiuﬂlﬁmﬂiﬂluﬁrhﬁm e unalios el Elaes snloiee, 0
reverso de una pérdida por deterioro es reconecidn en los resulados del afio

Propledad, planta y equips

Las partidas de Mropicdad, planta vy equipe son medidos al cowo de adquisiciin, monos
deprociscido scumulads v péndida por defenoro susndo esfa Bitims comesponds

Fl costo inicial de las panides do Propicdsd, planta y equipo comprende su precio da
campra, incluyendo wranceles e Impuestos de compra ngé reembolsblen ¥ cualquler casta
necesario pers poner dicho sctivo en operacidn ¥, en el caso de aotivon que callfiquen, el
eosto de fimenciamibento. El precio de compra &5 ¢l importe total pagedo ¥ el valor mzonable
de cualquicr oma contrapresiacion entregada para sdguirir ¢l sctivo. Dicho costo tnmbaén
incluye el desembolso relacionado con una mejorn susmogial y el costo icwmido en
reemplazar parcs de las megquinacios, mobiliarko ¥ equipos, skempre ¥ cusndo e cumplan
oon los criterios de reconocimionto, caatigindose ol vabor en libros del compononio gue so

reemplars. Lo costos de reparacion v mantenimient nutinarios son reconocidon como
ERuirsg GROvm OF INCYETen

Los biones clasificados como Propiedad, planta ¥ eguipo se deprecian en forma lineal en
funcidn a los términos de vigoneis de la Compodiia
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Las tasas de deprecincidn esthn hasndas en In vide itil edimada de los bienss, gue son:

liem Vida atil {en afion)
L nASIMaCCiones 20
Inatalnciones & invernaderos 10
Miuinuria ¥ eguipo 1o
Plaptscionss de Ross B
Muobles ¥ enscres ¥ equipos oficina 10

La wida diil, vaiores residusies v ol monsio de Gopreciacsin seiouciurashoy woun sevisas §
ajustados i fuers necesario, o lu fecha de cads cstado de situacion financiers par asegurar
que ¢l métoda y =l perfodo de la depreciaciin sean consistentes con ol beneficio econdmico
v las expoctativas de vidi de las partidas de Propiedad, planta y equipo

Unn partida de Propiedad, plnin ¥y equipo es retirada ol momenwo de su disposicidn o
cusndo no se esperan bansficios scondmicos de su uso o disposicion postenor.  Cualguier
ganancia o pérdids que sarjs al momento del retio de ln partida de Propiedsd, plenta
equipo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y & valor en libros del
acnve) es incluida on ol estado de resultsdos imegrales en el afo o que 2 retirm &l sctivo,

Lin active bioldgoo se madird. tinto en &l moments de sy econncmienio micial como al
final del periodo sobre <l que s informa, & su valor razonable menos los costos de venta,
Loy productos agricolas cosechados o recolectados que procedan de actives bioldgioos de
unn entidnd se medicin a su valor rszonable menos los costos de venin en ¢l punta de
cosechn o recoleccitn. Tal medicidn es el coste a esa focha, cunndo s uplique ls ssccidn 13
Inventanios.

lnvestarioy

La vidm 0til, valores residuales ¥ ¢l méiodo de deprociscidon seleccionades son revisados y
wjustudos si tuera necessrio, & la fecha de cade estedo de situacion finunciers pars asegurar
gue el método v el periodo de |a deprecincion seen conslstentes con el beneficlo scondmico
v I o pietntives de vide de lns partidas de Propieded, planta y equipo

Una partida de Propicdad, planta y equipc os relinsda al momerac de su disposickim o
cumndo no se esperan benelicios econbmicos de su uso o disposicion posterics.  Cualquier
ganancia o pérdida que surje al momento del retiro de la partide do Propiedsd, plants ¥
equipe (calculads como la diferencia entre los ingresos por Is venta v &l vaior en libros dei
active) oo inchilds oo el estads de reguliados isteprenies g @l 8l 4n que == retivs ol dctive.
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311 Dbligaciowes lnborale

Las benelicios labornbes comprenden odes Iy retribueiones que s Compifila proparcions
sus empleados o cambio dc sus sorvicios. Los principles beneficios Inborles

proporcionsdos por la Compafila compreodon:

B Benglvs s s pldu

bl

Son beneficios o corto plazo aquellos que so liguidan en el Wrmino de 12 meses siguiontes
al cierre del periode en el que los empleados prestaron sus servicios, Lon beneficios cono
plazo son meconocidos en los resultsdos del afio en s medida en que s devengan.

La legislacidn labornl vigente esmablece que fos tmbajadores tienen derecho 2 reoibir el 15%
de las wtilidades liquides o coninbles de is Compafis. La parmicipacion aboral s rogistm
com carge a los resultados del ejercleio con base en las sumas por pagnr exigibles por los
trabajadares v se claxifica de acverds con ks funeidn que desempeha el personal que recibind
exte beneficio.

Beneficices post-empleo

Son beneficky post-empleo aquellos que se Dguiden después de que el emplendo has
concluide su relacitn laboral con ln Compafils, diferente de los beneficics por terminncién,
Low beneficios povl-empleo gue poseen los empleadon de la Compafiia son:

I Plases de aportaciones definides (aprtes ol Institutn Feuatoriano de Seeuridad Social -
IESS); El costo de estos planes fusron determinados con base en la legislacion laboml
vigente que estoblece que los emplesdores deben aporiar mensunimente ol [ESS el
12.15% do lus remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Plages do beneficios definidos (o0 fondssdos): La Compadiia tiene un plan de heneficio
delinilo para jubllaclln patonal, normads y roquesids par b legishoiin laborz!
ceuntoriong, Adicionnlmenis, In legislacidn lboml establecs que en |os casos de
erminncidn  laborl por desshucte selicinde por ol emplesdor o trmbajedor, el
empleador bonificard al usbajndin com el veinticinen por clento del equivalente a ln
gltime remunemecitn menseal por cade uno do los afios de servicios prestedos o In
misma Compania o empleador, oie benelicio s denonmme desshucio.

La Compahia ha constimido provisiones paras ¢l pago de estos benefichos considerando
gue ol eterre dol periodo que se infumma.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Faprosado en délnmos emadounidences)

t) Donclicios pov s

Son beneficies por terminaciin aquellos que se liquidan cusndo una de las panes da por
terminndo el commato de irsbajo, Los bereficios por terminacidn son reconotidos en los
resulindos del perlodo que se pagan,

iz lmpeerius svilieslie

Loa impuesios correntes cormesponden o aguellos que la Compaflia cspers fecuperns o pagar
al liguidar el impuesto & ln renta corrienie del perfodo que so informa; cstas partidas se
muestran en e estado de situnclon financkers como activos ¥ pasivos por impusstos
cormeTtes.

a) Activos por mplesns COTTISniEs

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en ln flente que ke han sido
efeciusdas & la Compafia v los pagos ciccluados on calidad de anticipos minimes del
i 8 bs renta.

I} Retenciones en ln fuente:

Las retenciones en bn fuente que e han sido efectuadas a i Compefifs durante el periedo
gue s informs y en periodos anferiores podrin ser utilizadss parn: i) el pago del
bmmseetns & la rentn mennocidn an s snltades del periodo que se informa © ee el pago
del impuesto o ln renta. reconocido en los resultados de los proximo: 3 aflos, o, i)
recupersdo medianie reclamos de pago en exeesn o pagn ndebido antes de que se
eumplan los plazos de preseripeidn de ese deracho legal, es declr, 3 aflos contados desde
la fecha de preseniacitn de Ia declarscién del impucsio n la renta del aflo
cofmmpendicnts

2} Antigipe minme del impuesto a la rents:

la legislacidn iribularia vigeoie estnblece gque los conirfbuyentes debon pagar un
anticipo miniino del impuestc a la ronta qui sk determinado mediante la suma
nritmética de los sigulcmcs nubros:

El 4% del wotive toul, mesoy clories deliciiins

El 0.4% del toml de ingresos gravebles parn e cilealo del inpuesto a ls renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir péndides del afio v de afios anferiones.

El 0.2% del toial de costos v gasios deducibles para ol chlculo del impuesio a la
remie, ingluyendo las deducciones por incremenio neio de éemplesdos ¥ pagos al
personal discupacitado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares estadoun|denues)

Ei valor deverminado come anticipe mimmo del fmpueds o la icils sene sancelads poi
los cantribayeniss de ia siguivoic maners

Primera_cuow; Ha julio del afio siguisate, se pegard ol equivalente al 50% de
diferencia csmblecids entre ¢l valor detorminudo como antisipe minimo del impuesio
is renta ¥ Ia lotalidad de las retenciones en la fuerte gue le hayan sido efectindas a
Compafiis en el aflo amterior.

Segunda cuoia; o sepliombre del afio siguicnie, se pagark un valor igual al determinado
en la primers cuois.

Tercprn cunty: Fn abril del afo sbsiguiente, se pagani i diferencis establecida entre o
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la reals y 08 pagos slectuados
en |a primara v segunda cuotas. Este remenente podm ser cancelado con retenc lones an
b fuente que le¢ hoyan sido efectndas a ln Compafila durante el periodo que se informa.

i e "

El pasive por impuesto corriente se caleuln estableciendo el mayor valor entre ¢l impuesto a
| rontn cansado y &l anticipd minimo del impuesio a [ rents.

1} Impuesto a la centa cavgado:

El odlevin del impoesto & Tn rents concsda o0 hoah en lec oamancies (femles (heee
imponible del impuesto) registradas durante &l afio, es decir, sobre loa ingresos gravados
del periodo fscal menos los gostes deducibles en ese mismo periodo. La wtilidad
contable difiere de 1& base imponible por la existencis de: 1) Ingreses exentod, Inpresos
80 gravadod o ingresos que serin gravables an ol futum, 2} Gastos no deducibles, pasios
ain efectos Mscales o gastos gque serlin dedugibles en 8l fmum, 1) amortizaciones de
pirdldes fributaslas Gue & havun obiialdo ¢n lop GlEmas 5 cjersicios fribuierics
.l.l:l'ﬂ'lﬂﬁ..}'.ljﬂl‘ﬂ partidas deducibles emtsblecidas an ln legisincidn tributaria
vigonie,

Pare los afios 20015 v 2014, el Impoesto s 1n rente caussdo foe eiloulado con base en I
tarifs vigente del 22% de In base imponible; csta tarife s reduce en 10 puntos
purceiiunies pan i Dese maponibic yuee w0 cepilale lusia ol 51 Je domsine dui
sipuiente sfio. Las pérdides tributerias 0 bases imponibles negatives otorgan nl
contribvente ¢ derecho de amorilzar osas péndidas durante Jos 5 periodod fiscales

siguionies, gin que sobrepase en cads =10 el 29% de las respectivas bases imponibles.
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2) Caleulo del pasive por impuesto corriente:

Cuando el fmpuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto & la vents, el
contribuyente deberd cancelar lo diferencia utilizando las retenciones en |a fuente que le
hayon sldo efectuadas durmnte el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadns
pars cancelar |8 tereern conta del pagn del valor determinado comao anticipa minkmo del
impuesio & la renta,

Cuando ¢! valor determinado como anticipe minimo del impucsto & I renfa see superior
al impuesio s In renta causado, el contribuyenic podri salicitar & la Administracidn
fiscal ls devolugion del anticipo pagado, cuandp por caso fortuito o fuerza mayor, se
baya viblo afeciads pravomcnic o amivided coonimss del myjeto pasive; cotn opeifa
estd disponible para los contnbuyentes cads thenio. En caso de que la Administracida
de In Compalis decida no solicilar ks devoluciin del anticipo, este valor s¢ constituind
en un pago definitivo del impuesto a a renta

Para los afios 2015 y 2004, el impussts reconocido coma pasivo por mpuesio corriente fue
estuhiecito con base en el vabor determinsdo coeno sitksipe dol ugpussio o s ool

Lmpuestos diferidos

El impuestty diferido werd recomocide con base en [gs diferencisy wemporarias entre ol
importe en Hbroa de los activos y pasivos de ln Compafiia ¥ lax bases [fiscales
correspondientes wlilizadas pars determinar la ganancis tiseal, de ln Siguienta maner:

= Loa paslvos por Impuestos diferidos serdn reconccidos para Lodai L diferenciss
lemporaring imponibles

e Lon activos por impuesios diferidos seoin reconocidos para todas lan diferencias
tempormrinn dedicibles, en lo madide en gue resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futums que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuoesios diferidos ¥ loy sctives por linpuesios diferidos
refiejard las consccuencias fiscales que s¢ deorivarin de la forma on que ln entided espern,
final del periodo sobre ol que se informa, reouperar © liquidar el importe en Hbros de sus
actives y pesfves. Los actives y pesives por Tmpoestns diferidos g2 myiden emplesnde las
tasas del impuesio a ln renta gue s espera sean utilizadas en ¢l periodo en que el activo se
realice v ¢l parivo e cancele.

El estado de situacién financiera de lz Compafiia presentans sus activos y pasivos por
impunstos diferidos por separado, excepio cuando: i) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante in misma asondsd T, y, @) s dedivan de puiide wo le snses
auteridad flacal v, iif} la Compafliz bene la intencidn de liquidar sus setivos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

¥l lmpoesto diferido, corespondiente & eambios en ln nua del impuesto a s renta, lo
reestimacion de la recuperehilidad de bos activos por mpuestos diferidow o en ln forma
expernda de recuperar e valor cn libros de un activo, s recopocert en los resulisdos dol
perindo que se informa, ecepto oo ls medids cn que se refacionen con partidas prevismente
reconocidas fuern de los resultados del perfodo que se informa.

Los impuesios cormentes v diferidos, serin reconoaCidos coma ingresos o gasios © incluidos
#n ¢l patadn de resuliados del periodn que se mforma, sxcepto en la medida e gue bayan
surgido de ung trunseccidn o sucesoa Gue se reconocs fuera de dicho estado, ya se on olro
risiltndlo integril o dircctumente an @l puirimonio, en cuyo caso @l Impuesio también s
reconoce Teora del resultada.

La Administracion de la Compafifs reconoce una provisidn cuando: [) la Compefiis tene
uru obligacidn presente, va sea legal o implicita, come resultado de eventos pasadaos, (1) ex
probable vava & ser necessris una salids de recursos para lguidar la obligacidn, v, i) el
muonto puede ectimane de forma fishle.

Leo: montos reconocidos comas provinidn son b medor sebmiacidn de n Admnisrscinn & n
leche d¢ cierre de log estodos financleros, de los desembolscs necesarios para lauider |
obligacién. A continuscidn, wn rewumen de las provisiones reconocidas por o
Administraciin:

el pugu Jol Lupuesis & la Salida d¢ Divisas relaclonads con s cucnias por pagar al
exieror. Esls provisidn serd determinada considerando la tarifa del 5% del mpueito a la
Salidn de Divisss que se encuentra vigente a la fecha de emigidn de los estados linoncleros

aid juntos,

135 B iamienie da te i sbedies acilinnrt

Los ingresos ordinartos procedentes de o compra venta, sdministracidn y explotacion de
bienes inmuchles, prestacion de servicios profesionales de abogacin, la explotucion
agropecusria y ganadera en indas sus fases, asi como ls industrislioncidn, comercinlizacién
y exportecion de ws productos soa reconocidos cusndo.
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(Expresadn en ddlares extudounidenscs)

) La Compaiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de I
propeedad de log bienes
ii} =l inporte de lox ingresos y los costos incurrides, o por incwrrir. en relacion con la

i) es probable que la Compafiia reciba los beneficios cconamicos ssoctados con la
trunsacaicn,

Costos ¥ gastos

Los costos y gustos, moiuyendo i depreciacion de los sciivos [Hoa y Te smorbicsudn Je
activos mlangibles s¢ reconocen en los resultadoy del afio en ln medids en que soo
incurridos, independientemente dz le focha en qoe 3o hava resliondo o pago.

Como norma genersl en los sstados Minancieros no se compensan los ingreses v gastos,
wlvo aguellos casos en loy que ln compensucién sea requerida o permitida por alguna
norma ¥ esin presentaciin sea &l moflgo de la esencia de la transaccidm. Low Ingresos v
gastos cof ofigén &N transacciomes gue, contractualmente o por una noma legal,
contemplan lu posibilidad de compensacion,

El costo de ventas so rogistre cusndo ¢ entregan los bienes, de maners simultines ol
reennncimiesin de b ingreas por la cormespondionte venta. El costo de ventas incluye el
costo de tremsformacidn de los producios lenminedos (many de obre dineta y costos
indirecton de fabricacidn) los cuales se repularizan v se registran al cosio &l final de cada
mes.

2.17 Revuilmlos gcumulados

&l

Los resuliados ccumulados s libe disposicidn corresponden m los obtenidos por |a
Compatiln hasta ls focho del periodo que =e informa uiilizando las dispogiciones contenidag
en las NIIF purs Pymes. La Junin General de Accioniztas puede distribuir o disponer &l
desting de estos resulindos.

Divuiguluy
La distribucion de dividendos a los sccionistes de la Compafila disminuye €l patrimonio y

$¢ MECONOCCA OEmO pasivos cormientes on los estados financicros en el periodo en el que los
accionistay resuciven en Junta Genernl declarsr v distribuir dividendon.

23
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[Exprecada an dilares estmdounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preperacidn de los presenies estados fnancieros ee conformidad con NITF para Pymes
requiere que la Adminimmcidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supoestos
inherenies & la actividad scondimica de la entidad, con el propésiio de determinar i
valuacion v presenmacidn de slgunan partidas que formun purie de los estadus Tasivm i y
sus notes releclonndes, B opinidn de la Administraciin, tles estimaciones y supusstos
essuvieron basados en la mejor utilizacidn de le informacidn disponible al momento, loy
cusles podrian Negar a diferir de sus efecios fmales bajo ciertas condicioncs.

En la aplicacsém de las politicas contables de la Compafia, la Administrackin debe hacer
julcios, estimados ¥y presunciones que inciden en ln valuacidn de dotormimados activos y
pasivos y en la detorminacion de los resultados, asl como en la revelaciin de activos ¥
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asockulos se basan en la experiencia
histdrica v ofros factores qué se consideran como relevantes, sin embargn, debido o (n
subijetividad en este proceso contable, los resulmdos reales pueden diferir de los montog
estimados por fa Administraciin, Los estimedos v presunciones subvacentes o revivan
sobre umn base regular. Los efctos de los cambins én lid estimnciones se reconocen de
mancra prospectiva, e decir, en ¢l pertodo de la revisidn y en periodos futuros.

A conGmuscidn sc presenten les esfimaciones v juicios contables criticos que
nifministracidn de la Compafiis b utiloado en ef proceso de aplcacion de los orilerios
contehies:

Vicka il dle sctivos Bios:

Comio se describen &n lns Motas 2.9, la Compafiln révign al final de cada périodo coniable
sug estimaciones de ln vida (tll y el valor residual de sus setivos fijos. Con la misma
periodichiad fe Tompefiis wmbien reviss o mdlado witliads pas e dlalo de ln
depreciaciin de estos activos.

El deterioro de los activas finanaierns ¥ otros activos de la Compafifa se evaltan al ciorre de
¢ada periodo contable con base en |as politicas v hneamientos mencionadss an la Notn LK,

Tuodos |08 activos v pasivea financieros incluidos en ol cundro anterior fueron medidos al
coEio o custo amorizado

)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

4.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A eontinuacidn un resuman de log instrzmentas fnancierme:

2015 2014
{ LL4, défares)

Activos fimancieros medidos al costo o costo
amortizado
Efactivo v equivalentes 1,234 3,404
Deudores comercinles 867,303 BA5, 760
Otras cuentas por cobrar G413 33,5062
Total active financiers corriente 931,41 898816
Pasivos nancieros medidos ol cosio o costo
mriorizndo
Cuentas por pagar comercialas 246,211 I8 A 1
Cuentas por pagar inst finenciaras 14,193 ‘
Ciras cucnias por pagar 13,271 22,040
Total pasivo financiero corriente 173,675 221,850
Posieitn neta de ingtromenio financiers ESTLS-ISE [

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, In Compafin s gncuenim cxpucsts  distingos
flesgos de naturalozs financices quo pucden afcctar do monem sigaificativa o situncidn
financiera de la Compefifa, el resuliado de sus operaciones vy su capacidad para generar
flujos en el futurn.

Como parte de sus funciones, |l Administrocidn de ln Compafifls ha establecido
procedimientos de informacion para:

b identificar resgos Gusnviemns a ios cenies s sicuoalia capiucsia.

b} Cunntificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas pare mitiger los riesgos finencieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, ¥

€) Controlar 1a efectividad de las medidas adoptadas.

)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dilares estadounidenses)

A comtiniacidn pressmiamos un resamen de los principales fespos financierss identificados
por la Compefifa, su coantificecidn y un resumen de las medidas de mitigacidn que
petuniments estin en uso por parte de le Compafia:

Riesgo de mercado

Los resgos de merendo inclayen riesgos de sambio, tesgos de precie y 1esgus por la lass
de interds. A continuacidn los riesgos detectados;

Riesgo de cambio: Debido sl giro pormal de negocios, la Compafiia estd expuesta 3
cambios en la cotizucion del doler estndounidense, Estos cambios pueden  provocar
modificaciones importantes en los precios de fos bienes v servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas esondmicas gubemamentales que restringen las
importaciones, le Compaitia estd expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus
ectivos importados.  La Administracidn de W Compafila estima que no existivdn
modifcaciones {nipnrtnnlcs en los precios de compra de los bienes v servicios producidos
Incalmente que serin consumidas duranta ¢l desammollo normiel de sus operaciones. Los
precios de venia de los servicios prestados por la Compafiin son comparables con los de sus
competidores,

Riesgo por tasa de interés: La Compafila estd expuesta & cambios no significativos on las
fasas de interés pactados en sus obligaciones finencieras. Le tasa de interés esiablecide en
e

=i chligaciones finsncicrar = similar & fs vipente en ol mereedn financiern scratorisno
para edte tipo de operaciones financieras,

Riesgo de erédito

El riezgn de crédito corresponde al resgo de que unn de fas partes de un instruments
finsndsiers insumpls il sis obligeciones conbsciuales esuibando eo e pdidids Gnsscicrs

para la Compafiia.

Debido &l giro del negocio, ln Compadia brindn su producto o un grupo de clientes, Las
venlas efectuadas por la Compaflia son recuporadas en plazos nferiores & 00 dias. La
Adminigtracién de la Compafia evalio lo capacidod de endeudamiente de sus posibles
clientes ¥ establecen cupos, ploros v demis condiciones de crédito. Posteriormente, [a
siturciin financicra de sua clionies o8 evoluadn frecuentemente por la Adminlstracidn de la
Campafiin,

Por otro lado, [a Administracidn de la Compaffa mantiene como politica efeciuar
inversiones 8 corto plazo (nicamente en entidedes finencieras cuyas catificaciones de riesgn
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v
respaldo de las inversiones efectusdas.
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Riesgo de lguides

El riesgo de liquider corresponde sl munejo sdecuado de b liquidez de maners que s
Administracion pueds atender los requerimientos de financiemiento do Is Compania & corto,
mediane ¥ largo plaze,

Rissgo de capital

La Administracion gestions su pilal parn esegurer que la Compaflla estard en capacidad
de contimumr como empresa en mmcha mientmas que maxamiza el rendimicnto a sn
sccionisias a ravés de la optimizecion de los gastos, deda v patrimonio

Valor rugonalile de Jos st eomentos Niancieros

L2 administracién considem que, debido & su maturalezn de corto pluzo, los importes en
libros de los activos v pasivos [nencieros reconocidos al coatn emortizado en los estados
financiems so sormwiman s @ valor meonmehle

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuecidn, un resumen de efectivo ¥ eguivalenies de efectivn:

2015 2014
{ U.S dHares)
Caja chica 400 480
Flenco Pichincha ¢orrlente - 1. 665
Banco Produbanco 145 .
Banco Pudinche slms 679 1,121
Totul 1,204 3,494
DEUDORES COMERCIALES
A conunumeion, w nesemen e lus dosdinem cotoeic ke
2015 2014
{ U8 ddlarey)
Cliemtas Be0. 324 B9 4049
Anticipos varios 9N 21,8659
Impuestos ¥ contribuciones 62,413 59,561
Provisitn inonheables {13,861) {5308}
Total 929 807 9530
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Las operacionss entre la Compefls, forman parte de [ng transacciones hebinmles
considernndo su objete y condiciones, Los tramencciones se han realizado en condiciones
paciadas entre las paries en términos similsres como o fuesen reslizadss eon lerceros.

La Commpariia realizs un andlisis individuslimdo de su canters v califics como incobmble
tomando co cusnia |as siguicnics considersc iones:

a) Cuando el cliente o dendor esté en proceso de declarcicn de quishra, en suspensitn de
pagos, en copcursy de acrvoduigs o siluscinres aadlugss

b) Créditos reclumndos judicialmente o sobre los que el chente o doudor huya suscitado
Itigio de cuyvn resclucion dependa, totnl o parcialments, su cobro,

g) Criditos momosnk, considerindose como tales aguellos pare los gue haya transcurrido,
como minimo, tres meses desde wu vencimienio sin que s¢ hays obtenido ¢l cobro.

En ringun caso tendrin (8 comsidersciin Je sahdus de dudose cuinu.

¢ Los ndeudados por cotes piblicos
Los que corresponden o operacionss avaladss por endes piblicos
Los gerantizados por hipolesa, prenda, pacio de reserva de dominic o gamniies
reales equivalentes, so cuanto @ la paric garantirades, sshvo en ok casos de pdrdida o
envilecimignio de |4 garantis, asi como los que hava sido ohjetn de renovacion o

A cvurtimnciim, un rmmen de o movimenton ded defenoro scumulisds de dessdores

someroinfes;
Provisidn [Inoobesbles
{ LS difares)
[DMoiemibre, 31 de 2014 (5.308)
Provisiones {R.553)
Diciembre, 31 de 2015 (13.861)

n
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(Expresado en ddlares estndounidenses)

8. INVENTARIOS

A continoeskidn un resumen de bos Iventaniag:

018 4
(18 dblgres)

Abonos 'y Cuimicos 1,515 5A72
Fertilizontes 2,308 3,389
Pos cosecha y Empague 8317 71,930
Materisles mantenimiento nvernadero L] 90
L S L ] 1™
Totnl 12,530 20,504
Las inventarios cstin valuados al coate o el valor neto realizable. E] costo de os inventaricos

estll basado en ol método de costo promedio ponderado parm los inventurios de productos
lerminados.

La compafiia considera que todes los inventarios peeden ser usados y comencialzadas y no
han tenido ningln tipo de deterioro gue ameriten reconoesr algin tipo de provisidn.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares eamdounidenses)

— S

1, ACTIVU BIOLOGIOOD

Al 31 de diviembre un deialle de sctivos bloldgicos v sus movimientos del afio son como

sigue:
Planins ¢n Regalims  Sabiotal  Amertbacidn
desurrolio DO tes  costo Acumulsde O
fUE d&ilrer)
:""; Widiciembre  cogin M52 1627 92SE1) (64341 161,271
Adiciones 10,049 : A 10049 Q40T (4000
Veitakbajas o431y (101 esm - (29,537)
Ajuste amortizaciin - £ 3 ;s = 19__5 13 zq-_ﬂ,L
:n'ﬂ’ Widiciambre 2,861 645093 186,176 SOAII0  (TGNER0) 137250
Aurriaees 11,857 . = | 1257 (21.247) [9.39T)
"*"l_ﬂﬁ"tl\]l!- . {7,500 . {7508 - (7.509)
*:;‘:'; T dicemlie  pooip  @7SB4 IBAITE  SINATE (9,100) 130348

1. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 3| o diciembre un resumen de las obligsciones bancarie wiresponde o i sobooge
bencario de § 14,193,

A demis existe un préstamo bancario que fioe concedido en el 2002 con un plazo de 6 aflos
y una tasa de interés nominal del 9.74%, & pagarse a partir del 2013 intoreses ¥ a partir del
2014 capital mis interés por $ 177,030,

Porcidn largo pluzo
2015 2014
(LIS ddleres)
Présamo Bancario 177,030 34793
Total 177,030 342,793
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AR

11, CUENTAS FOR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diclembre 2015 y 2014, cuentns por pagar a proveedores son nacionales v del

exterior o que representa un salde de $186,238 v § 113,844 dolares facturas por compra de

Liewes ¥ vl viulos, con venclniicaios promedio en 30 diss, joz cusles no devenpan intersess,
13. BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre los beneficios socinles corresponden:

1015 2414
(U5 ddlared)
Sueldos por pagar 7.0 5,3::
|ESS por pagar 7856 1ol
Provisiones 32,681 56,543
Totsl ©7.800 73,061

14. ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES

Al & diclembre un resumen de acthros ¥ pesivos por impuesio corrianics o3 ot shgue’

M1E 014
{ U5 ddlares)
Activos
Retencidn én ln Fuenia 2,758 2758
Anticipa del Impuesio n la Renta 30441 30,441
IVA en compras 19218 26,363
Tofal 62413 59,562
Tasivon
Ratsnciin en la fuenie 1,105 4918
Retencidn del TVA 430 6,963
Total 5415 11,883
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Sitescidn fAscal

La sdministrecién de la Compafilz congidera que ha salisfecho sdecusdamente s
cbligasiones establocidas por la legislacion tribatarin vigento. Fate criterio  podria
eventuabmente ser ratificado o no par la sdministracian tributaria on unn eventusl revision
fiseal.

De scuendo a v establecido en ol afticale ™ del Codigo Tributario, i facultsd de la
Administracion para determings ls obligacion tributaria sin que requiera prommciamienio
provio caduca (i) en tres aflos contados desde la feche de declarscitn, en que Ia ley exija
degermiraciin por ¢l suleto pasivo.(ii) en sels aflos a pertir de la fechs on que vence el plazo
parm preseniar la declemcion cuando no s¢ hublon declarado en todo o en parte y (i7i) en un
ufio cuando we trate de verificar un acto de determinacion practicade por el mjeto activo o
en forme mixta, contado desde s fechs de notificacion de tales actos

b) Pividados en clictive

Los dividendos v ufilidades, caleulados después del pago del impucsto a Ja ronts,
diziribuidos por sociedades noclonales o extranjeras rosidentss en el Ecuador, a favor de
piras sociedades necionsles ¢ extranjeras, no domicilisdes cn parabsos Nscales o
Jurisdicitn de menor imposicidn o de personas manuerales no residentes en e Ecusdor,
slrin exwiius Je lopueslo o la Reiln

Fatz owencion no aplica si el beneficianc efoctive; quien econbmicaments o de hecho
tene ol poder de controlur la amibuciin de disponer del beneficio, 88 una pemsona
natural residents on el Beusdor. Fl porcentgpe de retenciton de dividendos o utilidades
que se aplique al ingreso gravado dependeri de quien v donde csid localizado ef
beneticinrio cloativa, sin que supére |a diferencia entre a mExme @R e mpoeso 2
|s renta parn personns namrsles (35%) v I tarifa genersl de impuesto a ln rentn prevista
pars sociadades (22% o 25%).

En el caso de gue los dividendoo sean distribuidos o sockedades domicilindan en
paraisos ffeicales 0 regloencs de menoe imposicidn = debe aplicer uns retenclim
adicional por la diferencin entre la thss mdxima de wibutacidn de una person: naniral
(35%) v la tarifa de impuesto a ln renta corporative aplicable pars sociedades (12% o
25%)

Cuando In sociedad que distribuye Jos dividendos o utilidades incumpln el daber de
infrpmar sohee o compnslcidn soclanaria se procederd o ln retencidn de impuesto & la
renta sobres dichos dividendos como si 3o cuistiera un beneficiario efectivo residentie en
ol Eouador.
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LCuando una sociedad diswibayn dividendos ames de fa eromneciin del el
econdimico u otorgue préstamos de dinern & sus socios, accibnistas o slgune de sus
partes relacionades (préstames =0 comenciales), ests operscin se conshierard como
pago de dividendos anticwpades y por consiguiente se deberd efectuar la retencidn
comespundicniz a ln wrifa de impuesto a la renta corporstivo vigente al aflo en curso,
sobre el munie de tles pagos. Tal retencidn serd declarnds y pagsds al mes siguiente de
efeciuads ¥ constituirh crédito tributario pam la empresa en su declsracién de Impuesto
2 ls Homin.

¢| Ennjennchim de acchones y participaciones

A partie del leecicin feal 2005, s encuentran gravadier con el Impuesio o lo Rento, las
mﬁﬁuqmmmhmm:clhﬂ:nmm?m lag persomas
potursles, scusiorianas o extranjeras, mduu:ummdplhmm#h
enajenucidn directa o indirects de nociones o participaciones de sociedades domicilisdas o
egtablecimientos permanontes en Ecuador.

i Tmpeciio s 1s salida de Divisas (151
El Impussto a la Salids de Divisas (15D) es del 5%, grava a lo siguients:

* La transferencia o tmskado de diviess al exterlor.

*  lLoa pagos efectusdos desde el exterior, inclmive aquellos realizados con recursas
financieros en 8l axteror d& b persona naiuril o |8 aociedsd O G TETCEDE.

» Las imporiaciones pendicotes deo pago regidtradni por mas de doce (11) menes.

»  Las exportaciones de bienes y servicios genermios en ¢l Ecundor, efectuadas por
personas neturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando lny divisas
comespondicnios a los pagos por coscepie de dichas expoiisciones no ingresen &l
Foumdor

Estin exentos del lmpuesto o la Selide de Divisas (ISD).

. Las divisss en efectivo gue poren los cludadencs ecumoriancs y extranjeros,
mayores de edad gue sbandomen ol pais & menores de odad que no viajen
acompafiador de un adylto, hasts fres salarios hésicos unificados def trabajador sn
general, en lo demdés estardn gravadas, Parn el caso de los adultos gque viajen
scornpafisdos de menores de edad, al monio exentn aplicable se sumara un salario
bisico unificado del trebajador en general por cada menor.

Las transferencias, envios o traslados efectundos al exterior, excepto meodianie
Ui de vomdiie o de Joteie, se sicusiilag oxeotas liasta por i monko wyulvaignkc
a tres salnrion hdnicos unificados del trabajador en general, conforme ln periodicidad
determinads en la normativa especifica pam ¢l efecto; en I demds estarin gravadas,

e
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£n el caso de que el hecho generador s= produzca con la uiilizacién de tarjetas de
erbditc o de débito por consumos o retims efectusdos desde el exterior, se
MmMunﬂnmkqﬂMImmildﬂﬂﬂlthSW}.
ajustabie cada tres afios cn fincidn de la variseidn anual del Indice de Precios al
Consumidor - IPC Ceneral = o noviembre de cada sfio, elaborsde por el orgenismo

pblico compeiani; on ko demds eslards gravades

También estén exonctados los pagos realizedos al exterior, por concepto de le
amortizacion de capital ¢ imereses gencrados sobre criditos otorgados por
institucionas fnancierss internackonales, o entidades no financlerns expecinfizndas
calificades por los entes de control correspondicnies en Ecundor, que otorguen
financiamiento con un plaze de SoU dins calenderiv o mis, vie crddily, depdaila,
compra-venli do carters, compra-venta de titulos en el meicado de valorss, que sean
destingdos al Mencambents de viviends, microorddin o inverskones productivai
En esfos canok, |a tusa de interés de dichas operaciones deberd ser inferior a ln insa
welorencinl que sea definida medisnte Resolucion por le Juma de Polltiea y
Regulacidn Monelaria v Fioanciers. En caso de que I3 tima de imterds del
financinmiento supere a la tasa referencinl establecida por la Junto no splica esta
exonoracidn al pago de intcreses comespondientes al porcentaje que exceda dicha
tnan referencial.

No podrin scooder 5 este beneficio aguells oporacionss de  financiamiento
concedidas, direotn o Indirectaments por paries relacionadas por  direccida,
mdminisiracidn, contml o cipital v que & su vezE sean rexidentes o estoblecidas en
parnisos fiscales o jursdicciones de menor impos:cion, excepto cuando el prestatarnio
sei una fnstitncion Bonnelen.

La Juntn de Polltics y Regulacidn Monetaria ¥ Fioanciera v el Comitd de Politica
Tributarla, en el Snbite de sz competenciss,  powirin  determingr meadiante
resoluciin los sogmenics, plezes, condiciones y requisiins adicioneles pars efectos
de esta exencidn,

. Los pagod realiendos sl exicrior por pane de sdministradores v operadores do las

Zonas Especinlen de Desarrollo Econdmice (ZEDE) por concepto de importaciones
de bicoes v servicios relacivnsdus vun su ackivided aulorcada, sin peuicio de la
aplicacion del régimen previsto oo ol memcral precedonte pars nut operaciones de
finonciamiento otemo.

. Los pagos realizados al exterior, por conceplo de dividondes distribuidos por

sociedades naclonales o extranjerss domicilladns en o Foundor, después del paga
del impuesto & & renin, & Invor de olras sociedsdes extranjerss o de personas
naturales no residenies en ef Ecundor, siempre y cuando, la sociedsd o la persona
nitural -segin corresponida- no esté domicilisdn en paralsos fiscales o jurisdlcoiones
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de menor imposicidn. Mo se aplicar esta exomerscion Culando s dividendos sc
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de lns cuales, & su vez, sean accionistas
lnt personis natursles o socicdndes residentos o domicllindes en ¢l Ecuador, gque son
accionifiin de b sociedsd domicilmda en Housdor que los distribuye.

6. Laos pagon efectusdon al extorior por concepto de los rendimienfos fnancierns
ganancias de capiinl v capital de aquclins inversiones provenientes del exterior que
hubleren ingresado cxclusivamente al mercado de valores del Ecuador pure realizar
esta transacciin y que hayan permanccido en ¢l pals, come minmmo el plaro
seftalado por ¢l Comité de Politica Tributarls, gue no podrd ser Inferior a 160 dias
calendurio, efectundas tanto por personas naturales o juridicas domicilladas en ef
oxteior, & tavds de las Boleas de Valores lepafmente comtiinides oo of pals o del
Registro Expecial Bursdtil, Estas inversiones podrin efecinamse en valores de renta
variable o en los thulos de renta fija contempledes en los numerales 15 y 15,1 del
nrticulo 9 de l& Ley de Régimen Tributarto Interno, o partir de ln fecha de
publicaciin de ests Ley. No aplica esta exsncidm cuando el pego sc realice, directa o
indirectamente a personas nalurales o soclodades rosidestes o domiciliadas en <l
Ecundar, 0 enire parles relacionsdas,

7. Los pagos realizados sl ewlenor, provenientss de¢ rendimientos financiers,
gananclis de capital y capital de aquellas inversiones efectundas en el extenor, en
ttulos walor emitidos por personas juridicas domicilisdas en el Ecuador, que
hubieran sido adguiridos en mercados intermnacionales, v sicmpre que los oursos
poncrados por dicha mversion heyan mgresado 20 ol pais y PEMEADSTIG0 COmME
minimo el plszo seflalndo por el Comité de Politica Tributaria, que no podrd ser
nferior 0 360 ding calendurlo, destinadas al Ananciamiento de viviendn, de
microcrddilo o de les inversiones productives: Mo aplics esta exencidn cuando el
pago se realice directa o indirectemenis & porsones naturales o inciedadss residentes
o domicilisdes en & Esusdor, o entre panies relpcicnadas

B. Los pagos cfectuades al exierior por concepto de rendimientos finencleros,
gEpancias de capital y capital de squellos depisitos a plaro fjjo realizados con
recurs(y provenienics del exterior, on instituciones del sisterna financier nscional, ¥
euyo plazo minimo serd el seflalado por el Comitd de Politica Tributaria, sfectundos
por personae namrmles o inrldicns » nartir de (o fache de pohlicanide de ecte [ ey

Podrin beneficiarse de las exenciones determinadas en los munersles 6, 7 y 8
precedentes, exclusivamente aquellas inversiones que so encueniren en los kmbitos
gue sc establcrcan pars ¢l efecto, ¥ que cumplan los plazos, condiciones y otros
requisilos descrminados por ef Comite de Folltica Tributaria
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=S

B, mmmnnnmﬁWMMFWkinﬂMMWE
plezay; las ollas disefladas para su wtilizacion en cocinas de induccidn; asl como los
sistemay cléciricos de calenmmiento de agua pars uso doméstico, incluyendo lns
duchas electricas.

|0, Lay porsonas que realicen estudios en el exterior en institociones educativas
debidamente reconocidas por la autoridad nacional competentz en ol Ecuador,
podrin porter o trsnsferir hasta una cntidad cquivalente a los costos relacionados y
cobrados directamente por b institucidn cducative, para ko cual deberdn realirar ol
mimite de exoneracidn previa, conforme & las condiclones ¥ procedimentos
establecidos por ¢l Servicio de Rentms Internas. En los casos on los cualen so pague
dicho impussto, se podré solicitar a devolucion del mismo, cumpliendo las mismas
condiciones etablecidas pars ls enonersciin.

Adicionaimente, las personas que selgan del pals por motivos de estudios a
insthusiones educativas debidamente reconocidee por I eororided  naciomnl
competente on ¢ Ecusdor a8l como por miotivas deé snfermodades catastrdfices
reconocidis como tles por ¢l Estado, podrin portar hasta el 50% de ana fraccidn
bésica gravads con tarifa cero de impuesto o la renis, conforme a las condicionss y
procedimienios establecidos por el Servicio de Reatas [ntormes.

e} Amortiescion de pérdidas tribotarias
De scverdo con disposiciones legalos vigentes, las pérdides tribumrias pueden ser

compensadas con las utlidades gravables gue se¢ obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguicntes sin que exceda, en cada perfodo, det 25% de las utilidades gravables.
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Cakulo del pasive por impuesio corriente

A continuacion 1oy chlculos del impuesto a la rents & pagar reconocido como pasivo por
impuesto corrients en el estado de siuacidn fmanciera de log afios 2015 y 2014

mis Thid
115 Délares)

Unilidad (pérdida) anles de impussto 8 la renta BA9 2,594
(-] Partkcipacian trubajadores 1,274 (1,439)
{+) Gustos no dedisbles - 7,541
{-} Dedicclones por kyes cepecials {(12.240)
{-) otraa rentas exentas - ;
Utilidnd (pérdida) gravable 7219 1456
2% impuesto a la renia 1588 T60
Retoimwmies Tjoculadas puiivdo .
(- Anthcipo impueslo resis - (1971}
{+) Anticipo Pendenie de Pago - -
Saldo o favor del contribuyente 3478 -

Reformas irbuisres incdende on o Loy Cigasnas de luceniiven o ls Prodeccon §
Prevencldn del Frawde Fiscal v otrms modificaciones pasteriores:

Con fechn 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orginice de Incentivos  lo
Producciin v Prevencién del Fraode Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos
tributasios, los signientes:

Doduibitidad de sasioe:

* No serh deducible pars el cileulo del impuesio a |2 renta, b depreciaciin
correspondiente a lo revaluacian de activos.

* 5S¢ esishicco nucves vondicunc peia s deducibaldeel de le peidides o deterssio de
deudares comercinles

* Zp establocioron nuevos limites parn establecer la deducibilidad de los gastos de regaling,
servicios técnicos, aiminatmtivos v de consultorie en goneral que se efectien con partes
relagionsdns,
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» h%limhmulmﬂmhimdlwm?mmwhﬁ
normas tributerias provalecen sobre las normas contahies

« So establecieron condiciones parn considerar dividendos anticipados & los préstamos
efectuadns a partes relacionadas

» No 8¢ permite el detenoro de activos inangidles con wida i1il no definida.

Lax contribuciones solidarias no constituyen gasto deducible para efectos del impuosio a
b resrtin,

T il . o & b roass:

o Li tarifn geseral del impuesto n la remta es del 22%, sin embargo, csta farifa s
increments al 15% sobre lu proporcidn de la base impenible que comesponds &
participacitn directs o indirecta de nccionistas, acclonistes, beneficiarios o similares, que
scan residentes en pamisos fiscales o regimenes de menor imposicidn.  Si dicha
peiticipacin cxcode del 0% la tanis deid impuedn & i rema spheabic so del 2

o Lox beneficiarios de utitidades ¢ dividendos que se paguen o sorediten al exterior
pagurin 1o tarifn general del Impuesio a la rents prevista pam eociedades provin la
deduccion de los crédites tributerios & los que tenga derecho.

Anticioy sl ]
s Parn efectos del cdleulo del anticipo del impuesto o la reota, no se debeni malide an In

formula el valor de la revaluaciém de activos que se reeticen derivades de la aplicacién
de las NIIF, tanto pam el rubro del activo y del patrimoaio.

o o excluiran del calculo dei snticipo del impuesto & in rem fus twntus reforidus & gasios
incrementales por I generschin de nuevos empleos, adquisiclon de nuevos activos
destinados & la mejorn de la productivided ¢ Innovecién tecnologlos y squellas
inversionzs nueves y productives v gastos efectivamente realiendos que s= relacionen con
los benchicios tributsrios pars ¢l pago del impuesto s Is renta gue roconoce ef Codigo de
Is Produccidn
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OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS

Un detalle de bis obligsciones con accionlatas:

015 2014

(UB ddtaren)
Pristemo | LP Francisco Roldin Cobo 11b, 064 e X
Préstmmo 3 [P accionistas 188,636 -
Total 414,700 319615

Uerresponden a prestimos de accionines pars uso comuo cepial Je wibaje & e plaze oo
determinado ol coal nn devenga interéses, segin los montas indicadon en lu parte superior.

Provisiones labhorales
Reserva pars jubilackda patronal

Mediante resalucion publicads en el Registro Olicisl No, 421 del 28 de encro de 1983, In
Core Suproma de Justicia digpuso que los trabnjadores tengun derécho a ln ]uhllm:imll
patronal mencionada on el Cadigo ded Trabajo, sin pujﬁ:mﬁhqlnhm

ln Ley do Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo qee menciom el Cﬂdrpthl
Tmkajn low emplesdon gue por velnticineo  aflos o mis hubieren presiado servicios
continuads o interrumpidsmente, tendrin derecho a ser jubilados por sus emplesdores.
Adicionalmente, lon empleados que a lu fechs de s daspido hobieren cumplido veinte aflos
y menos de veintloineo aflos de trabujo centinue o intermmpido tendrin derecho a lu parte
proporcional de dicha jubilscidn

Coty fagha 3 de julle de 2001 en =l Suplemento al Begistro Oficial No, 359 se: pobfiod ls
reforma ol Codigo del Teabajo, mediante el cunl se aprobsron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilams.

Desahucio

D sovendo con ef Cladige del Trebayo, la Cunipalis Gene wi pasive por desahucio con los
empleados y trabajadores que s¢ sepuren.  Estn provision cubre los henaficion de
determinacion de ln relacitm Leboral por desahucio soliciudo por el empleadur o trabajadar,
el empleador bonificard al irsbajador con &l veinticinco por cieatn del equivalente & I
dltima remunerscidon mensiml por cads une de los afios de serviclos presiados a la misme
FMrEss O ¢mp
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A I fecha do emumon de W estacoR financiens Bijuntos, o saidos de iss provisiones par.
jubilacidn patronal ¥ dewahucio representan o 100% del valor reporiado segiin calculo
msuarinl

La Compafila determina spunlments el incremento de las provisiones de jubllacion patronal,
desahucic, catabilidad v despido intcmpestivo con base en outudion sctuanales practicados
por un profesional independiente utilizando el mitodo de la uaidad de eniditn proyectada
{reserva matemdtica caleulsdn), Bajo ¢l método de la unidnd de crédito provectada, los
beneficios laborales definidos son reconocides dumnie ¢l periodo que los empleados presten
sus servicios on ln entidad, considerindo las condiciones del plan de beneficios v el usD de
hipitesis actuariales para calcular el valor presente Je dichos benelicios.

Las hipotesls actuariales utilizadas por ¢l profesioonl independiente incluyen varinhles
comn: tesa de descuenio, tasa de montalided, adad, sexo, afos de servicios, remuneraciones,
incremento fituros de remuneraciones, bssa de roecion, entre otres.  Los incrementos de la
provision pars jubilacidn patronal ¥ desahucic son recobocidos en los resultados del aflo,
exgeplo por las ganancies (pérdides) actuariales que son clasificados en otro resulindo
intagral.

Reformas huborales

L neve Ley Orginica para la Promocién dal Trabajo Juvenil, Regulacion Excepeional de
la Jomada de Trabajo, Cesantia ¥ Seguro de Desemploo, también conocida como reformas
lnborules. Fusiun epeobades pui 18 Asuibica Mecional el 17 de mazo 2013 kgin Oficlo
T16-CEPDTSS-MVA-0)-16, Ls normativa contempla =mes como ef mabajo juvenil, o
seguro de desemplea, licenoin por maternidad y paternidad, ins pasantias.

CAFITAL SOCIAL

Al 31 de dichembre del 2014, Jo: estados financieros musstran un capiml social por el valor
de LS5 | 10.000.00 ropresentado por igual nimero de scciones de valor gnitario de LSS
1 .00

121 8 de julio del 2015 se procede a realizar el sumento de capital medianie escritura poblica
ame in Doclors Flor de Mude Rivedeosine Jivewe Nolads Vigsling cuaita el cantda Je
Quito por la cuantia de 990,000 ddlares, segin 12 Ley de Campafiias.
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ROMAVERDE 5.4,

NOTAS EXPLICATTVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIERDOS
AL M DFE DICIEMRRE DEL 2015 Y 2014

{Expreands on délares ssindounidense)

Se procede a realizne of registro de los siguienies rubwos.

hetalie valiraa
Apories futurn cEpitalizaciones 682 667
Prisamo socionistes I¥1LEIN
Rewrrwn legal LASD
Reserva facultstive 13,088
Totul 990, M

17. RESERVA LEGAL

He constituye por disposicion de b Ley de Compadiis que eambiscs uns apropsaciin i
del |0% de In utilided wyual hastm Uegar al menos al 50% del copital social. Esta reserva
puede ser capilalizada y no puede ser distribuida o los avcionistas,

I8. RESERVA FACULTATIVA

Representa apropinciones de ulllidades a criemo de o8 accion ¥ sulornzsdes medinie actas
de Junta General

19, COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

A continuacion Bn FeSUmEn:

2015 014
F R ddlares)

Costo de venias DE1,049 1.07M2.517
Sueldos v salanoy 36,142 37,851
Beneficos sociales 30,747 27387
Comisiones - 229
Honorarios profesionales v dietas 11,533 12178
Mntenimicnlo general LWL 1046
Promocion y publicidad . 1,646
Suministros ¥ materiales ALy} 917
Mmnsporte 11,143 11,609
Provisiom incobmbles §.55) 2992
Impuestos, contribuciones y otros 16,178 1,036
Imteroues bancars 11,574 17,065
Servicios publicos 2,708 130
Pagos por otros 51,556 22444
= 1,147,186 F.Eﬂl=ﬂ4ﬁ
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an.

ROMAVERDE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERUS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dblares estadounidenis)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 31 de diclembre del 2015 v la fiecha de emisidn de estos estados financheros (M de
abril del 2017 no se produjeron eventos que, co ln apinidn de ln Administracitn de le
Compatim pudieran tener un cfecto algnificative sobro dichos estados financieros que no sc
hanvan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estidos Tinancieros del afo terminado o 31 de diclembre del 2015 han sido aprobados
por ls Adminisiracidn de la Compafila €l 04 de abrll de 2007 v posteriormente scrin
nreseatados o la Jumta General de Acclonistas pare su uprobacion definitiva. En opinion de
Is Administracion de la Compahia, los estados financieros serin aprobados por la Junt
General de Accionisias sin modificaciones. _ ¢

~ Francisco Rotdan ~ Femando Coello
Gerenie Geneml Conmnador
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