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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores Accionistas y Junta Directiva de
Compaifiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros consolidados

1.  Hemos auditado los balances generales consolidados que se adjuntan de Compaiia
Anoénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza INVERSUIZA S.A. y Subsidiaria, al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 y los correspondientes estados consolidados de resultados, evolucién del
patrimonio consolidado y flujos de efectivo consolidados por los afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratorias. No auditamos los estados financieros de la subsidiaria Compaiia de Seguros
Ecuatoriano-Suiza S.A. ECUASUIZA, cuyos estados financieros al 31 de diciembre del 2010
reflejan activos por US$24,932,556, patrimonio por US$9,238,532 y una utilidad neta por
US$592,000. Esos estados financieros fueron auditados por otros auditores externos, cuyo
informe de fecha 25 de marzo del 2011 nos ha sido facilitado y contiene una opinion sin
salvedades. Nuestra opinion, en lo que se refiere a las cifras incluidas para esa
subsidiaria, se basa Unicamente en el informe de los otros auditores.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros consolidados

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados
con base a nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefnemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados estan libres
de representacion errénea de importancia relativa.
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Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros consolidados por la Compania Anénima Corporacion Ecuatoriano-
Suiza INVERSUIZA S.A. y Subsidiaria, para diseiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia Andnima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A. y Subsidiaria. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros
consolidados. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, considerando la importancia
que tienen las operaciones de la subsidiaria, los estados financieros consolidados
mencionados en el primer parrafo fueron preparados de acuerdo con principios y practicas
de contabilidad establecidos por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, los
cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

Opinion

6.

En nuestra opinidn, basados en nuestras auditorias y en el informe de los otros auditores
mencionado anteriormente, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion financiera consolidada de
Compaitia Andénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza INVERSUIZA S.A, y Subsidiaria al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, los resultados consolidados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio consolidado y los flujos de efectivo consolidados por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

7.

Tal como se menciona en la Nota AD segin Resolucion No.08.G.DSC.010 en el afo 2008, se
dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias; y la
Resolucion No.SC.DS.G.09.006 en el afio 2009 emite el Instructivo complementario para la
implementacioén de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF. La Compaiia prepara sus estados financieros sobre la base de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), y la subsidiaria sobre normas y practicas
establecidas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, las cuales difieren
en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3
de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Companias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" y su aplicacién obligatoria a
partir del 1 de enero de 2009.

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propdsito de formarnos una opinién sobre los
estados financieros consolidados tomados en conjunto. La informacion de consolidacion se
presenta para propositos de analisis adicional de los estados financieros consolidados en
lugar de utilizarse para presentar la situacion financiera, los resultados de operacion, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo de cada una de las compahias en forma
individual. Esta informacion ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados
en nuestras auditorias de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinion, se
presenta razonablemente en todos los aspectos importantes en relacion con los estados
financieros consolidados tomados en conjunto.

BAO Azppioa” uoy Wil
Abril 18, 2011 Nancy Gavela - Socia
RNAE No. 193



Compaiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Balances Generales Consolidados

(Expresados en doélares)

Diciembre 31, 2010 2009

Activos:
Fondos disponibles (Nota A) 2,194,870 770,457
Inversiones financieras (Nota B) 7,593,278 7,534,694
Cuentas por cobrar 340,022 234,198
Bienes raices, muebles, equipos y vehiculos (Nota C) 1,532,792 1,381,440
Deudores por primas (Nota D) 6,487,310 4,194,983
Deudores por reaseguros y coaseguros (Nota E) 6,017,133 4,192,570
Otros activos (Nota F) 1,203,213 732,925
25,368,618 19,041,267

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos:

Reservas técnicas (Nota G) 2,729,417 2,917,488
Reaseguros y coaseguros cedidos (Nota H) 9,414,686 5,132,694
Otras primas por pagar 228,289 333,105
Otros pasivos (Nota I) 3,323,782 1,460,013
Interés minoritario (Nota L) 3,676,936 3,544,155
Total pasivos 19,373,110 13,387,455
Patrimonio de los accionistas:
Capital social {Nota M) 34,696 34,696
Reserva legal (Nota N) 615,052 544,242
Reservas especiales (Nota Q) 3,304,263 3,182,122
Dividendos en acciones (Nota P) 698,735 493,079
Reserva de capital (Nota Q) 647,818 647,818
Utilidades retenidas (Nota R) 694,944 751,855
Total patrimonio de los accionistas 5,995,508 5,653,812
25,368,618 19,041,267
. |
Cuentas de orden (Nota AB) 7,060,742 2,457,988

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros consolidados.
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Compaidiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Estados de Resultados Consolidados

(Expresados en délares)

Pres

Afos terminados en Diciembre 31, 2010 2009
L. ________________________________________________________|]
Ingresos:

Primas pagadas (Nota S) 29,519,394 24,626,527
Liquidaciones y rescates (Nota T) (3,501,306) (2,624,573)
Primas retenidas, netas 26,018,088 22,001,954
Comisiones recibidas (Nota U) 3,927,833 2,620,061
Recuperaciones y salvamentos de siniestros (Nota V) 7,315,609 5,598,469
Intereses de inversiones 313,332 281,786
Otras rentas 356,471 254,198
Otros ingresos 225,315 227,423
Liberacién de reservas 34,862,928 35,219,532
73,019,576 66,203,423
Gastos:
Gastos de administracion (Nota W) 3,889,720 2,737,640
Comisiones pagadas (Nota X) 2,904,608 2,150,696
Primas por reaseguros no proporcionales {Nota Y) 861,779 685,333
Primas por reaseguros cedidos (Nota Z) 18,471,697 15,163,886
Siniestros pagados (Nota AA) 10,576,660 8,703,857
Otros egresos 472,972 51,888
Constitucion de reservas 34,722,330 35,218,269
Depreciaciones 125,619 232,414
72,025,385 64,943,983
Utilidad antes participacion a empleados, impuesto
a la renta e interés minoritario 994,191 1,259,440
Participacion a empleados (Nota J) (150,583) (195,555)
Impuesto a la renta (Nota K) (261,305) (179,638)
Interés minoritario (Nota L) (235,616) (355,057)
Utilidad neta 346,687 529,190
|
Utilidad neta por accion 0.04 0.06
Promedio ponderado de acciones en circulacion 8,674,011 8,674,011

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros consolidados.
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Compaiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Estados de Evolucion del Patrimonio Consolidados

(Expresados en délares)
. __________________________________________________________________________|

Afios terminados en Diciembre 31, 2010 2009
L ]

Capital social:

Saldo inicial y final 34,696 34,696
Reserva legal:

Saldo inicial 544,242 467,108

Apropiacion de utilidades retenidas 70,810 77,134

Saldo final 615,052 544,242
Reservas especiales:

Saldo inicial 3,182,122 2,873,697

Apropiacion de utilidades retenidas 122,141 308,425

Saldo final 3,304,263 3,182,122
Dividendos en acciones:

Saldo inicial 493,079 386,385

Registro de titulos 264 -

Dividendos recibidos 205,392 106,694

Saldo final 698,735 493,079
Reserva de capital:

Saldo inicial 647,818 647,818

Saldo final 647,818 647,818

Utilidades retenidas:

Saldo inicial 751,855 767,125
Transferencia a reserva legal (70,810) (77,134)
Transferencia a reservas especiales (122,141) (308,425)
Dividendos pagados (210,647) (158,901)
Utilidad neta 346,687 529,190
Saldo final 694,944 751,855
Total patrimonio de los accionistas 5,995,508 5,653,812

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros consolidados.
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Compaiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

(Expresados en délares)
. _____________________________________________________________ ]

Afos terminados en Diciembre 31, 2010 2009
. ________________________________________________________________________________________________________________]

o~

)

.

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Primas netas recibidas 9,430,916 9,609,663
Comisiones recibidas de reaseguradores 3,927,833 2,620,061
Intereses ganados, neto 313,332 281,786
Otros ingresos (egresos), neto 935,494 (188,519)
Siniestros netos pagados (5,085,614) (3,577,183)
Comisiones pagadas (2,682,040) (2,526,523)
Pagos a proveedores y empleados y otros (4,935,041) (3,972,746)
Interés minoritario (102,835) (89,457)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,802,045 2,157,082
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Disminucion (aumento) de inversiones 147,898 (915,930)
Compras de bienes raices, muebles, equipos y vehiculos (305,211) (424,040)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (157,313) (1,339,970)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pago por jubilacién patronal (5,832) (78,276)
Primas anticipadas (3,492) (1,661,284)
Pago de dividendos (210,995) (157,461)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento (220,319) (1,897,021)
Aumento (disminucion) neto en fondos disponibles 1,424,413 (1,079,909)
Fondos disponibles al inicio del afio 770,457 1,850,366
Fondos disponibles al final del afio 2,194,870 770,457

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros consolidados.
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Compaiiia Anénima Corporaciéon Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Conciliaciones consolidadas de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

(Expresadas en doélares)

Afnos terminados en Diciembre 31, 2010 2009
Utilidad neta consolidada 346,687 529,190
Ajustes para conciliar la utilidad neta consolidada con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Ajuste de provision de inversiones (478) -
Depreciacion de bienes raices, muebles, equipos y vehiculos 125,619 89,626
Provision para jubilacion patronal y desahucio 227,066 75,625
Ajustes de bienes raices, muebles, equipos y vehiculos 28,240 8,255
Provision neto de liberacion para deudores por primas, deudores por
reaseguros y coaseguros, y otros activos 47,951 (69,071)
Provision para participacion a trabajadores 150,583 195,555
Provisién por impuesto a la renta 261,305 179,638
Interés minoritario 132,781 265,600
Reservas técnicas, neto (188,071) 67,808
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en cuentas por cobrar (105,824) (60,718)
(Aumento) disminucion en deudores por primas (2,288,016) 2,827,020
(Aumento) en deudores por reaseguros y coaseguros (1,876,825) (471,795)
(Aumento) en otros activos (470,288) (341,872)
Aumento en reaseguros y coaseguros cedidos 4,281,992 101,316
(Disminucién) aumento en otras primas por pagar (104,816) (156,741)
Aumento (disminucion) en otros pasivos 1,234,139 (1,082,354)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,802,045 2,157,082

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE NO REQUIEREN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Durante los anos 2010 y 2009, la Corporacion Ecuatoriano-Suiza Inversuiza declaré dividendos por
210,995 y 159,046 respectivamente, los mismos que fueron registrados en una cuenta por pagar y para
efectos de este informe se compensaron con las cuentas por cobrar a los accionistas.

Durante el afio 2010, la subsidiaria aumento las inversiones en 206,004 y los dividendos en acciones por
205,656 y las utilidades retendas en 348 por el registro de dividendos recibidos en acciones y un ajuste
a las inversiones.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros consolidados.
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Compaiiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza

INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion del
negocio

Operaciones de
Ecuatoriano-
Suiza S. A.

Principios de

consolidacion

Bases de
presentacion

Compaiia_Andnima_Corporacion Ecuatoriano Suiza-Inversuisa S. A. (la
Compaiiia_matriz) fue constituida el 23 de noviembre de 1995, en la
ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es la compraventa
y administracion de acciones o participaciones de otras compaiias, para
si mismo. La Compafia es propietaria del 60.20% del capital social de
Compaiia de Seguros Ecuatoriano-Suiza S. A. (subsidiaria).

La Compaiia matriz no cuenta con empleados en relacion de
dependencia, por lo que es atendida por personal de la subsidiaria.

La subsidiaria fue constituida en mayo de 1954, su actividad esta
relacionada con la celebracion de contratos de seguros, reaseguros y
coaseguros en los ramos de seguros generales y de vida. Al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, la subsidiaria ha generado una utilidad neta de
USS 592,000 y US$892,102 respectivamente.

Los estados financieros fueron consolidados de conformidad con los
procedimientos establecidos por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 19. Estos estados consolidados incluyen los estados financieros
individuales de Compaiia Andnima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Compaiia de Seguros Ecuatoriano Suiza S. A. Las
inversiones de la matriz en su subsidiaria, asi como las transacciones y
saldos entre las compaiias consolidadas han sido eliminados.

La Compania matriz mantiene sus registros contables en Délares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La
subsidiaria mantiene sus registros de acuerdo con principios y practicas
de contabilidad principios y practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.



Compaiia Anénima Corporaciéon Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Politicas de Contabilidad Significativas

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y normas contables establecidas
por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador requieren que
las gerencias efectlen ciertas estimaciones y utilicen ciertos supuestos,
que afectan las cifras presentadas como activos y pasivos, la revelacion
de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a las provisiones para
fluctuacion de valores, provisiones para deudores por primas, provision
para deudores por reaseguros y coaseguros, provisiones para otros
activos, depreciacion de bienes raices, muebles, equipos y vehiculos,
amortizacion de diferencia en cambio, reservas técnicas, provisiones
para jubilacion patronal y desahucio, y el pasivo por participacion a
trabajadores e impuesto a la renta. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

En ciertos aspectos las normas contables de la Superintendencia de
Bancos y Seguros del Ecuador difieren de los principios de contabilidad
generalmente aceptados. Las principales diferencias se describen a
continuacion:

e Los ingresos por primas son reconocidos en los resultados del
periodo cuando se recibe el pago inicial.

e Los gastos por primas de seguros cedidas son reconocidos en los
resultados del periodo cuando se recibe el pago inicial.

e La provision para cuentas de dudoso cobro se registra de acuerdo a
instrucciones que emite la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador mediante Resoluciones especificas.

e La presentacion y revelacion de los rubros que componen el balance
general y el estado de resultados corresponden a una practica
contable para las compaiias del sistema asegurador, las mismas que
difieren en ciertos aspectos de las practicas de contabilidad
generalmente aceptadas.

e Reconocimiento de todos los instrumentos financieros en el balance
general, a valor de mercado.
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Compania Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Politicas de Contabilidad Significativas

e La Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador requiere que
los dividendos en acciones sean registrados.

e La reserva de riesgo en curso para seguros generales es determinada
en base a las primas netas semimensuales de acuerdo con la Ley y
bajo este método se considera como reserva a las fracciones
veinticuatroavas de las primas netas no devengadas.

e Las primas que no se han pagado de acuerdo a las condiciones
establecidas en las polizas de seguros o las que se da por terminada
su vigencia antes del vencimiento se registran como gasto.

e Las comisiones son registradas en los resultados del periodo en el
momento del registro o cesion de las polizas.

e La reserva de obligaciones pendientes esta registrada al valor
estimado de los siniestros reportados y al valor por pagar de los
siniestros liquidados, neto del saldo por recuperar de los
reaseguradores. El saldo de la reserva de obligaciones pendientes
no incluye provisiones por siniestros ocurridos pero no reportados
(IBNR).

e La Compaiia no utiliza el sistema de impuestos diferidos, por
consiguiente no se registra el impuesto originado por las diferencias
temporales entre los valores registrados en los estados financieros y
aquellos reportados para efectos tributarios.

o El efectivo en bancos del exterior se presenta como parte del rubro
de inversiones financieras.

e La presentacion y agrupacion del balance general por grado de

liquidez.
Inversiones Los bonos, depositos a plazo, fondos de inversion y acciones se registran
financieras al costo de adquisicion, el que se aproxima al valor de mercado. Las

inversiones en acciones incluyen dividendos en acciones recibidos, los
que han sido acreditados a la cuenta “dividendos en acciones” en el

patrimonio.
Provisién para Las provisiones para pérdidas por fluctuaciéon de valores se constituyen
fluctuacion de para cada tipo de inversion financiera, segin disposiciones de la
valores Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
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Compania Anénima Corporaciéon Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Politicas de Contabilidad Significativas

Provision para La provision de la cartera vencida originada en el giro ordinario del
deudores por negocio se constituye de manera trimestral de acuerdo con disposiciones
primas establecidas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Las primas vencidas de podlizas contratadas por instituciones que
conforman el sector publico, no se consideran para el calculo de esta

provision.
Bienes raices, Los bienes raices, muebles, equipos y vehiculos, se encuentran
muebles, registrados a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el
equipos y 31 de marzo del 2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones
vehiculos efectuadas a partir de esa fecha). Las erogaciones por mantenimiento y

reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan.

La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.
Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios y mejoras 5%

Muebles y equipos de oficina 10%

Vehiculos 20%

Equipos de computacién 33.33%
Interés La participacion minoritaria fue determinada individualmente
minoritario considerando el patrimonio de la subsidiaria, en la que la matriz tiene

una participacion del 60.20%.

Reservas De acuerdo con lo establecido en el articulo 21 de la Ley General de

técnicas Seguros vigente, la Compania constituye mensualmente reservas para
cubrir los siniestros y obligaciones con sus clientes que pueden
producirse durante la vigencia de las polizas.

Reservas de riesgo en curso

Corresponde a una suma no inferior de la que resulte de aplicar el
método denominado de base semimensual aplicado a las primas
retenidas netas, la que permanecera constituida hasta que se encuentre
vigente la garantia o pdliza; sin embargo, para los ramos de transporte y
fianzas se determina de la siguiente manera:
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Compaiiia Anénima Corporaciéon Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Politicas de Contabilidad Significativas

Transporte maritimo

A la fecha del calculo de la reserva, se constituye por el monto
equivalente de las primas netas retenidas en los dos ultimos meses,
liberable mensuatlmente.

Transporte aéreo y terrestre

A la fecha del célculo de la reserva, se constituye por el monto
equivalente de las primas netas retenidas en el Gltimo mes, liberable
mensualmente.

Fianzas

Se constituye por el monto equivalente al 50% de las primas retenidas
netas hasta que se encuentren vigentes las garantias o pélizas.

Reservas matematicas

Se constituyen sobre la base de calculos actuariales para los seguros de
vida individual y renta vitalicia, de conformidad con las normas
establecidas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
Reservas para obligaciones de siniestros pendientes

Se calculan de la siguiente manera:

1. Para los siniestros liquidados por pagar, por el valor de la respectiva
liquidacion.

2. Para los siniestros por liquidar, por el valor probable de su monto.

3. Para los siniestros ocurridos y no reportados, estos se deben
constituir mensualmente, por cada ramo de seguro autorizado de
acuerdo a la formula que para el efecto ha establecido la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador; vy,

4. Para los vencimientos de capitales, de rentas y beneficios de los
asegurados en los seguros de vida, por el valor garantizado.

En el calculo de estas reservas se consideran los reaseguros aceptados.
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Compania Andnima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Politicas de Contabilidad Significativas

Reservas para desviacion de siniestralidad

Tiene por objeto compensar las desviaciones negativas entre la
siniestralidad real y la esperada del periodo en curso y de los periodos
sucesivos. Se constituye por la cantidad que resulte de multiplicar el
coeficiente del 3% por las primas de riesgo a la fecha de calculo.

Esta reserva se aplicara si la diferencia entre el costo de los siniestros y
las primas de riesgo del periodo considerado es mayor que cero.

Reservas para eventos catastroficos

Se constituye mensualmente para cubrir riesgos con caracteristicas de
desastres, el calculo se realiza por cada rama donde exista cobertura de
riesgo catastrofico y se registra por el monto que resulte de aplicar la
pérdida maxima probable del 15% a la retencién neta por evento, a la
fecha de calculo, deduciendo de este resultado la capacidad total de los
contratos de reaseguros de exceso de pérdida catastréfico, a la misma
fecha.

Reaseguradores La Compahia limita el monto de su responsabilidad sobre los riesgos
asumidos, mediante la cesion de parte de dichos riesgos a los
reaseguradores, a través de contratos automaticos y facultativos,
cediendo a los reaseguradores una parte de las primas.

Reserva para El Cddigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de
jubilacion conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
patronal y cumplido entre 20 y 25 anos de servicios continuos o interrumpidos en una
desahucio misma institucion. La Compaiia registra anualmente la provision para

jubilacion patronal y desahucio en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente debidamente calificado.

Siniestros Los siniestros pagados son registrados por el monto determinado como
pagados indemnizacion menos el deducible que se estipule en la péliza de seguro.

Participacion a Las leyes laborables de la Republica del Ecuador requieren que la
trabajadores Subsidiaria distribuya entre sus trabajadores el 15% de sus utilidades

antes del impuesto a la renta. Este monto es registrado en los
resultados del ejercicio. La matriz no esta obligada a este pago porque
no tiene empleados en relacion de dependencia.

14



Compaiiia Anénima Corporaciéon Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Politicas de Contabilidad Significativas

Utilidad por La Compaiiia determina la utilidad neta por acciéon de acuerdo con la

accion Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accion”.
Segun este pronunciamiento las utilidades por accion se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por
dichas acciones. Sin embargo, para propositos de calcular el promedio
ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones
comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé
el aporte de capital.
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Compaiiia Anénima Corporaciéon Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidadas

(Expresadas en délares)

A. Fondos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
disponibles

Diciembre 31, 2010 2009
Caja 1,353,374 411,147
Bancos del pais 705,203 331,543
Bancos del exterior 136,293 2,304
Fondo Millenium (AFFB

Bolivariano S.A.) - 25,463

2,194,870 770,457

B. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras
Diciembre 31, 2010 2009

Titulos de deuda emitidos vy
garantizados por el Estado y por el
Banco Central del Ecuador:
Bonos del Estado, con vencimientos
semestrales hasta julio del 2013, vy
generan intereses trimestrales a la
tasa Libor mas un margen del 8.50%
y 7.38%, respectivamente 16,664 22,220

Titulos emitidos por el sistema
financiero:
Certificados de depésito a plazo, con
vencimientos hasta febrero del
2012 (hasta enero del 2011 en el
2009), a una tasa de interés del
4.10% al 8.30% anual (del 5.25% al
9.35% anual en el 2009). 2,630,051 3,016,497

Pasan:... 2,646,715 3,038,717

16
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Notas a los Estados Financieros Consolidadas

(Expresadas en délares)

Diciembre 31, 2010 2009

Vienen:... 2,646,715 3,038,717
Avales bancarios, con vencimientos
hasta junio del 2011 (hasta junio
2010 en el 2009), con descuentos
del 3.32% anual. 199,880 137,310

Titulos emitidos por Compaiiias
Anénimas:
Obligaciones de La Fabril S. A., con
vencimientos mensuales hasta abril
del 2011 (hasta febrero del 2010 en
el 2009), a una tasa del 9.50% anual
(del 9.85% anual en el 2009). 194,296 133,850
Titularizaciones emitidas por el
Fideicomiso de Titularizacion de
Cartera Automotriz, con
vencimientos semestrales hasta
marzo del 2010, a una tasa de
interés anual que fluctia entre el
7.5%y 9.25%. - 86,718
Titularizaciones de cartera emitidas
por GMAC, con vencimientos
semestrales hasta febrero del 2010,
a una tasa de interés anual que
fluctta entre el 7.75% y 8.5%. - 46,678
Obligaciones de Envases del Litoral S.
A., con vencimientos mensuales
hasta marzo del 2013, a una tasa de
interés anual del fluctia entre el
9.91% y 9.95%. 98,851 147,063

Pasan:... 3,139,742 3,590,336
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Compaiiia Anénima Corporaciéon Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidadas

(Expresadas en délares)

Diciembre 31,

2010

2009

Vienen:...

Obligaciones de Anglo Automotriz S.
A. con vencimientos trimestrales
hasta octubre del 2012, a una tasa
del 9.58% (9.44% en el 2009) de
interés anual.

Titularizaciones emitidas por el
Fideicomiso Terminal Terrestre de
Guayaquil, con vencimientos
semestrales hasta junio del 2012, a
una tasa del 8.5% de interés anual.

Titularizaciones emitidas por el
Fideicomiso de Titularizacion de
Cartera Comandato, con
vencimientos hasta marzo del 2010,
a una tasa del 8.5% de interés
anual.

Titularizaciones de cartera emitidas
por Almacenes De Prati, con
vencimientos hasta abril del 2011, a
una tasa de interés anual del 8.5%.

Obligaciones de HOV Hoteleria Quito
S. A. con vencimientos semestrales
hasta agosto del 2012, a una tasa
del 8% de interés anual
respectivamente.

Obligaciones de Carseg S. A. con
vencimientos hasta octubre del
2011, a una tasa del 8.75% de
interés anual (8.36% en el 2009)

Obligaciones de Banco Capital S.A.
con vencimientos hasta diciembre
del 2010, a una tasa del 9.07% de
interés anual.

3,139,742

41,574

40,000

14,773

40,200

40,320

3,590,336

122,243

60,000

16,680

42,520

60,000

62,058

16,601

Pasan:...

3,316,609

3,970,438
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(Expresadas en délares)
.

Diciembre 31, 2010 2009

Vienen:... 3,316,609 3,970,438

Obligaciones de Pronobis S.A. con
vencimientos hasta junio del
2011, a una tasa del 6% al 8.2% de
interés anual. 231,720
Obligaciones de Plasticos del Litoral
S. A., con vencimientos semestrales
en enero del 2014, (en octubre del
2013 en el 2009) a una tasa del
8.25% al 9.95% (del 11,85% en el
2009) de interés anual. 179,018 179,331
Obligaciones de Marathon, con
vencimientos hasta febrero del
2011 (en febrero del 2010 en el
2009), a una tasa del 10.48% (del
9.06% en el 2009) de interés anual. 97,446 37,500
Obligaciones de Telconet, con
vencimientos semestrales hasta
septiembre del 2012, a una tasa del
7.92% de interés anual. 34,115 53,609
Obligaciones de Aerogal S. A. con
vencimientos trimestrales hasta
diciembre del 2011, a una tasa del
9.96% de interés anual. 34,054 28,880
Obligaciones de Colineal, con
vencimientos hasta junio del 2010,
a una tasa del 9.33% de interés
anual. 37,437
Obligaciones de Electrosiglo S.A.,
con vencimientos hasta septiembre
del 2010, a una tasa del 8.56% de
interés anual. - 37,111

Pasan:... 3,892,962 4,344 306
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. _______________________________________________________________________________________________________]

Diciembre 31, 2010 2009

Vienen:... 3,892,962 4,344,306
Obligaciones de Epacem, con
vencimientos hasta noviembre del
2011, e intereses a la tasa del
9.25% anual. 199,992
Obligaciones de Omarsa S.A., con
vencimientos hasta octubre del
2014, e intereses a la tasa del
7,65% al 8.25% anual. 133,151
Obligaciones de Autolasa S.A., con
vencimientos hasta octubre del
2014, e intereses a la tasa del 58,586
7,60% anual.
Obligaciones de Liris S.A., con
vencimientos hasta octubre del 2014,
e intereses a la tasa del 8% anual. 49,530
Obligaciones de Etinar S.A., con
vencimientos hasta agosto del 2014, e

intereses a la tasa del 8,34% anual. 55,481
Obligaciones de Laboratorios
Farmacéuticos Life, con

vencimientos semestrales hasta

septiembre del 2011, e intereses a

la tasa del 7.80% anual. 22,187 51,770
Obligaciones de Explasa S.A., con

vencimientos hasta junio del

2011, e intereses a la tasa del 7% 4,981

anual.
Obligaciones de Industrias Ales S.A.

con vencimientos hasta noviembre

del 2010, a una tasa del 7.90% de

interés anual - 24,817
Acciones:
Bancos 1,414,516 1,072,895
Companias anonimas 47,255 47,616
Companias de seguros 19,888 19,888
Pasan:... 5,898,529 5,561,292
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Diciembre 31, 2010 2009

Vienen:... 5,898,529 5,561,292

Cuotas de fondos de inversion y otros
fondos:
Unidades de participacién en fondos
de inversion, con interés del 1.88%
al 3.05% anual (del 2.82% al 4.19%
anual en el 2009). 300,270 710,285

Inversiones en el extranjero:
Time deposits en el Banco Sabadell
con vencimiento en septiembre del
2011 y diciembre del 2012 (en julio
y octubre del 2010), con tasas de
interés anual del 0.25% (del 0.25%
en el 2009) 986,294 860,807
RBC Wealth Management
Bonos en varias instituciones
internacionales con un rendimiento
promedio estimado de 1.50% (de
1.15% en el 2009) anual. 357,692 352,776
Time deposit en el Banco Bolivariano
(Panama) de capital disponible vy
pagos de intereses trimestralmente,
con tasas de interés anual del 2.75% 50,479 50,000
(del 3.75% en el 2009).

Otras 14 12

7,593,278 7,535,172
Menos provision para fluctuacion de
valores - 478

7,593,278 7,534,694
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De acuerdo con el Art. 23 de la Ley General de Seguros y el Art. 40 del
Reglamento, las reservas técnicas, el capital pagado y el fondo de
reserva legal, deben invertirse obligatoriamente en ciertos titulos o
valores emitidos en el pais y en el extranjero. Al 31 de diciembre del
2010 y 2009, el valor sujeto a inversion obligatoria fue de 6,518,193 y
6,698,186, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las inversiones no estan afectadas
con gravamenes o restriccion alguna que impida su libre cesion o
transferencia.

C. Bienes raices, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

muebles,

equipos y Diciembre 31, 2010 2009
vehiculos

Terrenos 1,098,879 1,098,879

Edificios 45,362 45,362

Mejoras de edificios 147,817 131,931

Muebles y equipos de oficina 308,605 300,018

Equipos de computacion 617,013 423,349

Vehiculos 85,933 74,250

Pinacoteca 14,014 14,014

2,317,623 2,087,803

Menos depreciacion acumulada 784,831 706,363

1,532,792 1,381,440
. |

El movimiento de bienes raices, muebles, equipos y vehiculos, fue como

sigue:
2010 2009
Costo ajustado:
Saldo inicial 2,087,803 1,691,270
Compras 305,211 424,040
Ajustes y/o bajas (75,391) (27,507)
Saldo final 2,317,623 2,087,803
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2010 2009
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 706,363 635,989
Gasto del ano 125,619 89,626
Ajustes y/o bajas (47,151) (19,252)
Saldo final 784,831 706,363

D. Deudores por

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

primas,
neto Diciembre 31, 2010 2009
Deudores por primas:
Por vencer 6,414,904 4,063,767
Vencidas 77,403 141,057
Otros 962 429
6,493,269 4,205,253
Menos provision para deudores por
prima 5,959 10,270
6,487,310 4,194,983

El movimiento de la provision para deudores por primas, fue como

sigue:

2010 2009
Saldo inicial 10,270 28,115
Provision del afo 14,203 18,405
Reclasificacion entre provisiones - 11,426
Liberacion de provision 18,514 47,676
Saldo final 5,959 10,270
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E. Deudores por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
reaseguros y
coaseguros Diciembre 31, 2010 2009

Deudores por reaseguros y coaseguros:
Deudores por siniestros de reaseguros

cedidos 4,921,715 3,546,681
Primas por cobrar coaseguros aceptados 934,585 333,118
Deudores por siniestros de coaseguros

cedidos 242,235 341,911

6,098,535 4,221,710
Menos provision para deudores por
seguros y coaseguros 81,402 29,140

6,017,133 4,192,570
L e e

El movimiento de la provision para deudores por seguros vy
coaseguros, fue como sigue:

2010 2009
Saldo inicial 29,140 94,548
Provision del ano 53,818 6,639
Reclasificacion entre provisiones - (11,426)
Liberacion de provision 1,556 60,621
Saldo final 81,402 29,140
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F.

Otros activos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2010 2009
Deudas del fisco:
Otros impuestos 577,655 87,078
Deudores varios:
Deudores por intermediacion de
seguros 45,705 25,433
Deudores relacionados (1) 201,271 214,819
Obligaciones por otros conceptos  (2) 212,525 184,284
Deudas del personal 27,400 36,237
Intereses por cobrar 41,033 1,608
Diferidos:
Gastos anticipados 33,282 35,250
Otras cuentas diferidas y en suspenso 75,863 56,429
Programas de Computacion - 105,353
Comisiones sobre primas anticipadas 2,661 616
1,217,395 747,107
Provision para otros activos (3) 14,182 14,182
1,203,213 732,925

(1) Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente anticipos
entregados a Protecompu C.A. por 19,134, Ordenseg Cia. Ltda.
Agencia Asesora Productora de Seguros por 20,483, Lucin del
Pezo Augusto por 7,000, Lecti SA. por 3,708, Banco Bolivariano
S.A. por 28,504, IVA facturado y que no ha sido cobrado en las

primas emitidas por 122,442.

Al 31 de diciembre del 2009, incluye 185,130 que corresponde a
IVA facturado y que no ha sido cobrado en las primas emitidas.
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G. Reservas
técnicas

H. Reasegurosy
coaseguros
cedidos

(2) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 incluye préstamos a
empleados y funcionarios y a intermediarios de seguros, con
vencimientos mensuales hasta los anos 2012 y con tasas de interés
que fluctian entre el 6% y el 12% anual. Estos préstamos estan
respaldados por pagarés.

(3) La provisién para otros activos fue creada en su totalidad en el
ano 2009.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2010 2009
Reservas de riesgos en curso 2,074,959 2,265,663
Reservas para obligaciones de siniestros

pendientes 643,871 640,838
Reservas por desviacion de siniestralidad 10,566 10,966
Reservas matematicas 21 21

2,729,417 2,917,488
]

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2010 2009
Primas por pagar reaseguros cedidos 7,952,985 4,046,621
Primas por pagar coaseguros cedidos 1,461,701 1,086,073

9,414,686 5,132,694
S
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J.

Otros pasivos

Participacion a
empleados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2010 2009
impuestos, retenciones y contribuciones:
Impuesto al Valor Agregado 576,563 221,160
Retenciones fiscales 418,697 64,076
Aportes y descuentos para el IESS 26,560 15,534
Contribucion Superintendencia de Bancos
y Seguros del Ecuador 160,071 59,552
Impuesto a la renta (Nota K) 72,783 20,844
Seguros Social Campesino 20,995 8,401
Cuentas por pagar al personal:
Remuneraciones por pagar 68,241 21,212
Fondo de reserva 1,264 931
Participacion a empleados (Nota J) 150,583 195,555
Reserva para jubilacion patronal y
desahucio 571,981 306,900
Otros pasivos por pagar:
Deudas con intermediarios 435,696 212,019
Reaseguros no proporcionales 268,529 54,038
Proveedores 489,875 233,691
Primas anticipadas 11,570 3,492
Otras cuentas por pagar 42,396 40,134
Deudas con empresas relacionadas 2,150 -
Dividendos por pagar 5,828 2,474
3,323,782 1,460,013

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Subsidiaria debe destinar el
15% de su utilidad anual, antes del impuesto a la renta, para repartirlo

entre sus trabajadores (Nota ).
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K.

Impuesto a la
renta

En la Subsidiaria, la provision para el impuesto a la renta por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, ha sido calcutada
aplicando la tasa del 25% por cada ano.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art.
1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No0.497-S de diciembre
30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro
Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley
s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el
Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
tributario Interno, senala que las sociedades constituidas en el Ecuador
asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la
Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2010 Y 2009, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinaria o equipo
nuevo que se utilice para su actividad productiva; asi como, para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

La maquinaria o equipo adquirido debera permanecer entre sus activos
en uso al menos dos anos contados desde la fecha de su adquisicion, de
lo contrario, se procedera a la reliquidacion del Impuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionara con la
inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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L.

Interés
minoritario

La Compaiia matriz no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde la fecha de constitucion; mientras que la subsidiaria ha
sido revisada hasta el ano 1995 (inclusive). De acuerdo con lo que
indica el Codigo Tributario, los periodos 2007, 2008, 2009 y 2010 aun
estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la Administracion
Tributaria.

El movimiento del impuesto a la renta en la Subsidiaria, fue como sigue:

2010 2009

Saldo inicial 20,844 144,318
Provision del afo 261,305 179,638
Pagos efectuados (20,844) (144,318)
Compensacion con retenciones en la

fuente aplicadas a la Compaiiia y

anticipos de impuesto a la renta

pagados en los anos 2010 y 2009 (188,522) (158,794)
Saldo final (Nota I) 72,783 20,844

El movimiento del interés minoritario, fue como sigue:

Patrimonio
% 2010 y 2009

Saldo al 31 de diciembre del 2008 39.80 3,278,555
Efecto neto por variacion en el

patrimonio de la subsidiaria durante el

ano 2009 39.80 (89,457)
Participacion en la utilidad neta del afo

2009 39.80 355,057
Saldo al 31 de diciembre del 2009 3,544,155
Efecto neto por variacion en el

patrimonio de la subsidiaria durante el

ano 2010 39.80 (102,835)
Participacion en la utilidad neta del afo

2010 39.80 235,616
Saldo al 31 de diciembre del 2010 3,676,936
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M. Capital
social

N. Reserva
legal

0. Reservas
especiales

P. Dividendos en
acciones

Q. Reserva de
capital

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la matriz esta
constituido por 8,674,011 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en
circulacion, a valor nominal de 0.004 cada una.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
su utilidad liquida anual sea apropiado como reserva legal, hasta que
ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la subsidiaria efectuo la
apropiacion requerida en la Ley por 59,200 y 89,210 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Matriz efectué la apropiacion
requerida en la ley por 35,172 y 23,430, respectivamente.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores,
las mismas que estan a disposicion de los accionistas.

Durante el afo 2010 y 2009 la subsidiaria incremento el saldo de esta
cuenta en 202 892 y 512,334 por transferencia de utilidades retenidas
respectivamente.

Corresponde a dividendos en titulos recibidos de instituciones en las
cuales la Subsidiaria mantiene inversiones.

Durante el periodo 2010, la Subsidiaria recibié dividendos en acciones
del Banco Bolivariano S.A., Banco de Guayaquil S.A., Holcim y la
Confianza Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A., por 59,127, 343,
25,184 y 8,027 respectivamente.

Durante el periodo 2009, la Subsidiaria recibio dividendos en acciones
del Banco Bolivariano S. A., Banco de Guayaquil S.A., y la Union
Compaiiia de Seguros S.A., por 176,659, 360 y 214 respectivamente.

Corresponde a los saldos deudores y/o acreedores de las cuentas

reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria
transferidos a esta cuenta, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.
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R. Utilidades
retenidas

S. Primas
pagadas

T. Liquidaciones
y rescates

U. Comisiones
recibidas

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion
de la Compaiia. No podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compaiia y puede ser utilizado para distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidaciones de impuestos, etc.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la subsidiaria transfirié 202,892 a
reservas especiales, efectud la apropiacion de la reserva legal por
59,200 y pagd dividendos por 600,000, (a matriz realizd pagos de
dividendos por 210,864 y apropiacion de reserva legal por 35,172.

Al 31 de diciembre del 2009, la Subsidiaria transfirié 512,334 a reservas
especiales y efectué la apropiacion de la reserva legal por 89,210; la
matriz efectud la apropiacion de la reserva legal por 23,430.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde al valor recibido por
primas por la cobertura de riesgos ofrecida por la Subsidiaria en los
ramos de seguros generales y vida.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a las primas que la
Subsidiaria devuelve a los asegurados por anulacion o cancelacion de
poélizas de seguro de acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador. En las anulaciones se devuelve el
valor integro de la factura; mientras que en la cancelacion o liquidacion
de polizas, se devuelve la parte proporcional de la prima por el tiempo
no transcurrido antes de su vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponden a las comisiones

provenientes de las operaciones de reaseguros y coaseguros cedidos
durante el periodo.
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V.

Recuperaciones
y salvamentos
de siniestros

Gastos de
administracion

Comisiones
pagadas

Primas por
reaseguros no
proporcionales

Primas de
reaseguros
cedidos

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2010 2009
Recuperaciones de reaseguros (M 6,365,085 4,677,987
Recuperaciones de coaseguros 342,190 395,839
Salvamentos de seguros directos 608,334 524,643

7,315,609 5,598,469

(1) Corresponde a la participacion del reasegurador en los siniestros y
gastos asumidos por la Subsidiaria.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2010 2009
Personal 2,582,709 1,834,338
Varios 1,307,011 903,302

3,889,720 2,737,640

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponden a comisiones pagadas
a los asesores productores de seguros y a comisiones y gastos de manejo
por los coaseguros cedidos.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponden a las primas no
proporcionales pagadas por la Subsidiaria durante el periodo, de
acuerdo con las condiciones establecidas en los contratos de exceso de
pérdida.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a las primas cedidas a
los reaseguradores de acuerdo a las condiciones establecidas en los
contratos de primer excedente, cuota parte o en las aceptaciones
facultativas.
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AA. Siniestros Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
pagados
Ainos terminados en Diciembre 31, 2010 2009
De seguros 9,788,437 8,104,607
Gastos de liquidaciones de siniestros 444,885 361,970
Participacion de reaseguradores en
salvamentos 343,338 237,280
10,576,660 8,703,857
AB. Cuentas de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
orden
Diciembre 31, 2010 2009
Valores en custodia(1) 5,603,540 1,590,923
Valores en garantia 1,449,838 724,564
Primas emitidas no pagadas 7,364 232,501

7,060,742 2,547,988

(1) Corresponde a bonos del estado en custodia del Banco de
Guayaquil S.A.

AC. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con partes
relacionadas
Diciembre 31, 2010 2009
Balance General:
Inversiones financieras 1,533,422 1,210,667
Deudores por primas 89,006 135,270
Otras cuentas por cobrar 62,286 2,816
Acreedores varios 964 34,867

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:
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AD. Adopcion de
las Normas
Internaciona-
les de
Informacion
Financiera

Anos terminados en Diciembre 31, 2010 2009

Estado de Resultados:

Primas recibidas 1,300,435 1,754,894
Liquidaciones y rescates 132,178 57,513
Gastos de administracion 676,056 249.936
Siniestros pagados 1,468,505 523,099

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicé la Resolucion No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaitias
para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros
a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las compaiiias
con la normativa local.

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compaiias emitié una
resolucion, que establece un cronograma de aplicacion obligatoria
para la presentacidn de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las
compaiiias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NIIF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran obligatoriamente
hasta marzo de 2009, un cronograma de implementaciéon de dicha
disposicion, el cual tendra, al menos, lo siguiente:

+ Un plan de capacitacion.

« El respectivo plan de implementacion.

« La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la
empresa.
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Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o
accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros
que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

¢ Conciliaciones del patrimonic neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIiiF, al 01 de enero y al 31 de diciembre del
periodo de transicion.

« Conciliaciones del estado de resultados, bajo NEC al estado de
resultados bajo NIIF.

« Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos
efectivo, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a
los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la
comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y en
el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio
de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el directorio o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta el 30 de septiembre y ratificada por la junta general de
socios 0 accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros
que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre, deberan contabilizarse el 01 de enero del aio siguiente.

Estos nuevos requerimientos pueden tener no sélo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacién de su
personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafia preparo sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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Segin Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Compaiias a través de la resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicable a todos los
entes bajo su control, el cual sefala lo siguiente:

Presentacion de los estados y reportes financieros:

+ Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecion a los principios contables establecidos
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
la version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB,
por sus siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de
implementacién -para los anos 2010, 2011 y 2012- fijado en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.
498 (31-12-2008), (Art 1).

« Todas las transacciones u operaciones econdmicas de las
compahias seran contabilizadas bajo los principios contables
vigentes, independientemente del tratamiento que sobre
determinada transaccion u operacion establezca la legislacion
tributaria, lo que correspondera solo para efectos impositivos (Art
2).

« las compafias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran
sobre la misma base reportes contables financieros y reportes
contables tributarios, cada uno con su respectiva informacion
complementaria, que debera sustentarse y revelarse mediante
notas explicativas (Art 3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de

registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la
conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.
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AE. Ley Reforma-
toria para la
Equidad
Tributaria del
Ecuador

AF. Contratos de
arriendo

AG. Eventos
subsecuentes

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art 6):

Las NEC de la 1 ala 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los afos 2009, 2010 y 2011
por las compaiias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
articulo 1 de la Resolucién No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro
Oficial No. 498 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Compaiias, que se contrapongan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de
2009, se publicé la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
TRIBUTARIO INTERNO™ Y A LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes
reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRT!) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de
2010.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compania mantiene el siguiente
contrato de arriendo:

Con fecha 1 de noviembre del 2001, la Compaiia de Seguros
Ecuatoriano-Suiza S. A. (subsidiaria) suscribié un contrato de arriendo
con el Banco Bolivariano S. A., para la construccion de una agencia de
la entidad bancaria, en un terreno de 125 m? de propiedad de Compaiia
de Seguros Ecuatoriano-Suiza S. A., este contrato tiene una duracion de
10 anos a partir de la fecha de suscripcidén, con un canon de
arrendamiente de 1,000 mensuales, durante el primer ano y con una
tasa de reajuste del 5% al inicio de cada nuevo periodo anual.

Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
2010, se publicoé el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCIl), el cual busca desarrollar las actividades
productivas en el Ecuador y establece, reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemos:
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a. En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las
sociedades, de 1(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la
Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para
el ano 2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicios.

b. Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se
reinviertan y se destine a la adquisicion de activos de riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para la
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura

c. lLas sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al COPCl, las personas naturales y
sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad, pagaran el
anticipo del Jmpuesto a la Renta después del quinto afo de
operacion efectiva.

d. Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante
los periodos fiscales en los que no perciban ingresos gravados,
los proyectos productivos agricolas de agroforesteria vy
silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano

e. La férmula del anticipo cambia para comercializadores y
distribuidores de combustible para el sector automotor: en lugar
del 0,4% de los ingresos se calculara el 0,4% sobre el total de
margen de comercializacion.

f. Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacién y
amortizacion que corresponda a la adquisicion de maquinarias,
equipos y tecnologias destinadas a las implementacion de
mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto
ambiental de la actividad productiva y a la reducciéon de gases
del efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las
autoridades ambientales.

g. Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales y que no se encuentren en paraisos
fiscales son deducibles y no se sujetan a retencion en la fuente.
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h. Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que
obtengan los fideicomisos mercantiles siempre que no se
realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

i.  Hasta el ano 2013, no estaran sujetos a retencion del Impuesto a
la Renta, los pagos al exterior realizados por empresas publicas,
por concepto de prestacion de servicios necesarios, dentro de
sectores estratégicos, para la ejecucion de obras prioritarias.

j.  Estan exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad
empleadora para que el trabajador adquiera acciones o
participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado
conserve la propiedad de las acciones.

k. Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital
accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra
diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del respectivo
anticipo de Impuesto a la Renta, hasta por 5 afos calculando
intereses, siempre que las acciones permanezcan en propiedad
de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los
limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la
Renta en el mes siguiente.

l.  Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados
al exterior por concepto de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras del exterior, con un
ptazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de
inversiones Codigo de la Produccion, excepto instituciones del
sistema financiero nacional y pagos realizados a partes
relacionadas o paraisos fiscales; y, los pagos realizados al
exterior por administradores y operadores de ZEDE, por
importaciones relacionados con su actividad y créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con plazo mayor a
un ano para el desarrollo de sus inversiones.
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Anexo 1
(Pagina 1 de 2)

Totat
Inversuiza S. A. Ecuatoriano Suiza S. A. Matriz y Eliminaciones Saldo
Cuentas (Matriz) (Subsidiaria) Subsidiaria entre Compafias Consolidado
Activos:

Fondos disponibles 11,028 2,183,842 2,194,870 - 2,194,870
Inversiones financieras, neto 85,000 7,508,278 7,593,278 7,593,278
Cuentas por cobrar 340,022 - 340,022 340,022
Bienes raices, muebles, equipos y vehiculos, neto . 1,532,792 1,532,792 - 1,532,792
Deudores por primas, neto - 6,487,310 6,487,310 - 6,487,310
Deudores por reaseguros y coaseguros, neto - 6,017,133 6,017,133 6,017,133
Otros activos, neto 12 1,203,201 1,203,213 1,203,213

Inversiones permanentes 1,279,887 - 1,279,887 1,279,887
1,715,949 24,932,556 26,648,505 1,279,887 25,368,618
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Anexo 1
(Péagina 2 de 2)

Total
Inversuiza S. A.  Ecuatoriano Suiza S. A. Matriz y Eliminaciones Saldo
Cuentas (Matriz) (Subsidiaria) Subsidiaria entre Compaiiias Consolidado
Pasivos:
Reservas técnicas 2,729,417 2,729,417 - 2,729,417
Reaseguros y coaseguros cedidos - 9,414,686 9,414,686 - 9,414,686
Otras primas por pagar 228,289 228,289 - 228,289
Otros pasivos 2,150 3,321,632 3,323,782 - 3,323,782
Interés minoritario 3,676,936 3,676,936
Total pasivos 2,150 15,694,024 15,696,174 3,676,936 19,373,110
Patrimonio de tos acclonistas:
Capital social 34,696 3,000,000 3,034,696 (3,000,000) 34,696
Reserva legal 111,536 836,406 947,942 (332,890) 615,052
Reservas especiales 1,281 2,803,682 2,804,963 499,300 3,304,263
Dividendos en acciones 639,948 1,160,690 1,800,638 (1,101,903) 698,735
Reserva de capital 550,060 904,954 1,455,014 (807,196) 647,818
Utilidades retenidas 376,278 532,800 909,078 (214,134) 694,944
Total patrimonio de tos accionistas 1,713,799 9,238,532 10,952,331 (4,956,823) 5,995,508
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 1,715,949 24,932,556 26,648,505 (1,279,887) 25,368,618
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Anexo 2

Total
Inversuiza S. A. Ecuatoriano Suiza S. A, Matriz y Eliminaciones Satdo
Cuentas (Matriz) (Subsidiaria) Subsidiaria  entre Compaiiias Consolidado
Ingresos:
Primas pagadas 29,519,394 29,519,394 - 29,519,394
Liquidaciones y rescates - (3,501,306) (3,501,306) - (3,501,306)
Primas retenidas, netas - 26,018,088 26,018,088 - 26,018,088
Dividendos en acciones 361,417 - 361,417 (361,417) -
Comisiones recibidas - 3,927,833 3,927,833 - 3,927,833
Recuperaciones y salvamentos
de siniestros 7,315,609 7,315,609 - 7,315,609
Intereses de inversiones 739 312,593 313,332 - 313,332
Otras rentas B 356,471 356,471 - 356,471
Otros ingresos - 225,315 225,315 - 225,315
Liberacién de reservas - 34,862,928 34,862,928 - 34,862,928
362,156 47,000,749 47,362,905 (361,417) 47,001,488
Gastos: .
Gastos de administracion 10,436 3,879,284 3,889,720 - 3,889,720
Comisiones pagadas - 2,904,608 2,904,608 - 2,904,608
FIanas pul 1edsesuiud
no proparcionales . 861,779 861,779 - 861,779
Primas por reaseguros cedidos - 18,471,697 18,471,697 - 18,471,697
Siniestros pagados 10,576,660 10,576,660 - 10,576,660
Otros egresos - 472,972 472,972 - 472,972
Constitucién de reservas - 34,722,330 34,722,330 - 34,722,330
Depreciaciones - 125,619 125,619 - 125,619
10,436 72,014,949 72,025,385 72,025,385
Utilidad antes de participacion
a trabajadores, impuesto
( AR
a larenta e interés minoritario 351,720 1,003,888 1,355,608 (361,417) 994,191
Participacion a trabajadores - 150,583 150,583 - 156,583
{mpuesto a la renta 261,305 261,305 - 261,305
Interés minoritario - - 235,616 235,616
Utilidad neta 351,720 592,000 943,720 (597,033) 346,687




COMPANIA ANONIMA CORPORACION ECUATORIANO-SUIZA INVERSUIZA S. A, Y SUBSIDIARIA

ESTADOQ DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE CONSOLIDACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en US Délares)

Anexo 3

Total
Inversuiza S. A,  Ecuatoriano Suiza S. A, Matrizy Eliminaciones Saldo
Cuentas (Matriz) (Subsidiaria) Subsidiaria entre Compafiias  Consolidado
Capital social:
Saldo inicial y final 34,696 3,000,000 3,034,696 (3,000,000) 34,696
Reserva legal:

Saldo inicial 76,364 777,206 853,570 (309,328) 544,242

Apropiacion de utilidades retenidas 35,172 59,200 94,372 (23,562) 70,810

Saldo finat 111,536 836,406 947,942 (332,890) 615,052

Reservas especiales:

Saldo inicial 1,281 2,600,790 2,602,071 580,051 3,182,122

Transferencia de utilidades retenidas 202,892 202,892 {80,751) 122,141

Saldo final 1,281 2,803,682 2,804,963 499,300 3,304,263

Dividendos en acciones:

Saldo inicial 639,948 819,069 1,459,017 (965,938) 493,079
Registro de titulos 438 438 (174.32) 264
Dividendos recibidos - 341,183 341,183 (135,791) 205,392

Saldo final 639,948 1,160,690 1,800,638 (1,101,903) 698,735

Reserva de capital:

Saldo inicial 550,060 904,954 1,455,014 (807,196) 647,818

Saldo finat 550,060 904,954 1,455,014 (807,196) 647,818

Utilidades retenidas:

Saldo iniciat 270,594 802,892 1,073,486 (321,631) 751,855

Transferencia a reserva especial (202,892) (202,892) 80,751 (122,141)

Dividendos pagados (210,864) {600,000) (810,864) 600,217 (210,647)

Transferencia a reserva de capital (35,172) (59,200) (94,372) 23,562 (70,810)

Utilidad neta 351,720 592,000 943,720 (597,033) 346,687

Saldo final 376,278 532,800 909,078 (214,134) 694,944

Total patrimonio de los accionistas 1,713,799 9,238,532 10,952,331 (4,956,823) 5,995,508




Anexo 4
(Pégina 1 de 2)

COMPARIA ANONIMA CORPORACION ECUATORIANO-SU!; S.AY

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

POR EL ARO EL 31 OF DICIEMBRE DEL 2010

{Expresado en US Dlares)

Saldos a Diciembre 31, Actividades Saldo
Cuentas i L Variacién Tperacion Taversian iminaci <
Activos
fondos disponibles 2,194,870 770,457 1,424,413 - - - {1,424,413)
Inversiones financieras, neto 7,593,278 7,534,694 58,584 ) 147,420 - (205,656) (58,236)
Cuentas por Cobrar 340,022 234,198 105,824 (105,824) () - - - (105,824)
Bienes raices, muebles, equipos y
vehiculos, neto 1,532,792 1,381,440 151,352 213,059 (3) (305,211) - (23,562) (115,714)
Deudores por primas, neto 6,487,310 4194983 2,292,327 @923 @ - - (2,292,327)
Deudores por reaseguros y
coaseguros, neto 6017033 4,192,570 1,824,563 (1,824,563)  (5) - - - (1,824,563)
Otros activos, neto 1,203,213 732,925 470,288 (470,288)  (6) - - - (470,288)
Total Activos 25,368,618 19,041,267 6,327,351 (4,479,943) (157,791) - (229,218 6,291,365)
Pasivos:
Reservas técnicas 2729417 2,917,488 (188,071) (188,071)  {7) . (188,071)
Reaseguras y coaseguros cedidos 9,414,686 5,132,694 4,281,992 4281992 8 - 4,281,992
Otras primas par pagar 28,289 333,105 (104,816} (104,816)  (9) - (104,816)
Otros pasivas 3,323,782 1,460,013 1,863,769 1,863,769 (10) - - 1,863,769
Interes minoritario 3,676,936 3,544,155 132,781 109,219 (1) i 23,562 132,781
Total pasivos 19,373,040 13,387,455 5,985,655 5,962,093 - - 13,562 5,985,655
Patrimonio de los acclonistas
Capital soctal 34,696 34,69 - - -
Reserva legal 615,052 544,242 70,810 = - 70,810 70,810
Reservas especiales 3304263 3,182,122 122,141 - - 122,149 122,141
Dividendos en acciones 698,735 493,079 205,656 - - 205,656 205,656
Reserva de capital 647,818 647,818 - - -
Utitidades retenidas 694,944 751,855 (56,911) 100,054 - - (192,951) (92,897}
Total patrimonto 5995508 5653812 341,69 100,054 - - 205,656 305,710
Total pasivo y patrimonio 25,368,618 19,041,267 6,327,351 6,062,147 - - 229,218 6,291,365

Efectivo neto por actividades - - - 1,582,204 (157,791}
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COMPARIA ANONIMA CORPORACION ECUATORIANO-SUIZA INVERSUIZA S. A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{Expresado en US Délares)

Afio terminado
en Diciembre

Variaciones del balance general

Cuentas 31, 2010 Activos Pasivos Patrimonio Total
Ingresos:
Primas pagadas 29,519,394 2,827,020 (4) (156,741}  (9) - 32,189,673
Liquidaciones y rescates (3,501,306) - - (3,501,306)
Primas netas 26,018,088 2,827,020 (156,741) 28,688,367
Comisiones recibidas 3,927,833 3,927,833
Recuperaciones y salvamentos
de siniestros 7,315,609 (471,795) (5 - 6,843,814
Intereses de inversiones 313,332 - 313,332
QOtras rentas 356,471 (60,718)  (2) - 295,188
(565)  (6)
Otros ingresos 225,315 (10) - 225,315
Liberacion de reservas 34,862,928 (7) - 34,862,928
Gastos de administracion (3,889,720} (256,181) (6) (303,365) (10) - (4,449,266)
Comisiones pagadas directos (2,904,608) (54,569) 6) (321,258) (10) - (3,280,435)
Primas por reaseguros no
proporcionales (861,779) - 9,773 (10) - (852,006)
Primas por reaseguros cedidos (18,471,697) B 101,316 (8) . (18,370,381)
Siniestros pagados (10,576,660) - (10,576,660)
Otros egresos (472,972) 8,255 (3) (391,879) (10) - (887,153}
(30,557)  (6)
Constitucion de reservas (34,722,330) (17,845) (4) 67,808 (34,723,593)
(65,408) (5)
14,182 (6)
Depreciaciones (125,619) 89,626 (3) - (35,993}
Utitidad antes de participacion a
trabajadores, impuesto a la renta e
interés minoritario 994,191 1,981,445 (994,346) 1,981,290
Participacion a trabajadores (150,583) - 195,555 (10) . 44,972
Impuesto a (a renta (261,305) 179,638  (10) - (81,667)
interés minoritario {235,616) 265,600 (11) - 29,984
Utilidad neta 346,687 1,981,445 (353,553) 1,974,579




